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1. บทสรุปผู้บริหำร 

 ผลประกอบการในไตรมาส 4/2564 บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) มีรายได้จากการขายรวม 
139,298 ล้านบาท ปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 24 จากไตรมาส 3/2564 และเพิ่มขึน้ร้อยละ 59 จากไตรมาส 4/2563 โดยรายได้จากการขาย
รวมปรับเพิ่มขึน้ต่อเนื่องเป็นผลมาจากการปรับเพิ่มขึน้ของราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมที่ปรับตวัเพิ่มขึน้ต่อเนื่องตามราคาน า้มนัดิบและ
ยงัได้รับปัจจยัสนบัสนุนจากทัง้อุปสงค์ที่ฟืน้ตวัภายหลงัจากที่หลายประเทศทัว่โลกเร่ิมผ่อนคลายมาตรการป้องกันการแพร่ระบาดของ
โรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 นอกจากนี ้ราคาขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีปรับสงูขึน้เนื่องจากปัจจยัสนับสนุนทางด้านอุปสงค์ที่ยงัคงดี
อย่างต่อเนื่องและการหยดุซ่อมบ ารุงและการลดก าลงัการผลิตของผู้ผลิตบางรายในภมูิภาค ในด้านปริมาณขาย ปริมาณขายผลิตภณัฑ์
ปิโตรเลียมปรับเพิ่มขึน้ในไตรมาสนีห้ลงัจากเสร็จสิน้การปิดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ตามแผนในไตรมาสก่อนหน้า แม้จะมีปริมาณขายในกลุ่ม
ผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีปรับตวัลดลงเนื่องจากการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนของหน่วยผลิตในธุรกิจโพลิเมอร์ และธุรกิจฟีนอลในไตรมาสนี ้
ทัง้นี ้ทิศทางการปรับเพิ่มขึน้ของราคาน า้มนัดิบอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้บริษัทฯ มีต้นทนุวตัถดุิบที่ปรับสงูขึน้ ส่งผลให้ในไตรมาส 4/2564 
บริษัทฯ มีก าไรจากการด าเนินงานปกติ (ไม่รวมผลก าไรจากสต๊อกน า้มนัและรายการขาดทนุจากรายการมลูค่าสทุธิที่จะได้รับของสินค้า
คงเหลือให้เท่ากับมลูค่าสทุธิที่จะได้รับ ผลขาดทุนทางบญัชีจากอตัราแลกเปล่ียน ผลก าไรจากตราสารอนุพนัธ์เพื่อประกันความเส่ียง  
รายการพิเศษอื่นๆ) อยู่ที่ 3,462 ล้านบาท ปรับตัวลดลงทัง้จากในไตรมาส 3/2564 และไตรมาส 4/2563 ร้อยละ 60 และร้อยละ 17 
ตามล าดับ โดยมี Adjusted EBITDA ในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ 11,635 ล้านบาท ปรับตัวลดลงร้อยละ 17 จากไตรมาส 3/2564 แต่ปรับตัว
เพิ่มขึน้ร้อยละ 22 จากไตรมาส 4/2563 ซึ่งเมื่อพิจารณารวมถึงผลจากการที่บริษัทฯ รับรู้ผลก าไรจากสต๊อกน า้มนัและรายการขาดทนุ
จากการปรับมลูค่าสินค้าคงเหลือให้เท่ากับมลูค่าสุทธิที่จะได้รับ (Stock Gain Net NRV) เป็นก าไรรวม 1,040 ล้านบาท ผลก าไรจาก
ตราสารอนพุนัธ์เพื่อประกันความเส่ียง 1,462 ล้านบาท และผลขาดทนุทางบญัชีจากอตัราแลกเปล่ียน 1,899 ล้านบาท ส่งผลให้ในไตร
มาส 4/2564 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิรวม 3,248 ล้านบาท (0.72 บาท/หุ้น) ปรับตวัลดลงร้อยละ 54 จากไตรมาส 3/2564 โดยในไตรมาสนี ้
บริษัทฯ มีบนัทึกรายการพิเศษที่เก่ียวข้องกับการขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์รวม 1,886 ล้านบาท การตัง้ส ารองค่าเสียหาย
จากคดีความของบริษัทย่อย 444 ล้านบาท และก าไรจากการขายเงินลงทนุในบริษัทร่วม 1,388 ล้านบาท 

 ในไตรมาสนี ้กลุ่มผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์และกลุ่มผลิตภัณฑ์ต่อเนื่องมีผลประกอบการลดลง โดยมีสาเหตุหลักมาจากราคา
วัตถุดิบแนฟทาและแอลพีจีปรับตัวสูงขึน้ตามทิศทางราคาน า้มันดิบในสัดส่วนที่มากกว่าการปรับตัวสูงขึน้ของราคาผลิตภัณฑ์เม็ด
พลาสติกโพลีเอทิลีน (PE) เฉล่ียในไตรมาสนีท้ี่อุปสงค์จะยงัคงดีอยู่ ส่งผลให้กลุ่มผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์และกลุ่มผลิตภัณฑ์ต่อเนื่องมี 
Adjusted EBITDA Margin ในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ร้อยละ 12 ปรับตวัลดลงจากทัง้ไตรมาสก่อนหน้าและไตรมาส 4/2563 กลุ่มผลิตภณัฑ์อะ
โรเมติกส์มีผลประกอบการลดลงโดยมีส่วนต่างผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส์ (BTX P2F) อยู่ที่ 101 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั ปรับตวัลดลงจากทัง้
ไตรมาสก่อนหน้าและไตรมาส 4/2563 เนื่องจากต้นทุนราคาวตัถุดิบคอนเดนเสทปรับตวัสงูขึน้ตามทิศทางราคาน า้มนัดิบขณะที่ราคา
ผลิตภณัฑ์ปรับตวัลดลงจากอปุสงค์ที่ได้รับความกดดนัจากนโยบายควบคมุการใช้พลงังานของประเทศจีนที่ส่งผลกระทบต่อผลิตภัณฑ์
ปลายทาง ผลประกอบการในกลุ่มธุรกิจ Performance Materials and Chemicals ปรับตวัลดลงสาเหตหุลกัจากการปิดซ่อมบ ารุงตาม
แผนของโรงฟีนอลเป็นเวลา 26 วนัในไตรมาสนีเ้ช่นเดียวกบัราคาผลิตภณัฑ์บีพีเอที่ปรับตวัลดลงจากอปุทานในตลาดที่เพิ่มขึน้ อย่างไรก็
ตาม ในไตรมาสนีธุ้รกิจโรงกลั่นมีผลประกอบการที่ดีขึน้อย่างมาก โดยมีค่าการกลั่น (GRM) อยู่ที่ 6.35 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
ปรับตวัเพิ่มขึน้จากทัง้ไตรมาสก่อนหน้าและไตรมาส 4/2563 เนื่องจากส่วนต่างผลิตภณัฑ์หลกัปรับตวัเพิ่มขึน้อย่างมากตามอุปสงค์ที่
ฟืน้ตวัอย่างต่อเนื่องจากการเปิดประเทศรวมถึงการผ่อนคลายมาตรการป้องกนัโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 ทัว่โลก รวมถึงยงัมีปัจจยั
สนบัสนนุจากอปุสงค์ที่เพิ่มขึน้จากอตุสาหกรรมผลิตไฟฟ้าในกลุ่มประเทศทวีปเอเซียตอนเหนือเพื่อใช้น า้มนัเตาก ามะถนัต ่าทดแทนก๊าซ
ธรรมชาติเหลว (LNG) ที่ราคาปรับตวัสงูขึน้อย่างมาก ทัง้นี ้บริษัทฯ มีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุท่ีบริษัทฯ รับรู้จ านวน 1,472 ล้านบาท 
ปรับเพิ่มขึน้จากไตรมาส 3/2564 ภายหลังจากการเสร็จสิน้การหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนของบริษัทในกลุ่มธุรกิจปิโตรเคมีในไตรมาส 
3/2564 
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 ตารางที่ 1: สรุปผลการด าเนินงานของบริษัทฯ                

(หน่วย: ล้านบาท) 
ไตรมาส 
4/2563 

ไตรมาส 
3/2564 

ไตรมาส 
4/2564 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

2563 2564 YoY 
% +/(-) 

รายได้จากการขาย 87,555 112,173 139,298 59% 24%   326,270 465,128 43% 

EBITDA 10,539 15,251 12,675 20% -17%   20,291 61,141 >200% 
EBITDA Margin (%) 12% 14% 9% -3% -5%   6% 13% 7% 
ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ 1,073 1,295 1,472 37% 14%   3,340 6,993 109% 
ก าไรสทุธิ  6,405   7,005   3,248  -49% -54%   200 44,982 >200% 
ก าไรสทุธิ (บาท/หุ้น)  1.43   1.56   0.72  -49% -54%    0.04   10.01  >200% 
Adjusted EBITDA* 9,514 14,080 11,635 22% -17%   28,579 55,186 93% 
Adjusted EBITDA Margin (%) 11% 13% 8% -3% -5%   9% 12% 3% 

หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) และรายการพิเศษ 

 ผลประกอบการในปี 2564 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายรวม 465,128 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึน้ร้อยละ 43 โดยมีปัจจัย
สนบัสนุนจากสภาพเศรษฐกิจโลกที่ฟืน้ตวัขึน้ ท าให้ราคาขายปรับเพิ่มขึน้ในทุกกลุ่มผลิตภณัฑ์ เนื่องจากการผ่อนคลายมาตรการล็อค
ดาวน์ทัว่โลก หลงัจากที่สามารถควบคมุสถานการณ์การการแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 ได้ดีขึน้ รวมถึงการกระจาย
การฉีดวคัซีนได้เพิ่มขึน้ทัว่โลก ท าให้ความต้องการในการใช้ผลิตภณัฑ์ต่าง ๆ ปรับตวัเพิ่มขึน้ นอกจากนีย้งัมีปัจจยัสนบัสนนุจากอุปทาน
ที่ตงึตวัในบางช่วงในระหว่างปี โดยในปี 2564 บริษัทฯ มีก าไรจากการด าเนินงาน (ไม่รวมผลก าไรจากสต๊อกน า้มนัและขาดทนุจากการ
ปรับมลูค่าสทุธิที่จะได้รับของสินค้าคงเหลือให้เท่ากับมลูค่าสทุธิที่จะได้รับ ผลขาดทุนทางบญัชีจากอตัราแลกเปล่ียน และผลขาดทุน
จากตราสารอนุพันธ์เพื่อประกันความเส่ียง และรายการพิเศษอื่น ๆ ) ในปีนีอ้ยู่ที่ 31,347 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้า
มากกว่าร้อยละ 200 โดยถึงแม้สถานการณ์โดยรวมจะปรับตัวไปในทิศทางที่ดีขึน้ บริษัทฯ ยังคงด าเนินมาตรการต่าง ๆ ทัง้การ
ด าเนินการประหยัดค่าใช้จ่ายและลดต้นทุนการผลิตรวมถึงความพยายามในการเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินการอย่างต่อเนื่อง 
ส่งผลให้ในปี 2564 บริษัทฯ มี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 55,186 ล้านบาท ปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 93 จากปีก่อนหน้า ทัง้นี ้บริษัทฯ รับรู้
ผลก าไรจากสต๊อกน า้มนัและรายการขาดทุนจากการปรับมลูค่าสทุธิที่จะได้รับของสินค้าคงเหลือให้เท่ากับมลูค่าสทุธิที่จะได้รับ (Stock 
Gain Net NRV) เป็นก าไรรวม 5,955 ล้านบาท ผลขาดทุนจากตราสารอนุพนัธ์เพื่อประกนัความเส่ียง 1,440 ล้านบาท ผลขาดทุนทาง
บญัชีจากอตัราแลกเปล่ียน 4,765 ล้านบาท การรับรู้รายการพิเศษจากการขายหุ้นสามญัของบริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั 
(มหาชน) (GPSC) ซึ่งรับรู้ในงบการเงินรวม 11,834 ล้านบาท และได้มีการจดัประเภทเงินลงทุนส่วนที่เหลือเป็นเงินลงทุนในสินทรัพย์
ทางการเงินไม่หมนุเวยีน ซึง่มีก าไรจากการวดัมลูค่ายตุิธรรมใหม่ ณ วนัเปล่ียนประเภทเงินลงทนุอยู่ที่ 10,565 ล้านบาท ผลจากการปรับ
โครงสร้างการลงทนุบริษัท Emery สทุธิกบัการด้อยค่าทางสินทรัพย์รวมเป็นขาดทนุจ านวน 1,633 ล้านบาท การรับรู้การด้อยค่าของเงนิ
ลงทุนในบริษัทร่วมค้าจ านวน 1,886 ล้านบาท และตัง้ส ารองค่าเสียหายคดีความของบริษัทย่อยจ านวน 444 ล้านบาท ส่งผลให้ในปี 
2564 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิรวม 44,982 ล้านบาท (10.01 บาท/หุ้น) ปรับตวัเพิ่มขึน้มากกว่าร้อยละ 200 จากปี 2563 

 ในปีนี ้กลุ่มผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์และกลุ่มผลิตภัณฑ์ต่อเนื่องมีผลประกอบการดีขึน้ โดยราคา PE ปรับตัวตามทิศทางราคา
น า้มันดิบที่เพิ่มขึน้ ในขณะที่ตลาด PE ได้รับปัจจัยสนบัสนุนหลกัจากการผ่อนคลายการล็อคดาวน์ในหลายประเทศทั่วโลก จากการ
กระจายการฉีดวคัซีนได้มากขึน้อย่างต่อเนื่อง ประกอบกับผลิตภณัฑ์เม็ดพลาสติกโพลีเอทิลีนเป็นผลิตภณัฑ์ที่จ าเป็นในชีวิตประจ าวนั
ในอตุสาหกรรมบรรจุภณัฑ์ต่าง ๆ รวมถึงความต้องการส าหรับผลิตภณัฑ์ทางด้านสขุอนามยั ส่งผลให้ในปีนีป้ริมาณการขายผลิตภัณฑ์
ปรับตวัเพิ่มขึน้เมื่อเที่ยบกบัปีก่อน แม้จะมีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนในปีนี ้และมี Adjusted EBITDA Margin ของธุรกิจโอเลฟินส์และ
ผลิตภณัฑ์ต่อเนื่องที่ร้อยละ 20 ปรับตวัดีขึน้จากปีก่อนหน้า ในขณะท่ีธุรกิจโรงกลัน่มีค่าการกลัน่ปรับตวัดีขึน้ในปีนี ้เนื่องจากการฟืน้ตวั
ทางเศรษฐกิจหลงัการผ่อนคลายมาตรการล็อคดาวน์ทัว่โลก ท าให้อปุสงค์ในการใช้น า้มนัส าเร็จรูปปรับตวัดีขึน้ และยงัมีปัจจยัสนบัสนนุ
จากอุปทานในตลาดที่ตึงตวัในบางช่วงเวลา ทัง้นี ้บริษัทฯ ยังคงด าเนินการปรับรูปแบบการผลิตโดยเปล่ียนไปผลิตน า้มันดีเซลแทน
น า้มนัอากาศยาน โดยธุรกิจโรงกลัน่มีค่าการกลัน่ (GRM) ในปีนีอ้ยู่ที่ 3.80 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ส าหรับธุรกิจอะโรเมติกส์มีส่วน
ต่างราคาผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส์ (BTX P2F) สงูขึน้จากปีก่อนหน้ามาอยู่ที่ 153 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั โดยได้รับปัจจยัสนบัสนุนจากการ
ฟื้นตัวทางเศรษฐกิจหลังการผ่อนคลายมาตรการล็อคดาวน์ทั่วโลก รวมถึงความต้องการในกลุ่มสินค้าปลายทางที่ดีต่อเนื่อง รวมถึง
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ปริมาณสินค้าคงคลงัที่อยู่ในระดบัต ่าในปีนี ้นอกจากนี ้กลุ่มธุรกิจ Performance Materials and Chemicals มีผลประกอบการที่ดีขึน้
เช่นเดียวกัน โดยได้รับปัจจัยสนับนสนุนจากผลิตภัณฑ์ฟีนอลและบีพีเอที่อุปทานของผลิตภัณฑ์ตึงตัวเกือบตลอดทัง้ปี เช่นเดียวกับ
ผลิตภณัฑ์โพรพิลีนออกไซด์และโพลีออลส์ที่ราคาปรับตวัดีขึน้ในปีนี ้ทัง้นี ้บริษัทฯ มีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนที่บริษัทฯ รับรู้จ านวน 
6,993 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 109 โดยหลกัเป็นผลจากการฟืน้ตวัของธุรกิจปิโตรเคมีที่ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์โดยรวมปรับตวัดีขึน้ใน
ปีนี ้

             

ตารางที่ 2: Adjusted EBITDA Margin             

% Adj. EBITDA Margin 
ไตรมาส 
4/2563 

ไตรมาส 
3/2564 

ไตรมาส 
4/2564   

2563 2564 

กลุ่มธุรกิจ : 
 

  
 

  
  

ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมและสาธารณปูการ -1 -7 6   2 1 
ผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส ์ 3 24 2   11 11 
ผลิตภณัฑ์โอเลฟินส์และผลิตภณัฑ์ต่อเนื่อง* 23 18 12   16 20 
ผลิตภณัฑ์เคมีเพ่ือสิ่งแวดล้อม 16 10 11   7 8 
Performance Materials and Chemicals 26 30 22   18 27 

เฉลี่ยรวม 11 13 8   9 12 

                       หมายเหต ุ: *หากรวมผลประกอบการ PTA PET %Adj EBITDA ไตรมาส 4/63, ไตรมาส 3/64, ไตรมาส 4/64, ปี 2563, และปี 2564 เท่ากบัร้อยละ 20,15,10                             
                                          14 และ 17 ตามล าดบั 
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2. ผลกำรด ำเนินงำนตำมกลุ่มผลิตภัณฑ์ 

2.1 กลุ่มผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมและสำธำรณูปกำร 

ตารางที่ 3: ราคาและส่วนต่างระหว่างราคาผลิตภณัฑ์กบัน า้มนัดิบดไูบ 

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) 
ไตรมาส 
4/2563 

ไตรมาส 
3/2564 

ไตรมาส 
4/2564 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

2563 2564 YoY 
% +/(-) 

     

น า้มนัดิบดไูบ 44.62 71.67 78.35 76% 9%   42.21 69.24 64%      

    น า้มนัแก๊สโซลีน-น า้มนัดิบดไูบ 4.10 11.59 15.45 >200% 33%   4.43 11.01 148%      

    น า้มนัอากาศยาน-น า้มนัดิบดไูบ 2.42 5.31 10.21 >200% 92%   2.52 5.83 131%      

    น า้มนัดีเซล-น า้มนัดิบดไูบ 3.69 5.35 11.44 >200% 114%   6.14 6.70 9%      

    น า้มนัเตาก ามะถนัสงู-น า้มนัดิบดไูบ -0.58 -3.33 -6.88 <-200% -107%   -3.04 -4.87 -60%      

    น า้มนัเตาก ามะถนัต ่า-น า้มนัดิบดไูบ 9.86 11.42 14.39 46% 26%   11.21 12.62 13%      

   

สถานการณ์ตลาดน า้มนัดิบดไูบในไตรมาส 4/2564 ราคาน า้มนัดิบดูไบปรับตวัเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับทัง้ไตรมาสก่อนหน้าและ
ช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า โดยราคาน า้มันดิบได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการที่ราคาก๊าซธรรมชาติและถ่านหินทั่วโลกปรับตัวสงูขึน้
เนื่องจากเป็นช่วงฤดหูนาว โดยกลุ่มประเทศผู้ ส่งออกน า้มนั (OPEC) และชาติพนัธมิตรได้ตกลงคงอตัราความร่วมมือในการเพิ่มก าลงั
การผลิตที่เดือนละ 400,000 บาร์เรลต่อวนั ส่งผลให้อตัราเพิ่มขึน้ของอปุทานช้ากว่าอปุสงค์ในตลาดที่เพิ่มขึน้จากการกลบัมาเปิดเมือง
ในประเทศต่างๆ โดยเฉพาะกลุ่มประเทศในทวีปยโุรปและประเทศสหรัฐอเมริกาที่สามารถกระจายปริมาณการฉีดวคัซีนในประเทศได้ใน
ระดบัสงูและการเข้าสู่ช่วงฤดูหนาว ทัง้นี ้สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 ในทวีปเอเซีย มีแนวโน้มที่จะ
คลี่คลายไปในทิศทางที่ดีขึน้ เนื่องจากมีการสนบัสนนุนโยบายการอยู่ร่วมกับโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 (Live with COVID) อย่างไร
ก็ตาม ในช่วงปลายไตรมาสที่ 4/2564 ได้มีการกลบัมาระบาดอีกครัง้ของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 สายพนัธุ์โอไมครอน ส่งผลให้ใน
หลายประเทศเร่ิมมีการกลับมาออกมาตรการป้องกันและอุปสงค์ในตลาดหดตัวลง จากสถานการณ์ดังก ล่าวข้างต้น ส่งผลให้ราคา
น า้มนัดิบดูไบเฉล่ียไตรมาส 4/2564 อยู่ที่ระดบั 78.35 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และปิดที่ระดบั 76.96 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ณ 
สิน้ไตรมาส 4/2564 

ตัง้แต่ช่วงต้นปี 2564 สถานการณ์ตลาดน า้มนัดิบได้รับการสนบัสนนุจากการที่กลุ่มประเทศผู้ ส่งออกน า้มนั (OPEC) และชาติ
พันธมิตรยังคงอัตราความร่วมมือในการควบคุมก าลังการผลิต อีกทัง้ยังมีปัจจัยสนับสนุนจากการที่ประเทศสหรัฐอเมริกาได้อนุมตัิ
งบประมาณกระตุ้นเศรษฐกิจมลูค่า 1.9 ล้านล้านเหรียญฯ ความคืบหน้าในการฉีดวคัซีนป้องกนัโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 ในหลาย
ประเทศทัว่โลกโดยเฉพาะในประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศในทวีปยโุรป รวมถึงผลกระทบจากเหตกุารณ์ Polar Vortex ในประเทศ
สหรัฐอเมริกาซึง่ท าให้อุณหภูมิลดลงฉบัพลนัสู่ระดบัต ่าสดุในรอบ 3 ทศวรรษ นอกจากนี ้เมื่อเข้าสู่ไตรมาสที่ 3 ผู้ผลิตน า้มนับริเวณอ่าว 
เม็กซิโกได้รับผลกระทบจากพายเุฮอริเคนไอดาท าให้ต้องหยดุการผลิต ส่งผลให้อปุทานในตลาดหายไปประมาณ 1.4 ล้านบาร์เรลต่อวนั 
ส่งผลอตัราการเพิ่มขึน้ของอุปทานมีต ่ากว่าอุปสงค์ในตลาด อย่างไรก็ตาม ในช่วงปลายไตรมาสที่ 4 ได้มีการกลบัมาระบาดอีกครัง้ของ
โรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 สายพันธุ์โอไมครอน ส่งผลให้ในหลายประเทศเร่ิมมีการกลับมาออกมาตราการป้องกันและอุปสงค์ใน
ตลาดหดตวัลง โดยราคาน า้มนัดิบดไูบเฉล่ียปี 2564 อยู่ที่ 69.24 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 

 ส าหรับส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมกบัราคาน า้มนัดิบในไตรมาส 4/2564 นัน้ ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมโดยรวมได้รับการ
สนบัสนุนจากอุปสงค์ที่เพิ่มขึน้จากการเปิดประเทศทัง้ในสหรัฐอเมริกาและทวีปยุโรป โดยส่วนต่างราคาน า้มนัดีเซลกับน า้มนัดิบดูไบ
ปรับตวัเพิ่มขึน้จากไตรมาส 3/2564 และไตรมาส 4/2563 มาอยู่ที่ระดบัเฉล่ีย 11.44 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล จากการท่ีอปุทานลดลง
จากการลดการส่งออกของประเทศจีน เนื่องจากมีการหยดุซ่อมบ ารุงของผู้ผลิต อีกทัง้ อุปสงค์ในประเทศแถบเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้
ฟื้นตัว เนื่องจากสถาณการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 ดีขึน้ ในขณะที่ส่วนต่างราคาน า้มันอากาศยานกับ
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น า้มนัดิบดไูบปรับตวัเพิ่มขึน้จากไตรมาส 3/2564 และไตรมาส 4/2563 มาอยู่ที่ระดบัเฉล่ีย 10.21 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล โดยได้รับ
ปัจจยัสนบัสนุนจากมาตรการจบัคู่การเดินทางระหว่างสองประเทศที่สามารถควบคมุการแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019  
ได้ดี (Travel Bubble) มากขึน้ รวมถึงการออกนโยบายการอยู่ร่วมกับการแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019  (Live with 
COVID) ถึงแม้ว่าในช่วงปลายไตรมาสจะมีการกลบัมาระบาดอีกครัง้ของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 สายพนัธุ์โอไมครอน ส่วนต่าง
ราคาน า้มันเตาก ามะถันต ่า (Low Sulfur Fuel Oil: LSFO) กับน า้มันดิบดูไบปรับตวัเพิ่มขึน้จากไตรมาส 3/2564 และเพิ่มขึน้จากไตร
มาส 4/2563 มาอยู่ที่ระดบัเฉล่ีย 14.39 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล โดยได้รับแรงสนบัสนนุหลกัจากอุปทานที่ลดลงจากการเข้าสู่ฤดปิูด
ซ่อมบ ารุงของโรงกลัน่ อีกทัง้ได้รับแรงสนบัสนุนจากอุปสงค์ที่เพิ่มขึน้ในกลุ่มประเทศทวีปเอเซียตอนเหนือ เนื่องจากสภาพอากาศทีเ่ร่ิม
เย็นตวัลง กอปรกบัราคาของก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ปรับตวัสงูขึน้ส่งผลให้ผู้ผลิตไฟฟ้าเปล่ียนมาใช้น า้มนัเตาก ามะถนัต ่าทดแทน 

 ในปี 2564 สถานการณ์ราคาและส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมปรับตัวเพิ่มขึน้ โดยมีสาเหตุส าคัญมาจากอุปสงค์ที่
เพิ่มขึน้จากการเปิดประเทศทัง้ในสหรัฐอเมริกาและทวีปยุโรป อีกทัง้ ได้รับผลกระทบด้านอุปทานของที่ตงึตวัเนื่องจากเหตุการณ์ Polar 
Vortex ในประเทศสหรัฐอเมริกา ส่วนต่างราคาน า้มนัดีเซลกับน า้มนัดิบดูไบปีในปี 2564 อยู่ที่ 6.70 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ปรับตวั
เพิ่มขึน้จากปี 2563 จากฟืน้ตวัภายหลงัการคลายมาตรการล็อคดาวน์ในหลายประเทศ โดยเฉพาะในทวีปเอเชียและทวีปยโุรป ประกอบ
กบัอปุทานน า้มนัดีเซลที่มีแนวโน้มลดลงเนื่องจากการเร่ิมเข้าสู่ฤดกูาลของการหยดุซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ในภมูิภาคในช่วงไตรมาสที่ 2 ของ
ปี อีกทัง้ประเทศจีนลดปริมาณการส่งออก ส่วนต่างราคาน า้มนัอากาศยานกบัน า้มนัดิบดูไบเฉล่ียอยู่ที่ 5.83 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล
ปรับตวัเพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้าเป็นผลจากมาตรการจบัคู่การเดินทางระหว่างสองประเทศที่สามารถควบคมุการแพร่ระบาดของโรคติด
เชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 ได้ดี (Travel Bubble) รวมถึงโรงไฟฟ้าในประเทศญ่ีปุ่ นและประเทศเกาหลีใต้มีความต้องการใช้เพื่อท าความ
ร้อนเนื่องจากสภาพอากาศที่หนาวเย็นกว่าปกติ ส่วนต่างราคาน า้มันเตาก ามะถันต ่า (LSFO) กับน า้มันดิบดูไบปี 2564 อยู่ที่ 12.62 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ได้รับปัจจยัสนบัสนนุจากกิจกรรมการเดินเรือในภมูิภาคที่ยงัคงอยู่ในระดบัสงู อีกทัง้ยงัมีปัจจยัสนบัสนนุจาก
ความต้องการใช้จากโรงไฟฟ้าในทวีปเอเชียเหนือเพื่อทดแทนก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ที่ราคาปรับตัวเพิ่มขึน้ไปอยู่ในระดับสูง
ท่ามกลางสภาพอากาศที่หนาวเย็นกว่าปกติ 

 

ตารางที่ 4: Gross Refinery Margin 

(หน่วย: เหรียญสหรัฐ ต่อบาร์เรล) 
ไตรมาส 
4/2563 

ไตรมาส 
3/2564 

ไตรมาส 
4/2564 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

2563  2564 
YoY 

% +/(-) 
       

Market GRM 1.78 3.20 6.35 >200% 98%   2.24 3.80 70%        

    CDU GRM 0.53 2.52 6.02 >200% 139%   1.58 3.26 106%        

    CRS GRM 7.23 6.84 7.72 9% 13%   5.54 6.66 20%        

Hedging Gain/(Loss) -1.19 -7.55 1.81 >200% 124%   0.17 -1.53 <-200%        

Stock Gain/(Loss) net NRV 1.41 1.29 1.66 18% 29%   -3.20 1.72 154%        

Accounting GRM 2.00 -3.06 9.82 >200% >200%   -0.80 3.99 >200%        

Adjusted EBITDA (MB) -434 -2,523 3,592 >200% >200%   2,184 1,540 -30%        

Adjusted EBITDA (%) -1% -7% 6% 7% 13%   2% 1% -1%        

Utilization Rate 91% 77% 101% 10% 24%   97% 95% -2%        

        หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ท่ีไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) และรายการพิเศษ 

ในไตรมาสนี ้บริษัทฯ เดินเคร่ืองก าลงัการผลิตที่ระดบัร้อยละ 101 เพิ่มขึน้จากไตรมาส 3/2564 อยู่ที่ร้อยละ 77 เนื่องจากใน
ไตรมาส 3/2564 มีการหยุดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่จ านวน 25 วนั โดยส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมกบัน า้มนัดิบดไูบส่วนใหญ่ปรับตวั
เพิ่มขึน้จากทัง้ไตรมาสก่อนหน้าและไตรมาส 4/2563 ส่งผลให้ค่าการกลัน่ (Market GRM) ของธุรกิจโรงกลัน่ในไตรมาสนีป้รับตวัเพิ่ม
ขึน้มาอยู่ที่ 6.35 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เทียบกับ 3.20 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในไตรมาสก่อนหน้า นอกจากนี ้จากการที่ราคา
น า้มนัดิบดไูบปรับเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้บริษัทฯ รับรู้ผลก าไรจากสต๊อกน า้มนั (Stock Gain) ที่ 1.66 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
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ในขณะที่บริษัทฯ รับรู้ผลก าไรจากตราสารอนุพนัธ์เพื่อประกันความเส่ียงสทุธิ 1.81 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล โดยบริษัทฯ มีผลก าไร
โดยหลกัจากทิศทางราคาน า้มนัดิบและส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ที่เกิดขึน้จริงต ่ากว่าราคาที่ท าประกันความเส่ียงไว้ ส่งผลให้บริษัทฯ มี
ก าไรขัน้ต้นทางบญัชี (Accounting GRM) ในส่วนของโรงกลัน่อยู่ที่ 9.82 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เพิ่มขึน้จากทัง้ไตรมาส 3/2564 และ
ไตรมาส 4/2563 และมี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 3,592 ล้านบาท และมี Adjusted EBITDA Margin ที่ร้อยละ 6 (โดยที่มี Adjusted 
EBITDA และ Adjusted EBITDA Margin ซึ่งไม่รวมผลก าไรจากตราสารอนพุนัธ์เพื่อประกนัความเส่ียงสทุธิอยู่ที่ 2,586 ล้านบาท และ
ร้อยละ 4 ตามล าดบั ปรับเพิ่มขึน้จาก 529 ล้านบาท และร้อยละ 2 ในไตรมาส 3/2564 ตามล าดบั) 

ส าหรับธุรกิจโรงกลัน่ในปี 2564 ค่าการกลัน่ (Market GRM) อยู่ที่ 3.80 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ในขณะที่การใช้ก าลงัการ
ผลิตในปี 2564 เทียบกับปีก่อนหน้าลดลงร้อยละ 2 มาอยู่ที่ร้อยละ 95 เนื่องจากมีการการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนในไตรมาส 3/2564 
จ านวน 25 วัน ทัง้นี ้บริษัทฯ รับรู้ผลก าไรจากสต๊อกน า้มัน (Stock Gain) อยู่ที่ 1.72 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล จากราคาน า้มนัดิบที่
ปรับตัวเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับปี 2563 ในขณะที่บริษัทฯ รับรู้ผลขาดทุนจากตราสารอนุพันธ์เพื่อประกันความเส่ียงสุทธิ 1.53 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ส่งผลให้บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นทางบัญชี (Accounting GRM) ในส่วนของโรงกลั่นอยู่ที่ 3.99 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้า โดยในปีนีธุ้รกิจโรงกลั่นมี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 1,540 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนหน้าร้อยละ 30 
และมี Adjusted EBITDA Margin ในปีนีอ้ยู่ที่ ร้อยละ 1 (โดยที่มี Adjusted EBITDA และ Adjusted EBITDA Margin ซึ่งไม่รวมผล
ขาดทนุจากตราสารอนพุนัธ์เพื่อประกนัความเส่ียงสทุธิอยู่ที่ 4,468 ล้านบาท และร้อยละ 3 ตามล าดบั ปรับเพิ่มขึน้จาก 1,853 ล้านบาท 
และร้อยละ 1 ในปี 2563 ตามล าดบั) 

 

2.2 กลุ่มผลิตภัณฑ์อะโรเมติกส์  

ตารางที่ 5: ราคาและส่วนต่างระหว่างราคาผลิตภณัฑ์กบัคอนเดนเสท 

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั) 
ไตรมาส 
4/2563 

ไตรมาส 
3/2564 

ไตรมาส 
4/2564 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

2563 2564 
YoY 

% +/(-) 
      

คอนเดนเสท 368 616 683 86% 11%   350 596 70%       

พาราไซลีน (TW) 561 919 893 59% -3%   577 859 49%       

    พาราไซลีน (TW)-คอนเดนเสท 192 303 210 9% -31%   227 263 16%       

พาราไซลีน (FECP) 560 920 894 60% -3%   578 856 48%       

    พาราไซลีน (FECP)-คอนเดนเสท 191 304 211 10% -31%   229 259 13%       

เบนซีน (Spot Korea) 529 993 945 79% -5%   485 914 88%       

    เบนซีน-คอนเดนเสท 161 377 262 63% -31%   136 318 134%       

    แนฟทา-คอนเดนเสท 40 60 62 54% 3%   30 50 65%       

 

พาราไซลีน 

ในไตรมาส 4/2564 ส่วนต่างเฉล่ียของราคาผลิตภัณฑ์พาราไซลีน (FECP) กับราคาคอนเดนเสท ปรับตวัลดลงจากไตรมาส 
ก่อนหน้าร้อยละ 31 และปรับเพิ่มขึน้จากไตรมาส 4/2563 ร้อยละ 10  มาอยู่ที่ 211 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เนื่องจากราคาคอนเดนเสทใน
ไตรมาส 4/2564 โดยเฉล่ียปรับตวัเพิ่มขึน้ ในขณะที่ราคาผลิตภณัฑ์พาราไซรีนในไตรมาส 4/2564 โดยเฉล่ียปรับตวัลดลงโดยมีสาเหตุ
มาจากอุปสงค์ของผลิตภณัฑ์พาราไซลีนยงัคงได้รับแรงกดดนัต่อจากนโยบายควบคมุการใช้พลงังานของประเทศจีน ซึ่งส่งผลให้มีการ
ลดก าลงัการผลิตของผู้ผลิตผลิตภณัฑ์ปลายทางกลุ่มผลิตภณัฑ์เส้นใยโพลีเอสเตอร์ (Polyester) ในบางพืน้ที่ รวมถึงได้รับผลกระทบ
จากการแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 ระลอกใหม่ที่ท าให้ความต้องการผลิตภณัฑ์สินค้าปลายทางในกลุ่มอุตสาหกรรม
ส่ิงทอลดลง อีกทัง้ระดับสินค้าคงคลังของผลิตภัณฑ์พาราไซลีนยังคงอยู่ในระดับสูง อย่างไรก็ตามในกลุ่มตลาดพาราไซลีนมีปัจจยั
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สนับสนุนจากอุปสงค์ในกลุ่มผลิตภัณฑ์ PET Resin เพิ่มขึน้ จากพฤติกรรมผู้ บริโภคที่หันมาอุปโภคบริโภคสินค้าบรรจุภัณฑ์ 
(Packaging) มากขึน้การในช่วงแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019  

ในปี 2564 สถานการณ์ตลาดพาราไซลีนได้รับปัจจยัสนบัสนุนจากสภาพเศรษฐกิจที่มีแนวโน้มปรับตวัดีขึน้จากปีก่อนหน้า 
โดยในระหว่างปีอุปสงค์ของผลิตภัณฑ์พาราไซลีนมีมากขึน้จากก าลังการผลิตใหม่ ๆ ของกรดเทเรฟทาริคบริสุทธ์ิ (Purified 
Terephthalic Acid: PTA) ที่ทยอยเร่ิมด าเนินการผลิตโดยเฉพาะในประเทศจีน  รวมถึงปัจจยัสนบัสนุนจากอุปสงค์ในกลุ่มผลิตภัณฑ์ 
PET Resin เพิ่มขึน้จากพฤติกรรมผู้บริโภคที่หนัมาใช้สินค้าบรรจุภณัฑ์ (Packaging) มากขึน้ในช่วงการแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัส
โคโรนา 2019 อย่างไรก็ตามยงัคงมีปัจจยักดดนัจากความต้องการผลิตภณัฑ์สินค้าปลายทางในกลุ่มอุตสาหกรรมส่ิงทอลดลง รวมถึง
นโยบายควบคมุการใช้พลงังานของประเทศจีน ซึง่ส่งผลให้มีการลดก าลงัการผลิตของผู้ผลิตผลิตภณัฑ์ปลายทางกลุ่มผลิตภณัฑ์เส้นใย
โพลีเอสเตอร์ (Polyester) ในบางพืน้ที่ ในด้านอุปทานก าลงัการผลิตพาราไซลีนในตลาดโลกขยายตวัเพิ่มขึน้จากปี  2563 โดยมาจาก
ประเทศจีนเป็นส่วนใหญ่จากนโยบายพึ่งพาการผลิตในประเทศและลดการน าเข้าจากต่างประเทศ ประกอบกบัมีแรงกดดนัจากปริมาณ
สินค้าคงคลงัที่ปรับตวัสงูขึน้ จากปัจจยัดงักล่าวส่งผลให้ส่วนต่างเฉล่ียของราคาผลิตภณัฑ์พาราไซลีนกบัราคาคอนเดนเสท ในปี 2564 
อยู่ที่ 259 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั ปรับตวัเพิ่มขึน้จาก 229 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนัในปี 2563 

เบนซีน 

ในไตรมาส 4/2564 ส่วนต่างเฉล่ียของราคาผลิตภณัฑ์เบนซนีกบัราคาคอนเดนเสท ปรับลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 31
แต่ปรับเพิ่มขึน้จากไตรมาส 4/2563 ร้อยละ 63 อยู่ที่ 262 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน สาเหตุหลักมาจากอุปสงค์ของตลาดเบนซีนในกลุ่ม
ผลิตภัณฑ์สไตรีนโมโนเมอร์ลดลงจากแผนการซ่อมบ ารุงของโรงงานขนาดใหญ่ในประเทศจีนและประเทศเกาหลีใต้ รวมถึงนโยบาย
ควบคุมการใช้พลงังานของประเทศจีนที่กดดนัการผลิตของอุตสาหกรรมปลายทางผลิตภณัฑ์เบนซีน อีกทัง้ความกงัวลของโรงงานใหม่
ของกลุ่มผลิตภณัฑ์สไตรีนโมโนเมอร์ที่ก าลงัจะทยอยขึน้ในช่วงปลายไตรมาส 4 และปี 2565 และความต้องการใช้ผลิตภณัฑ์ปลายทาง
กลุ่ม Polystyrene (PS)ตามฤดกูาลในช่วงไตรมาส 4 ลดลง  อย่างไรก็ตามราคาผลิตภณัฑ์เบนซีนยงัคงได้รับปัจจยัสนบัสนนุการส่งออก
ผลิตภณัฑ์เบนซีนจากภมูิภาคเอเชียไปยงัภมูิภาคอเมริกาเหนือ 

 ในปี 2564 สถานการณ์การตลาดเบนซีนได้รับปัจจยัสนบัสนุนจากเศรษฐกิจที่ปรับตวัดีขึน้ แม้จะอยู่ในช่วงการแพร่ระบาด
ของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 ระลอกใหม่ โดยในไตรมาส 2/2564 และไตรมาส 3/2564 เป็นช่วงที่ระดบัปริมาณสินค้าคงคลงัของ
ผลิตภณัฑ์เบนซีน อยู่ในระดบัลดลงกว่าระดบัปกติท าให้มีส่วนต่างเฉล่ียของราคาผลิตภณัฑ์เบนซีนกบัราคาคอนเดนเสทอยู่ในระดบัท่ี
สงู ด้านอุปสงค์ของผลิตภณัฑ์เบนซีนยงัมีความต้องการใช้จากโรงงานสไตรีนโมโนเมอร์ใหม่ในปี 2564 รวมถึงความต้องการใช้สินค้าที่
มีความจ าเป็นเพื่อรองรับพฤติกรรมการท างานท่ีบ้านมากขึน้ (Work from home) การปรับพฤติกรรมลดการใช้การเดินทางมาใช้รถยนต์
ส่วนตวัมากขึน้ ท าให้สินค้าเคร่ืองใช้ไฟฟ้าภายในบ้าน (Home Appliances) อุตสาหกรรมก่อสร้าง (Construction) และอุตสาหกรรม
รถยนต์ (Automotive) มีความต้องการมากขึน้ ส่งผลให้ส่วนต่างเฉล่ียของราคาผลิตภณัฑ์เบนซีนกบัราคาคอนเดนเสทในปี 2564 อยู่ที่ 
318 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั ปรับตวัดีขึน้จาก 136 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนัในปี 2563 

 

ตารางที่ 6: Market P2F ของผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส์ 

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั) 
ไตรมาส 
4/2563 

ไตรมาส 
3/2564 

ไตรมาส 
4/2564 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

2563 2564 
YoY 

% +/(-) 
      

Market P2F 102 188 101 -1% -46%   130 153 17%       

    Hedging Gain/(Loss) 1.5 76.9 12.1 >200% -84%   2.5 18.5 >200%       

    Stock Gain/(Loss) net NRV 18.1 30.0 16.0 -12% -47%   -28.6 35.4 >200%       

         Accounting P2F 122 295 129 6% -56%   104 206 99%       

Adjusted EBITDA (MB) 287 4,064 398 39% -90%   3,635 7,206 98%       

Adjusted EBITDA (%) 3% 24% 2% -1% -22%   11% 11% 0%       

Utilization Rate (%) 98% 100% 97% -1% -3%   96% 99% 3%       

      หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) และรายการพิเศษ 
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ส าหรับธุรกิจผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส์ในไตรมาส 4/2564 มีอตัราการใช้ก าลงัการผลิตสารอะโรเมติกส์ (BTX Utilization) อยู่ที่
ร้อยละ 97 ลดลงจากไตรมาส 3/2564 โดยมี Market P2F ต่อตนัผลิตภณัฑ์ในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ 101 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั ลดลงจากไตร
มาสก่อนหน้าเนื่องจากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์หลกัของทัง้พาราไซลีนกบัคอนเดนเสทและเบนซีนกบัคอนเดนเสทปรับตวัลดลง และมี 
Adjusted EBITDA ในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ 398 ล้านบาท คิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่ร้อยละ 2 (โดยที่มี Adjusted EBITDA และ 
Adjusted EBITDA Margin ซึ่งไม่รวมผลก าไรจากตราสารอนุพนัธ์เพื่อประกันความเส่ียงสทุธิอยู่ที่ 133 ล้านบาท และร้อยละ 1 ลดลง
จาก 2,449 ล้านบาทและร้อยละ 14 ในไตรมาส 3/3564 ตามล าดบั) โดยบริษัทฯ รับรู้ผลก าไรจากตราสารอนพุนัธ์เพื่อประกนัความเส่ียง 
12.1 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนัหรือคิดเป็นผลก าไรจ านวน 265 ล้านบาท โดยเป็นผลจากการประกนัความเส่ียงจากความผนัผวนด้านส่วน
ต่างราคาของผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส์กับวตัถดุิบ โดยในไตรมาสนีบ้ริษัทฯ มีผลก าไรโดยหลกัจากการส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ที่เกิดขึน้
จริงต ่ากว่าราคาที่ท าประกนัความเส่ียงไว้ นอกจากนี ้ผลก าไรจากสต๊อกน า้มนั (Stock Gain) อยู่ที่ 16.0 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั ส่งผลให้
ก าไรขัน้ต้นทางบญัชี (Accounting P2F) ในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ 129 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั 

ในปี 2564 ธุรกิจผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส์มีอตัราการใช้ก าลงัการผลิตสารอะโรเมติกส์ (BTX Utilization) อยู่ที่ร้อยละ 99 เพิ่มขึน้
จากปีก่อนหน้าตามภาวะอปุสงค์ที่ปรับตวัเพิ่มขึน้  ประกอบกบัในปีนีไ้ม่มีแผนการหยดุซ่อมบ ารุงใหญ่ ขณะที่ปีก่อนมีการหยดุซ่อมบ ารุง
ตามแผนของโรงงานอะโรเมติกส์แห่งที่ 2 จ านวน 19 วนั ทัง้นี ้Market P2F ต่อตนัผลิตภณัฑ์ BTX ในปีนี ้เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้ามาอยู่ที่ 
153 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั สาเหตหุลกัมาจากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์เบนซีนกบัราคาคอนเดนเสทที่สงูขึน้มาก และส่วนต่างผลิตภณัฑ์
พาราไซลีนกับคอนเดนเสทที่ปรับตัวขึน้เล็กน้อย โดยมี Adjusted EBITDA ในปีนีอ้ยู่ที่ 7,206 ล้านบาท คิดเป็น Adjusted EBITDA 
Margin อยู่ที่ร้อยละ 11 (โดยที่มี Adjusted EBITDA และ Adjusted EBITDA Margin ซึง่ไม่รวมผลก าไรจากตราสารอนพุนัธ์เพื่อประกนั
ความเส่ียงสุทธิอยู่ที่ 5,707 ล้านบาท และร้อยละ 9 ตามล าดับ เพิ่มขึน้จาก  3,442 ล้านบาทและร้อยละ 10 ในปี 2563 ตามล าดบั)  
ทัง้นี ้บริษัทฯ รับรู้ผลก าไรจากสต๊อกน า้มนั (Stock Gain) อยู่ที่ 35.4 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั รวมทัง้รับรู้ผลก าไรจากตราสารอนุพนัธ์เพื่อ
ประกันความเส่ียงสทุธิ 18.5 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั ส่งผลให้ก าไรขัน้ต้นทางบญัชี (Accounting P2F) ในปีนีอ้ยู่ที่ 206 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อตนั ปรับตวัเพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้าที่ร้อยละ 99 

 

2.3 กลุ่มผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์และกลุ่มผลิตภัณฑ์ต่อเน่ือง 

ตารางที่ 7: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ์โอเลฟินส์และผลิตภณัฑ์ต่อเนื่อง 

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั) 
ไตรมาส 
4/2563 

ไตรมาส 
3/2564 

ไตรมาส 
4/2564 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

2563 2564 
YoY 

% +/(-) 
        

แนฟทา (MOPJ) 408 676 745 83% 10%   380 646 70%         

เอทิลีน (SEA) 867 992 1,094 26% 10%   713 1,008 41%         

โพรพิลีน (SEA) 887 930 938 6% 1%   775 966 25%         

PE เฉลี่ย 1,074 1,240 1,376 28% 11%   919 1,299 41%         

HDPE 1,000 1,138 1,252 25% 10%   880 1,181 34%         

    HDPE-แนฟทา 592 462 507 -14% 10%   500 536 7%         

LLDPE 983 1,185 1,285 31% 8%   867 1,200 38%         

    LLDPE-แนฟทา 575 509 540 -6% 6%   487 554 14%         

LDPE 1,238 1,398 1,592 29% 14%   1,010 1,516 50%         

    LDPE-แนฟทา 830 722 847 2% 17%   630 870 38%         

PP 1,142 1,250 1,335 17% 7%   992 1,321 33%         

    PP-แนฟทา 734 574 590 -20% 3%   612 675 10%         

MEG (ACP) 635 845 937 48% 11%   627 846 35%         

    MEG-0.65 เอทิลีน 71 200 226 217% 13%   164 191 16%         
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สถานการณ์ตลาดเอทีลีน (SEA) ในไตรมาส 4/2564 ราคาเฉล่ียอยู่ที่ 1,094 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั ปรับตวัสงูขึน้ทัง้จากในไตร
มาส 3/2564 และช่วงเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 10 และร้อยละ 26 ตามล าดบั โดยราคาเอทิลีนเคล่ือนไหวตามทิศทางราคาน า้มนัดิบที่
ปรับตัวสูงขึน้ในไตรมาสนี ้อีกทัง้ยังคงได้รับปัจจัยสนับสนุนต่อเนื่องจากอุปทานที่ลดลงในประเทศจีนจากมาตรการควบคุมการใช้
พลงังานในประเทศ ส่งผลให้ผู้ผลิตที่ใช้ถ่านหินและเมทานอลเป็นวตัถดุิบต้องปรับลดก าลงัการผลิตลง นอกจากนีต้ลาดยงัได้รับปัจจยั
สนบัสนนุจากการเลื่อนก าลงัการผลิตใหม่ของผู้ผลิตบางรายในประเทศจีนและประเทศอินเดียออกไปเป็น 2565 

สถานการณ์ตลาดเม็ดพลาสติกโพลีเอทิลีน (PE) ในไตรมาส 4/2564 ราคาเม็ดพลาสติก PE เฉล่ียอยู่ที่ 1,376 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อตนั ปรับตวัสงูขึน้ทัง้จากในไตรมาส 3/2564 และช่วงเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 11 และร้อยละ 28 ตามล าดบั โดยราคา PE ปรับตวั
สงูขึน้ตามทิศทางราคาน า้มนัดิบในไตรมาสนี ้รวมถึงยงัได้รับปัจจยัสนบัสนนุจากการผ่อนคลายการล็อคดาวน์ในหลายประเทศรวมถึง
ในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้หลงัจากควบคุมสถานการณ์การการแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 สายพนัธ์เดลต้าได้ดีขึน้ 
รวมถึงการกระจายการฉีดวคัซีนได้เพิ่มขึน้ทัว่โลก ท าให้อุปสงค์มีเพิ่มขึน้เพื่อซือ้สินค้าคงคลังเตรียมการเข้าสู่เทศกาลในช่วงปลายปี
นอกจากนี ้ตลาดยงัได้รับปัจจยัสนบัสนุนจากการเล่ือนก าลงัการผลิตใหม่ของผู้ผลิตบางรายในประเทศจีนและประเทศอินเดียออกไป
เป็น 2565 ทัง้นี ้ในช่วงปลายไตรมาสตลาด PE ได้รับแรงกดดนัจากความกงัวลของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 สายพนัธ์ใหม่ ส่งผลให้
ราคา PE อ่อนตวัลงตามทิศทางราคาน า้มนัดิบ  

สถานการณ์ตลาดโมโนเอทีลีนไกลคอล (MEG) (ACP) ในไตรมาส 4/2564 ราคาผลิตภณัฑ์เฉล่ียอยู่ที่ 937 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
ตนั ปรับตวัสงูขึน้ทัง้จากในไตรมาส 3/2564 และช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 11 และร้อยละ 48 ตามล าดบั โดยราคา MEG (ACP) 
เฉล่ียปรับตวัสงูขึน้ตามทิศทางราคาวตัถุดิบเอทิลีนในไตรมาสนี ้อย่างไรก็ตาม ตลาด MEG ยงัคงเผชิญแรงกกดดนัจากก าลงัการผลิต
ใหม่ที่เข้ามาในตลาด รวมถึงสถานการณ์ผลิตภณัฑ์ผลิตภณัฑ์ส่ิงทอ (Textile) ซึง่เป็นผลิตภณัฑ์ปลายทางยงัคงไม่ฟืน้ตวัอย่างชดัเจนซึง่
ได้รับผลกระทบจากทัง้อปุสงค์ที่ยงัซบเซาและผลกระทบจากมาตรการควบคมุการใช้พลงังานของประเทศจีน ท าให้ผู้ผลิตผลิตภณัฑ์ส่ิง
ทอบางรายต้องปรับลดก าลงัการผลิตลง 

ส าหรับปี 2564 ราคา PE เฉล่ียอยู่ที่ 1,299 เหรียญสหรัฐ ฯ ต่อตัน ปรับตัวสูงขึน้ร้อยละ 41 จากปีก่อนหน้า โดยราคา PE 
ปรับตวัตามทิศทางราคาน า้มนัดิบที่เพิ่มขึน้ ในขณะที่ตลาด PE ได้รับปัจจยัสนบัสนุนหลกัจากการผ่อนคลายการล็อคดาวน์ในหลาย
ประเทศทัว่โลก จากการกระจายการฉีดวคัซีนได้มากขึน้อย่างตอ่เนื่อง ท าให้อปุสงคใ์นตลาดปรับตวัดีขึน้ ถึงแม้จะได้รับปัจจยักดดนัจาก
ก าลงัการผลิตที่เข้ามาใหม่ในตลาดบ้างก็ตาม  

ในปี 2564 ราคา MEG เฉล่ียอยู่ที่ 846 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั ปรับตวัสงูขึน้ร้อยละ 35 จากปีก่อนหน้า โดยราคา MEG ปรับตวั
ตามทิศทางราคาวตัถุดิบเอทิลีนที่ปรับตวัเพิ่มขึน้ในปีนีเ้ป็นหลกั แม้จะยงัได้รับความกดดนัจากสถานการณ์ของผลิตภณัฑ์ปลายทางที่
ยงัคงไม่ฟืน้ตวัอย่างชดัเจนก็ตาม 

 

    ตารางที่ 8: รายงาน Adjusted EBITDA ของผลิตภณัฑ์โอเลฟินส์และผลิตภณัฑ์ต่อเนื่อง 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ไตรมาส 
4/2563 

ไตรมาส 
3/2564 

ไตรมาส 
4/2564 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

2563 2564 
YoY 

% +/(-) 
       

Adjusted EBITDA  6,088 6,626 4,480 -26% -32%   14,795 27,350 85%        

Adjusted EBITDA (%)* 23% 18% 12% -11% -5%   16% 20% 4%        

Utilization Rate Olefins (%) 104% 91% 80% -24% -11%   97% 91% -6%        

Utilization Rate Polymer (%) 110% 104% 98% -12% -6%   101% 103% 2%        

หมายเหต ุ: **หากรวมผลประกอบการ PTA PET %Adj EBITDA ไตรมาส 4/63, ไตรมาส 3/64, ไตรมาส 4/64, ปี 2563, และปี 2564 เท่ากบัร้อยละ 20,15,10 ,14 และ 17 ตามล าดบั 

ในไตรมาส 4/2564 โรงโอเลฟินส์มีอัตราการใช้ก าลังการผลิตรวมเฉล่ียอยู่ที่ร้อยละ 80 ปรับตัวลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า 
โดยบริษัทฯ ท าการบริหารจดัการต้นทนุการผลิตให้มีประสิทธิภาพสงูสดุ เนื่องจากต้นทนุวตัถดุิบแนฟทาได้ปรับตวัสงูจากไตรมาสก่อน
ตามทิศทางราคาน า้มนัดิบ ในขณะที่ธุรกิจโพลีเมอร์มีการใช้ก าลงัการผลิตร้อยละ 98  ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าเนื่องจากมีการหยดุ
ซ่อมบ ารุงตามแผนของโรง HDPE เป็นเวลา 14 วันในเดือนพฤศจิกายน โรง LDPE เป็นเวลา 15 วันในเดือนตุลาคม และโรง LLDPE 
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เป็นเวลา 20 วนัในเดือนธันวาคม โดยตลาด PE ยงัคงได้รับปัจจยัสนบัสนนุจากการผ่อนคลายการล็อคดาวน์ในหลายประเทศรวมถงึอปุ
สงค์ทีเ่พิ่มขึน้เพื่อซือ้สินค้าคงคลงัเตรียมการเข้าสู่เทศกาลในช่วงปลายปี ในขณะท่ีการผลิต MEG มีการใช้ก าลงัการผลิตคิดเป็นร้อยละ 
99 โดยตลาด MEG ยังคงได้รับความกดดันจากอุปสงค์ต่อผลิตภัณฑ์ส่ิงทอ (Textile) ที่ยังคงซบเซา ส่งผลให้ในไตรมาสนี ้กลุ่ม
ผลิตภณัฑ์โอเลฟินส์และผลิตภณัฑ์ต่อเนื่องมี Adjusted EBITDA อ่อนตวัลงมาอยู่ที่ 4,480 ล้านบาท หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA 
Margin ที่ร้อยละ 12 ทัง้นี ้ธุรกิจโอเลฟินส์มีสดัส่วนการใช้วตัถดุิบก๊าซธรรมชาติเป็นวตัถดุิบน าเข้าผลิตอยู่ที่ร้อยละ 76 และแนฟทาร้อย
ละ 24 

ส าหรับสถานการณ์โดยรวมในปี 2564 การใช้ก าลงัการผลิตของธุรกิจโอเลฟินส์ปรับตวัลดลงจากร้อยละ 97 เป็นร้อยละ 91 
เนื่องจากผู้ประกอบการสนบัสนนุสาธารณปูโภคบางรายได้รับผลกระทบจากเหตกุารณ์ฟ้าผ่าในช่วงเดือนเมษายน ท าให้การเดินเคร่ือง
ในบางช่วงปรับตัวลดลง รวมถึงการบริหารจดัการการผลิตของโรงโอเลฟินส์แห่งใหม่ (Olefins Reconfiguration Project: ORP) ที่ได้
เร่ิมด าเนินการผลิตเชิงพาณิชย์ตัง้แต่เดือนมิถนุายน ในขณะที่ธุรกิจโพลีเมอร์มีอตัราการใช้ก าลงัการผลิตเพิ่มขึน้จากร้อยละ 101 เป็น
ร้อยละ 103 ตามทิศทางราคาและความต้องการในตลาดที่ปรับตวัดีขึน้ถึงแม้จะมีการปิดซ่อมบ ารุงตามแผนในช่วงไตรมาสสดุท้ายของ
ปี 2564 ก็ตาม ส าหรับสถานการณ์ราคาผลิตภณัฑ์โดยรวมนัน้ปรับตวัเพิ่มขึน้จากปี 2563 ทัง้ในธุรกิจโอเลฟินส์และธุรกิจโพลิเมอร์ โดย
ปรับตวัในทิศทางเดียวกบัราคาน า้มนัดิบ หลงัจากที่ทั่วโลกเร่ิมผ่อนคลายมาตรการล็อคดาวน์ รวมถึงมีอตัราการกระจายการฉีดวคัซีนท่ี
เพิ่มสูงขึน้ในปีนี ้ท าให้ในปี 2564 กลุ่มผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์และกลุ่มผลิตภัณฑ์ต่อเนื่องมี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 27,350 ล้านบาท 
และมี Adjusted EBITDA Margin ที่ร้อยละ 20 ทัง้นี ้ธุรกิจโอเลฟินส์มีการใช้วตัถุดิบก๊าซธรรมชาติเป็นวตัถุดิบน าเข้าผลิตอยู่ที่ร้อยละ 
80 และแนฟทาร้อยละ 20 

 

2.4 กลุ่มผลิตภัณฑ์ Performance Materials and Chemicals 

                               ตารางที่ 9: ราคา Market P2F และ Adjusted EBITDA ผลิตภณัฑ์ Performance Materials and Chemicals 

 

กลุ่มผลิตภณัฑ์ฟีนอล  

ราคาผลิตภณัฑ์ฟีนอลในไตรมาส 4/2564 เฉล่ียอยู่ที่ 1,278 เหรียญสหรัญฯ ต่อตนั ปรับเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัไตรมาส 3/2564  
ร้อยละ 2 และปรับตัวเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับไตรมาส 4/2563 ร้อยละ 68  เนื่องจากความต้องการที่เพิ่มขึน้จากผู้ผลิตบีพีเอรายใหม่ใน
ประเทศจีนตลอดจนความต้องการในการผลิตอนพุนัธ์อื่นๆ ทัง้ไนลอน และฟีนอลิคเรซิ่นที่ยงัคงมีอย่างต่อเนื่อง นอกจากนีย้งัได้รับปัจจยั

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั) 
ไตรมาส 
4/2563 

ไตรมาส 
3/2564 

ไตรมาส 
4/2564 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-) 

 
 2563 2564 YoY 

% +/(-) 
ฟีนอล 762 1,248 1,278 68% 2%  749 1,178 57% 
บีพีเอ 1,920 3,322 2,476 29% -25%  1,388 2,889 108% 
โพรพิลีน ออกไซด์ (PO) 2,026 2,037 1,988 -2% -2%  1,358 2,086 54% 
โพลีออลส์ (Polyols) 2,423 2,308 2,415 0% 5%  1,669 2,465 48% 
ฟีนอล P2F 454 399 465 2% 16%  447 448 0% 
บีพีเอ P2F 1,015 2,052 1,182 16% -42%  532 1,649 >200% 

Adjusted EBITDA (MB) 2,730 5,439 3,899 43% -28%  6,020 18,578 >200% 

Adjusted EBITDA margin (%) 26% 30% 22% -4% -7%  18% 27% 9% 
Utilization Rate Phenol (%) 119% 118% 101% -18% -17%  109% 113% 4% 
Utilization Rate BPA (%) 114% 121% 107% -8% -14%  108% 111% 3% 
Utilization Rate PO (%) N/A 102% 89% N/A -13%  N/A 95% 95% 
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สนบัสนุนในด้านอุปทานที่ลดลง เนื่องจากเป็นช่วงหยุดซ่อมบ ารุงในประเทศญ่ีปุ่ น ประเทศไต้หวนั และประเทศไทย รวมถึงมาตรการ
ด้านส่ิงแวดล้อมและนโยบายควบคมุการใช้พลงังานของประเทศจีน ท าให้ผู้ผลิตบางรายต้องลดก าลงัการผลิตหรือหยดุด าเนินการผลิต 
จากปัจจยัทัง้หมดข้างต้น  

ราคาผลิตภณัฑ์บีพีเอในไตรมาส 4/2564 เฉล่ียอยู่ที่ 2,476 เหรียญสหรัฐฯ ปรับลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาส 3/2564  ร้อยละ 
25 และปรับตวัเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับไตรมาส 4/2563 ร้อยละ 29  เนื่องจากอุปทานที่เพิ่มขึน้จากผู้ผลิตผลิตภณัฑ์บีพีเอรายใหม่ ในขณะ
ทีป่ริมาณความต้องการท่ีลดลงจากผู้ผลิตอิพ็อกซี่เรซิ่นซึง่เป็นผลิตภณัฑ์ปลายน า้บางรายต้องลดก าลงัการผลิตหรือหยดุด าเนินการผลิต
เนื่องจากมาตรการด้านส่ิงแวดล้อมและนโยบายควบคมุการใช้พลงังานของประเทศจีน  

ภาพรวมสถานการณ์ตลาดของฟีนอลในปี 2564 ราคาผลิตภณัฑ์ฟีนอลในปี 2564 ปรับตวัเพิ่มขึน้มาเฉล่ียอยู่ที่ 1,178 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อตัน หรือเพิ่มขึน้ 429 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน คิดเป็นร้อยละ 57 สาเหตุจากอุปทานที่ตึงตัวเกือบตลอดทัง้ปีจากการ
เกิดปรากฎการณ์ Polar Vortex ในช่วงไตรมาส 1/2564 ในสหรัฐฯ ส่งผลให้เกิดปัญหาการเดินเคร่ือง การหยุดโรงงานกะทันหันของ
ผู้ผลิตต่าง ๆ อย่างต่อเนื่อง ขณะที่อปุทานในช่วงไตรมาส 2/2564 ลดลงจากการระบาดของโควดิ-19 สายพนัธุ์เดลต้าระลอก 2 จนท าให้
ต้องหยุดการด าเนินการผลิต อีกทัง้ตัง้แต่ไตรมาส 3/2564 ผู้ผลิตประสบปัญหาด้านการขนส่งทางเรือ และนโยบายควบคุมการใช้
พลงังานในประเทศจีน ซึง่ส่งผลให้ผู้ผลิตบางรายต้องหยดุการผลิต หรือลดก าลงัการผลิต  

ภาพรวมสถานการณ์ตลาดของบีพีเอในปี 2564 ราคาผลิตภณัฑ์บีพีเอเพิ่มขึน้มาเฉล่ียอยู่ที่ 2,889 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั หรือ
เพิ่มขึน้ 1,501 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั หรือคิดเป็นร้อยละ 108 อยู่ในเกณฑ์ที่ดีจากผลกระทบของปรากฎการณ์ Polar Vortex ในประเทศ
สหรัฐฯ ส่งผลให้ตลาดผลิตภัณฑ์อิพ็อกซี่ซึ่งเป็นผลิตภณัฑ์ปลายน า้เกิดความตงึตวัและราคาได้ปรับเพิ่มขึน้อย่างมาก นอกจากนี ้การ
หยุดซ่อมบ ารุงกะทนัหนัของผู้ผลิตบางรายในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงเหนือ ประกอบกับความต้องการผลิตกงัหนัลมที่สอดรับกบั
นโยบายพลังงานสะอาดและการลดการปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ ทัง้ในภูมิภาคยุโรป สหรัฐฯ และเอเชียตะวนัออกเฉียงเหนือ
โดยเฉพาะในประเทศจีน  

โพรพิลีนออกไซด์และโพลีออลส์ 

ราคาผลิตภณัฑ์โพรพิลีนออกไซด์ในตลาดส าหรับไตรมาส 4 ปี 2564 เฉล่ียอยู่ที่ 1,988 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั ปรับตวัลดลงเมื่อ
เทียบกับไตรมาส 3/2564 ร้อยละ 2 และลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาส 4/2563 ร้อยละ 2 ในต้นไตรมาส 4 มีปัจจยับวกด้านอุปทานจาก
นโยบายควบคุมการใช้พลงังานในประเทศจีน ท าให้ผู้ผลิตโพรพิลีนออกไซด์จ าเป็นต้องมีการลดก าลังการผลิต ประกอบกับการหยุด
ซ่อมบ ารุงของบริษัทในประเทศจีน อย่างไรก็ตาม ในเดือนธันวาคม 2564 ราคาผลิตภัณฑ์โพรพิลีนออกไซด์ปรับลดลงมาเนื่องจาก
บริษัทที่หยดุซ่อมบ ารุงไปดงักล่าวได้กลบัมาเร่ิมเดินเคร่ืองผลิตหลงัการหยดุซ่อมบ ารุง ประกอบกบัมีผู้ผลิตรายหนึ่งในประเทศจีนได้เร่ิม
ด าเนินการผลิตเชิงพาณิชย์ในสายการผลิตใหม่ จึงส่งผลให้มีผลิตภณัฑ์โพรพิลีนออกไซด์เข้าสู่ตลาดจีนมากขึน้ ในขณะเดียวกนัอปุสงค์
จากผู้ผลิตผลิตภณัฑ์ปลายทาง โพลีออลส์ และ โพรพิลีนไกลคอลนัน้ เร่ิมปรับตวัลดลงจากการควบคมุสินค้าคงคลงัในช่วงปลายปี  

ราคาผลิตภณัฑ์โพลีออลส์ในไตรมาส 4/2564 เฉล่ียอยู่ที่ 2,415 เหรียญสหรัญฯ ต่อตนั ปรับตวัเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับไตรมาส 
3/2564 ร้อยละ 5 แต่ปรับตัวเล็กน้อยเมื่อเทียบกับไตรมาส 4/2563 โดยมีปัจจัยสนับสนุนด้านอุปทานจากนโยบายควบคุมการใช้
พลังงานในประเทศจีนที่ท าให้ผู้ผลิตโพลีออลส์ลดก าลังการผลิตลง ในขณะที่อุปสงค์ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ลดลงจาก
สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 ระลอกใหม่  

ภาพรวมปี 2564 ราคาผลิตภณัฑ์โพรพิลีนออกไซด์เฉล่ียอยู่ที่ 2,086 เหรียญสหรัฐฯต่อตนัเพิ่มขึน้จากปี 2563 ร้อยละ 54 จาก
เหตผุลข้างต้นท่ีในระหว่างปี 2564 เกิดเหตกุารณ์ Polar vortex ในสหรัฐอเมริกา และผู้ผลิตโพรพิลีนออกไซด์บางรายมีการลดก าลงัการ
ผลิตจากนโยบายควบคมุการใช้พลงังานในประเทศจีน ในขณะท่ีอปุสงค์ต่อผลิตภณัฑ์ยงัคงได้รับปัจจยัสนบัสนนุจากการเพิ่มก าลงัการ
ผลิตใหม่ของโรงงานโพลิออลส์และการเพิ่มก าลงัการผลิตของโรงงานโพรพิลีนไกลคอล  
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ภาพรวมปี 2564 ราคาผลิตภณัฑ์โพลีออลส์เฉล่ียอยู่ที่ 2,465 เหรียญสหรัฐฯต่อตันเพิ่มขึน้จากปี 2563 ร้อยละ 48จากเหตผุล
สอดคล้องกบัตลาดของผลิตภณัฑ์โพรพิลีนออกไซด์ซึง่อปุทานลดลงจากเหตกุารณ์ Polar vortex ในสหรัฐอเมริกา และผู้ผลิตโพลีออลส์
บางรายมีการลดก าลงัการผลิตจากนโยบายควบคมุการใช้พลงังานในประเทศจีนเป็นส าคญั 

ส าหรับธุรกิจผลิตภณัฑ์ Performance Materials and Chemicals ในไตรมาส 4/2564 กลุ่มผลิตภณัฑ์ฟีนอลยงัคงมีแนวโน้ม
ที่ดีขึน้ตาม อตัราการใช้ก าลงัการผลิตผลิตภณัฑ์ฟีนอลและอตัราการใช้ก าลงัการผลิตผลิตภณัฑ์บีพีเออยู่ที่ร้อยละ 101 และร้อยละ 107 
ตามล าดบั โดยลงลงจากไตรมาส 3/2564 เนื่องจากมีการหยดุซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนของโรงงานฟีนอลแห่งที่ 1 ในขณะท่ี Market P2F 
ต่อตันผลิตภัณฑ์ฟีนอลในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ 465 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตันเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหน้าเล็กน้อย และ Market P2F ต่อตัน
ผลิตภณัฑ์บีพีเอในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ 1,182 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนัลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าค่อนข้างมากจากอปุทานท่ีเพิ่มขึน้จากผู้ผลิต
ผลิตภณัฑ์บีพีเอรายใหม่  ในส่วนของผลิตภณัฑ์โพรพิลีนออกไซด์และโพลีออลส์นัน้ มีอตัราการใช้ก าลงัการผลิตของโพรพิลีน ออกไซด์
ร้อยละ 89 ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าจากการหยุดซ่อมบ ารุง ทัง้นีธุ้รกิจผลิตภัณฑ์ Performance Materials and Chemicals มีผล
ประกอบการที่ปรับลดลง เนื่องจากส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์บีพีเอเฉล่ียลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าและการซ่อมบ ารุงตามแผนในไตร
มาส 4/2564 โดยที่ Adjusted EBITDA ของ ในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ 3,899 ล้านบาท คิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่ร้อยละ 22   

 ส าหรับสถานการณ์โดยรวมในปี 2564 การใช้ก าลังการผลิตของกลุ่มผลิตภัณฑ์ฟีนอลและอัตราการใช้ก าลังการผลิต
ผลิตภัณฑ์บีพีเออยู่ที่ร้อยละ 113 และร้อยละ 111 ตามล าดับ โดยเพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้าจากตามอุปสงค์ที่ปรับตวัเพิ่มขึน้ ในขณะที่ 
Market P2F ต่อตนัผลิตภณัฑ์ฟีนอลในปีนีอ้ยู่ที่ 448 เหรียญสหรัฐฯ และ Market P2F ต่อตนัผลิตภณัฑ์บีพีเอในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ 1,649 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนัซึง่ปรับตวัเพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้าร้อยละ 48 ในส่วนของผลิตภณัฑ์โพรพิลีนออกไซด์และโพลีออลส์นัน้เร่ิมการผลิต
ในปี 2564 ในปีนีเ้ต็มปีโดยมีอตัราการใช้ก าลงัการผลิตของโพรพิลีนออกไซด์ร้อยละ 95 และราคาผลิตภณัฑ์โพรพิลีนออกไซด์ที่ปรับตวั
ดีขึน้อยู่ที่ 2,465 เหรียญสหรัฐฯ ส่งผลให้ภาพรวม Adjusted EBITDA ของธุรกิจผลิตภณัฑ์ Performance Materials and Chemicals 
ในปีนีอ้ยู่ที่ 18,578 ล้านบาท คิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่ร้อยละ 27  

 หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) และรายการพิเศษ  

ตารางที่ 10: รายงานแสดง Adjusted EBITDA ตามกลุ่มธุรกิจ                   

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) 
ไตรมาส 
4/2563 

ไตรมาส 
3/2564 

ไตรมาส 
4/2564 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

2563 2564 
YoY 

% +/(-) 

กลุ่มธุรกิจ:                   
ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมและสาธารณปูการ (434) (2,523) 3,592 >200% >200%   2,184 1,540 -30% 
ผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส ์ 287 4,064 398 39% -90%   3,635 7,206 98% 
ผลิตภณัฑ์โอเลฟินส์และผลิตภณัฑ์ต่อเนื่อง 6,088 6,626 4,480 -26% -32%   14,795 27,350 85% 
ผลิตภณัฑ์เคมีเพ่ือสิ่งแวดล้อม 763 440 599 -21% 36%   1,228 1,609 31% 
Performance Materials and Chemicals 2,730 5,439 3,899 43% -28%   6,020 18,578 >200% 
ธุรกิจบริการและอ่ืนๆ 80 34 (1,333) <-200% <-200%   717 (1,097) <-200% 

*Adjusted EBITDA (ล้ำนบำท)  9,514 14,080 11,635 22% -17%   28,579 55,186 93% 
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3. กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำน 

หน่วย : ล้ำนบำท 

ไตรมำส 
4/2563 

ไตรมำส 
3/2564 

ไตรมำส 
4/2564 YoY 

% + /(-) 
QoQ 

% + /(-) 
  

2563 2564 
YoY 

% + /(-) 

1 รำยได้จำกกำรขำย 87,555 112,173 139,298 59% 24%   326,270 465,128 43% 

2 ต้นทนุวตัถดุิบ (64,327) (80,121) (106,681) 66% 33%    (248,737) (341,893) 37% 

3 Product to Feed Margin 23,228 32,052 32,617 40% 2%   77,533 123,235 59% 

4 ค่าใช้จ่ายผนัแปรอ่ืน  (6,581)  (8,322)  (10,614) 61% 28%    (26,395)  (34,107) 29% 
5 ค่าใช้จ่ายการผลิตคงที ่  (4,148)  (4,705)  (6,320) 52% 34%    (14,866)  (18,556) 25% 
6 Stock Gain/(Loss) และ NRV  1,025   1,171   1,040  1% -19%    (8,288)  5,955  172% 
7 ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging  (542)  (1,676)  1,462  >200% 187%    476   (1,440) <-200% 
8 รายได้อ่ืน  1,605   1,279   1,465  -9% 15%    4,942   4,932  0% 
9 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  (4,048)  (4,548)  (6,975) 72% 53%    (13,111)  (18,878) 44% 

10 EBITDA 10,539 15,251 12,675 20% -17%   20,291 61,141 >200% 

11 ค่าเสื่อมราคาและรายการตดับญัช ี  (5,323)  (5,893)  (6,408) 20% 9%    (20,578)  (23,593) 15% 
12 กลบัรายการ(ขาดทนุ)จากการด้อยคา่ของสินทรัพย์  313   -   (1,886) <-200% 100%   313  (1,886) <-200% 
13 ตัง้ส ารองค่าเสียหายจากคดีความของบริษัทย่อย  -   -   (444) 100% 100%   -   (444) 100% 
14 ก าไรจากการขายเงินลงทนุในบริษัทร่วม -  -   1,388  100% 100%   -  10,201  100% 
15 ก าไรจากการเปลี่ยนประเภทเงินลงทนุ -  -  -   - -   -  10,565  100% 
16 EBIT 5,529 9,358 5,325 -4% -43%   26 55,984 >200% 

17 ค่าใช้จ่ายด้านการเงินสทุธิ  (797)  (1,540)  (1,400) 76% -9%    (3,166)  (5,434) 72% 
18 ก าไร/(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี่ยน  1,461   (1,147)  (1,899) <-200% -66%    343   (4,765) <-200% 
19 ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ  1,073   1,295   1,472  37% 14%    3,340   6,993  109% 
20 ภาษีเงินได้  (546)  (727)  (190) -65% -74%    109   (7,228) <-200% 
21 ก ำไรสุทธิหลังหักภำษีเงินได้ 6,720 7,239 3,308 -51% -54%   652 45,550 >200% 

22 ส่วนของก ำไรท่ีเป็นของ 
     

     
23 ส่วนได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 315 234 60 -81% -74%   452 568 26% 
24 ผู้ถือหุ้นของบริษัท 6,405 7,005 3,248 -49% -54%   200 44,982 >200% 

25 Adjusted EBITDA* 9,514 14,080 11,635 22% -17%   28,579 55,186 93% 

หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) และรายการพิเศษ 
 

ในไตรมาส 4/2564 บริษัทฯ มีรายได้เพิ่มขึน้จากทัง้ไตรมาสก่อนหน้าและไตรมาส 4/2563 เป็นผลมาจากราคาขายของ
ผลิตภณัฑ์โดยรวมที่ปรับเพิ่มขึน้จากราคาขายของกลุ่มโรงกลัน่ที่ปรับตวัสงูขึน้เนื่องจากได้รับปัจจยัสนบัสนนุจากอุปสงค์ที่เพิ่มขึน้จาก
การเปิดประเทศทัง้ในสหรัฐอเมริกาและทวีปยโุรปเป็นหลกั ในขณะท่ีค่าใช้จ่ายการผลิตคงที่และค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารปรับตวั
เพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหน้าและไตรมาส 4/2563 จากค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกบัการเข้าซือ้ในบริษัท Allnex Holding GmbH (allnex) ค่า
ซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงงานโพลิเมอร์และโรงงานฟีนอล อีกทัง้ค่าใช้จ่ายในการขายเพิ่มขึน้จากค่าขนส่งที่ปรับสงูขึน้เป็นส าคญั  โดย
ในไตรมาส 4/2564 บริษัทฯ มีการรับรู้รายการพิเศษสทุธิจากภาษีประกอบด้วยรายการพิเศษ ได้แก่ ก าไรจากการปรับโครงสร้างการ
ลงทุนในบริษัท Emery จ านวน 1,388 ล้านบาท ขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ของโครงการ U.S. Petrochemical บางส่วนที่ไม่
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สามารถใช้งานได้กับโครงการที่อยู่ระหว่างการศึกษาในปัจจุบนัจ านวน 1,886 ล้านบาท และตัง้ส ารองค่าเสียหายคดีความของบริษัท
ย่อย จ านวน 444 ล้านบาท  

ในปี 2564 บริษัทฯ มีรายได้เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้า สาเหตุหลักมาจากระดับราคาขายที่ปรับเพิ่มขึน้ของกลุ่มผลิตภัณฑ์โอ
เลฟินส์และผลิตภัณฑ์ต่อเนื่อง กลุ่มผลิตภัณฑ์ฟีนอล และกลุ่มโรงกลั่น เป็นส าคัญ ด้านค่าใช้จ่ายผันแปรที่เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้า
เนื่องจากการด าเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงงานใหม่ทัง้โรง Propylene Oxide (PO) โรง Polyols โรงโอเลฟินส์แห่งใหม่ (ORP) รวมทัง้
โรง PTA โรงผลิตที่ 1 ในขณะที่ค่าใช้จ่ายการผลิตคงที่และค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารปรับตัวเพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้าจากค่าที่
ปรึกษาส าหรับการเข้าซือ้ในบริษัท Allnex Holding GmbH ค่าเบีย้ประกันภัย ค่าซ่อมบ ารุง กอปรกับค่าใช้จ่ายในการขายและจัด
จ าหน่ายที่เพิ่มขึน้ตามปริมาณการส่งออกของธุรกิจกลุ่มโพลิเมอร์ที่เพิ่มขึน้ อีกทัง้ค่าขนส่งที่สูงขึน้  ด้านค่าใช้จ่ายทางการเงินปรับ
เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้าจากดอกเบีย้จ่ายการจดัหาเงินกู้ เพิ่มขึน้ในช่วงไตรมาส 1/2564 เป็นส าคญั นอกจากนีบ้ริษัทฯ รับรู้การขาดทุน
จากอัตราแลกเปล่ียนในปี 2464 จากทิศทางของค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลงอย่างมากขณะที่ปี 2563 มีก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนจาก
ทิศทางของค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึน้  ในปี 2564 บริษัทฯรับรู้รายการพิเศษหลกัจากการขายหุ้นสามญัของบริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซิน
เนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) (GPSC) จ านวนร้อยละ 12.73 คงเหลือการถือหุ้นที่ร้อยละ 10 ซึ่งรับรู้ในงบการเงินรวม 11,834 ล้านบาท และ
ได้มีการจดัประเภทเงินลงทนุส่วนท่ีเหลือเป็นเงินลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงินไม่หมนุเวียน ซึ่งมีก าไรจากการวดัมลูค่ายุติธรรมใหม่ ณ 
วนัเปล่ียนประเภทเงินลงทุนอยู่ที่ 10,565 ล้านบาท รวมทัง้ผลจากการปรับโครงสร้างการลงทุนบริษัท Emery สทุธิกับการด้อยค่าทาง
สินทรัพย์รวมเป็นขาดทุนจ านวน 1,633 ล้านบาท ในขณะที่มีการรับรู้การด้อยค่าของสินทรัพย์ของโครงการ U.S. Petrochemical 
บางส่วนท่ีไม่สามารถใช้งานได้กบัโครงการที่อยู่ระหว่างการศกึษาในปัจจุบนัจ านวน 1,886 ล้านบาทและตัง้ส ารองค่าเสียหายคดีความ
ของบริษัทย่อยจ านวน 444 ล้านบาท  นอกจากนีใ้นปี 2564 บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุเพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้าสาเหตุหลกั
มาจากผลประกอบในทกุบริษัทท่ีปรับตวัดีขึน้ โดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจปิโตรเคมีที่สอดคล้องกบัราคาตลาดผลิตภณัฑ์ที่ดีขึน้กว่าปีก่อนหน้า 
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4. กำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงนิ 

4.1 งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 

 

 
สินทรัพย์ 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมทัง้สิน้ 753,862 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 จ านวน 
264,480 ล้านบาทหรือร้อยละ 54 โดยมีรายละเอียดของการเพิ่มขึน้ท่ีมีสาระส าคญั มีดงันี ้

▪ สินทรัพย์หมนุเวียนเพิ่มขึน้ 78,443 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก 1) การเพิ่มขึน้ของเงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสด และสินทรัพย์ทางการเงินหมนุเวียนเพิ่มขึน้จากสิน้ปีก่อน 14,336 ล้านบาท จากกิจกรรมด าเนินงาน เงินสดจ่าย
ส าหรับการลงทุนในกลุ่มบริษัท allnex เป็นส าคัญ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีเงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในบริษัท    
โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) (GSPC) รวมถึงเงินสดได้รับจากการออกหุ้นกู้ และเงินกู้ยืมระยะยาวจาก
กิจการที่เก่ียวข้องกัน 2) ลูกหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 21,263 ล้านบาท และ 3) สินค้าคงเหลือเพิ่มขึน้ 36,279 ล้านบาท 
เนื่องจากราคาน า้มนัดิบท่ีเพิ่มขึน้และผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมรวมถึงปิโตรเคมีปรับตวัเพิ่มขึน้เชน่กนั 

▪ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์เพิ่มขึน้ 20,403 ล้านบาท เนื่องจากการลงทุนในกลุ่มบริษัท allnex ในปี 2564 ท าให้ที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ์ เพิ่มขึน้ 27,277 ล้านบาท เป็นส าคญั  ในขณะที่โครงการ Olefins Reconfiguration (ORP) ได้รับรู้
เป็นสินทรัพย์และเร่ิมผลิตเชิงพาณิชย์ในเดือนมิถนุายน 2564 ท าให้มีการตดัค่าเส่ือมราคาเพิ่มขึน้ 

▪ สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 165,634 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรับรู้มูลค่าการลงทุนในกลุ่มบริษัท 
allnex ประกอบด้วยค่าความนิยมเพิ่มขึน้ 73,224 ล้านบาท สินทรัพย์ไม่มีตัวตนเพิ่มขึน้ 77,909 ล้านบาท และค่า
สินทรัพย์สิทธิการใช้เพิ่มขึน้ 1,805 ล้านบาท เป็นส าคญั 

หนีส้ิน 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวมทัง้สิน้ 426,259 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563  

จ านวน  225,871 ล้านบาท หรือร้อยละ 113 โดยมีรายละเอียดของการเพิ่มขึน้ท่ีมีสาระส าคญั มีดงันี ้

▪ หนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้เพิ่มขึน้ 120,291 ล้านบาท โดยหลักจากการออกหุ้นกู้สกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ ชุดใหม่จ านวน 
1,250 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ในเดือนมีนาคม 2564 และเงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เก่ียวข้องกันเพิ่มขึน้ 55,600 ล้าน
บาทเป็นส าคญั 

▪ หนีสิ้นอื่นเพิ่มขึน้ 105,579 ล้านบาท ประกอบด้วย1) เจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 49,836 ล้านบาท เนื่องจากราคาซือ้วตัถดุิบ
ปรับตัวเพิ่มขึน้มาก 2) หนีสิ้นหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 19,091 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจากจากการลงทุนในกลุ่มบริษัท 
allnex ในปี 2564 ท าให้เจ้าหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ 6,976 ล้านบาท  และเจ้าหนีต้ราสารหนีอ้นุพันธ์เพิ่มขึน้ของบริษัทฯ
ประกอบด้วยตราสารอนพุนัธ์สินค้าโภคภณัฑ์ (Commodity) และตราสารอนพุนัธ์ทางการเงิน (Financial)  3) หนีสิ้นไม่

 
เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรัพย์ทางการเงินหมนุเวยีน 
 

 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 

 
ท่ีดินอาคารอปุกรณ์ 

 
 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื่น 

หน่วย : พนัล้านบาท 

 
 

หนีส้ินอื่น 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ 

 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

31 ธันวาคม 2564 
754 พนัล้านบาท 

31 ธันวาคม 2563 
489 พนัล้านบาท 
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หมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 36,652 ล้านบาท โดยหลกัมาจากการลงทุนในกลุ่มบริษัท allnex ในปี 2564 ท าให้หนีสิ้นภาษีเงิน
ได้รอการตดับญัชีเพิ่มขึน้ 26,634 ล้านบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้น 327,603 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 เป็นจ านวน 
38,609 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากก าไรสทุธิส าหรับปี สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 จ านวน 44,982 ล้านบาท การจ่ายเงินปัน
ผลส าหรับผลประกอบการประจ าปี 2563 จ านวน 4,486 ล้านบาท และการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลส าหรับผลประกอบการประจ าปี 
2564 จ านวน 8,973 ล้านบาท นอกจากนีม้าจากการเปล่ียนแปลงในองค์ประกอบอื่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้ 5,404 ล้านบาท ประกอบด้วย
ก าไรจากการวดัมลูค่ายตุิธรรมเงินลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน 3,648 ล้านบาท จากการวดัมลูค่ายุติธรรมเงินลงทุนในบริษัท GPSC 
เป็นส าคญั 

 

 
 4.2 งบกระแสเงนิสด 
 

กระแสเงินสด (หน่วย : ล้ำนบำท) 
ส ำหรับปี 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 2564 

กระแสเงินสดสทุธิได้มา/(ใช้ไป) จากกิจกรรมด าเนินงาน 68,650 

กระแสเงินสดสทุธิได้มา/(ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ (148,843) 

กระแสเงินสดสทุธิได้มา/(ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน 90,036 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ (ก่อนผลกระทบของอัตรำแลกเปล่ียน) 9,843 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนในเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,458 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิระหว่ำงงวด 11,301 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นงวด 44,313 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันสิน้งวด 55,613 

สินทรัพย์ทางการเงินหมนุเวียน ณ วนัสิน้งวด 19,381 

รวมเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และสินทรัพย์ทำงกำรเงิน ณ วันสิน้งวด 74,994 

 
ส าหรับงวดสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 บริษัทฯ มีรายการกระแสเงินสดดงันี ้ 

▪ กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 68,650 ล้านบาท  
▪ กระแสเงินสดที่ใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ 148,843 ล้านบาท โดยน าเงินสดลงทุนในบริษัทย่อย การร่วมค้า และบริษัทร่วม 

134,411 ล้านบาท เงินสดจ่ายเพื่อซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ รวมถึงสินทรัพย์ไม่มีตวัตน 16,074 ล้านบาท เงินให้กู้ยืม
ระยะสัน้และระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัเพิ่มขึน้ 21,435 ล้านบาท นอกจากนีม้ีการลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน
หมนุเวียนจ านวน 5,029 ล้านบาท อย่างไรก็ตามมีเงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในบริษัทร่วม (GPSC) 25,271 ล้าน
บาท และเงินปันผลรับ 2,207 ล้านบาท  

▪ กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน 90,036 ล้านบาท โดยเป็นเงินสดรับจากการออกหุ้นกู้  40,000 ล้านบาท เงิน
สดรับจากเงินกู้ยืมระยะสัน้และระยะยาวสถาบนัการเงินสทุธิรวม 90,175 ล้านบาท เป็นส าคญั ในขณะท่ีมีจ่ายช าระคืน
หุ้นกู้  20,000 ล้านบาท จ่ายปันผลรวม 14,080 ล้านบาท โดยคิดเป็นเงินปันผลจ่ายจากบริษัทฯ 13,459 ล้านบาทเป็น
ส าคญั 
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 ท าให้ ณ 31 ธันวาคม 2564 บริษทัฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดทัง้สิน้ 55,613 ล้านบาท เมื่อรวมสินทรัพย์ทางการ

เงินหมนุเวียน 19,381 ล้านบาท ท าให้กลุ่มบริษัทฯมเีงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด และสินทรัพย์ทางการเงินรวม 74,994 ล้าน

บาท  ทัง้นีบ้ริษัทฯ มีอตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น 0.61 เท่า และอตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ 

EBITDA 3.63 เทา่  
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4.3 อัตรำส่วนทำงกำรเงนิท่ีส ำคัญ 
 

สัดส่วนทำงกำรเงนิ 
ไตรมำส 

4/2563 

ไตรมำส 

3/2564 

ไตรมำส 

4/2564 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 2.20 2.18 1.42 

อตัราส่วน EBITDA ต่อรายได้จากการขาย (%) 6.22% 14.27% 13.14% 

อตัราส่วนก าไรสทุธิต่อรายได้จากการขาย (%) 0.06% 11.65% 9.67% 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (%) 0.86% 11.96% 9.45% 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (%) 0.07% 16.38% 15.01% 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.54  0.58   0.84  

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.33  0.20   0.61  

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อ EBITDA (เท่า) 7.64 3.15 4.50 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ EBITDA (เทา่) 4.65 1.07 3.28 

 
หมายเหต ุ:     

อตัราส่วนสภาพคล่อง = สินทรัพย์หมนุเวียน หาร หนีส้ินหมนุเวียน 

อตัราส่วน EBITDA ต่อรายได้จากการขาย =    EBITDA หาร รายได้จากการขาย 

อตัราส่วนก าไรสทุธิต่อรายได้จากการขาย = ก าไรสทุธิ(ส่วนของผู้ถือหุ้น) หาร รายได้จากการขาย 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ = ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษีเงินได้ หาร สินทรัพย์รวมเฉล่ีย  

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น = ก าไรสทุธิ (ของผู้ถือหุ้นใหญ่) หาร ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (เฉล่ีย) 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น   = หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หาร รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น = หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้หกัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรัพย์ทางการเงินหมนุเวยีน หาร รวมสว่นของผู้ถือหุ้น 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อ EBITDA 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ EBITDA 

= 

= 
 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หาร EBITDA 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้หกัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรัพย์ทางการเงินหมนุเวยีน หาร EBITDA 
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5. ควำมคืบหน้ำโครงกำรที่ส ำคญั 

1. บริษัทฯ ได้ด าเนินการตามกลยทุธ์ในการเข้าสู่ธุรกิจผลิตภณัฑ์มลูค่าสงู (High Value Business : HVB) โดยการเข้าซือ้กิจการของ 
Allnex Holding GmbH (allnex) ด้วยเงินลงทนุมลูค่าประมาณ 4.1 พนัล้านยโูร โดยบริษัทฯ ใช้แหล่งเงินทนุจากเงินสดในมือของ
บริษัทฯ วงเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน รวมถึงการสนบัสนุนจาก บมจ. ปตท. ผ่านวงเงินกู้ยืม โดยการเข้าซือ้กิจการดงักล่าวได้
แล้วเสร็จในวันที่ 29 ธันวาคม 2564 ที่ผ่านมา การเข้าสู่ธุรกิจ HVB ดังกล่าวเป็นการต่อยอดการเจริญเติบโตของบริษัทฯ เพื่อ
สนองตอบความต้องการของผู้บริโภคภายใต้ Megatrends โดยบริษัทฯ และ allnex จะสร้างความร่วมมือและเสริมสร้างความ
ได้เปรียบทางการแข่งขนั รวมถึงการด ารงไว้ซึง่จดุแข็งและข้อได้เปรียบทางธุรกิจ ขณะเดียวกนัก็สามารถหาโอกาสใหม่ๆร่วมกนัใน
การสร้างความเติบโตของธุรกิจ การเร่งสร้างนวตักรรม และความเป็นเลิศในการด าเนินงาน  

 ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้พิจารณาและหาโอกาสในการจดัหาเงินทนุเพื่อท าการ Refinance เงินกู้ยืมดงักล่าว โดยได้ประสบความส าเร็จใน
การออกและเสนอขายหุ้นกู้สกุลเงินบาท จ านวนรวมทัง้สิน้ 30,000 ล้านบาท ให้แก่ผู้ลงทนุสถาบนั และ/หรือ ผู้ลงทนุรายใหญ่ ใน
เดือนมกราคม 2565 โดยบริษัทฯ ยงัมองหาโอกาสในการจดัหาเงินทนุท่ีเหมาะสมเพิ่มเติมเพื่อเป็นการขยายระยะเวลาวงเงินกู้ยืม 
และเสริมสร้างความแข็งแกร่งทางด้านเงินทนุของบริษัทฯ ในอนาคต 

2. บริษัทฯ มีโครงการส าคญัที่อยู่ระหว่างการก่อสร้าง ได้แก่ 
▪ โครงการพลาสติกรีไซเคิลคณุภาพสงู (Recycle Plant) ทีบ่ริษัทฯ ได้ด าเนินการลงทนุ ผ่านการจดัตัง้บริษัทร่วมทนุได้แก่ บริษัท 

เอ็นวิคโค จ ากัด (ENVICCO) มีวัตถุประสงค์ในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์พลาสติกรีไซเคิลประเภท rPET 
และ rHDPE ด้วยก าลงัการผลิต 45,000 ตนัต่อปี แบ่งเป็นก าลงัการผลิต rPET 30,000 ตนัต่อปี และ rHPDE 15,000 ตนัต่อปี 
คาดว่าเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาสที่ 1 ของปี 2565 

▪ โครงการพลาสติกวิศวกรรมชัน้สูง โดยได้จัดตัง้บริษัทร่วมทุนได้แก่บริษัท คุราเร่ จีซี แอดวานซ์ แมททีเรียลส์ จ ากัด โดยมี
วัตถุประสงค์ในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์พลาสติกวิศวกรรมชัน้สูงประเภท High Heat Resistant 
Polyamide-9T (PA9T) ก าลังการผลิตที่ 13,000 ตันต่อปี และ Hydrogenated Styrenic Block Copolymer (HSBC) ก าลัง
การผลิตที่ 16,000 ตนัต่อปี คาดว่าเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในปี 2565 

▪ โครงการปรับปรุงโรงโอเลฟินส์หน่วยที่ 2 (Olefins 2 Modification Project) ซึ่งจะท าให้โรงโอเลฟินส์หน่วยที่ 2 ของบริษัทฯ 
สามารถใช้โพรเพนเป็นวตัถดุิบในการผลิตได้เพิ่มขึน้ โดยโครงการดงักล่าวสอดคล้องกบัแผนกลยุทธ์ของบริษัทฯ ในการเพิ่ม
ความยืดหยุ่นในการใช้วตัถดุิบและเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนัในระยะยาว คาดว่าเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตร
มาส 1 ปี 2566 

 ซึ่งโครงการดงักล่าวยงัคงเป็นไปตามแผนที่บริษัทฯ ได้วางไว้ หากมีการพฒันาที่มีนยัส าคญัและใกล้ด าเนินการเชิงพาณิชย์ 
บริษัทฯ จะแจ้งความคืบหน้าอีกครัง้  
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  ประมำณกำรงบลงทุนในช่วง 5 ปีข้ำงหน้ำของกลุ่มบริษัท  

โครงกำร ปี ประมำณกำรงบลงทนุ (ล้ำนเหรียญฯ สหรัฐ) 
2565-2569 2565 2566 2567 2568 2569 

 1) โครงกำรส ำคัญ             
     - โครงกำรพลำสติกรีไซเคิลคุณภำพสูง 3 3 

    

     - โครงกำรพลำสติกวิศวกรรมชัน้สูง 7 7 
    

     - โครงกำรปรับปรุงโรงโอเลฟินส์หน่วยท่ี 2 115 65 50 
   

 2) โครงกำรอื่นๆ 297 156 81 39 20 0 
 3) โครงกำรของกลุ่มบริษัท Allnex Holding GmbH 187 78 75 30 2 2 

รวม 608 309 206 69 22 2 
           หมายเหต:ุ 1. งบซ่อมบ ารุงประจ าปีประมาณ -310 – 360 ล้านเหรียญฯ สหรัฐ  (รวมบริษัท Allnex Holding GmbH) 
                              2. โครงการอื่น ๆ อาทิเช่น โครงการเกี่ยวกบัไอที & ดิจิทลั, โครงการปรับปรุงอาคารส านกังาน เป็นต้น 

                      3. ไม่รวมโครงการเพิกถอนหลักทรัพย์ของ บริษัท วีนิไทย จ ากัด (มหาชน) จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน และการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์เพ่ือเพิกถอน
หลกัทรัพย ์ตามที่ได้ยื่นค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ไปเมื่อวนัที่ 21 ธันวาคม 2564  
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6. กำรด ำเนินงำนเพื่อควำมยั่งยนื 

 บริษัทฯ มุ่งมัน่สร้างให้องค์กรเติบโตไปพร้อมกับการบริหารความสมดุลใน 3 มิติ ทัง้ด้านส่ิงแวดล้อม สงัคม และธรรมาภิบาล 
(Environment – Social – Governance: ESG) ซึง่ได้เกิดผลส าเร็จเป็นท่ีประจกัษ์ และได้รับการยอมรับทัง้ในระดบัชาติ และระดบัสากล  
โดยบริษัทฯ ได้ด าเนินการตามแผนกลยุทธ์ด้านความยั่งยืน และบรรลุวัตถุประสงค์ตามเป้าหมายที่ไ ด้ตัง้ไว้ อีกทัง้ยังเกิดผลส าเร็จที่           
โดดเด่น ภายใต้กลยทุธ์ความยัง่ยืนส าคญั (Step up) ได้แก่ 
 

กำรบริหำรจัดกำรกำรเปลี่ยนแปลงสภำพภูมิอำกำศ 

บริษัทฯ ได้ริเร่ิมโครงการเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการใช้พลงังานอยา่งต่อเนื่อง ส่งผลให้สามารถลดการปล่อยก๊าซเรือน

กระจก (Greenhouse Gas: GHG) ได้อยา่งต่อเนื่อง บรรลตุามเปา้หมายการลดปริมาณ GHG ขอบเขต 1 และ ขอบเขต 2 ของบริษทัฯ 

อีกทัง้ยงัได้ยกระดบัเพิ่มความท้าทายเพื่อรับผิดชอบต่อสิ่งแวดล้อมด้วยการพิจารณาตัง้เป้าหมายที่จะลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือน

กระจกขอบเขต 1 และ 2 ให้ได้ร้อยละ 20 ในปี 2573 และ การปล่อยก๊าซเรือนกระจกสทุธิเป็นศนูย์ (Net Zero) ตลอดจนสร้างความ

ร่วมมือกบัคู่ค้า และลกูค้าเพื่อลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกขอบเขต 3 ลงร้อยละ 50 ภายในปี 2593   

 

ยกระดับกำรด ำเนินกำรด้ำนเศรษฐกิจหมุนเวียน 

บริษัทฯ ได้ริเร่ิมน าแนวคดิเศรษฐกิจหมนุเวียน (Circular Economy) มาประยกุต์ใช้ และได้สร้างตวัอย่างความส าเร็จให้

เป็นท่ีประจกัษ์ โดยการสร้าง และขยายเครือขา่ยความร่วมมือกบัภาคีพนัธมิตรอย่างต่อเนื่อง สู่การเป็นต้นแบบการด าเนินการด้าน

เศรษฐกิจหมนุเวียน ควบคู่กบัการสร้างมลูค่าทางธุรกิจ   โดยเป็นบริษัทฯ เอกชนรายต้นๆ ของประเทศที่ให้ความส าคญั และสร้างความ

ตระหนกัเร่ืองการบริหารจดัการขยะ ให้เป็นท่ีประจกัษ์ แก่คนในสงัคม โดยร่วมกบัพนัธมติรจดัท าโครงการ “แยกขวดชว่ยหมอ” ติดตัง้

จดุรับขยะพลาสติก เพื่อน าไปผลิตเป็นชดุ PPE ส าหรับบคุลากรทางการแพทย์ เพื่อสร้างความตระหนกัในเร่ืองระบบเศรษฐกจิ

หมนุเวยีน ควบคูก่บัการช่วยเหลือประเทศชาตใินยามวกิฤติ 

 

ยกระดับเพื่อสร้ำงคุณค่ำสู่สังคมอย่ำงย่ังยืน  

บริษัทฯ มุ่งมัน่ผสานความร่วมมอืกบัหน่วยงาน และองค์กรตา่งๆ เพื่อขบัเคล่ือนการพฒันาชมุชน สงัคม ไปพร้อมกบัการ

ด าเนินธุรกิจอยา่งยัง่ยืน โดยมีเปา้หมายที่จะเป็นพนัธมิตรที่สร้างคณุค่าอย่างยัง่ยืนต่อสงัคมร่วมกนั โดยได้พฒันาธุรกจิเพื่อสงัคม 

(Social Enterprise: SE) มเีป้าหมายสร้างรายได้ให้กบัชมุชน เช่น โครงการ Community Waste Model โดยได้พฒันา Smart ซาเล้ง

เป็นการต่อยอด YOUเทิร์น Platform เพื่อการบริหารจดัการขยะอย่างเป็นระบบ และจดัส่งเป็นวตัถดุิบให้กบัโรงงาน ENVICCO 

โรงงานผลิตเม็ดพลาสตกิรีไซเคิลของบริษัทฯ ลดปัญหาสิง่แวดล้อม และเสริมสร้างอาชีพให้กบัชมุชนอย่างยัง่ยืน 
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จากความมุ่งมั่นทุ่มเทการด าเนินการด้านความยั่งยืนที่มีความสอดคล้องกับแนวทางของประเทศ และเป็นไปตามมาตรฐานสากล 
ส่งผลให้เกิดผลส าเร็จเป็นท่ีประจกัษ์ โดยบริษัทฯ เป็นองค์กรเดียวของบริษัทเคมีภณัฑ์ไทย และหน่ึงเดียวของภมูิภาคเอเชีย ที่ได้รับการ
จัดอับดับให้เป็นที่ 1 ของโลกต่อเนื่องเป็นปีที่ 3 จากดัชนีความยั่งยืนดาวโจนส์ (Dow Jones Sustainability Indices: DJSI) และยัง
ได้รับผลการประเมินด้านการบริหารจดัการการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate Change) สงูสดุในประเทศไทย และได้รับผล
การประเมินด้านการบริหารจดัการน า้ (Water Security) ในระดบั A (Leadership Level) ซึ่งเป็นระดบัสงูสดุ ภายใต้กรอบการประเมิน
ของสถาบนัประเมินความยัง่ยืนที่น่าเชื่อถือระดบัโลก Carbon Disclosure Project (CDP)  นอกจากนีย้งัได้รับการยกย่องจากสถาบนั
ชัน้น าในประเทศ อาทิ ได้รับรางวลัเกียรติยศบริษัทจดทะเบียนไทยต่อเนื่องเป็นปีที่ 4 และยงัคงได้รับรางวลัหุ้นยัง่ยืนต่อเนื่องเป็นปีที่ 7 
จากตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ตวัอย่างความส าเร็จในการเป็นต้นแบบความยัง่ยืนข้างต้น เป็นส่ิงแสดงให้เห็นถึงความมุ่งมัน่ใน
การเติบบนพืน้ฐาน ESG   
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7. แนวโน้มตลำดและธุรกจิในปี 2565 

สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 รวมถึงทีก่ารกลายพนัธ์ของโรคดงักล่าวยงัคงส่งผลกระทบอยา่ง
มีนยัส าคญัต่อการเติบโตของเศรษฐกิจโลกอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม สถานการณ์ดงักล่าวมีทิศทางที่ดีขึน้ในช่วงคร่ึงหลงัของปีนี ้เป็น
ผลจากการกระจายการฉีดวคัซีนได้ครอบคลมุมากขึน้ในทกุภมูิภาคหลกั ท าให้หลายประเทศทัว่โลกเร่ิมผ่อนคลายมาตราการล็อคดาวน์ 
และยงัด าเนินนโยบายต่างๆ เพื่อกระตุ้นให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจฟืน้ตวัได้อย่างต่อเนื่อง ทัง้นี ้คาดการณ์ว่าเศรษฐกิจโลกโดยรวมจะ
ยงัคงฟืน้ตวัต่อเนื่องในปีหน้า โดยบริษัทฯ คาดการณ์ว่าความต้องการการใช้ผลิตภณัฑ์ต่าง ๆ จะเป็นไปในทิศทางเดียวกนั  

บริษัทฯ คาดการณ์แนวโน้มราคาน า้มนัดิบดไูบในปีหน้าอยู่ที่เฉล่ีย 79-84 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล โดยส านกังานพลงังาน
สากล (IEA) คาดการณ์การเติบโตของความต้องการใช้น า้มนัของโลก (ณ เดือนธันวาคม 2564) ในปี 2565 เพิ่มขึน้ 3.3 ล้านบาร์เรลต่อ
วนัจากปริมาณความต้องการใช้ในปีนี ้ไปอยู่ที่ระดบั 99.7 ล้านบาร์เรลต่อวนั แม้ยงัมีความไม่แน่นอนจากสถานการณ์ของโรคติดเชือ้
ไวรัสโคโรนา 2019 สถานการณ์การขาดแคลนพลงังานของโลก รวมถึงสถานการณ์ความตงึเครียดทางภมูิศาสตร์  

ส าหรับผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม บริษัทฯ คาดว่าสถานการณ์ราคาและส่วนต่างราคาของผลิตภัณฑ์ในปีหน้าจะ ฟืน้ตวัต่อเนื่อง
จากการผ่อนคลายมาตรการล็อคดาวน์และการเปิดประเทศ ส่งผลให้ความต้องการใช้ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึน้ รวมถึงโควต้าการ
ส่งออกที่ลดลงของประเทศจีน โดยบริษัทฯ คาดการณ์ว่าส่วนต่างราคาน า้มนัดีเซลกบัน า้มนัดิบดูไบเฉล่ียจะอยู่ที่ 13-14 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อบาร์เรล ส่วนต่างราคาน า้มันเตาก ามะถันต ่า (Low Sulfur Fuel Oil: LSFO) กับน า้มันดิบดูไบจะอยู่ที่ 13-14 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล และส่วนต่างราคา HSFO กับน า้มันดิบดูไบคร่ึงอยู่ที่ -6 ถึง -5 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ในขณะที่น า้มนัแก๊ซโซลีนจะได้รับ
ปัจจยัสนบัสนนุจากการเดินทางทีเ่พิ่มขึน้ โดยคาดการณ์ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์จะอยู่ที่ 12-13 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ทัง้นี ้บริษัท
ฯ ได้ด าเนินการยังคงบริหารจดัการรูปแบบการผลิต และสัญญาขายเพื่อให้สอดคล้องกับสถานการณ์อย่างต่อเนื่อง รวมถึงติดตาม
สถานการณ์ตลาดอย่างใกล้ชิดเพื่อบริหารจดัการการจดัหาน า้มนัดิบในการผลิตและส่วนต่างราคาของผลิตภณัฑ์ให้มีความ เหมาะสม 
โดยบริษัทฯ คาดการณ์อตัราการใช้ก าลงัการผลิตอยู่ที่ร้อยละ 87 เนื่องจากมีการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงกลัน่ในช่วงไตรมาส 
4/2565 

ส าหรับผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมี แนวโน้มผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส์คาดว่าส่วนต่างของผลิตภณัฑ์พาราไซลีนกบัแนฟทาในปีหน้าจะ
ทรงตัวได้ที่ระดับ 230-240 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน โดยยังคงมีอุปทานจากผู้ผลิตรายใหม่ เข้ามาในตลาด แต่คาดการณ์อุปสงค์จาก
ภาคอุตสาหกรรมปลายน า้ เส้นใยและส่ิงทอ (Fiber Filament) กรดเทเรฟทาริคบริสทุธ์ิ (PTA) โดยเฉพาะขวดบรรจภุณัฑ์ (PET Bottle 
Resin) จะค่อยๆ ฟืน้ตวัตามสถานการณ์เศรษฐกิจที่คาดว่าจะดีขึน้ต่อเนื่องในปีหน้า ส าหรับส่วนต่างของราคาเบนซีนและแนฟทาจะอยู่
ที่ประมาณ 215-225 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั โดยยงัคงได้รับการสนบัสนนุจากก าลงัการผลิตใหม่ของผลิตภณัฑ์ปลายน า้ เช่น สไตรีนโม
โนเมอร์และฟีนอล ทัง้นี ้บริษัทฯ คาดการณ์อตัราการใช้ก าลงัการผลิตเต็มที่ท่ีร้อยละ 99 

แนวโน้มของสถานการณ์ผลิตภณัฑ์โอเลฟินส์และผลิตภณัฑ์ต่อเนื่องในปีหน้าคาดว่าส่วนต่างของผลิตภณัฑ์จะทรงตวัต่อเนือ่ง
จากปีนี ้ตามอุปสงค์ที่ฟืน้ตวัตามทิศทางเศรษฐกิจ ในขณะที่อุปทานของทัง้โรงโอเลฟินส์และโรงโพลิเมอร์จะเพิ่มขึน้ทัง้จากก าลงัการ
ผลิตใหม่ ๆ และการฟืน้ต้วของโรงกลัน่ โดยคาดว่าราคาเฉล่ียเม็ดพลาสติก HDPE ในปีหน้าจะเฉล่ียอยู่ที่ 1,230-1,240 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อตนั ในขณะท่ีส่วนต่าง HDPE กบัแนฟทาคาดว่าจะอยู่ที่ 500-510 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั สถานการณ์ราคา MEG คาดว่าจะทรงตวัได้
จากค่าเฉล่ียราคาในปีนี ้แม้ว่าปริมาณอุปทานมีแนวโน้มปรับตวัสงูขึน้ แต่ยงัได้รับปัจจยัสนบัสนนุจากราคาวตัถดุิบที่ปรับตวัสงูขึน้และ
อุปสงค์การใช้งานของตลาดผลิตภณัฑ์ปลายน า้โดยเฉพาะอตุสาหกรรมเส้นใยและส่ิงทอที่คาดว่าจะฟืน้ตวัตามภาวะเศรษฐกิจ รวมไป
ถึงอุตสาหกรรมบรรจุภัณฑ์ บริษัทฯ คาดว่าราคา MEG (ASP) ในปีหน้าเฉล่ียอยู่ที่ 650-660 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ทัง้นี  ้บริษัทฯ 
คาดการณ์อตัราการใช้ก าลังการผลิตในปีหน้าของธุรกิจโอเลฟินส์จะอยู่ที่ร้อยละ 91 เนื่องจากมีแผนการการปิดซ่อมบ ารุงของโรงโอ
เลฟินส์หน่วยที่ 3 ในช่วงไตรมาส 2/2565 เป็นเวลา 39 วนัและการปิดซ่อมบ ารุงเพื่อเตรียมความพร้อมในการด าเนินการเชิงพาณิชย์ของ
โครงการปรับปรุงโอเลฟินส์หน่วยที่ 2/2 ในไตรมาส 4/2565 และคาดการณ์การใช้ก าลงัการผลิตของธุรกิจโพลิเมอร์จะอยู่ที่ร้อยละ 103 
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8. ภำคผนวก 

8.1 ข้อมูลกำรผลิตและกำรขำย  
กราฟที่ 1: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเข้า CDUและปริมาณการขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม 

 
กราฟที่ 2: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเข้าและปริมาณการขายผลติภณัฑ์อะโรเมติกส์ (BTX) 

 
 

กราฟที่ 3: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเข้าผลิตผลติภณัฑ์โอเลฟินส์และปริมาณการขายโอเลฟินส์และผลิตภณัฑ์ต่อเนื่อง 

 
 
 

10% 9% 10% 10% 11% 9% 11% 11% 10% 11%
10% 11% 13% 9% 12% 16% 19% 11% 11% 14%

57%
71% 67% 70% 70% 73% 68% 72% 66% 71%

15%
3% 3% 3% 3% 0% 1% 0% 6% 1%8% 6% 7% 8% 4%

1% 1%
5% 7% 3%

Q1/63 Q2/63 Q3/63 Q4/63 Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 2563 2564

Others Fuel Oil Diesel Jet Naphtha+Ref.

ปริมำณวัตถุดบิที่ใช้ในกำรผลิต (พันบำร์เรลต่อวัน) ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑ์ (พันบำร์เรลต่อวัน)

อตัราการใช้ก าลงัการผลิต
103%    102%     94%       91%     102%     101%     77%     101%                 97%       95%                    179       162       152       166       151       148       113       172                  165        146

149.3 148.5 135.6 131.4 147.3 146.0 110.9 146.4 141.1 137.6

32.5 25.4 26.1 33.5 24.9 25.1
20.8

34.2 29.4 26.3

181.8 173.9 161.7 164.9 172.2 171.1
131.7

180.6 170.5 163.8

Q1/63 Q2/63 Q3/63 Q4/63 Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 2563 2564

Crude Condenstate Residue

1,273 1,101 1,094 1,251 1,104 1,078 1,164 1,154

4,719 4,499
303 403 361 363 398 462 421 444

1429 1724

1,575 1,504 1,455 1,613 1,501 1,540 1,584 1,598

6,147 6,223

Q1/63 Q2/63 Q3/63 Q4/63 Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 2563 2564

Condensate Other Feed

ปริมำณวัตถุดบิที่ใช้ในกำรผลิต (พันตัน) ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑ์ (พันตัน)

อตัราการใช้ก าลงัการผลิต
97%      99%      90%      98%      98%     102%     100%    97%                   96%      99%                       958       754       689       823      745       705       705       738                 3,224    2,892

Other Feedstock หมายถึง Reformate Pygas และ Heavy Naphtha

9% 3% 3% 5% 4% 1% 0% 0% 5% 1%

28%
16% 12% 16% 15% 7% 7% 11%

19%
10%

39%
48% 51% 50% 49%

54% 56% 55%
46%

53%

23% 33% 33% 29% 31% 38% 35% 34% 29% 34%

Q1/63 Q2/63 Q3/63 Q4/63 Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 2563 2564

Other By-Products Condensate Residue Naphtha Group

PX Group BZ Group

ปริมำณวัตถุดบิที่ใช้ในกำรผลิต (พันตัน) ปริมำณกำรขำยโอเลฟินส์ (พันตัน)

อตัราการใช้ก าลงัการผลิต
823      1,062    1,106    1,126    1,094    1,118    1,289    1,147                4,117     4,649                         81%      100%    103%    104%    104%    93%     91%      80%                 97%      91%   

68%
48% 52% 51% 53% 49% 39% 42% 54% 45%

24%
28% 27% 31% 32% 33% 37% 33% 28% 34%

8% 24% 21% 18% 15% 17% 24% 24% 18% 20%

Q1/63 Q2/63 Q3/63 Q4/63 Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 2563 2564

Ethane Other Gas Naphtha

68
102 114 84 82 81

120
81

368 365

Q1/63 Q2/63 Q3/63 Q4/63 Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 2563 2564
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กราฟที่ 4: กราฟปริมาณการขายผลิตภณัฑ์ฟีนอล 

 

 
 

53% 46% 51% 47% 48% 48% 46% 48% 49% 47%

34% 37% 33% 38% 35% 36% 38% 35% 36% 36%

13% 16% 16% 15% 17% 16% 16% 17% 15% 17%

Q1/63 Q2/63 Q3/63 Q4/63 Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 2563 2564

HDPE LLDPE LDPE

ปริมำณกำรขำยโพลีเอทลีิน(พันตัน) ปริมำณกำรขำย MEG (พันตัน)

อตัราการใช้ก าลงัการผลิต อตัราการใช้ก าลงัการผลิต
89%     102%    104%    110%    105%    105%    104%    98%                 101%    105%                        97%      97%      96%      91%    105%    104%    110%   99%                  95%      104%

410      516    498      529       504      493    512      493                 1,954    2,002

105 98 114 109 111 104 117 120

425 452

Q1/63 Q2/63 Q3/63 Q4/63 Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 2563 2564

ปริมำณกำรขำย (พันตัน)

อตัราการใช้ก าลงัการผลิตฟีนอล
83%     117%   119%    119%    119%    115%    118%   101%               109%    113%   

158       232      232       244      221      222      228     210                 865      882

51% 46% 47% 45% 47% 48% 46% 45% 47% 47%

33% 33% 33% 36% 33% 34% 33% 34% 34% 34%

16% 21% 20% 20% 20% 18% 21% 21% 19% 20%

Q1/63 Q2/63 Q3/63 Q4/63 Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 2563 2564

PHN sales Acetone BPA
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8.2 ตำรำงหยุดผลิตเพื่อซ่อมบ ำรุงตำมแผนในปี 2565  

 

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
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