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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจัดกำรมีวตัถุประสงคเ์พื่อน ำเสนอและอธิบำยผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของบริษัทฯ ณ วนัสิน้สดุงวดบญัชี 
ซึ่งขอ้มลูที่น  ำเสนออำจเปลี่ยนแปลงไปในอนำคต ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำรจะใชฉ้บบัภำษำไทยเป็นหลกั ในกรณีที่ค  ำอธิบำยและ
กำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำรฉบบัภำษำองักฤษมีเนือ้ควำมขดัแยง้กนัหรือ มีกำรตีควำมที่แตกต่ำงกนั ใหใ้ชฉ้บบัภำษำไทยเป็นหลกั  
หำกนกัลงทนุมีค ำถำมหรือขอ้สงสยัประกำรใด กรุณำตดิต่อสอบถำมไดท้ีฝ่่ำยนกัลงทนุสมัพนัธ ์โทร. 0-2080-4488 หรืออีเมล ir@gulf.co.th
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บทสรปุผูบ้รหิำร 
เหตุกำรณ์ส ำคญัในปี 2564 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำทีเ่ปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย ์
โครงกำรโรงไฟฟ้ำ กัลฟ์ เอสอำรซ์ี (“GSRC”) หน่วยผลิตไฟฟ้ำที ่1-2 ก ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำติดตัง้หน่วยละ 662.5 เมกะวตัต ์ตัง้อยู่ท่ีจงัหวดัชลบรุี 
ซึ่งบรษิัทฯ ถือหุน้ 70% ไดเ้ปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย ์เมื่อวนัท่ี 31 มนีำคม และ 1 ตลุำคม 2564 ตำมล ำดบั โดยโครงกำร GSRC เป็นโรงไฟฟ้ำ IPP ท่ี
ใชก๊้ำซธรรมชำติเป็นเชือ้เพลิง ขนำดก ำลงัผลิตติดตัง้รวม 2,650.0 เมกะวตัต ์โดยมีก ำหนดกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยห์น่วยท่ี 3 - 4 ในเดือนมีนำคม 
และตลุำคม 2565 ตำมล ำดบั 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำ DIPWP ระยะที ่1 ก ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำติดตัง้ 40 เมกะวตัต ์ตัง้อยู่ในเขตเศรษฐกิจพิเศษ Duqm ท่ีประเทศโอมำน ซึ่งบรษิัทฯ 
ถือหุน้ 49% ไดเ้ปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย ์ เมื่อวนัท่ี 1 ธันวำคม 2564 โดยโครงกำรโรงไฟฟ้ำ DIPWP เป็นโรงไฟฟ้ำ Captive ท่ีใชก๊้ำซธรรมชำติเป็น
เชือ้เพลิง ขนำดก ำลงัผลิตติดตัง้รวมประมำณ 326 เมกะวตัต ์โดยมีก ำหนดกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยส์  ำหรบัโรงไฟฟ้ำระยะท่ีเหลือ ในปี 2566

กำรขยำยกำรลงทุนในประเทศ 
กำรเพิ่มสัดส่วนกำรลงทนุในบรษิัท ปตท. จ ำหน่ำยกำ๊ซธรรมชำติ จ ำกดั (“PTT NGD”) โดยเขำ้ซือ้หุน้สำมญัเพิม่เติมในสดัส่วนรอ้ยละ 2 จำกบรษิัท 
ทนุลดำวลัย ์จ ำกดั ส่งผลให ้ณ วนัท่ี 20 เมษำยน 2564 บรษิัทฯ ถือหุน้ใน PTT NGD ในสดัส่วนรอ้ยละ 42 ซึ่ง PTT NGD เป็นผูด้  ำเนินธุรกิจจดัจ ำหน่ำย
ก๊ำซธรรมชำติ โดยลงทนุสรำ้งระบบท่อจดัจ ำหน่ำยก๊ำซธรรมชำต ิไปยงัลกูคำ้ในพืน้ท่ีอตุสำหกรรม 13 แห่ง รอบกรุงเทพมหำนคร ปรมิณฑล และระยอง  

กำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมดของ INTUCH ในรำคำเสนอซือ้หุน้ละ 65 บำท โดยไม่รวมหุน้สำมญั INTUCH ท่ีบรษิัทฯ ถืออยูเ่ดิมในสดัส่วน 
18.93% มีระยะเวลำรบัซือ้ระหว่ำงวนัท่ี 29 มิถนุำยน 2564 ถึง 4 สิงหำคม 2564 ส่งผลใหบ้รษิัทฯ ถือหุน้ใน INTUCH รวมทัง้สิน้ 42.25%  

กำรด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรใน INTUCH, ADVANC และ THCOM โดยท่ีประชมุวิสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ท่ี 1/2564 ของ INTUCH ไดม้ีมติอนมุตัิ
แต่งตัง้ตวัแทนผูบ้รหิำรของบรษิัทฯ จ ำนวน 4 ท่ำน เขำ้ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรใน INTUCH โดยใหม้ีผลตัง้แต่วนัท่ี 1 ตลุำคม 2564  

นอกจำกนี ้ท่ีประชุมคณะกรรมกำรบริษัทของ INTUCH ไดเ้สนอชื่อตวัแทนของ INTUCH เพื่อด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรใน ADVANC และ THCOM 
โดยท่ีประชุมคณะกรรมกำรบรษิัท ADVANC ครัง้ท่ี 11/2564 ไดม้ีมติอนุมตัิแต่งตัง้ผูบ้ริหำรของบริษัทฯ จ ำนวน 3 ท่ำน เขำ้ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำร
ใน ADVANC และท่ีประชุมคณะกรรมกำร THCOM ครัง้ท่ี 12/2564 ไดม้ีมติอนุมตัิแต่งตัง้ใหผู้บ้ริหำรของบริษัทฯ จ ำนวน 2 ท่ำน เขำ้ด ำรงต ำแหน่ง
กรรมกำรใน THCOM โดยกำรเขำ้ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรใน ADVANC และ THCOM ใหม้ีผลตัง้แต่วนัท่ี 21 ตลุำคม 2564 

กำรลงนำมสัญญำ และกำรได้รับใบอนุญำตต่ำง ๆ 

กำรลงนำมสัญญำร่วมลงทุนระหว่ำงหน่วยงำนภำครัฐและเอกชน (Public Private Partnership: PPP Gross Cost) ของโครงกำรทำงหลวง
พิเศษระหว่ำงเมืองหมำยเลข 6 และหมำยเลข 81 ในวนัท่ี 29 กนัยำยน 2564 ระหว่ำงกรมทำงหลวง กบั BGSR 6 และ BGSR 81 ซึ่งบริษัทฯ ถือ
หุน้ในสัดส่วน 40% เพื่อด ำเนินโครงกำรทำงหลวงพิเศษระหว่ำงเมืองหมำยเลข 6 สำยบำงปะอิน- นครรำชสีมำ (M6) ระยะทำง 196 กิโลเมตร และ
โครงกำรทำงหลวงพิเศษระหว่ำงเมืองหมำยเลข 81 สำยบำงใหญ่-กำญจนบุรี (M81) ระยะทำง 96 กิโลเมตร โดยสญัญำแบ่งออกเป็น 2 ระยะ ไดแ้ก่ 
ระยะท่ี 1 – งำนออกแบบและก่อสรำ้งติดตั้งงำนระบบ ซึ่งมีก ำหนดเวลำ 3 ปี และระยะท่ี 2 – กำรด ำเนินงำนและบ ำรุงรักษำ (Operation and 
Maintenance: O&M) เป็นระยะเวลำ 30 ปี โดยมีก ำหนดเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นปี 2567 

กำรลงนำมบันทึกควำมร่วมมือเพื่อจัดตั้งธุรกิจศูนยข์้อมูล (Data Center) ในประเทศไทย ในวนัท่ี 30 กันยำยน 2564 ระหว่ำง บริษัทฯ และ 
Singtel เพื่อตอบสนองกำรเติบโตของอตุสำหกรรมโครงสรำ้งพืน้ฐำนดำ้นดิจิทลัในประเทศไทย โดยมุ่งเนน้กำรใชเ้ทคโนโลยีท่ีทนัสมยั และพลงังำน
สะอำด เพื่อส่งเสรมินโยบำยกำรลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจก และกำรด ำเนินธุรกิจอย่ำงยั่งยืน 
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กำรลงนำมสัญญำร่วมลงทุนระหว่ำงหน่วยงำนภำครัฐและเอกชน (Public Private Partnership: PPP) ของโครงกำรพัฒนำท่ำเรือแหลมฉบัง 
ระยะที่ 3 ในส่วนของ ท่ำเทียบเรือ F ในวนัท่ี 25 พฤศจิกำยน 2564 ระหว่ำงกำรท่ำเรือแห่งประเทศไทย กับ GPC ซึ่งบริษัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วน 
40% เพื่อพัฒนำและด ำเนินโครงกำรพฒันำท่ำเรือแหลมฉบัง ระยะที่  3 ในส่วนของท่ำเทียบเรือ F ตัง้อยู่ที่จังหวัดชลบุรี โดย GPC จะเป็น
ผูอ้อกแบบ ก่อสรำ้ง ใหบ้รกิำร และซ่อมบ ำรุงรกัษำท่ำเทียบเรือ F1 และ F2 เพื่อรองรบักำรขนถ่ำยตูส้ินคำ้ดว้ยระบบจดักำรตูส้ินคำ้แบบอตัโนมตัิ ซึ่ง
มีควำมสำมำรถในกำรรองรบักำรขนถ่ำยตูส้ินคำ้ไดอ้ย่ำงนอ้ย 4,000,000 ทีอียูต่อปี โดย GPC จะไดร้บัสิทธิ์ในกำรประกอบกิจกำรท่ำเรือ เป็น
ระยะเวลำ 35 ปี ทัง้นี ้ท่ำเทียบเรือ F1 และท่ำเทียบเรือ F2 มีก ำหนดเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ในปี 2568 และ 2572 ตำมล ำดบั 

กิจกรรมทำงกำรเงิน 
กำรเสนอขำยหุ้นกู้ชนิดไม่ด้อยสิทธิและไม่มีประกันของบริษัทฯ มูลค่ำรวม 30,000 ล้ำนบำท เสนอขำยต่อผูล้งทุนสถำบนัและผูล้งทุนรำยใหญ่ 
(Institutional Investors & High Net Worth Investors) เมื่อวนัท่ี 29 กันยำยน 2564 โดยบริษัทฯ ไดร้บักำรจดัอนัดบัควำมน่ำเชื่อถือในระดบั “A” 
และหุน้กูไ้ดร้บักำรจดัอนัดบัในระดบั “A-” จำกบริษัท ทริสเรทติง้ จ ำกัด ทั้งนี ้หุน้กูด้ังกล่าวแบ่งเป็น 4 ชุด โดยมีอายุ 3, 5, 7 และ 10 ปี มีอัตรา
ดอกเบีย้เฉลี่ยอยู่ท่ี 2.51% ต่อปี และอำยหุุน้กูเ้ฉลี่ย 5.9 ปี 

สถำนกำรณ์ทำงเศรษฐกิจ 

เศรษฐกิจไทยในปี 2564 แมจ้ะยงัไดร้บัผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของไวรสัโควิด-19 แต่สำมำรถฟ้ืนตวัขึน้ไดเ้ล็กนอ้ยจำกปี 2563 โดยปัจจยัหลกั
เกิดจำกกำรอุปสงคใ์นประเทศและกิจกรรมภำคกำรผลิตท่ีปรบัตวัดีขึน้จำกกำรผ่อนปรนมำตรกำรควบคุมกำรระบำดในประเทศ และกำรฟ้ืนตวัของ
ภำคกำรท่องเท่ียวระหว่ำงประเทศภำยใตน้โยบำยกำรเปิดประเทศของภำครฐั รวมถึงมลูค่ำกำรส่งออกสินคำ้ยงัสำมำรถขยำยตวัได ้ทัง้จำกปริมำณท่ี
ขยำยตวั และรำคำท่ีเพิ่มขึน้ตำมรำคำสินคำ้โภคภณัฑโ์ลก 

ส ำหรบัแนวโนม้เศรษฐกิจในปี 2565 ธนำคำรแห่งประเทศไทยคำดว่ำเศรษฐกิจไทยจะสำมำรถเติบโตไดป้ระมำณ 3.4% โดยมีปัจจยัสนบัสนุนหลัก
จำกกำรบริโภคและกำรลงทุนของภำคเอกชนในประเทศ รวมถึงกำรฟ้ืนตัวของจ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติ หลังจำกมีอตัรำกำรฉีดวัคซีนกระจำย
ทั่วถึงมำกขึน้ รวมทัง้มีแรงสนบัสนุนของมำตรกำรภำครฐั แมแ้ผนโครงกำรลงทุนขนำดใหญ่ของเอกชนบำงโครงกำรมีแนวโนม้ล่ำชำ้กว่ำคำด และกำร
ส่งออกสินคำ้ยังไดร้บัผลกระทบกำรระบำดของไวรสัโควิด-19 สำยพันธุ์ Omicron ทั้งนี ้ปัญหำกำรหยุดชะงักของห่วงโซ่อุปทำนของสินค้ำหลำย
ประเภท และกำรปรบัตวัของรำคำพลงังำนและสินคำ้โภคภณัฑ ์รวมถึงควำมผนัผวนของตลำดกำรเงินโลก ยงัเป็นอีกปัจจยัท่ีกดดนัต่อกำรฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกิจในระยะต่อไป 

ควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำในประเทศไทย  

ส ำนกังำนนโยบำยและแผนพลงังำน (สนพ.) ไดร้ำยงำนว่ำ กำรใชไ้ฟฟ้ำในประเทศไทยในปี 2564 ฟ้ืนตวัขึน้ไดเ้ล็กนอ้ย (+1.8%) จำกปี 2563 โดยปรบั
เพิ่มขึน้จำกภำคอุตสำหกรรมและภำคครวัเรือนเป็นหลกั ส่วนหน่ึงเนื่องมำจำกฐำนควำมตอ้งกำรใชไ้ฟฟ้ำท่ีต ่ำผิดปกติในปี 2563 ซึ่งไดร้บัผลกระทบ
จำกกำรระบำดของไวรสัโควิด-19 ระลอกแรก ประกอบกับในปี 2564 กำรใชไ้ฟฟ้ำในประเทศ ไดร้บัอำนิสงคจ์ำกกำรขยำยตัวของกำรส่งออกสินคำ้ 
ตำมกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกและอุปสงคจ์ำกประเทศคู่คำ้ อย่ำงไรก็ตำม กำรแพร่ระบำดของไวรสัโควิด-19 ระลอกท่ี 3 ในช่วงปลำยปี 2564 ได้
ส่งผลกระทบเชิงลบใหก้ำรใชไ้ฟฟ้ำภำคธุรกิจปรบัตวัลดลง ทั้งนี ้สถำนกำรณค์วำมตอ้งกำรใชไ้ฟฟ้ำในประเทศท่ียังมีควำมไม่แน่นอนนั้น ส่งผล
กระทบเพียงเล็กนอ้ยต่อบริษัทฯ เน่ืองจำกบริษัทฯ มีสัญญำซือ้ขำยไฟฟ้ำกับกำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย (“กฟผ.”) ซึ่งภำยใตส้ญัญำ
ดงักล่ำว โครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP จะไดร้บัค่ำควำมพรอ้มจ่ำย (Availability Payment) จำก กฟผ. แมว้่ำจะไม่ไดม้ีค  ำสั่งใหท้ำงโรงไฟฟ้ำจ่ำยไฟฟ้ำก็
ตำม และส ำหรบัโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP กฟผ. จะมีก ำหนดปริมำณรบัซือ้ไฟฟ้ำขัน้ต ่ำ อีกทัง้ ในปัจจบุนั บรษิัทฯ ขำยไฟฟ้ำให ้กฟผ. ในสดัส่วน 86% 
และขำยไฟฟ้ำใหก้บัลกูคำ้อตุสำหกรรมเพียง 14% เท่ำนัน้ จึงท ำใหบ้รษิัทฯ ไดร้บัผลกระทบอย่ำงจ ำกดัจำกการระบาดของไวรสัโควิด-19 
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กำรเคล่ือนไหวของค่ำเงินบำท 

ในปี 2564 อตัราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทเทียบดอลลารส์หรฐัมีการปรบัตวัอ่อนค่าลงค่อนขา้งมาก โดยค่าเงินบาทปรบัตวัอ่อนค่าลงในช่วง Q1’64 
สอดคลอ้งกับทิศทางของสกุลเงินเอเชียอื่น ๆ ขณะท่ีเงินดอลลารส์หรฐั แข็งค่าขึน้จากการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจขนาดใหญ่ของสหรฐัฯ 
ต่อมาในระหว่างช่วง Q2’64 ถึง Q3’64 ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงต่อเนื่อง ตามสถานการณก์ารระบาดของไวรสัโควิด-19 ระลอกท่ี 3 ในไทย และการส่ง
สญัญาณถึงความเป็นไปไดท่ี้จะปรบัเพิ่มอตัราดอกเบีย้เรว็ขึน้จากธนาคารกลางสหรฐัฯ อย่างไรก็ตาม ค่าเงินบาทกลบัมาแข็งค่าขึน้ไดใ้นช่วงกลาง 
Q4’64 ตามความเชื่อมั่นท่ีดีขึน้จากแผนการเปิดประเทศของไทย ก่อนจะกลบัไปอ่อนค่าลงอีกครัง้ในช่วงเดือนธันวาคม 2564 จากแนวโนม้นโยบาย
การเงินท่ีเขม้งวดขึน้ในประเทศอุตสาหกรรมหลกั ประกอบกับมีความกังวลต่อการแพร่ระบาดของ ไวรสัโควิด-19 สายพนัธุ ์Omicron ในประเทศ 
อย่างไรก็ตาม ส าหรบัระยะถดัไปในปี 2565 ธนาคารแห่งประเทศไทยคาดการณว์่า อตัราแลกเปลี่ยนมีแนวโนม้ผนัผวนสงู จากความไม่แน่นอนของ
สถานการณแ์พรร่ะบาดของไวรสัโควิด-19 และการด าเนินนโยบายการเงินของประเทศเศรษฐกิจหลกัภายใตแ้รงกดดนัเงินเฟ้อในระดบัสงู 

ทัง้นี ้เน่ืองดว้ยสตูรโครงสรา้งราคาขายไฟฟ้าของโครงการโรงไฟฟ้า IPP และ SPP ในประเทศไทย มีบางส่วนท่ีเชื่อมโยงกับสกุลเงินดอลลารส์หรฐั 
กลุ่มบรษิัทฯ จึงมีการจดัโครงสรา้งเงินกูย้ืมระยะยาวของโครงการโรงไฟฟ้าใหบ้างส่วนอยู่ในสกลุเงินดอลลารส์หรฐั เพื่อบรหิารกระแสเงินสดรบัและ
กระแสเงินสดจ่ายใหม้ีความสอดคลอ้งกนัในดา้นสกลุเงิน (natural hedge) เป็นการป้องกนัความเสี่ยงดา้นอตัราแลกเปลี่ยน 
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สรปุผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบั Q4’64 และปี 2564 

ข้อมูลทำงกำรเงินทีส่ ำคัญ Q4’63 Q3'64 Q4'64 เปล่ียนแปลง 2563 2564 เปล่ียนแปลง 
 ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท %QoQ %YoY ลำ้นบำท ลำ้นบำท %YoY 

รำยไดจ้ำกกำรขำย รำยไดจ้ำกสญัญำเช่ำ ค่ำบริกำร  
    และกำรก่อสรำ้งตำมสญัญำสมัปทำน 

9,309 11,903 15,287 28.4% 64.2% 32,863 47,467 44.4% 

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกบรษิัทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้ 979  175 1,936 1003.6% 97.8% 2,462 2,886 17.2% 

รำยไดอ่ื้น 21  1,702  31  -98.2% 46.9% 543  2,516  363.2% 

รำยได้รวม 10,309  13,780  17,254  25.2% 67.4% 35,869  52,870  47.4% 

EBITDA(1) 4,172  6,034  6,706  11.1% 60.7% 13,462  22,152  64.5% 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิส ำหรับงวด 2,736  1,679 3,864 130.1% 41.3% 6,144 9,167 49.2% 

ก ำไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัทใหญ่ 1,844  1,588 3,043 91.6% 65.0% 4,282 7,670 79.1% 

หัก: ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลี่ยนสุทธิท่ีกระทบบริษัทใหญ่ 612   (767) 242  131.6% -60.4%  (189)  (1,227) -549.4% 

หัก: ก ำไร (ขำดทนุ) ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธข์อง  
       บริษัทรว่ม PTT NGD 

 (7) 62  73  18.7% 1119.0%  (7) 86  1289.7% 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core Profit)(2) 1,239 2,293 2,728 18.9% 120.1% 4,478 8,812 96.8% 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core Profit) 
      ของบริษัทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้(3) 

442 690 1,699 146.1% 284.1% 2,443 3,864 58.2% 

ก ำไร (ขำดทุน) ต่อหุ้นข้ันพืน้ฐำน (บำท) 0.16  0.14  0.26  91.6% 60.7% 0.39  0.65  67.6% 

(1) EBITDA = ก ำไรก่อนดอกเบีย้ ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย ไมร่วมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลีย่นของบริษัทฯ และของบรษิทัรว่ม GJP และ INTUCH และก ำไร(ขำดทนุ)ท่ียงัไมเ่กิดขึน้
จำกตรำสำรอนพุนัธข์องบรษิัทรว่ม PTT NGD 

(2) ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) = ก ำไรส่วนท่ีเป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษัทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน และก ำไร(ขำดทนุ)ท่ียงัไมเ่กิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์
ของบรษิัทรว่ม PTT NGD 

(3) ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) ของบรษิัทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้ = ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกบริษัทรว่มและกจิกำรรว่มคำ้ ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียนของ
บริษัทรว่ม GJP และ INTUCH และก ำไร(ขำดทนุ)ท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธข์องบรษิัทรว่ม PTT NGD 

 

 

 

 

 

 

 

 

    

  

รำยได้รวมจำกกำรด ำเนินธุรกิจ (ล้ำนบำท) ส่วนแบ่งก ำไร(ขำดทุน)จำกบริษัทร่วม และกิจกำรร่วมค้ำ (ล้ำนบำท) 
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รำยได้รวมจำกกำรด ำเนินธุรกิจใน Q4’64 อยู่ที่ 17,254 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 67.4% YoY และเพิ่มขึ้น 25.2% QoQ และในปี 2564 รำยได้

รวมจำกกำรด ำเนินธุรกิจ อยู่ที ่52,870 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 47.4% YoY ประกอบไปดว้ย 

1) รำยได้จำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติใน Q4’64 อยู่ที่ 12,889 ล้ำนบำท และส ำหรับปี 2564 อยู่ที่ 40,184 ล้ำนบำท คิดเป็น
สัดส่วน 76.0% ของรำยได้รวมทัง้ปี  

ส ำหรับ Q4’64 เพิ่มขึน้ 85.1% YoY และ 23.8% QoQ และส ำหรับปี 2564 เม่ือเทียบกับปี 2563 ปรับเพิ่มขึน้ 37.3% YoY โดยหลกัมำ
จำกกำรรบัรูร้ำยได้ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 หลังจำกท่ีโครงกำรดังกล่ำวไดเ้ปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ไปเมื่อวันท่ี 31 
มีนำคม และ 1 ตุลำคม 2564 ตำมล ำดับ และรำคำขำยไฟฟ้ำเฉลี่ยต่อหน่วยยังปรับตัวสูงขึน้ตำมทิศทำงเดียวกับต้นทุนค่ำก๊ำซธรรมชำติ 
นอกจำกนี ้กลุ่ม GMP ยงัมีปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำและไอน ำ้ ใหแ้ก่กลุ่มลกูคำ้อตุสำหกรรมเพิ่มขึน้ดว้ยเช่นกนั 

2) รำยได้จำกธุรกิจพลังงำนหมุนเวียนใน Q4’64 อยู่ที่ 2,248 ล้ำนบำท และส ำหรับปี 2564 อยู่ที่ 6,647 ล้ำนบำท คิดเป็นสัดส่วน 12.6% 
ของรำยได้รวมทัง้ปี 

ส ำหรับ Q4’64 เม่ือเทียบกับ Q4’63 ปรับเพิ่มขึน้ 1.3% YoY มีสำเหตุหลกัมำจำกค่ำเงินบำทท่ีอ่อนค่ำลง เมื่อเทียบกับเงินสกุลดอลลำร์
สหรฐั และยูโร ส่งผลใหร้ำยไดข้องโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล BKR2 ท่ีประเทศเยอรมนี และโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย ์GTN1 
และ GTN2 ท่ีประเทศเวียดนำม ท่ีบนัทึกเป็นเงินบำท มีมลูค่ำมำกขึน้ แมป้ริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำส่วนใหญ่ภำยใตธุ้รกิจพลงังำนหมนุเวียน
จะปรบัลดลง อย่ำงไรก็ตำม เม่ือเทยีบกับ Q3’64 รำยได้จำกธุรกิจพลังงำนหมุนเวียนเติบโตขึน้ 70.8% QoQ จำกผลกำรด ำเนินงำนของ
โครงกำรโรงไฟฟ้ำ BKR2 ท่ีเขำ้สู่ช่วง high season ตำมฤดกูำล และส ำหรับปี 2564 เม่ือเทียบกับปี 2563 เพิ่มขึน้ 120.0% YoY โดยหลกั

รำยได้แบ่งตำมประเภทธุรกิจ Q4’63 Q3'64 Q4'64 เปล่ียนแปลง 2563 2564 เปล่ียนแปลง 
 ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท %QoQ %YoY ลำ้นบำท ลำ้นบำท %YoY 

ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำต ิ 6,964  10,414  12,889  23.8% 85.1% 29,277  40,184  37.3% 
ธุรกิจพลงังำนหมนุเวียน 2,220  1,317  2,248  70.8% 1.3% 3,021  6,647  120.0% 
ธุรกิจโครงสรำ้งพืน้ฐำนและสำธำรณปูโภค 27  50  22  -56.6% -20.3% 158  163  3.3% 
ธุรกิจก๊ำซ -  -  -  n.a. n.a. -  -  n.a. 
รำยไดค้่ำบริหำรจดักำร 98  123  128  3.9% 30.4% 408 474 16.4% 
รำยไดอ่ื้น 21  1,702  31  -98.2% 46.9% 543  2,516  363.2% 
ส่วนแบ่งก ำไร(ขำดทนุ)จำกบริษัทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้ 979  175  1,936  1003.6% 97.8% 2,462  2,886  17.2% 
รำยได้รวม 10,309  13,780  17,254  25.2% 67.4% 35,869  52,870  47.4% 

สัดส่วนรำยได้แบ่งตำมประเภทธุรกิจ (%) 
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เป็นผลจำกกำรรบัรูร้ำยไดเ้ต็มปีของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ BKR2 เมื่อเทียบกับในปี 2563 ท่ีรบัรูร้ำยไดเ้พียง 1 ไตรมำส และรบัรูร้ำยไดเ้ต็มปีของ
โครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล GCG ท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นวนัท่ี 1 มีนำคม 2563 

3) รำยได้จำกธุรกิจโครงสร้ำงพืน้ฐำนและสำธำรณูปโภคใน Q4’64 อยู่ที่ 22 ล้ำนบำท และส ำหรับปี 2564 อยู่ที่ 163 ล้ำนบำท คิดเป็น
สัดส่วน 0.3% ของรำยได้รวมทั้งปี โดยเป็นรำยไดค้่ำก่อสรำ้งตำมสญัญำสมัปทำนส ำหรบัโครงกำรพฒันำท่ำเรืออุตสำหกรรม MTP3 ใน
ส่วนของงำนถมทะเล ซึ่งก ำหนดแลว้เสรจ็ในปี 2567 และบรษิัทฯ เริ่มรบัรูร้ำยไดต้ัง้แต่ Q3’63 เป็นตน้มำ 

4) รำยได้ค่ำบริหำรจัดกำรใน Q4’64 เท่ำกับ 128 ล้ำนบำท และส ำหรับปี 2564 อยู่ที่ 474 ล้ำนบำท คิดเป็นสัดส่วน 0.9% ของรำยได้
รวมทั้งปี โดยรำยไดค้่ำบริหำรจัดกำร ปรบัเพิ่มขึน้จำกกำรท่ีบริษัทฯ ใหบ้ริกำรแก่กลุ่มบริษัทร่วม GJP ซึ่งเพิ่มขึน้ตำมท่ีก ำหนดในสัญญำ
ใหบ้รกิำร รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรแก่ HKP และโรงไฟฟ้ำในกลุ่มบรษิัท GEC ตำมสญัญำ  

5) รำยได้อื่นใน Q4’64 เท่ำกับ 31 ล้ำนบำท และส ำหรับปี 2564 อยู่ที่ 2,516 ล้ำนบำท โดยหลักเป็นเงินปันผลรบัจำก INTUCH จ ำนวน 
2,349 ลำ้นบำท ซึ่งบนัทึกใน Q1’64 และ Q3’64 เพิ่มขึน้จำกกำรเพิ่มสดัส่วนกำรลงทุนใน INTUCH ในระหว่ำงปี 2564 อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ 
จะบนัทึกส่วนแบ่งก ำไรจำก INTUCH ในฐำนะบรษิัทรว่ม แทนกำรบนัทึกรำยไดจ้ำกเงินปันผล ตัง้แต่ Q4’64 เป็นตน้ไป  

6) ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ ใน Q4’64 อยู่ที่ 1,936 ล้ำนบำท และส ำหรับปี 2564 อยู่ที่ 2,886 ล้ำนบำท คิดเป็น
สัดส่วน 5.5% ของรำยได้รวมทัง้ปี  

• ส ำหรับ Q4’64 เพิ่มขึ้น 97.8% YoY โดยหลกัมำจำกกำรรบัรูส้่วนแบ่งก ำไรจำก INTUCH เป็นไตรมำสแรกใน Q4’64 นอกจำกนี ้ยงัมีส่วน
แบ่ง Core Profit จำก GJP ท่ีเติบโตจากค่าเงินบาทท่ีแข็งค่า ท าใหร้ายไดค้่าความพรอ้มจ่ายเพิ่มขึน้ดว้ย แมใ้น Q4’64 บริษัทฯ จะบนัทึกส่วน
แบ่งก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนและก าไรท่ียังไม่เกิดขึน้จากตราสารอนุพันธ์ของบริษัทร่วม รวม 238 ลา้นบาท ซึ่งนอ้ยกว่าใน Q4’63 ท่ีมีผล
ก าไรจากรายการดังกล่าวสุทธิ 537 ลา้นบาท อย่างไรก็ตาม เม่ือเทียบกับ Q3’64 เพิ่มขึ้น 1,003.6% QoQ โดยนอกจำกจะไดร้บัส่วนแบ่ง
ก ำไรจำก INTUCH แลว้ บริษัทฯ ยังบันทึกส่วนแบ่งก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนและก าไรท่ียังไม่เกิดขึน้จากตราสารอนุพันธ์ของบริษัทร่วม 
ในขณะท่ี Q3’64 มีขาดทนุจากรายการดงักล่าวสทุธิ 515 ลา้นบาท 

• ส ำหรับปี 2564 เม่ือเทียบกับปี 2563 เพิ่มขึน้ 17.2% YoY จำกกำรรบัรูส้่วนแบ่งก ำไรจำก INTUCH และไดร้บัส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัท
ร่วม PTT NGD เพิ่มขึน้ จำกกำรท่ีบริษัทฯ เขำ้ไปลงทุนในสดัส่วน 40% ในเดือนธันวำคม 2563 และเพิ่มสดัส่วนกำรลงทุนเป็น 42% ในเดือน
เมษำยน 2564 ทัง้นี ้ส่วนแบ่ง Core Profit ของบริษัทร่วม GJP อยู่ในระดบัใกลเ้คียงเดิม อย่ำงไรก็ตำม ในปี 2564 บริษัทฯ บนัทึกส่วนแบ่ง
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนและก าไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จากตราสารอนุพนัธข์องบริษัทรว่ม รวมเป็นผลขาดทุนสทุธิ 978 ลา้นบาท เทียบกับในปี 
2563 ท่ีมีผลก าไรรายการดงักล่าวสทุธิ 19 ลา้นบาท 

 

 

 

 

 

 
ก ำไรสุทธิส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (ล้ำนบำท) 
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• ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core Profit) ใน Q4’64 เท่ำกับ 2,728 ล้ำนบำท และในปี 2564 เท่ำกับ 8,812 ล้ำนบำท 

• ส ำหรับ Q4’64 เพิ่มขึน้ 120.1% YoY และ 18.9% QoQ โดยหลกัมำจำกกำรรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 

1-2 ซึ่งเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยร์ะหว่ำงปี และรบัรูส้่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม INTUCH เป็นครัง้แรกใน Q4’64 นอกจำกนี ้เมื่อเทียบกับ 

Q3’64 ผลกำรด ำเนินงำนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล BKR2 ยงัปรบัเพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญัตำมปัจจยัดำ้นฤดกูำล 

• ส ำหรับปี 2564 เม่ือเทียบกับปี 2563 ปรับตัวสูงขึ้น 96.8% YoY โดยหลักเป็นผลจำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโครงกำร

โรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1-2 กำรรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนเต็มปีของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในทะเล BKR2 และโรงไฟฟ้ำภำยใตก้ลุ่ม

โรงไฟฟ้ำ GMP ยังมีผลก ำไรท่ีดีขึน้ นอกจำกนี ้ยังมีบันทึกรำยได้เงินปันผลรับจำก INTUCH ท่ีเพิ่มขึน้ตำมสัดส่วนกำรถือหุน้ของบริษัทฯ 

อย่ำงไรก็ตำม ตัง้แต่วนัท่ี 1 ตลุำคม 2564 เป็นตน้ไป บรษิัทฯ จะรบัรูส้่วนแบ่งก ำไรจำก INTUCH ในฐำนะบรษิัทรว่ม และจะไม่มีกำรบนัทึกเงิน

ปันผลรบัจำก INTUCH อีกในอนำคต ซึ่งใน Q4’64 ท่ีผ่ำนมำ บรษิัทฯ รบัรูส้่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิัทรว่ม INTUCH เป็นครัง้แรก  

• ก ำไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัทใหญ่ใน Q4’64 เท่ำกับ 3,043 ล้ำนบำท และในปี 2564 เท่ำกับ 7,670 ล้ำนบำท 

• ส ำหรับ Q4’64 เพิ่มขึน้ 65.0% YoY และ 91.6% QoQ โดยเติบโตตำมทิศทำงเดียวกบั Core Profit ทัง้นี ้ใน Q4’64 มีบนัทึกก ำไรจำกอตัรำ

แลกเปลี่ยนท่ีกระทบบรษิัทใหญ่และก ำไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธข์องบรษิัทร่วม จ ำนวนรวมสทุธิ 316 ลำ้นบำท เทียบกบัใน Q4’63 

ท่ีมีผลก ำไรจำกรำยกำรดงักล่ำวรวมสทุธิ 605 บำท และเทียบกบัใน Q3’64 ท่ีมีผลขำดทนุจำกรำยกำรดงักล่ำวรวมสทุธิ 705 บำท 

• ส ำหรับปี 2564 เม่ือเทียบกับปี 2563 ปรับตัวสูงขึน้ 79.1% YoY ตำมทิศทำงเดียวกับ Core Profit ทัง้นี ้ในปี 2564 บรษิัทฯ บนัทึก

ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลี่ยนท่ีกระทบบรษิัทใหญ่และก ำไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนุพนัธข์องบริษัทรว่ม ท่ีมีจ ำนวนรวมขำดทุนสทุธิ 

1,141 ลำ้นบำท เทียบกับปี 2563 ท่ีมีจ ำนวนรวมขำดทุนจำกรำยกำรดงักล่ำวสทุธิ 196 ลำ้นบำท ซึ่งเป็นเพียงกำรบนัทึกรำยกำรทำง

บญัชี จึงไม่มีผลกระทบต่อกระแสเงินสดและผลประกอบกำรของกลุ่มบริษัทฯ แต่อย่ำงใด  

สรปุฐำนะกำรเงินของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2564 

• สินทรัพยร์วม ณ 31 ธันวำคม 2564 เท่ำกับ 362,674 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 117,093 ล้ำนบำท (+47.7%) จำก 31 ธันวำคม 2563 โดยหลกั
เพิ่มขึน้จำกมูลค่ำเงินลงทุนใน INTUCH ภำยหลังจำกท่ีบริษัทฯ เพิ่มสัดส่วนกำรถือหุน้ใน INTUCH เป็น 42.25% และต่อมำมีกำรเปลี่ยนวิธี
บนัทึกบญัชีจำกสินทรพัยท์ำงกำรเงินไม่หมนุเวียนอื่น มำเป็นเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม โดยมีกำรปรบัมลูค่ำตน้ทนุเฉลี่ยของ INTUCH ใหเ้ป็นมลูค่ำ
ยตุิธรรม ณ วนัท่ีมีกำรเปลี่ยนวิธีกำรบนัทึกบญัชี  

• หนี้สินรวม ณ 31 ธันวำคม 2564 เท่ำกับ 255,165 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 81,664 ล้ำนบำท (+47.1%) จำก 31 ธันวำคม 2563 ส่วนใหญ่
เพิ่มขึน้จำกเงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินเพื่อใชล้งทนุในหุน้สำมญัของ INTUCH และกำรออกหุน้กูช้ดุท่ี 1/2564 ของบรษิัทฯ เพื่อใชเ้ป็น
เงินทนุหมนุเวียนในกำรขยำยธุรกิจ รวมถึงมีกำรเบิกเงินกูข้องโรงไฟฟ้ำ GSRC และ GPD ตำมควำมคืบหนำ้ของงำนก่อสรำ้ง 

• ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ 31 ธันวำคม 2564 เท่ำกับ 107,509 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 35,429 ล้ำนบำท (+49.2%) จำก 31 ธันวำคม 2563 โดยหลัก
เพิ่มขึน้จำกผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ ผลก ำไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จริงจำกกำรปรบัมลูค่ำตน้ทุนเฉลี่ยของ INTUCH ใหเ้ป็นมลูค่ำยุติธรรม ณ 
วันท่ี 1 ตุลำคม 2564 และกำรเพิ่มขึน้ของมูลค่ำยุติธรรมของสัญญำแลกเปลี่ยนอัตรำดอกเบีย้ตำมมำตรฐำนบัญชี TFRS 9 ซึ่งบันทึกอยู่ใน
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถื้อหุน้  

• ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรำส่วนหนีสิ้นทีมี่ภำระดอกเบีย้สุทธิ (รวมหนีสิ้นตำมสัญญำเช่ำ) ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
ทีต่้องด ำรงตำมข้อก ำหนดสิทธิ อยู่ที ่1.77 เท่ำ ซึ่งต ่ำกว่ำเงื่อนไขและขอ้ตกลงท่ีก ำหนดส ำหรบัหุน้กูข้องบรษิัทฯ ท่ี 3.50 เท่ำ 
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ผลกำรด ำเนินงำนแบ่งตำมประเภทธุรกจิ 
ธรุกิจผลิตไฟฟ้ำจำกกำ๊ซธรรมชำติ 

รายได้จากธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ Q4’63 Q3'64 Q4'64 เปล่ียนแปลง 2563 2564 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟผ. กฟภ. 5,106  8,010  10,078  25.8% 97.4% 22,500  30,745  36.6% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ลกูคำ้อตุสำหกรรม 1,729  1,853  1,921  3.7% 11.1% 6,318  7,323  15.9% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยไอน ำ้ใหแ้กล่กูคำ้อตุสำหกรรม 129  160  196  22.6% 52.1% 460  659  43.4% 
รำยไดจ้ำกสญัญำเช่ำภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ -    390  694  78.2% n.a. -    1,458  n.a. 
รายได้รวมจากธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ 6,964  10,414  12,889  23.8% 85.1% 29,277  40,184  37.3% 

รำยได้จำกกำรขำย 

ใน Q4’64 กลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ บันทกึรำยได้จำกกำรขำยและจำกสัญญำเช่ำ 12,889 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 85.1% YoY 
เม่ือเปรียบเทยีบกับ Q4’63 โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟผ. และรำยไดจ้ำกสญัญำเช่ำภำยใตส้ญัญำซือ้ขำย
ไฟฟ้ำ ตำมมำตรฐำนกำรบญัชี TFRS 16 จำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 หลงัจำกท่ีโครงกำรดงักล่ำวไดเ้ปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์
ไปเมื่อวนัท่ี 31 มีนำคม และ 1 ตุลำคม 2564 นอกจำกนี ้โครงกำรโรงไฟฟ้ำ 12 SPPs ภำยใตก้ลุ่ม GMP ยงัมีรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่
ทั้ง กฟผ. และกลุ่มลูกคำ้อุตสำหกรรมท่ีมำกขึน้ดว้ยเช่นกัน เป็นผลมำจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำและไอน ำ้ใหแ้ก่กลุ่มลูกคำ้อุตสำหกรรมท่ี
เพิ่มขึน้ ทัง้จำกฐำนลกูคำ้เก่ำและจำกกำรขยำยฐำนลกูคำ้ของกลุ่มบริษัทฯ โดยนอกจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำท่ีเพิ่มขึน้แลว้ รำยไดค้่ำพลงังำน
ไฟฟ้ำและไอน ำ้ของกลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ ยงัปรบัเพิ่มขึน้ตำมทิศทำงเดียวกับรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติดว้ย โดยค่ำก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ย
ต่อหน่วยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ปรบัเพิ่มขึน้จำก 214.03 บำท/ ลำ้นบีทียใูน Q4’63 เป็น 336.74 บำท/ ลำ้นบีทียใูน Q4’64 (+57.3% YoY) 

เมื่อเทียบกับ Q3’64 กลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ บันทึกรำยได้จำกกำรขำยและจำกสัญญำเช่ำ เพิ่มขึ้น 23.8% QoQ 
ส่วนหน่ึงเน่ืองมำจำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย ์ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 2 ในวนัท่ี 1 ตุลำคม 2564 นอกจำกนี ้รำยไดจ้ำกกำร
ขำยไฟฟ้ำและไอน ำ้ของกลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ ยงัเพิ่มขึน้จำกรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ีปรบัตวัสงูขึน้ โดยในส่วนของโรงไฟฟ้ำ SPP 
ตน้ทุนค่ำก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยต่อหน่วยปรบัเพิ่มขึน้ จำก 268.61 บำท/ ลำ้นบีทียูใน Q3’64 เป็น 336.74 บำท/ ลำ้นบีทียูใน Q4’64 (+25.4% QoQ) 
ส่งผลใหร้ำยไดค้่ำพลงังำนไฟฟ้ำปรบัเพิ่มขึน้ดว้ย ทัง้นี ้ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟผ. ของโรงไฟฟ้ำภำยใตก้ลุ่ม GMP ปรบัลดลง 6.8% จำก
กำรหยุดซ่อมบ ำรุง (B-Inspection) ของโรงไฟฟ้ำจ ำนวน 2 แห่ง เมื่อเทียบกับไตรมำสก่อน ท่ีไม่มีโรงไฟฟ้ำหยุดซ่อมบ ำรุงใหญ่ อย่ำงไรก็ตำม 
ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP ภำยใตก้ลุ่ม GSRC ปรบัตวัลดลงจำกกำรท่ี กฟผ. มีกำรเรียกไฟนอ้ยลง ตำมทิศทำงควำม
ตอ้งกำรใชไ้ฟฟ้ำภำยในประเทศท่ีอ่อนตวัลง 

ส ำหรับปี 2564 รำยได้จำกกำรขำยและจำกสัญญำเช่ำ ของกลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ อยู่ที่ 40,184 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 
37.3% YoY โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย ์ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 ตำมท่ีไดก้ล่ำวถึงในขำ้งตน้ 
รวมถึงโครงกำรโรงไฟฟ้ำ 12 SPPs ภำยใตก้ลุ่ม GMP ยงัมีรำยไดเ้พิ่มขึน้ ตำมทิศทำงเดียวกับปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำและไอน ำ้ โดย Load 
Factor ของกลุ่มลูกคำ้อุตสำหกรรม ปรบัเพิ่มขึน้จำก 56% ในปี 2563 มำอยู่ท่ี 60% ในปี 2564 โดยหลักเพิ่มขึน้ในส่วนของลูกค้ำกลุ่มชิน้ส่วน
อิเล็กทรอนิกส ์ยำนยนต ์บรรจุภณัฑ ์และ เหล็ก นอกจำกนี ้รำคำขำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟผ. และรำคำขำยไอน ำ้ เฉลี่ยต่อหน่วย ยงัปรบัเพิ่มขึน้ดว้ย ซึ่ง
เป็นไปตำมกำรปรบัสูงขึน้ของต้นทุนค่ำก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยต่อหน่วยของโรงไฟฟ้ำ SPP จำก 244.51 บำท/ ลำ้นบีทียูในปี 2563 เป็น 266.02 
บำท/ ลำ้นบีทียูในปี 2564 (+8.8% YoY) 
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ปัจจัยทีส่่งผลต่อรำยได้ของธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าและขายไอน ้า Q4’63 Q3'64 Q4'64 เปล่ียนแปลง 2563 2564 เปล่ียนแปลง 
     % QoQ % YoY   % YoY 

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย GMP          

ปริมาณการขายไฟฟ้าให ้กฟผ. (GWh) 1,854  1,983  1,848  -6.8% -0.3% 7,541  7,559  0.2% 
ปริมาณการขายไฟฟ้าใหล้กูคา้อตุสาหกรรม (GWh) 519  568  592  4.2% 14.1% 1,914  2,238  16.9% 
ปริมาณการขายไอน า้ (ตนั) 180,262  163,081  183,044  12.2% 1.5% 649,497  713,329  9.8% 
           

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย IPD           
ปริมาณการขายไฟฟ้าใหก้ฟผ. (GWh) -  878  857  -2.42% n.a. - 2,946  n.a. 

 

ราคาขายไฟฟ้าและไอน ้า  Q4’63 Q3'64 Q4'64 เปล่ียนแปลง 2563 2564 เปล่ียนแปลง 
     % QoQ % YoY   % YoY 

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย GMP          

ราคาขายไฟฟ้าให ้กฟผ. (บาท / kWh) 2.74 3.17 3.75 18.3% 36.9% 2.98  3.16  6.1% 
ราคาขายไฟฟ้าใหล้กูคา้อตุสาหกรรม (บาท / kWh) 3.21 3.21 3.26 1.4% 1.5% 3.26  3.20  -1.6% 
ราคาขายไอน า้ (บาท / ตนั) 640.6  962.5  1,050.1  9.1% 63.9% 701.03  908.10  29.5% 
           

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย IPD           
ราคาขายไฟฟ้าใหก้ฟผ. (GWh) - 2.08 4.58 120.0% n.a. - 2.76 n.a. 

ธรุกิจพลงังำนหมุนเวียน 

รายได้จากธุรกิจพลังงานหมุนเวียน Q4’63 Q3'64 Q4'64 เปล่ียนแปลง 2563 2564 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟผ. กฟภ. 177  184  172  -6.1% -2.7% 569  698  22.8% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ลกูคำ้อตุสำหกรรม -    0.3  0.6  136.7% n.a. -    0.8  n.a. 
รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำใหแ้ก่กำรไฟฟ้ำเวียดนำม 117  126  120  -4.5% 2.8% 526  494  -6.1% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ Ørsted Energy 1,926  1,007  1,947  93.4% 1.1% 1,926  5,445  182.7% 
รำยไดจ้ำกกำรติดตัง้ solar rooftop ใหแ้ก่ลกูคำ้  
     อตุสำหกรรม 

- 0.3  8  3113.6% n.a. -    8  n.a. 

รายได้รวมจากธุรกิจพลังงานหมุนเวียน 2,220  1,317  2,248  70.8% 1.3% 3,021  6,647  120.0% 

รำยได้จำกกำรขำย 

ใน Q4’64 กลุ่มธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน บันทกึรำยไดจ้ำกกำรขำย 2,248 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 1.3% YoY เม่ือเทยีบกับ Q4’63 โดยโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล BKR2 ท่ีประเทศเยอรมนี มีรำยไดอ้ยู่ในระดบัใกลเ้คียงเดิม โดยรำคำขำยต่อหน่วยคิดเป็นสกลุเงินบำท ปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 
เป็นผลจำกอัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อยูโรใน Q4’64 ท่ีอ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกับ Q4’63 ซึ่งชดเชยกับปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำท่ีอ่อนตัวลง
เล็กนอ้ย ซึ่งเป็นไปตำมควำมเรว็ลมในพืน้ท่ี โดย Capacity Factor ใน Q4’64 อยู่ท่ี 47.5% เมื่อเทียบกบั 52.7% ใน Q4’63 ส ำหรบักำรจ ำกดัปรมิำณ
กำรรบัซือ้ไฟฟ้ำ (curtailment) ของโครงกำร BKR2 ไม่ไดม้ีผลกระทบต่อรำยไดข้องบริษัทฯ แต่อย่ำงใด เนื่องจำกโครงกำร BKR2 ไดร้บัรำยไดช้ดเชย
ส ำหรบัปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำทัง้หมดท่ีโดนจ ำกดั เสมือนว่ำไม่ไดม้ีกำร curtailment เกิดขึน้  
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ส ำหรบัโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย ์GTN1 & GTN2 ในประเทศเวียดนำม มีรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่กำรไฟฟ้ำเวียดนำม เพิ่มขึน้ 2.8% YoY 
จำกค่ำเงินบำทท่ีอ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกบัดอลลำรส์หรฐั ส่งผลใหร้ำคำค่ำไฟต่อหน่วยเมื่อแปลงเป็นสกลุเงินบำท ปรบัตวัสงูขึน้ แมป้รมิำณกำรจ ำหน่ำย
ไฟฟ้ำจะลดลงจำกกำรจ ำกดักำรรบัซือ้ไฟฟ้ำชั่วครำว (Temporary Curtailment) จำกควำมตอ้งกำรใชไ้ฟฟ้ำในประเทศเวียดนำมท่ีไดร้บัผลกระทบจำก
กำรแพรร่ะบำดของไวรสัโควิด-19 ส่งผลใหม้ีกำรออกมำตรกำร lock down อย่ำงเขม้งวดขึน้เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน  

ทั้งนี ้ส  ำหรบัธุรกิจพลังงำนหมุนเวียนในประเทศไทย โรงไฟฟ้ำชีวมวล GCG มีรำยไดป้รบัตัวลดลงเล็กนอ้ยจำกช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเป็นไปตำม
ทิศทำงเดียวกบัปรมิำณกำรผลิตไฟฟ้ำท่ีลดลง 3.8% YoY เน่ืองจำกมีกำรหยดุซ่อมบ ำรุงเล็กนอ้ยเป็นระยะเวลำ 2 วนั  

นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยังมีกำรเริ่มรบัรูร้ำยไดจ้ำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตยแ์บบติดตัง้บนหลังคำภำยใตบ้ริษัทย่อย GULF1 ทั้งจำก
กำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกโครงกำรท่ีไดเ้ริ่มทยอยเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์แลว้บำงส่วน และจำกรำยไดจ้ำกกำรรบัติดตัง้ Solar Rooftop ใหแ้ก่
ลูกคำ้อุตสำหกรรมอีกดว้ย 

เม่ือเทยีบกับ Q3’64 กลุ่มธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน มีรำยได้จำกกำรขำยเพิ่มขึน้ 70.8% QoQ โดยหลกัมำจำกปรมิำณกำรขำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำ
พลงังำนลมในทะเล BKR2 ท่ีประเทศเยอรมนี ท่ีฟ้ืนตวัขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั ภำยหลงัจำกท่ีในไตรมำสก่อนอ่อนตวัจำกปัจจยัดำ้นฤดกูำล โดยไตรมำส 4 
ถือว่ำเป็นช่วง high season ของโครงกำร ซึ่งใน Q4’64 มี Capacity Factor อยู่ท่ี 47.5% เทียบกบั 24.7% ใน Q3’64  

อย่ำงไรก็ตำม ส ำหรบัรำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย ์GTN1 & GTN2 ในประเทศเวียดนำม ปรบัตัวลดลง 
4.5% QoQ โดยไดร้บัผลกระทบจำกกำรจ ำกัดปริมำณกำรรบัซือ้ไฟฟ้ำท่ีมำกกว่ำไตรมำสก่อน จำกผลกระทบของมำตรกำร lock down ในประเทศ
เวียดนำมหลงัจำกพบปรมิำณผูต้ิดเชือ้ไวรสัโควิด-19 ท่ีปรบัตวัสงูขึน้มำกในช่วง Q4’64  

ในดำ้นโครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล GCG มีรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดลง ตำมทิศทำงเดียวกับปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโครงกำรท่ีปรบั
ลดลง 6.9% QoQ หลงัจำกท่ีโครงกำร GCG ไดม้ีกำรหยดุซ่อมบ ำรุงเล็กนอ้ยตำมท่ีไดก้ล่ำวถึงในขำ้งตน้ 

ส ำหรับในปี 2564 เทยีบกับ 2563 รำยได้จำกกำรขำย ของกลุ่มธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน อยู่ที ่6,647 ล้ำนบำท (+120.0% YoY) มีสำเหตหุลกั
มำจำกกำรรบัรูร้ำยไดเ้ต็มปี ของโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล BKR2 ท่ีประเทศเยอรมนี ภำยหลงัจำกท่ีบรษิัทฯ เขำ้ถือหุน้ในโครงกำรในสดัส่วน 50% เมื่อ
วันท่ี 24 กันยำยน 2563 ส ำหรับรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย ์GTN1 & GTN2 ในประเทศเวียดนำม 
ปรบัตัวลดลง 6.1% YoY โดยปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำไดผ้ลกระทบจำกกำรจ ำกัดปริมำณกำรรบัซือ้ไฟฟ้ำ  ตำมมำตรกำร lock down ท่ี
เขม้ขน้ขึน้ในประเทศเวียดนำม ในขณะท่ีโครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล GCG ในปี 2564 มีรำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำเพิ่มขึน้ จำกกำรรบัรูร้ำยไดเ้ต็มปีในปี 
2564 ภำยหลงัจำกท่ีโครงกำรดงักล่ำวเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นวนัท่ี 1 มีนำคม 2563 

ปัจจัยทีส่่งผลต่อรำยได้ของธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้า Q4’63 Q3'64 Q4'64 เปล่ียนแปลง 2563 2564 เปล่ียนแปลง 
     % QoQ % YoY   % YoY 

โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล GCG         
ปริมาณการขายไฟฟ้าให ้กฟผ. (GWh) 44  46  42  -6.9% -3.8% 138  173  25.0% 
      

   

โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์GTN1 & GTN2          
ปริมาณการขายไฟฟ้าให ้ใหแ้ก่การไฟฟ้าเวียดนาม (GWh) 41  40  35  -12.1% -13.5% 180  161  -10.3% 
      

   

โครงการโรงไฟฟ้าพลังงามลมในทะเล BKR2         
ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 541  251  483  92.5% -10.7% 541  1,348  149.2% 
ปริมาณการชดเชย (GWh) 39  29  73  156.5% 87.9% 39  217  456.4% 
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ราคาขายไฟฟ้า  Q4’63 Q3'64 Q4'64 เปล่ียนแปลง 2563 2564 เปล่ียนแปลง 
     % QoQ % YoY   % YoY 

โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล GCG          
ราคาขายไฟฟ้าให ้กฟผ. (บาท / kWh) 3.98 4.01 4.04 0.7% 1.5% 4.08 4.01 -1.6% 
       

  
 

โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์GTN1 & GTN2           
ราคาขายไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้าเวียดนาม (บาท / kWh) 2.90 3.11 3.17 1.8% 9.2% 2.93 3.01 2.7% 
       

   

โครงการโรงไฟฟ้าพลังงามลมในทะเล BKR2           
ราคาขายไฟฟ้า (บาท / kWh) 6.71 7.14 7.04 -1.5% 4.8% 6.71 6.94 3.4% 

 

ธรุกิจโครงสร้ำงพ้ืนฐำนและสำธำรณูปโภค 

รายได้จากธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานและสาธารณูปโภค Q4’63 Q3'64 Q4'64 เปล่ียนแปลง 2563 2564 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

รายไดค้่าก่อสรา้งตามสญัญาสมัปทาน 27  50  22  -56.6% -20.3% 158  163  3.3% 

ใน Q4’64 บริษัทฯ บันทึกรำยได้ค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำน 22 ล้ำนบำท เป็นรำยไดส้  ำหรบัโครงกำรพฒันำท่ำเรืออตุสำหกรรม MTP3 
ในส่วนของงำนถมทะเล ซึ่งก ำหนดแลว้เสร็จในปี 2567 บริษัทฯ เริ่มรบัรูใ้น Q3’63 เป็นตน้มำ ตำมกำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 
ฉบบัท่ี 12 (TFRIC 12) โดยรำยได้ค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำนทีล่ดลง 20.3% YoY และ 56.6% QoQ ซึ่งเปลี่ยนแปลงไปตำมตน้ทุนงำน
ถมทะเลท่ีนอ้ยลง ทั้งนี้ ส ำหรับในปี 2564 เทียบกับ 2563 รำยได้จำกกำรขำย 163 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 3.3% YoY โดยเป็นกำรบันทึกรำยได้
เพิ่มขึน้ตำมควำมคืบหนำ้ในกำรพฒันำโครงกำร 

รำยได้ค่ำบริหำรจดักำร 

รายได้ค่าบริหารจัดการ Q4’63 Q3'64 Q4'64 เปล่ียนแปลง 2563 2564 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

รายไดค้่าบริหารจดัการ 98  123  128  3.9% 30.4% 408 474 16.4% 

ใน Q4’64 บริษัทฯ มีรำยได้ค่ำบริหำรจัดกำรเท่ำกับ 128 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 30.4% YoY และเพิ่มขึน้ 3.9% QoQ โดยในปี 2564 รำยได้ค่ำ
บริหำรจัดกำร อยู่ที ่474 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 16.4% จำกกำรท่ีบรษิัทฯ ใหบ้รกิำรแก่กลุ่มบรษิัทร่วม GJP ซึ่งเพิ่มขึน้ตำมท่ีก ำหนดในสญัญำใหบ้ริกำร 
รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรแก่ HKP และ โรงไฟฟ้ำในกลุ่มบรษิัท GEC ตำมสญัญำ  

รำยได้อ่ืน 

รายได้อ่ืน Q4’63 Q3'64 Q4'64 เปล่ียนแปลง 2563 2564 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

เงินปันผลรบั -    1,681 - n.a. n.a. 440  2,426  451.1% 
ดอกเบีย้รบั 19 20 27 37.7% 41.4% 83  83  -0.1% 
รายไดอ่ื้น 2 1 3 192.4% 115.3% 20  8  -61.9% 
รวมรายได้อ่ืน 21 1,702 31 -98.2% 46.9% 543  2,516  363.2% 
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ใน Q4’64 บริษัทฯ บันทึกรำยได้อื่น 31 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 46.9% YoY เม่ือเทียบกับ Q4’63 โดยหลักเพิ่มขึน้จำกรำยไดด้อกเบีย้รบัตำม
สญัญำสมัปทำนของโครงกำรพฒันำท่ำเรืออตุสำหกรรม MTP3 แต่เม่ือเทยีบกบั Q3’64 รำยได้อื่นลดลง 98.2% QoQ โดยหลกัลดลงจำกรำยได้
เงินปันผลรบัจำก INTUCH จ ำนวน 1,666 ลำ้นบำท ซึ่งบนัทึกใน Q3’64 ในขณะท่ี Q4’64 ไม่มีบนัทึกรำยไดเ้งินปันผลรบั 

ส ำหรับในปี 2564 เทยีบกับ 2563 บริษัทฯ บันทกึรำยได้อื่น 2,516 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 363.2% YoY โดยหลกัเพ่ิมขึน้จำกรำยไดเ้งินปันผลรบั
จำก INTUCH ซึ่งบันทึกในปี 2564 จ ำนวน 2,349 ลำ้นบำท เทียบกับ 440 ลำ้นบำทในปี 2563 โดยเพิ่มขึน้ตำมสดัส่วนกำรถือหุน้ INTUCH ของ
บริษัทฯ ท่ีเพิ่มขึน้ อย่ำงไรก็ตำม ตัง้แต่วนัท่ี 1 ตุลำคม 2564 เป็นตน้ไป บริษัทฯ จะรบัรูส้่วนแบ่งก ำไรจำก INTUCH ในฐำนะบริษัทรว่ม และจะไม่มี
กำรบนัทึกเงินปันผลรบัจำก INTUCH อีกในอนำคต 

โครงสร้ำงต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 

โครงสร้างต้นทุนและค่าใช้จ่าย Q4’63 Q3'64 Q4'64 เปล่ียนแปลง 2563 2564 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

ต้นทุนจากการขาย 5,870  8,848  10,815  22.2% 84.2% 23,369  34,027  45.6% 

    ตน้ทนุค่าเชือ้เพลิง 3,936  6,774  8,669  28.0% 120.3% 17,631  25,749  46.0% 
    ตน้ทนุค่าด าเนนิงานและบ ารุงรกัษา 436  483  485  0.4% 11.3% 1,202  1,973  64.1% 
    ค่าเสือ่มราคา 1,177  1,231  1,229  -0.1% 4.4% 3,281  4,830  47.2% 
     ตน้ทนุอืน่ ๆ  321  360  431  19.9% 34.6% 1,255  1,474  17.5% 
ต้นทุนค่าก่อสร้างตามสัญญาสัมปทาน 25  42  20  -51.8% -20.2% 146  146  0.2% 

ต้นทุนค่าบริหารจัดการ 48  54  55  2.4% 15.6% 187  215  14.8% 
รวมต้นทุนขาย ค่าบริหารจัดการ และค่าก่อสร้าง
ตามสัญญาสัมปทาน 

5,943  8,944  10,890  21.8% 83.2% 23,702  34,388  45.1% 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (SG&A) 878  589  692  17.6% -21.2% 2,116  2,297  8.6% 

รวมต้นทุนและค่าใช้จ่ายทัง้สิน้ 6,821  9,533  11,582  21.5% 69.8% 25,782  36,685  42.3% 

ต้นทุนจำกกำรขำย 

ใน Q4’64 บริษัทฯ มีต้นทุนจำกกำรขำย 10,815 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน 84.2% YoY โดยเพิ่มขึน้ทัง้ในส่วนของรำคำ
ก๊ำซธรรมชำติ และปริมำณเชือ้เพลิงท่ีใชใ้นกำรผลิต โดยตน้ทุนก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยต่อหน่วยของโรงไฟฟ้ำ SPPs ปรบัสงูขึน้ถึง 57.3% YoY อีกทัง้
โครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 ไดเ้ปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย ์ในวนัท่ี 31 มีนำคม และ 1 ตลุำคม 2564 ท่ีผ่ำนมำ จึงท ำใหม้ีกำรรบัรูใ้น
ส่วนของต้นทุนเชือ้เพลิง ต้นทุนค่ำด ำเนินงำนและบ ำรุงรักษำ ค่ำเสื่อมรำคำ และต้นทุนอื่นๆ  เข้ำมำในงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ นอกจำกนี ้
โครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC ไดม้ีกำรด ำเนินกำรผลิตไฟฟ้ำโดยใชน้ ำ้มนัดีเซลเป็นเชือ้เพลิงในบำงช่วง จึงท ำใหร้บัรูต้น้ทนุเชือ้เพลิงสงูขึน้ ทัง้นี ้โครงกำร
โรงไฟฟ้ำภำยใตก้ลุ่ม GMP ยงัมีปรมิำณกำรใชเ้ชือ้เพลิงในกำรผลิตท่ีเพิ่มขึน้ตำมปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำดว้ยเช่นกนั 

เมื่อเทียบกับ Q3’64 ต้นทุนจำกกำรขำยของบริษัทฯ ปรับเพิ่มขึ ้น 22.2% QoQ โดยเพิ่มขึน้ทัง้ในส่วนของปริมำณเชือ้เพลิงที่ใชผ้ลิต 
หลังจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 2 ไดเ้ปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ ในวันท่ี 1 ตุลำคม 2564 ท่ีผ่ำนมำ นอกจำกนีต้น้ทุนค่ำเชือ้เพลิงยงั
ปรบัเพิ่มขึน้ตำมรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ีสูงขึน้อย่ำงมีนัยส ำคญั โดยตน้ทุนก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยต่อหน่วยของโรงไฟฟ้ำ SPPs ปรบัสูงขึน้ 25.4% 
QoQ และของโรงไฟฟ้ำ GSRC มีตน้ทุนก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยต่อหน่วยปรบัสูงขึน้ 26.3% QoQ ประกอบกับมีกำรผลิตไฟฟ้ำโดยใชน้ ำ้มันดีเซล
เป็นเชือ้เพลิงในบำงช่วง จึงท ำใหร้บัรูต้น้ทุนเชือ้เพลิงสูงขึน้ดว้ย  

ส ำหรับปี 2564 เทยีบกบัปี 2563 ตน้ทนุจำกกำรขำยของบริษทัฯ ปรับเพิ่มขึน้ 45.6% YoY โดยเพิ่มขึน้จำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยข์อง
โครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 ในระหว่ำงปี 2564 และจำกกำรรบัรูต้น้ทนุจำกกำรขำยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล BKR2 
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อย่ำงเต็มปี ภำยหลงัจำกท่ีบรษิัทฯ เขำ้ถือหุน้ในโครงกำรดงักลำ่วในสดัส่วน 50% ในเดอืนกนัยำยน 2563 อีกทัง้ตน้ทนุค่ำเชือ้เพลิงของโรงไฟฟ้ำก๊ำซ
ธรรมชำติยงัปรบัตวัสงูขึน้ตำมทิศทำงเดียวกบัรำคำก๊ำซธรรมชำติ โดยตน้ทนุก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยตอ่หน่วยของโครงกำร SPPs ปรบัเพิม่ขึน้ +8.8% YoY 
นอกจำกนี ้โครงกำรโรงไฟฟำ้ภำยใตก้ลุ่ม GMP ยงัมีปรมิำณกำรใชเ้ชือ้เพลิงในกำรผลิตท่ีเพิ่มขึน้ตำมปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำอีกดว้ย 

ปัจจัยทีส่่งผลต่อต้นทนุขำยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้กลุ่มบริษัท 

ราคาต้นทุนขายต่อหน่วย Q4’63 Q3'64 Q4'64 เปล่ียนแปลง 2563 2564 เปล่ียนแปลง 
     % QoQ % YoY 

  

% YoY 

ก๊าซธรรมชาติ (SPP ภายใต้ GMP)         
ปริมาณการใชก้๊าซธรรมชาติเฉลี่ย (พนัลา้นบีทีย)ู 17,959  19,162  18,255  -4.7% 1.6% 71,104  73,755  3.7% 
ราคาค่ากา๊ซธรรมชาติเฉลี่ย (บาท/ ลา้นบีทีย)ู 214.03 268.61 336.74 25.4% 57.3% 244.51  266.02  8.8% 
           

ก๊าซธรรมชาติและน ้ามันดีเซล (IPP ภายใต้ GSRC)           
ปริมาณการใชก้๊าซธรรมชาติเฉลี่ย (พนัลา้นบีทีย)ู -    5,589  4,468  -20.1% n.a. -    17,685  n.a. 
ราคาค่ากา๊ซธรรมชาติเฉลี่ย (บาท / ลา้นบีทีย)ู -    259.17 327.41 26.3% n.a. -    263.47  n.a. 
ปริมาณการใชน้ า้มนัดีเซลเฉลี่ย (พนัลติร) -    -    30,445  n.a. n.a. -    30,445  n.a. 
ราคาน า้มนัดีเซลเฉลี่ย (บาท / ลิตร) -    -    28.12 n.a. n.a. -    28.12  n.a. 
           

ชีวมวล (ไม้)           
ปริมาณการใช ้(ตนั) 81,877  74,589  83,041  11.3% 1.4% 239,364  296,865  24.0% 
ราคาไม ้(บาท / ตนั) 1,202  996  1,047  5.1% -12.9%    1,117     1,088  -2.6% 

ต้นทุนค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำน 

ต้นทุนคำ่ก่อสร้ำงตำมสัญญำสมัปทำน เป็นตน้ทนุของโครงกำรพฒันำท่ำเรืออตุสำหกรรม MTP3 ในส่วนของงำนโครงสรำ้งพืน้ฐำน ซึ่งบนัทึก ตำม 
TFRIC 12 โดยใน Q4’64 อยู่ที ่20 ล้ำนบำท ปรับลดลง 20.2% YoY และ ลดลง 51.8% QoQ ซึ่งปรบัลดลงจำกตน้ทนุค่ำถมทะเล และส ำหรับ
ในปี 2564 ต้นทนุค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำน อยู่ที ่146 ลำ้นบำท ปรับเพิ่มขึน้ 0.2% YoY ซึ่งเป็นไปตำมกำรบนัทึกรำยไดท่ี้เพิ่มขึน้ตำม
ควำมคืบหนำ้ในกำรพฒันำโครงกำร 

ต้นทุนค่ำบริหำรจัดกำร 

ตน้ทุนค่ำบริหำรจัดกำรเป็นตน้ทุนจำกกำรท่ีบริษัทฯ ใหบ้ริกำรแก่กลุ่มบริษัทร่วม GJP และ HKP รวมถึงโรงไฟฟ้ำ SPP ในกลุ่มบริษัท GEC โดยใน 

Q4’64 บริษัทฯ มีต้นทุนค่ำบริหำรจัดกำรเท่ำกับ 55 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 15.6% YoY และ เพิ่มขึน้ 2.4% QoQ โดยหลกัมำจำกค่ำใชจ้่ำยดำ้น
บคุลำกรท่ีมำกขึน้ และในปี 2564 ต้นทุนค่ำบริกำรจัดหำรเทำ่กบั 215 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 14.8% YoY เม่ือเทยีบกับปี 2563 โดยหลกัมำจำก
ตน้ทนุกำรบรหิำรจดักำรท่ีบรษิัทฯ ใหบ้รกิำรแก่โรงไฟฟ้ำ HKP และมีค่ำใชจ้่ำยดำ้นบคุลำกรท่ีใชปั้นส่วนมำกขึน้จำกปีก่อนหนำ้  

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ใน Q4’64 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเท่ำกับ 692 ล้ำนบำท ลดลง 21.2% YoY เน่ืองจำกในช่วงเดียวกันของปีก่อน มีค่ำใชจ้่ำยท่ี
ปรกึษำต่ำง ๆ จำกกำรเขำ้ซือ้กิจกำรโรงไฟฟ้ำ BKR2 ท่ีเกิดขึน้ครัง้เดียว ในขณะทีเ่ม่ือเทยีบกบั Q3’64 ปรับเพิ่มขึน้ 17.6% QoQ และค่ำใช้จ่ำย

ในกำรบริหำรในปี 2564 เท่ำกับ 2,297 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 8.6% YoY สำเหตจุำกกำรรบัรูค้่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรท่ีมำกขึน้จำกจ ำนวนโรงไฟฟ้ำ
ในกลุ่มบรษิัทฯ ท่ีเพิ่มขึน้ 
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ต้นทุนทำงกำรเงิน 

ต้นทุนทางการเงิน Q4’63 Q3'64 Q4'64 เปล่ียนแปลง 2563 2564 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

ดอกเบีย้จ่าย 970  1,311  1,618  23.4% 66.8% 3,358  5,000  48.9% 

ค่าธรรมเนียมการค า้ประกนั 9  10  9  -8.6% 2.6% 22  37  70.5% 

ค่าธรรมเนียมการจดัหาเงินกู ้ 14  300  32  -89.4% 127.8% 55  361  555.5% 

ค่าธรรมเนียมผกูพนัหนี ้ 36  87  22  -74.9% -40.0% 160  162  1.2% 

อ่ืนๆ 11  46  57  23.9% 400.2% 70  35  -49.6% 

รวมต้นทุนทางการเงิน 1,040  1,753  1,737  -0.9% 67.0% 3,665  5,596  52.7% 

ใน Q4’64 ต้นทุนทำงกำรเงิน เท่ำกับ 1,737 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 67.0% YoY และส ำหรับปี 2564 ต้นทุนทำงกำรเงินเท่ำกับ 5,596 ล้ำน
บำท เพิ่มขึน้ 52.7% YoY เม่ือเทยีบกับปี 2563 โดยหลกัเพ่ิมขึน้จำกดอกเบีย้จ่ำยและค่ำธรรมเนียมต่ำงๆ จำกเงินกูย้ืมจำกสถำบนักำรเงิน ซึ่งใช้
เป็นเงินทุนในกำรเพิ่มสดัส่วนกำรถือหุน้ใน INTUCH นอกจำกนี ้ยงัมีดอกเบีย้จ่ำยจำกกำรออกหุน้กูเ้พิ่มเติม และกำรบนัทึกดอกเบีย้จ่ำยหลงักำร
เปิดด ำเนินเชิงพำณิชยข์องโครงกำร GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 อีกดว้ย 

เม่ือเทียบกับ Q3’64 ต้นทุนทำงกำรเงิน ลดลง 0.9% QoQ เน่ืองจำกในไตรมำสก่อนหนำ้ มีบนัทึกค่ำธรรมเนียมในกำรจดัหำเงินกู้ ส  ำหรบัเงิน
กูย้ืมจำกสถำบนักำรเงิน ซึ่งใชเ้ป็นเงินทนุในกำรเพิ่มสดัส่วนกำรถือหุน้ใน INTUCH ซึ่งเป็นรำยกำรท่ีเกิดขึน้ครัง้เดียว จึงท ำใหต้น้ทนุทำงกำรเงินรวม
ใน Q3’64 สงูกว่ำปกติ แต่ใน Q4’64 มีบนัทึกดอกเบีย้จ่ำยจำกกำรออกหุน้กูค้รัง้ท่ี 1/2564 ซึ่งออกในเดือนกันยำยน 2564 อย่ำงเต็มไตรมำส จึงท ำ
ใหโ้ดยรวมแลว้ ตน้ทนุทำงกำรเงินรวม ไม่เปลี่ยนแปลงจำกไตรมำสก่อนหนำ้ 

 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษทัร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ 

กลุ่มบริษัทฯ รบัรูส้่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมคา้ใน Q4’64 จ านวน 1,936 ลา้นบาท โดยหากไม่รวมผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน
ของบรษิัทรว่ม GJP จ านวน 152 ลา้นบาท ซึ่งเกิดจากการแปลงมลูค่าหนีร้ะยะยาวสกลุเงินดอลลารส์หรฐัใหเ้ป็นสกลุบาทดว้ยอตัราแลกเปลี่ยน ณ 
วนัสิน้งวดบญัชี ผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนของบริษัทร่วม INTUCH จ านวน 12 ลา้นบาท และผลก าไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จากตราสารอนุพนัธ์ของ
บริษัทร่วม PTT NGD จ านวน 73 ลา้นบาท ก าไรจากการด าเนินงาน (Core Profit) จากบริษัทร่วมและกิจการร่วมคา้ใน Q4’64 เท่ากับ 1,699 ลา้น
บาท ปรบัตวัดีขึน้ 284.1% YoY และ 146.1% QoQ  

ส าหรบัในปี 2564 ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าของกลุ่มบริษัทฯ อยู่ท่ี 2,886 ลา้นบาท โดยหากไม่รวมผลขาดทุนจากอัตรา
แลกเปลี่ยนของบรษิัทรว่ม GJP จ านวน 1,076 ลา้นบาท ผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนของบรษิัทรว่ม INTUCH จ านวน 12 ลา้นบาท และผลก าไรท่ี
ยงัไม่เกิดขึน้จากตราสารอนุพนัธข์องบรษิัทรว่ม PTT NGD จ านวน 86 ลา้นบาท ก าไรจากการด าเนินงาน (Core Profit) จากบริษัทร่วมและกิจการ
รว่มคา้ในปี 2564 เท่ากบั 3,864 ลา้นบาท ปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 58.2% YoY ซึ่งสามารถแจกแจงไดต้ามตารางต่อไปนี ้
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ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า Q4’63 Q3'64 Q4'64 เปล่ียนแปลง 2563 2564 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทนุ)จากบริษัทรว่ม INTUCH -    -    1,105  n.a. n.a. -    1,105  n.a. 
ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทนุ)จากบริษัทรว่ม GJP 977  34  676  1869.4% -30.9% 2,487  1,370  -44.9% 
ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทนุ)จากบริษัทรว่ม PTTNGD 3  129  105  -18.6% 3378.5% 3  300  9819.6% 
ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทนุ)จากบริษัทรว่ม GJP1 -    -    0  n.a. n.a. -    0  n.a. 
ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทนุ)จากกิจการรว่มคา้จาก Gulf WHA MT  1  1  1  27.6% -32.2%  (1) 3  403.4% 
ส่วนแบ่งขาดทนุจากกิจการรว่มคา้จาก BSE  (0)  (0)  (0) -2.8% -1133.3%  (7)  (1) 80.7% 
ส่วนแบ่งขาดทนุจากกิจการรว่มคา้จาก HKH  (2)  (2)  (6) -155.1% -264.7%  (8)  (14) -88.4% 
ส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมคา้จาก BPH 0  0  0  70.6% 61.1% 1  1  13.6% 
ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทนุ)จากกิจการรว่มคา้จาก BGSR 6 0   (0)  (2) -609.1% -1400.0% 0   (2) -1441.4% 
ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทนุ)จากกิจการรว่มคา้จาก BGSR 81 0   (0)  (2) -558.3% -1680.0% 0   (2) -1774.5% 
ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทนุ)จากกิจการรว่มคา้จาก GPC -    -     (0) n.a. n.a. -     (0) n.a. 
ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทนุ)จากกิจการรว่มคา้จาก GMIM -    5  42  766.8% n.a. -    88  n.a. 
ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทนุ)จากกิจการรว่มคา้ในประเทศโอมาน  (1) 10  18  86.3% 1332.4%  (13) 38  384.6% 
รวมส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 979  175  1,936  1003.5% 97.8% 2,462  2,886  17.2% 
         

     หกั: ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนของ INTUCH -    -    12  n.a. n.a. -    12  n.a. 
ส่วนแบ่ง Core Profit ของบริษัทร่วม INTUCH -    -    1,093  n.a. n.a. -    1,093  n.a. 
     หกั: ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนของ GJP 544  (577) 152  126.4% -72.0% 26  (1,076) -4162.6% 
ส่วนแบ่ง Core Profit ของบริษัทร่วม GJP  433  611  523  -14.4% 20.7% 2,461  2,446  -0.6% 
     หกั: ก าไร(ขาดทนุ)ที่ยงัไม่เกิดขึน้จากตราสารอนพุนัธ ์
ของ PTT NGD 

 (7) 62  73  18.7% 1119.0%  (7) 86  1289.7% 

ส่วนแบ่ง Core Profit ของบริษัทร่วม PTT NGD 10  67  32  -52.9% 210.0% 10  214  1993.1% 
Core Profit จากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 442  690  1,699  146.1% 284.1% 2,443  3,864  58.2% 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม GJP  

ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม GJP ที่ไม่รวมผลกระทบจาก FX (Core Profit) ใน Q4’64 เท่ากับ 523 ล้านบาท (+20.7% YoY) แมป้รมิาณ
การจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ ใหแ้ก่ กฟผ. ของโครงการโรงไฟฟ้าภายใตก้ลุ่ม GJP จะปรบัลดลง แตจ่ากอตัราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อดอลลารส์หรฐั ท่ี
อ่อนค่าลงเมื่อเทียบกบัจากช่วงเดียวกนัของปีก่อน ส่งผลใหร้ายไดค้่าความพรอ้มจ่าย (Availability Payment) ปรบัตวัเพ่ิมขึน้ อย่างไรก็ตาม ส าหรบั
โครงการโรงไฟฟ้า 7 SPPs ภายใตก้ลุ่ม GJP มีผลการด าเนินงานท่ีอ่อนตวัลง โดยไดร้บัผลกระทบจากราคาค่าก๊าซธรรมชาตท่ีิปรบัเพิ่มขึน้ในอตัราท่ี
มากกว่าราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ยต่อหน่วย โดยตน้ทุนค่ำก๊ำซเฉลี่ยต่อหน่วยปรบัตัวสูงขึน้ถึง 57.3% YoY ในขณะท่ีรำคำขำยไฟฟ้ำเฉลี่ยต่อหน่วยท่ี
จ ำหน่ำยให ้กฟผ.และลูกคำ้อุตสำหกรรม ปรบัเพิ่มขึน้ 38.5% และ 1.5% ตำมล ำดับ ทั้งนี ้ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า และไอน า้ ใหแ้ก่กลุ่มลูกคา้
อตุสาหกรรมของโรงไฟฟ้า 7 SPPs ปรบัเพิ่มขึน้ ซึ่งโดยหลกัเพ่ิมขึน้ในส่วนของลกูคา้กลุ่มสิ่งทอ อาหารและเครื่องดื่ม และชิน้ส่วนอิเล็กโทรนิกส ์

เม่ือเทียบกับ Q3’64 ส่วนแบ่งก าไร Core Profit จากบริษัทร่วม GJP ปรับลดลง 14.4% QoQ โดยหลักเป็นผลมาจากโรงไฟฟ้า 7 SPPs ท่ีไดร้บั
ผลกระทบจากราคาค่าก๊าซธรรมชาติท่ีปรบัเพิ่มขึน้ในอตัราท่ีมากกว่าราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ยต่อหน่วย โดยตน้ทุนค่ำก๊ำซเฉลี่ยต่อหน่วยปรบัตวัสงูขึน้ 
25.4% QoQ ในขณะท่ีรำคำขำยไฟฟ้ำเฉลี่ยต่อหน่วยท่ีจ ำหน่ำยให ้กฟผ.และลกูคำ้อุตสำหกรรม ปรบัเพิ่มขึน้ 20.3% และ 1.4% ตำมล ำดบั อย่ำงไรก็
ตำม ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ และไอน ำ้ ใหแ้ก่กลุ่มลกูคำ้อตุสำหกรรมของโรงไฟฟ้า 7 SPPs ยงัคงอยู่ในระดบัใกลเ้คียงเดิมจากไตรมาสก่อนหนา้ 
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ส าหรับในปี 2564 ส่วนแบ่งก าไร Core Profit จากบริษัทร่วม GJP เท่ากับ 2,446 ล้านบาท ซ่ึงเป็นระดับที่ใกล้เคียงเดิมจากปี 2563 โดยการ
จ าหน่ายไฟฟ้า และ ไอน า้ ใหแ้ก่กลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรม ท่ีเติบโตขึน้จากปีก่อนหนา้ สามารถชดเชยผลการด าเนินงานของโรงไฟฟ้า 7SPPs ท่ีไดร้บั
ผลกระทบจากราคาค่าก๊าซธรรมชาติท่ีปรบัเพิ่มขึน้ในอตัราท่ีมากกว่าราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ยต่อหน่วย และปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. ของ
กลุ่ม GJP ท่ีอ่อนตวัลงเล็กนอ้ย ไดเ้กือบทัง้หมด 

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ ไอน ้ำ และน ้ำเย็นของโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ ไอน ้ำ และน ้ำเย็น Q4’63 Q3'64 Q4'64 เปลีย่นแปลง 2563 2564 เปลีย่นแปลง 

โครงการโรงไฟฟ้า IPP     % QoQ % YoY   % YoY 

ปริมาณการขายไฟฟ้าให ้กฟผ. (GWh) 673  301  570  89.3% -15.3% 5,476  5,392  -1.5% 

โครงการโรงไฟฟ้า 7 SPPs           
ปริมาณการขายไฟฟ้าให ้กฟผ. (GWh) 1,093  1,126  1,085  -3.7% -0.7% 4,427  4,363  -1.4% 
ปริมาณการขายไฟฟ้าใหล้กูคา้อตุสาหกรรม (GWh) 281  290  287  -1.0% 2.0% 1,105  1,168  5.7% 
ปริมาณการขายไอน า้ (ตนั) 78,019  82,376  82,595  0.3% 5.9% 291,606  336,860  15.5% 
ปริมาณการขายน า้เย็น (ลา้นตนัความเย็น) 7  7  6  -13.1% -9.0% 25  27  8.0% 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม PTT NGD 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core Profit) จำกบริษัทร่วม PTT NGD ใน Q4’64 อยู่ที่ 32 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 210.0% เม่ือเทียบกับ 
Q4’63 โดยบรษิัทฯ เริ่มรบัรูผ้ลก ำไรจำกบรษิัทรว่ม PTT NGD หลงัจำกท่ีบรษิัทฯ เขำ้ไปลงทนุในสดัส่วน 40% ในเดือนธันวำคม 2563 และต่อมำเพ่ิม
สัดส่วนกำรลงทุนเป็น 42% ในเดือนเมษำยน 2564 และเม่ือเทียบกับ Q3’64 ส่วนแบ่งก ำไรจำก PTT NGD ลดลง 52.9% QoQ โดยหลัก
เนื่องมำจำกก ำไรต่อหน่วยท่ีปรบัตวัลดลงถึง 38% เมื่อเทียบกบัไตรมำสก่อน จำกรำคำตน้ทนุท่ีปรบัตวัสงูขึน้ในอตัรำท่ีมำกกว่ำรำคำขำย อย่ำงไรก็
ตำม ปริมำณกำรจ ำหน่ำยก๊ำซใน Q4’64 เติบโตขึน้เล็กนอ้ย โดยอยู่ท่ี 8.3 ลำ้นลำ้นบีทียู (+6.4% QoQ) ทัง้นี ้ใน Q4’64 บริษัท PTT NGD มีส่วน
แบ่งผลก ำไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จริงจำกสญัญำอนุพนัธ ์เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงจำกควำมผนัผวนของรำคำขำย จ ำนวน 73 ลำ้นบำท เป็นผลจำกรำคำ
น ำ้มนัเตำปรบัเพิ่มขึน้จำกในไตรมำสก่อนหนำ้ เทียบกบัใน Q3’64 ท่ีมีผลก ำไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จรงิจำกสญัญำอนพุนัธ ์62 ลำ้นบำท 

ส ำหรับในปี 2564 ส่วนแบ่ง Core Profit จำกบริษัทร่วม PTT NGD อยู่ที ่214 ล้ำนบำท โดยมีปรมิำณกำรจ ำหน่ำยก๊ำซอยู่ท่ี 31.9 ลำ้นลำ้นบีทีย ู
และมีส่วนแบ่งผลก ำไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จรงิจำกสญัญำอนพุนัธ ์เพื่อป้องกนัควำมเสี่ยงจำกควำมผนัผวนของรำคำขำย จ ำนวน 86 ลำ้นบำท  

ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม INTUCH 

บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม INTUCH 1,093 ล้ำนบำท โดยรับรู้เป็นไตรมำสแรกใน Q4’64 โดยภำยหลงัจำกท่ีบรษิัทฯ เพิ่ม
สดัส่วนกำรถือหุน้ใน INTUCH เป็น 42.25% ในวนัท่ี 4 สิงหำคม 2564 แลว้ ต่อมำท่ีประชมุวิสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ท่ี 1/2564 ของ INTUCH ไดม้ีมติอนมุตัิ
แต่งตัง้ตวัแทนผูบ้รหิำรของบรษิัทฯ จ ำนวน 4 ท่ำน เขำ้ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรใน INTUCH โดยใหม้ีผลตัง้แต่วนัท่ี 1 ตลุำคม 2564 จึงไดท้ ำให ้
INTUCH มสีถำนะเป็นบรษิัทรว่มของบรษิัทฯ นบัตัง้แต่วนัท่ี 1 ตลุำคม 2564 เป็นตน้มำ 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปล่ียน 

ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนนั้นโดยหลักมาจากการท่ีโครงการโรงไฟฟ้าภายใต้กลุ่ม GMP และ IPD มีเงินกู้ยืมระยะยาวในสกุลเงิน
ต่างประเทศ (ดอลลารส์หรฐั) จึงท าใหก้ลุ่มบรษิัทฯ ตอ้งรบัรูผ้ลก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไม่ไดเ้กิดขึน้ ซึ่งเกิดจากการแปลงมลูค่าหนี้
ระยะยาวสกุลเงินดอลลารส์หรฐัใหเ้ป็นสกุลบาทดว้ยอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันสิน้งวดบัญชีใด  ๆ โดยหากค่าเงินบาทแข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับเงิน
ดอลลารส์หรฐั จะท าใหก้ลุ่มบริษัทฯ มีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเนื่องจากมีการบนัทึกมลูค่าเงินกูย้ืมเป็นสกลุบาทในจ านวนท่ีลดต ่าลง และผลจะ
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เป็นไปในทางตรงกันขา้มหากเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับเงินดอลลารส์หรฐั อย่างไรก็ตาม ดว้ยเงินกูย้ืมเป็นหนีร้ะยะยาวท่ียงัไม่ถึงก าหนดช าระ
จึงท าใหก้ าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยน ดงักล่าวนัน้เป็นเพียงก าไร (ขาดทนุ) ท่ียงัไม่เกิดขึน้จรงิ 

นอกจากนี ้ใน Q3’63 บริษัทฯ ไดใ้หเ้งินกูเ้ป็นสกลุเงินยโูร แก่ GIH ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ีสิงคโปร ์เพื่อเขา้ลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมในทะเล 
BKR2 ในขณะเดียวกัน บรษิัทฯ ไดเ้ขา้ท าสญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงิน (Cross Currency Swap: CCS) บำงส่วนเพื่อป้องกันควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวน
ของอตัรำแลกเปลี่ยน จึงท ำใหบ้รษิัทฯ ตอ้งรบัรูผ้ลก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไม่ไดเ้กิดขึน้ จากการแปลงมลูค่าเงินใหกู้ย้ืมสกลุยูโรให้
เป็นสกลุบาท และการวดัมลูค่ายตุิธรรมของสญัญา CCS ณ วนัสิน้งวดบญัชี โดยหากค่าเงินบาทแข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับเงินยูโร จะท าใหบ้รษิัทฯ มี
ผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนเน่ืองจากมีการบนัทึกมลูค่าสินทรพัยเ์งินใหกู้ย้ืม เป็นสกลุบาทในจ านวนท่ีลดต ่าลง และผลจะเป็นไปในทางตรงกัน
ขา้มหากเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกบัเงินยูโร อย่างไรก็ดี ปัจจบุนั GIH รบัเงินกูจ้ากบริษัทฯ เป็นสกลุเงินยโูร ซึ่งเป็นจ านวนท่ีมากกว่าเงินใหกู้ย้ืม
กับ BKR2 ตามมาตรฐานบญัชี จะตอ้งบนัทึกผลของการแปลงค่าเงินสกลุของทรพัยส์ินและหนีส้ินทางการเงินท่ีมิใช่เงินสกุลที่ใชใ้นการด าเนินงาน 
(functional currency) ของประเทศนั้น ๆ ในงบก าไรขาดทุน ท าให ้GIH ซึ่งมี functional currency เป็นสกุลเงินดอลลารส์หรฐั แต่มีลูกหนีแ้ละ
เจา้หนีเ้ป็นสกุลเงินยโูร ตอ้งรบัรูผ้ลก าไร (ขาดทุน) จาก FX ท่ียงัไม่เกิดขึน้จรงิจากรายการดงักล่าวดว้ย  ดงันัน้ ผลจากการเปลี่ยนแปลงค่าเงินสกลุ
ดอลลารส์หรฐัต่อยูโร จึงมีผลกระทบต่องบการเงินรวมของบริษัทฯ ดว้ย โดยหากค่าเงินดอลลารส์หรฐัอ่อนค่าเมื่อเทียบกับเงินยูโร GIH จะบนัทึก
ผลขาดทนุสทุธิท่ียงัไม่เกิดขึน้จรงิ จาก FX และผลจะเป็นไปในทิศทางตรงกนัขา้มหากค่าเงินดอลลารส์หรฐัแข็งค่าเมื่อเทียบกบัเงินยโูรดว้ยเช่นกนั  

ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อดอลลารส์หรฐั ณ สิน้ Q4’64 แข็งค่าขึน้ 0.498 บาทต่อดอลลารส์หรฐั และอตัราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อยโูร 
แข็งค่าขึน้ 1.468 บาทต่อยูโร เมื่อเทียบกับ Q3’64 ส่งผลใหก้ลุ่มบริษัทฯ รบัรูผ้ลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไม่เกิดขึน้จริงบนหนีส้ินท่ีเป็นเงิน
สกลุดอลลารส์หรฐั และรบัรูผ้ลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน บนเงินใหกู้ย้ืมของบรษิัทฯ ท่ีใหแ้ก่ GIH ซึ่งเป็นเงินสกลุยโูร อีกทัง้อตัราแลกเปลี่ยนค่าเงิน
ดอลลารส์หรฐัต่อยโูร แข็งค่าขึน้ 0.03 ดอลลารส์หรฐัต่อยูโร เมื่อเทียบกบั Q3’64 ท าให ้GIH รบัรูผ้ลก าไรสทุธจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไม่เกิดขึน้
จรงิ บนส่วนต่างของลกูหนีแ้ละเจา้หนีท่ี้เป็นเงินสกลุยโูร ส่งผลรวมใหก้ลุ่มบรษิัทฯ มีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิใน Q4’64 เท่ากบั 237 ลา้นบาท 
ใน Q4’64 ผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ ทีก่ระทบส่วนของบริษัทใหญ่เท่ากับ 242 ล้านบาท แบ่งเป็นผลกระทบจาก FX ของบรษิัทรว่ม 
GJP และ INTUCH มีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ ท่ี 164 ลา้นบาท และในส่วนของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย เฉพาะในส่วนท่ีเป็นของบรษิัทใหญ่ 
มีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ ท่ี 78 ลา้นบาท  

ส าหรบัปี 2564 กลุ่มบริษัทฯ รบัรูผ้ลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ จ านวน  1,075 ลา้นบาท ซึ่งเป็นผลจากอัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อ
ดอลลารส์หรฐั ณ สิน้ปี 2564 อ่อนค่าลงมากถึง 3.3861 บาทต่อดอลลารส์หรฐั เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2563 แมว้่าบริษัทฯ จะรบัรูก้  าไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อยูโร อ่อนค่า 1.0134 บาทต่อยโูร และอตัราแลกเปลี่ยนค่าเงินดอลลารส์หรฐัต่อยูโร แข็งค่าขึน้ 0.0975 ดอลลารส์หรฐัต่อ
ยูโร บนส่วนต่างของลกูหนีแ้ละเจา้หนีท่ี้เป็นเงินสกุลยโูร ของ GIH ก็ตาม อย่างไรก็ดี ส าหรับในปี 2564 ผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ 

ทีก่ระทบส่วนของบริษัทใหญ่เท่ากับ 1,227 ล้านบาท แบ่งเป็น ผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ ของบรษิัทรว่ม GJP และ INTUCH ท่ี 1,064 
ลา้นบาท และผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ ในส่วนของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย เฉพาะในส่วนท่ีเป็นของบรษิัทใหญ่ ท่ี 163 ลา้นบาท 

ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน Q4’63 Q3'64 Q4'64 เปล่ียนแปลง 2563 2564 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

ก าไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ  455  (725) 237  132.7% -47.8% (134) (1,075) -703.5% 
หัก ส่วนที่เป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ  387  (535) 159  129.8% -58.8% 89  (912) -1125.8% 
ก าไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ ส่วนของบริษัทใหญ่ 68  (190) 78  141.0% 14.6% (215) (163) 24.4% 
บวก ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิของส่วน
แบ่งก าไรจากบรษิัทรว่ม GJP และ INTUCH 

544  (577) 164  128.5% -69.8% 26  (1,064) 4117.5% 

รวมผลก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียนที่
กระทบส่วนของบริษัทใหญ่ 

612  (767) 242  131.6% -60.4% (189) (1,227) -549.4% 
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*อิงกบัอตัราแลกเปลี่ยนในประเทศสิงคโปร ์
 

 

ก ำไร 
ก าไรส าหรับงวด Q4’63 Q3'64 Q4'64 เปล่ียนแปลง 2563 2564 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

ก าไรขัน้ตน้ 3,367  2,959  4,397  48.6% 30.6% 9,161  13,079  42.8% 
ก าไรขัน้ตน้จากการขายและจากสญัญาเช่า 3,314  2,882 4,323 50.0% 30.4% 8,929 12,804 43.4% 
ก าไรขัน้ตน้จากงานก่อสรา้งตามสญัญาสมัปทาน 2  8 2 -80.5% -20.3% 12 17 42.3% 
ก าไรขัน้ตน้จากการบริหารจดัการ 50  69 73 5.2% 44.6% 220  259 17.7% 

EBITDA (1) 4,165  6,034 6,706 11.1% 60.7% 13,462 22,152 64.5% 

ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิส าหรบังวด 2,736  1,679 3,864 130.1% 41.3% 6,144 9,167 49.2% 

ก าไร(ขาดทุน)ส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 1,844  1,588  3,043  91.6% 65.0% 4,282  7,670  79.1% 

หัก: ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิที่กระทบ
บริษัทใหญ ่

612  (767) 242  131.6% -60.4% (189) (1,227) -549.3% 

หัก: ก ำไร (ขำดทนุ) ที่ยงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์
ของบริษัทรว่ม PTT NGD 

(7) 62  73  18.7% 1119.0% (7) 86  1289.7% 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core profit) (2) 1,239  2,293  2,728  18.9% 120.1% 4,478  8,812  96.8% 

อตัราก าไรขัน้ตน้จากการขายและจากสญัญาเช่า 36.1% 24.6% 28.6% 4.0% -7.5% 27.6% 27.3% -0.3% 
อตัราก าไรขัน้ตน้จากการบริหารจดัการ 51.4% 56.3% 56.9% 0.7% 5.6% 54.0% 54.6% 0.6% 
อตัราก าไร EBITDA  40.5% 43.8% 38.9% -4.9% -1.6% 37.5% 41.9% 4.4% 
อตัราก าไรสทุธิ (Net profit margin) (3) 17.9% 11.5% 17.6% 6.1% -0.2% 11.9% 14.5% 2.6% 
ก าไรสทุธิส าหรบังวด / รายไดร้วม (ไม่รวมส่วนแบ่งก าไร
จากบริษัทร่วมและกิจการร่วมคา้) 

29.3% 12.3% 25.2% 12.9% -4.1% 18.4% 18.3% -0.1% 

อตัราก าไรจากการด าเนนิงานสทุธิ (Core profit margin) 12.0% 16.6% 15.8% -0.8% 3.8% 12.5% 16.7% 4.2% 

(1) EBITDA = ก ำไรก่อนดอกเบีย้ ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย ไมร่วมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียนของบริษัทฯ และของบรษิัทรว่ม GJP และ INTUCH และก ำไร
(ขำดทนุ)ท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธข์องบรษิัทรว่ม PTT NGD 

(2) ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) = ก ำไรส่วนท่ีเป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษัทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน และก ำไร(ขำดทนุ)ท่ียงัไมเ่กิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์
ของบรษิัทรว่ม PTT NGD 

(3) อตัรำก ำไรสทุธิ (Net profit margin) = ก ำไร(ขำดทนุ)ส่วนท่ีเป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษัทใหญ่ / รำยไดร้วม  

 

 

อัตรำแลกเปล่ียน ณ วันสิน้งวด 
 

 (บำท / ดอลลำรส์หรัฐ) (บำท / ยูโร) (ดอลล่ำรส์หรัฐ/ยูโร)* 

Q3’63 31.8258 36.7782 - 
Q4’63 30.2068 36.4949 1.2290 
Q1’64 31.5052 36.3346 1.1706 
Q2’64 32.2219 37.7588  1.1902 
Q3’64 34.0908 38.9765 1.1604 
Q4’64 33.5929 37.5083 1.1315 
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ก ำไรขั้นต้น 

ก าไรขั้นต้นใน Q4’64 เท่ากับ 4,397 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 30.6% YoY เมื่อเทียบกับ Q4’63 โดยหลกัเพิ่มขึน้ในส่วนของก าไรขัน้ตน้จากการ
ขายและสญัญาเช่า จากเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ของโครงการโรงไฟฟ้า GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 เมื่อวันท่ี 31 มีนาคม และ 1 ตุลาคม 2564 
ซึ่งสามารถชดเชยการอ่อนตวัลงของอัตราก าไรขั้นตน้จากการขายและสญัญาเช่า ท่ีไดร้บัจากแรงกดดนัจากราคาค่าก๊าซธรรมชาติท่ีปรบัเพิ่มขึน้ ได้
ทั้งหมด โดยตน้ทุนค่าก๊าซธรรมชาติเฉลี่ยต่อหน่วยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPPs ปรบัเพิ่มขึน้ถึง 57.3% YoY ในขณะท่ีรำคำขำยไฟฟ้ำต่อหน่วยปรับ
เพิ่มขึน้ในอัตรำท่ีนอ้ยกว่ำ (รำคำไฟฟ้ำเฉลี่ยต่อหน่วยท่ีกลุ่ม GMP ขำยใหแ้ก่ กฟผ. และกลุ่มลกูคำ้อุตสำหกรรม ปรบัเพิ่มขึน้ 36.9% YoY และ 1.5% 
YoY ตำมล ำดบั) อย่ำงไรก็ตำม เน่ืองจำก บรษิัทฯ มีสดัส่วนกำรขำยไฟฟ้ำใหก้ับ กฟผ. ถึง 86% ซึ่งตน้ทนุค่ำก๊ำซธรรมชำติจะถกูส่งผ่ำน (pass through) 
ในรูปของรำยไดค้่ำไฟฟ้ำทัง้หมดไปให ้กฟผ. ในขณะท่ีมีสดัส่วนกำรขำยไฟฟ้ำใหล้กูคำ้อตุสำหกรรมเพียงแค่ 14% ดงันัน้จึงไดร้บัผลกระทบอย่ำงจ ำกดั
จำกรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ีเพิ่มสงูขึน้ ส ำหรบัก ำไรขั้นตน้จำกกำรบริหำรจัดกำร เติบโตขึน้ 44.6% YoY เป็นผลมำจำกกำรท่ีบริษัทฯ ไดร้บัรำยได้
ค่ำบริหำรจัดกำรทั้งกลุ่มบริษัทร่วม GJP, HKP และโรงไฟฟ้ำในกลุ่มบริษัท GEC เพิ่มขึน้ 

เม่ือเทียบกับ Q3’64 ก าไรขั้นต้น ปรับเพิ่มขึน้ 48.6% QoQ โดยก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำยและจำกสญัญำเช่ำ เพิ่มขึน้ทัง้จำกผลกำรด ำเนินงำนของ
โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในทะเล BKR2 ท่ีปรบัตัวขึน้ 99.0% QoQ  ตำมปัจจัยทำงฤดูกำล โดยในไตรมำส 4 ถือว่ำเป็นช่วง High Season ของ
โครงกำร ซึ่งโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมนัน้ โดยธรรมชาติจะมีตน้ทุนขายท่ีต ่ากว่าโรงไฟฟ้าก๊าซ นอกจำกนี ้กลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ ยงัไดร้บั
ค่ำควำมพรอ้มจ่ำยเพิ่มขึน้ จำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยข์องโครงการโรงไฟฟ้า GSRC หน่วยท่ี 2 แมป้ริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้าโดยรวมของ
โครงการโรงไฟฟ้า GSRC จะอ่อนตวัลงเล็กนอ้ย ซึ่งจากปัจจยัท่ีกล่าวมาขา้งตน้ ส่งผลใหอ้ตัราก าไรขั้นตน้จากการขายและสญัญาเช่าของกลุ่ม
บรษิัทฯ ปรบัตวัดีขึน้ 4.0% QoQ ดว้ย แมจ้ะไดร้บัผลกระทบจากตน้ทนุค่าก๊าซธรรมชาติท่ีปรบัเพิ่มขึน้ในอตัราท่ีมากกว่าราคาขายไฟฟ้า โดยตน้ทุนก๊ำซ
ธรรมชำติต่อหน่วยส ำหรบัโรงไฟฟ้ำ SPPs ปรบัสงูขึน้ 25.4% QoQ ในขณะท่ีรำคำขำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟผ. และกลุ่มลกูคำ้อตุสำหกรรมของโรงไฟฟ้ำ SPPs 
ภำยใตก้ลุ่ม GMP ปรบัเพิ่มขึน้ 18.3% QoQ และ 1.4% QoQ ตำมล ำดับ ทั้งนี ้ในส่วนของก าไรขั้นตน้จากการบริหารจัดการ ปรบัตัวเพิ่มขึน้ 5.2% 
QoQ จากรำยไดค้่ำบริหำรจัดกำรใหแ้ก่บริษัทร่วม GJP, HKP และโรงไฟฟ้ำในกลุ่มบริษัท GEC ท่ีเพิ่มขึน้ตำมท่ีไดก้ล่ำวถึงขำ้งตน้ โดยอัตรำ
ก ำไรขั้นตน้จำกกำรบริหำรจัดกำรอยู่ในระดับใกลเ้คียงเดิม  

ส าหรับปี 2564 เทยีบกับปี 2563 ก าไรขั้นต้น เท่ากับ 13,079 ล้านบาท ปรับเพิ่มขึน้ 42.8% YoY จำกกำรรบัรูก้  ำไรจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC 
หน่วยท่ี 1 และ 2 ท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยร์ะหว่ำงปี รวมถึงมีกำรบนัทึกผลกำรด ำเนินงำนเต็มปีของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล BKR2 
และผลกำรด ำเนินงำนท่ีดีขึน้จำกโรงไฟฟ้ำภำยใตก้ลุ่ม GMP ตำมทิศทำงเดียวกับปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำท่ีเพิ่มสงูขึน้ใหก้บั กฟผ.และลกูคำ้อตุสำหกรรม 
อย่ำงไรก็ตำม อตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำยและสญัญำเช่ำอยู่ในระดับใกลเ้คียงเดิมจำกปีก่อนหนำ้ โดยไดร้บัปัจจยับวกจำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมใน
ทะเล BKR2 ท่ีโดยปกติจะมีอตัรำก ำไรขัน้ตน้สงูกว่ำโรงไฟฟ้ำก๊ำซ ซึ่งสำมำรถชดเชยผลกระทบจำกตน้ทุนค่ำก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยต่อหน่วยของโครงกำร
โรงไฟฟ้ำ SPP ท่ีปรบัเพิ่มขึน้ในอตัรำท่ีมำกกว่ำรำคำขำยไฟฟ้ำ ไดท้ัง้หมด 
 

ก ำไรก่อนหักค่ำเส่ือมรำคำ ต้นทุนทำงกำรเงนิ และภำษีเงนิได้ (EBITDA) 

EBITDA ใน Q4’64 เทำ่กับ 6,706 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 60.7% YoY และ 11.1% QoQ และส ำหรับปี 2564 เท่ำกบั 22,152 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 
64.5% YoY โดยเปลี่ยนแปลงตำมทิศทำงเดียวกบั Core Profit  
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ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core Profit)  

Core Profit ใน Q4’64 เท่ำกับ 2,728 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 120.1% YoY เม่ือเทียบกับ Q4’63 สำเหตหุลกัมำจำก 

1) รบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 ซึ่งเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นวนัท่ี 31 มีนำคม และ 1 ตลุำคม 2564 
2) รบัรูส้่วนแบ่งก ำไร Core Profit จำกบริษัทร่วม เพิ่มขึน้ 284.1% YoY สำเหตุหลักมำจำก กำรรบัรูส้่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม INTUCH จ ำนวน 

1,093 ลำ้นบำท เป็นไตรมำสแรกใน Q4’64 และ ส่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิัทรว่ม GJP ปรบัเพิ่มขึน้จากอตัราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อดอลลารส์หรฐั 
ท่ีแข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกบัจากช่วงเดียวกนัของปีก่อน ส่งผลใหร้ายไดค้่าความพรอ้มจ่าย (Availability Payment) ปรบัตวัเพ่ิมขึน้  

เม่ือเทียบกับ Q3’64 Core Profit เพิ่มขึน้ 18.9% QoQ เน่ืองจาก 

1) รบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 2 ซึ่งเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นวนัท่ี 1 ตลุำคม 2564 
2) ผลกำรด ำเนินงำนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล BKR2 ปรบัตวัดีขึน้ 99.0% QoQ ตำมปัจจยัฤดกูำล 
3) ส่วนแบ่งก ำไร Core Profit จำกบริษัทร่วม ปรบัตัวสูงขึน้ 146.1% QoQ โดยหลักเป็นผลจำกกำรรบัรูส้่วนแบ่ง Core Profit จำก INTUCH แมส้่วน

แบ่ง Core Profit จำก GJP จะอ่อนตัวลง จากโรงไฟฟ้า 7 SPPs ท่ีไดร้บัผลกระทบจากราคาค่าก๊าซธรรมชาติท่ีปรบัเพิ่มขึน้ในอัตราท่ีมากกว่า
ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ยต่อหน่วย 

ส าหรับปี 2564 Core Profit เท่ากับ 8,812 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 96.8% YoY เป็นผลมาจาก 

1) รบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 ซึ่งเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นระหว่ำงปี 
2) รบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนเต็มปีของของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล BKR2 เมื่อเทียบกบัในปี 2563 ท่ีรบัรูร้ำยไดเ้พียง 1 ไตรมำส  
3) โรงไฟฟ้ำ SPPs ภำยใตก้ลุ่ม GMP มีผลกำรด ำเนินงำนท่ีดีขึน้ตำมทิศทำงเดียวกับปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ำ้ใหก้ับกลุ่มลกูคำ้อตุสำหกรรมท่ี

เพิ่มสงูขึน้ แมจ้ะไดร้บัแรงกดดนัจำกตน้ทนุค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ีเพิ่มขึน้ในอตัรำท่ีมำกกว่ำรำคำขำยไฟฟ้ำก็ตำม 
4) เงินปันผลรบัในปี 2564 ปรบัตัวขึน้ +451.1% จำกปี 2563 โดยหลักเพิ่มขึน้จำกเงินปันผลรบัจำก INTUCH หลังจำกท่ีบริษัทฯ เพิ่มสัดส่วนกำร

ลงทนุใน INTUCH ในระหว่ำงปี 2564 อย่ำงไรก็ตำม ตัง้แต่วนัท่ี 1 ตลุำคม 2564 เป็นตน้ไป บรษิัทฯ จะบนัทึกส่วนแบ่งก ำไรจำก INTUCH ในฐำนะ
บรษิัทรว่ม แทนกำรบนัทึกรำยไดจ้ำกเงินปันผล  

5) รบัรูส้่วนแบ่งก ำไร Core Profit จำกบริษัทร่วม เพิ่มขึน้ 58.2% จำกปี 2563 สำเหตุหลกัมำจำกกำรบนัทึกส่วนแบ่งก ำไรของบรษิัทร่วม INTUCH ใน 
Q4’64 เป็นไตรมำสแรก และไดร้บัส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม PTT NGD เพิ่มขึน้ อย่ำงไรก็ตำม ส่วนแบ่งก ำไรของบริษัทร่วม GJP อยู่ในระดับ
ใกลเ้คียงเดิมจำกปี 2563 โดยปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำและไอน ำ้ ใหแ้ก่กลุ่มลกูคำ้อตุสำหกรรมท่ีเติบโตขึน้ รวมถึงอตัรำก ำไรขัน้ตน้ท่ีเพิ่มขึน้ของ
โรงไฟฟ้ำ 2 IPPs สำมำรถชดเชยผลกระทบจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. ท่ีอ่อนตัวลงเล็กนอ้ย และรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ีปรับ
เพิ่มขึน้ในอตัรำท่ีมำกกว่ำรำคำขำยไฟฟ้ำเฉลี่ยต่อหน่วย ไดเ้กือบทัง้หมด 

 

ก ำไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัทใหญ่ 

ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ ซ่ึงรวมผลกระทบจำกอัตรำแลกเปล่ียน ใน Q4’64 เท่ำกับ 3,043 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 65.0% YoY 
โดยหลกัเพิ่มขึน้จำกกำรเปิดด ำเนินงำนเชิงพำณิชยข์องโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 รวมถึงไดร้บัส่วนแบ่งก ำไรจำก INTUCH และ
ส่วนแบ่ง Core Profit จำก บรษิัทรว่ม GJP ท่ีเพิ่มขึน้ แตก่ ำไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของบรษิัทใหญ่ปรบัเพิ่มขึน้ในอตัรำท่ีนอ้ยกว่ำ Core Profit เป็นผลจำก
ใน Q4’64 ท่ีมีบนัทึกก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนท่ีกระทบบริษัทใหญ่และก ำไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนุพนัธข์องบริษัทร่วม รวม 316 ลำ้นบำท 
ซึ่งนอ้ยกว่ำใน Q4’63 ท่ีมีก ำไรจำกรำยกำรดงักล่ำวสทุธิ 605 บำท 

เม่ือเทยีบกับ Q3’64 ก ำไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัทใหญ ่ซ่ึงรวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน เพิ่มขึน้ 91.6% QoQ โดยหลกัโดยหลกั
เพิ่มขึน้จำกกำรเปิดด ำเนินงำนเชิงพำณิชยข์องโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 2 รวมถึงไดร้บัเงินส่วนแบ่งก ำไรจำก INTUCH และรบัรูผ้ลกำร
ด ำเนินงำนท่ีดีขึน้ของโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมทำงทะเล BKR2 แต่ก ำไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ ปรบัเพิ่มขึน้ในอตัรำที่มำกกว่ำ Core Profit 
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เน่ืองจำกใน Q3’64 บริษัทฯ บนัทึกผลขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลี่ยนท่ีกระทบบรษิัทใหญ่และก ำไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธข์องบรษิัทร่วม 
ท่ีมีจ ำนวนรวมขำดทนุสทุธิ 705 ลำ้นบำท เทียบกับผลก ำไรสทุธิจำกรำยกำรดงักล่ำว ใน Q4’64  

ในปี 2564 ก ำไรสุทธิทีเ่ป็นส่วนของบริษทัใหญ ่เท่ำกับ 7,670 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 79.1% YoY เม่ือเทยีบปี 2563 จำกกำรเปิดด ำเนินงำนเชิง
พำณิชยข์องโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 และรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนเต็มปีจำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมทำงทะเล BKR2 รวมถึงไดร้บัเงิน
ปันผลรบัจำก INTUCH เพิ่มขึน้ และรบัรูส้่วนแบ่งก ำไรจำก INTUCH ในฐำนะบริษัทร่วม ตัง้แต่วันท่ี 1 ตุลำคม 2564 อย่ำงไรก็ตำม ในปี 2564 
บรษิัทฯ บนัทึกขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลี่ยนท่ีกระทบบรษิัทใหญ่และก ำไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนุพนัธข์องบรษิัทรว่ม รวมเป็นผลขำดทุนสทุธิ 
1,141 ลำ้นบำท เทียบกบั ขำดทนุสทุธิจำกรำยกำรดงักล่ำว ในปี 2563 จ ำนวน 196 ลำ้นบำท จึงท ำใหก้ ำไรสุทธิที่เป็นส่วนของบริษัทใหญ่ในปี 

2564 ปรับเพิ่มขึน้ในอัตรำทีน้่อยกว่ำ Core Profit ทัง้นี ้ก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปลี่ยนดงักล่ำว เป็นเพียงกำรบนัทึกรำยกำรทำงบญัชี จึง
ไม่มีผลกระทบต่อกระแสเงินสดและผลประกอบกำรของกลุ่มบรษิัทฯ แต่อย่ำงใด 

  



 

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ำกัด (มหำชน) 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำร ส  ำหรบัไตรมำส และปี สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2564    23 

ฐำนะกำรเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2564 
ฐำนะกำรเงินของกลุ่มบริษัทฯ 

ณ วันที ่ 
31 ธันวำคม 2563 

ณ วันที ่ 
31 ธันวำคม 2564 

เปล่ียนแปลง 

 ลำ้นบำท ลำ้นบำท % 
เงินสด รำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และเงินฝำกสถำบนักำรเงินที่ใชเ้ป็นหลกัประกนั 22,998 23,953 4.2% 
ลกูหนีก้ำรคำ้ 5,660 9,569 69.0% 
เงินลงทนุในบริษัทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้ 22,079 135,573 514.0% 
เงินจ่ำยล่วงหนำ้ส ำหรบัที่ดินและกำรกอ่สรำ้งโรงไฟฟ้ำ 6,701 3,017 -55.0% 
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์สทุธิ 129,718 130,128 0.3% 
สินทรพัยท์ำงกำรเงินไม่หมนุเวียนอื่น 28,523 3,340 -88.3% 
ลกูหนีส้ญัญำเช่ำภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ 0 20,931 n.a. 
สินทรพัยอ่ื์น 29,901 36,162 20.9% 
สินทรัพยร์วม 245,581 362,674 47.7% 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 11,500 9,927 -13.7% 
เจำ้หนีค้่ำก่อสรำ้งโรงไฟฟ้ำ 7,170 8,155 13.7% 
เจำ้หนีก้ำรคำ้ 1,353 3,080 127.6% 
เงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 85,936 141,765 65.0% 
หุน้กู ้ 43,428 71,058 63.6% 
หนีส้ินอ่ืน 24,113 21,178 -12.2% 
หนีสิ้นรวม 173,501 255,165 47.1% 

ทนุที่ออกและช ำระแลว้ 11,733 11,733 0.0% 
ส่วนเกินมลูคำ่หุน้สำมญั 51,822 51,822 0.0% 
ก ำไรสะสมที่ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 7,310 35,980 392.2% 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ (8,670) (5,064) 41.6% 
ส่วนของผูถ้ือหุน้อ่ืน ๆ 1,831 2,125  16.0% 
ส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 64,027 96,596 50.9% 

ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ 8,053 10,913 35.5% 
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 72,080 107,509 49.2% 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (ไม่รวมองคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น) 80,749 112,573 39.4% 

สินทรพัยร์วม 
สินทรัพยร์วม ณ 31 ธันวำคม 2564 เท่ำกับ 362,674 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 117,093 ล้ำนบำท (+47.7%) จำก 31 ธันวำคม 2563 จำกปัจจยัหลกัดงันี ้

1) เงินลงทนุในบรษิัทร่วมและกิจกำรร่วมคำ้ เพิ่มขึน้ 514.0% หรือ 113,494 ลำ้นบำท และสินทรพัยท์ำงกำรเงินไม่หมนุเวียนอื่น ลดลง 88.3% หรือ 
25,182 ลำ้นบำท โดยหลกัเปลี่ยนแปลงจำกกำรท่ีบริษัทฯ ท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ INTUCH ระหว่ำงปี และมีกำรเปลี่ยนวิธีบนัทึก
บญัชีส  ำหรบัเงินลงทนุใน INTUCH จำกสินทรพัยท์ำงกำรเงินไม่หมนุเวียนอื่น มำเป็นเงินลงทุนในบรษิัทร่วม ในวนัท่ี 1 ตลุำคม 2564 โดยมีกำร
ปรบัมูลค่ำตน้ทุนเฉลี่ยของ INTUCH ใหเ้ป็นมูลค่ำยุติธรรม ณ วันท่ีมีกำรเปลี่ยนวิธีกำรบันทึกบัญชี นอกจำกนี ้เงินลงทุนในบริษัทร่วมและ
กิจกำรรว่มคำ้ ยงัเพิ่มขึน้จำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทรว่ม GJP และ PTT NGD รวมถึงมกีำรลงทนุในกิจกำรรว่มคำ้ GPC ดว้ย 
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2) ลกูหนีก้ำรคำ้ เพิ่มขึน้ 69.0% หรือ 3,908 ลำ้นบำท เป็นไปตำมทิศทำงเดียวกนักบัรำยไดท่ี้เพิ่มขึน้จำกโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 ภำยหลงั
โครงกำรดงักล่ำวเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย ์ในระหว่ำงปี 

3) ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณส์ุทธิ เพิ่มขึน้ 0.3% หรือ 410 ลำ้นบำท โดยหลักเพิ่มขึน้ตำมควำมคืบหนำ้ในกำรก่อสรำ้งโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC, 
GPD และ Mekong หกัดว้ยส่วนท่ีลดลงจำกกำรบนัทึกบญัชีตำมมำตรฐำนบญัชี TFRS 16 ภำยหลงักำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยข์องโครงกำร
โรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 ในเดือนมีนำคม และตลุำคม 2564 ตำมล ำดบั ซึ่งส่งผลใหล้กูหนีจ้ำกสญัญำเช่ำภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ 
เพิ่มขึน้ 20,931 ลำ้นบำทดว้ย  

4) เงินจ่ำยล่วงหนำ้ส ำหรบัท่ีดินและกำรก่อสรำ้งโรงไฟฟ้ำ ลดลง 55% หรือ 3,684 ลำ้นบำท จำกกำรส่งงำนก่อสรำ้งโรงไฟฟ้ำของผูร้บัเหมำก่อสรำ้ง 
ซึ่งเป็นไปตำมแผนงำนท่ีก ำหนดไว ้

5) สินทรพัยอ์ื่น เพิ่มขึน้ 20.9% หรือ 6,261 ลำ้นบำท เปลี่ยนแปลงจำกเงินใหกู้ย้ืมแก่กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกัน เพิ่มขึน้ 43% จำกกำรใหเ้งินกูย้ืมแก่
โครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ DIPWP ในประเทศโอมำน เพื่อเป็นเงินทุนในกำรก่อสรำ้งโรงไฟฟ้ำ สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอื่น เพิ่มขึน้ 
629% จำกเงินลงทุนระยะสัน้  และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน เพิ่มขึน้ 14% จำกสิทธิในกำรใชส้ถำนีไฟฟ้ำย่อย และสิทธิในกำรใชท่้อก๊ำซ ภำยหลงักำร
เปิดด ำเนินงำนเชิงพำณิชยข์องโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 

หน้ีสินรวม 
หนีสิ้นรวม ณ 31 ธันวำคม 2564 เท่ำกับ 255,165 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 81,664 ล้ำนบำท (+47.1%) จำก 31 ธันวำคม 2563 จำกปัจจยัหลกัดงันี ้

1) หนีส้ินระยะสัน้ลดลง 13.7% หรือ 1,573 ลำ้นบำท จำกกำรจ่ำยคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 

2) เจำ้หนีก้ำรคำ้ เพิ่มขึน้ 127.6% หรือ 1,727 ลำ้นบำท จำกกำรรบัรูต้น้ทุนกำรขำยของโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 ภำยหลังโครงกำร
ดงักล่ำวเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย ์ในระหว่ำงปี 

3) เงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน เพิ่มขึน้ 65.0% หรือ 55,829 ลำ้นบำท จำกกำรเบิกเงินกูเ้พื่อก่อสรำ้งโรงไฟฟ้ำ GSRC และ GPD และ
เพื่อใชใ้นกำรซือ้หุน้สำมญัของ INTUCH รวมถึงใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนของบรษิัทฯ  

4) หุน้กูเ้พิ่มขึน้ 63.6% หรือ 27,630 ลำ้นบำท โดยหลกัเพ่ิมขึน้จำกกำรออกหุน้กูช้ดุท่ี 1/2564 ของบรษิัทฯ มลูค่ำรวมทัง้สิน้ 30,000 ลำ้นบำท เพื่อ
เป็นเงินทนุหมนุเวียนในกำรขยำยธุรกิจ  

หนีส้ินคงค้ำงรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันที ่31 ธันวำคม 2564 

 
* ตำมสดัส่วนกำรไดร้บัเงินปันผลจำก GSRC และ GPD 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ ณ 31 ธันวำคม 2564 เท่ำกับ 107,509 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 35,429 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ 49.2% จำกวนัท่ี 31 ธันวำคม 
2563 โดยเปลี่ยนแปลงจำกปัจจยัหลกัดงันี ้
1) องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถื้อหุน้ เพิ่มขึน้ 3,605 ลำ้นบำท และส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  ำนำจควบคมุเพิ่มขึน้ 2,861 ลำ้นบำท เกิดจำกกำรเพิ่มขึน้

ของมลูค่ำยตุิธรรมของสญัญำแลกเปลี่ยนอตัรำดอกเบีย้ ซึ่งรบัรูต้ำมมำตรฐำนบญัชี TFRS 9 และก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนในส่วนของส่วน

ไดเ้สียท่ีไม่มีอ  ำนำจควบคมุ  ทัง้นี ้กำรบนัทึกรำยกำรบญัชีดงักล่ำว ไม่ไดม้ีผลกระทบต่อผลประกอบกำรของบรษิัทฯ แต่อย่ำงใด 

2) ก ำไรสะสมท่ียังไม่ไดจ้ัดสรรเพิ่มขึน้ 28,669 ลำ้นบำท จำกกำรรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ จ ำนวน 7,670 ลำ้นบำท และกำรเปลี่ยนวิธี

บนัทึกบญัชีส  ำหรบัเงินลงทุนใน INTUCH จำกวิธีกำรวดัมลูค่ำยตุิธรรมผ่ำนก ำไรขำดทนุเบ็ดเสรจ็อื่น เป็นวิธีส่วนไดเ้สีย (Equity Method) ส่งผล

ใหก้ ำไรสะสมเพิ่มขึน้จำกก ำไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จริง จำกกำรปรบัมลูค่ำตน้ทุนเฉลี่ยของ INTUCH ใหเ้ป็นมลูค่ำยุติธรรม ณ วนัท่ี 1 ตุลำคม 2564 

(วนัท่ีมีกำรเปลี่ยนวิธีกำรบนัทึกบญัชี) ทัง้นี ้หกัดว้ยกำรจ่ำยเงินปันผล 4,459 ลำ้นบำท และจดัสรรเป็นส ำรองตำมกฎหมำย 294 ลำ้นบำท  

โครงสร้ำงเงินทุน 
อัตรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของเจ้ำของ ณ 31 ธันวำคม 2564 อยู่ที ่ 2.37 เท่ำ อย่ำงไรก็ตำม หำกพิจำรณำโครงสรำ้งเงินทุนตำมเง่ือนไขและ 
ขอ้ตกลงท่ีก ำหนดส ำหรบัหุน้กูข้องบรษิัทฯ จะมีอตัรำส่วนหนีสิ้นทีมี่ภำระดอกเบีย้สุทธิ (รวมหนีสิ้นตำมสัญญำเช่ำ) ต่อส่วนของผูถ้ือหุ้นที่
ต้องด ำรงตำมข้อก ำหนดสทิธิ อยูท่ี ่1.77 เทำ่  
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งบกระแสเงนิสด  
งบกระแสเงินสด 

ส ำหรับงวดสิน้สุด วันที ่ 
31 ธันวำคม 2564 

 ลำ้นบำท 
กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน                    14,015  
กระแสเงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ                   (78,206) 
กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน                    68,128  
เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ                  3,937  

ผลกระทบของอตัรำแลกเปลี่ยนที่มีต่อเงินสด และรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด                            8  
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัที่ 1 มกรำคม                    15,902  
เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564                19,847  

ณ วันที ่31 ธันวำคม 2564 บรษิัทฯ และบรษิทัย่อย มีเงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด จ ำนวน 19,847 ล้ำนบำท ประกอบด้วย 

เงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน เทำ่กับ 14,015 ล้ำนบำท โดยหลกัเกดิจำก  

• เงินสดรบัจำกผลกำรด ำเนินงำน 16,385 ลำ้นบำท 

• หกัดว้ยเงินสดจ่ำยจำกกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนีส้ินด ำเนินงำนสทุธิ 2,370 ลำ้นบำท  

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน เท่ำกับ 78,206 ลำ้นบำท โดยหลักเกิดจำก 

• เงินสดจ่ำยเพื่อซือ้ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ 20,848 ลำ้นบำท โดยหลักส ำหรบัโรงไฟฟ้ำภำยในโครงกำร GSRC, GPD และโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลงังำนลม Mekong 

• เงินสดจ่ำยซือ้สินทรพัยท์ำงกำรเงินอื่น 59,406 ลำ้นบำท ซึ่งโดยหลกัมำจำกกำรท่ีบรษิัทฯ เขำ้ลงทนุเพิ่มเติมในหุน้สำมญั INTUCH 

เงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ เท่ำกับ 68,128 ล้ำนบำท โดยหลักเกดิจำก 

• เงินสดรบัจำกเงินกูย้ืมระยะยำวสทุธิ 52,528 ลำ้นบำท 

• เงินสดรบัสทุธิจำกหุน้กู ้27,015 ลำ้นบำท 

• เงินสดจ่ำยดอกเบีย้จ่ำยและตน้ทนุทำงกำรเงิน 5,346 ลำ้นบำท 

• เงินปันผลจ่ำย 6,293 ลำ้นบำท  
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อตัรำสว่นทำงกำรเงนิ 
อัตรำส่วนทำงกำรเงิน Q4’63 Q3’64 Q4’64  2563 2564 

ก ำไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐำน (บำท) 0.16 0.14 0.26  0.36 0.65 

อตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำย 36.1% 24.6% 28.6%  27.6% 27.3% 

อตัรำก ำไร EBITDA 40.5% 43.8% 38.9%  37.55% 41.90% 

อตัรำก ำไรสทุธิต่อรำยไดร้วม 1 (%) 17.9% 11.5% 17.6%  11.95% 14.51% 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนต่อรำยไดร้วม  
(Core profit margin) 1,2 (%) 

12.0% 16.6% 15.8% 
 

12.5% 16.7% 

ก ำไรสทุธิส ำหรบังวด / รำยไดร้วม  
(ไม่รวมส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้) 

29.3% 12.3% 25.2% 
 

18.39% 18.34% 

อตัรำผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้ือหุน้ (%) 10.1% 9.7% 10.2%  10.1% 10.2% 

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์3 (%) 3.2% 2.8% 3.0%  3.2% 3.0% 
       

 31 ธันวำคม 
2563 

30 กันยำยน 
2564 

31 ธันวำคม 
2564 

   

มลูค่ำตำมบญัชตี่อหุน้ (บำท) 5.46 7.60 8.23    

อตัรำส่วนเงินทนุหมนุเวียน (เท่ำ) 1.02 1.24 1.11    

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ (เท่ำ) 0.93 1.09 0.92    

อตัรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (เท่ำ) 2.41 2.57 2.37    

อตัรำส่วนหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้สทุธิ (รวมหนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ) 
ต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ตอ้งด ำรงตำมขอ้ก ำหนดสิทธิ 4  (เท่ำ) 1.47 2.34 1.77 

   

1  รำยไดร้วม = รำยไดจ้ำกกำรขำยและบริหำร รวมถึงรำยไดอ่ื้น ดอกเบีย้รบั เงินปันผลรบั และส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้ 
2  ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) = ก ำไรส่วนที่เป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษัทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลี่ยน และก ำไร(ขำดทนุ)ที่ยงัไม่เกิดขึน้จำก
ตรำสำรอนพุนัธข์องบริษัทรว่ม PTT NGD 

3  อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์ค ำนวนโดยใชก้ ำไร (ขำดทนุ) สทุธิ (annualized) / สินทรพัยร์วม (เฉลี่ย) 
4   อตัรำส่วนหนีส้ินสทุธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ตอ้งด ำรงตำมขอ้ก ำหนดสิทธิ (เท่ำ) = อตัรำส่วนหนีส้ินสทุธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ตอ้ งด ำรงตำมขอ้ก ำหนดสิทธิ ค ำนวณ
โดยกำรหำผลต่ำงของ (ก) หนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้รวม (ข) เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และ (ค) เงินฝำกสถำบันกำรเงินที่ใชเ้ป็นหลกัประกนั แลว้น ำมำหำรดว้ย
ส่วนของผูถ้ือหุน้ของผู้ออกหุน้กู้โดยไม่รวมองค์ประกอบอื่นของส่วนของเจำ้ของ  ตำมที่ปรำกฎในงบกำรเงินรวมที่ได้ผ่ำนกำรตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชี
ของผู้ออกหุน้กูแ้ลว้ 
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ควำมคบืหน้ำของโครงกำรท่ีอยู่ระหว่ำงก่อสร้ำงและพฒันำ 
ธรุกิจพลงังำนไฟฟ้ำและพลงังำนหมุนเวียน 

 

โครงกำร Gulf SRC (ประเทศไทย) 

เชือ้เพลิง ก๊ำซธรรมชำต ิ
ก ำลังกำรผลติ 2,650 เมกะวตัต ์(4 หน่วย หน่วยละ 662.5 เมกะวตัต)์ 
ก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำร 

หน่วยท่ี 1: 31 มีนำคม 2564     หน่วยท่ี 3: 31 มีนำคม 2565 
หน่วยท่ี 2:   1 ตลุำคม 2564     หน่วยท่ี 4: 1 ตลุำคม   2565 

สถำนะ 

หน่วยท่ี 1 – 2: เปิดด ำเนินกำรเชิงพำนิชยแ์ลว้      
หน่วยท่ี 3 – 4: อยู่ระหว่ำงเตรียมเปิดด ำเนินงำน - ควำมคืบหนำ้
ประมำณ 96.1 – 99.2% 

 

 
โครงกำร Gulf PD (ประเทศไทย) 

เชือ้เพลิง ก๊ำซธรรมชำต ิ
ก ำลังกำรผลติ 2,650 เมกะวตัต ์(4 หน่วย หน่วยละ 662.5 เมกะวตัต)์ 
ก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำร 

หน่วยท่ี 1: 31 มีนำคม 2566     หน่วยท่ี 3: 31 มีนำคม 2567 
หน่วยท่ี 2:   1 ตลุำคม 2566     หน่วยท่ี 4: 1 ตลุำคม   2567 

สถำนะ 
อยู่ระหว่ำงกอ่สรำ้ง โดยมีควำมคบืหนำ้ตำมรำยละเอียดดำ้นล่ำงนี ้
หน่วยท่ี 1: 80.8%                    หน่วยท่ี 3: 47.9% 
หน่วยท่ี 2: 34.4%                    หน่วยท่ี 4: 30.6% 

 

 โครงกำรโรงไฟฟ้ำหนิกอง (ประเทศไทย) 

เชือ้เพลิง ก๊ำซธรรมชำต ิ
ก ำลังกำรผลิตติดตั้ง 1,540 เมกะวตัต ์(2 หน่วย หน่วยละ 770 เมกะวตัต)์ 
ก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำร 

หน่วยท่ี 1: มีนำคม 2567 
หน่วยท่ี 2: มกรำคม 2568 

สถำนะ อยู่ระหว่ำงกอ่สรำ้ง - ควำมคืบหนำ้ 11.3% 
 

 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำบูรพำพำวเวอร ์(ประเทศไทย) 

เชือ้เพลิง ก๊ำซธรรมชำต ิ
ก ำลังกำรผลิตติดตั้ง 600 เมกะวตัต ์
ก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำร 

พฤศจิกำยน 2570 

สถำนะ 
• ไดร้บัอนมุตัิ EIA แลว้  
• คำดว่ำเรมิก่อสรำ้งไดภ้ำยในปี 2568 

 



 

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ำกัด (มหำชน) 
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DIPWP (ประเทศโอมำน)  

เชือ้เพลิง ก๊ำซธรรมชำต ิ

ก ำลังกำรผลิตติดตั้ง ไฟฟ้ำ: ประมำณ 326 เมกะวตัต ์
น ำ้จืด: ประมำณ 1,667 ลกูบำศกเ์มตร / ชวัโมง 

ก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำร 

ระยะที่ 1 (40 เมกะวตัต)์: 2564 
ระยะที่ 2 (286 เมกะวตัต)์: 2566 

สถำนะ 
ระยะที่ 1: เปิดด ำเนินกำรเชิงพำนิชยแ์ลว้ (เฉพำะกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ) 
ระยะที่ 2: อยู่ระหว่ำงก่อสรำ้ง - ควำมคืบหนำ้ประมำณ 94.27% 

 

 โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลม Mekong (ประเทศเวียดนำม) 

เชือ้เพลิง พลงังำนลมในทะเล 

ก ำลังกำรผลิตติดตั้ง เฟส 1:  
เฟส 2-3:  

30 เมกะวตัต ์
98 เมกะวตัต ์

ก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำร 

เฟส 1:  
เฟส 2-3:  

SCOD ภำยใน Q2’65 
SCOD ภำยใน Q2’65 

สถำนะ 
เฟส 1:  
 
เฟส 2-3:  

เปิดด ำเนินกำรเชิงพำนิชยแ์ลว้บำงสว่น (4.2 เมกะวตัต)์ ส่วน
ท่ีเหลืออยู่ระหว่ำงก่อสรำ้ง– ควำมคบืหนำ้ประมำณ 99.84% 
อยู่ระหว่ำงกอ่สรำ้ง – ควำมคืบหนำ้ประมำณ 98.68% 

 

 

ธรุกิจโครงสร้ำงพื้นฐำนและสำธำรณูปโภค 

 

 

 

 

 

 

 

 

โครงกำรพัฒนำท่ำเรืออุตสำหกรรม MTP3 (ประเทศไทย) 

ลักษณะโครงกำร 
Infrastructure: งำนขดุลอกและถมทะเล 
Superstructure: งำนก่อสรำ้งท่ำเทียบเรือก๊ำซและสถำนีรบั-จ่ำยก๊ำซ
ธรรมชำติเหลว (LNG terminal) 

ขอบเขตโครงกำร งำนขดุลอกและถมทะเล: พืน้ท่ีประมำณ 1,000 ไร ่
LNG terminal: ไม่เกิน 10.8 ลำ้นตนัต่อปี 

ระยะเวลำกอ่สร้ำง 
งำนขดุลอกและถมทะเล: 2564 – 2567 
LNG terminal: 2567 – 2569* 
*ขึน้อยู่กบัปริมำณควำมตอ้งกำรใช ้LNG ในประเทศ 

สถำนะ อยู่ระหว่ำงเตรียมกำรกอ่สรำ้ง  
 

 โครงกำรพัฒนำท่ำเรือแหลมฉบัง ระยะที ่3 (ประเทศไทย) 

ลักษณะโครงกำร ท่ำเทียบเรือตูส้ินคำ้ (ท่ำเทียบเรอื F1 และ F2) 

ควำมจุ ประมำณ 4 ลำ้นตู ้(TEU) ตอ่ปี 
(ระยะเวลำกำรด ำเนินงำน 35 ปี) 

ก ำหนดเปิดด ำเนินกำร F1 = [2568] 
F2 = [2572] 

สถำนะ 
ลงนำมสญัญำ PPP แลว้ในเดือนพฤศจิกำยน 2564 
และคำดว่ำจะเริ่มกำรกอ่สรำ้งไดภ้ำยในปี 2566 

 



 

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ำกัด (มหำชน) 
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 โครงกำรทำงหลวงพิเศษระหว่ำงเมือง (M6 & M81) (ประเทศไทย) 

ลักษณะโครงกำร ออกแบบ กอ่สรำ้ง ด ำเนินงำนและบ ำรุงรกัษำ ด่ำนเก็บค่ำผ่ำนทำง 
ระบบบรหิำรจดักำรกำรจรำจร และโครงสรำ้งพืน้ฐำนอื่นๆ 

ระยะทำง M6:  196 km 
M81: 96 km 

ก ำหนดเปิดด ำเนินกำร [2567] 

สถำนะ 
ลงนำมสญัญำ EPC แลว้ในเดือนกรกฎำคม 2564  
ลงนำมสญัญำ PPP แลว้ในเดือนกนัยำยน 2564 
เริ่มกำรก่อสรำ้งแลว้ ในเดอืนมกรำคม 2565 

 

 โครงกำร One Bangkok (ประเทศไทย) 

ลักษณะโครงกำร ระบบจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำ  
ระบบผลิตน ำ้เย็นแบบรวมศนูย ์

ก ำลังกำรผลิตติดตั้ง ไฟฟ้ำ: 240 เมกะวตัต ์
น ำ้เย็น: 36,000 ตนัควำมเย็น 

ก ำหนดเปิดด ำเนินกำร ระยะที่ 1: 2565 (ไฟฟ้ำ) 
ระยะที่ 1-4: 2566 - 2569 (ไฟฟ้ำ และ น ำ้เย็น) 

สถำนะ 

ระบบผลิตน ำ้เย็น อยูร่ะหว่ำงพฒันำโครงกำร – ควำมคืบหนำ้
ประมำณ 21.07% 
 

ระบบจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำ อยู่ระหว่ำงพฒันำโครงกำร –  
ควำมคืบหนำ้ประมำณ 43.44% 

 

 

  



 

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ำกัด (มหำชน) 
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ค ำนิยำม 
บริษัทฯ  บรษิัท กลัฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดเีวลลอปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน) 
กลุ่มบริษัทฯ บริษัทฯ และบรษิัทในเครือ 
กลุ่มบริษัท GEC บริษัท กลัฟ์อิเล็คตริก จ ำกดั (มหำชน) และบรษิัทในเครือ 
กฟผ. กำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย 
กฟภ. กำรไฟฟ้ำส่วนภมิูภำค 
7SPPs โรงไฟฟ้ำ SPP จ ำนวน 7 โครงกำรภำยใตก้ลุ่ม GJP ประกอบดว้ย GKP1, GKP2, GTLC, GCRN, GNNK, GNLL และ GNK2 
12SPPs โรงไฟฟ้ำ SPP จ ำนวน 12 โครงกำรภำยใตก้ลุ่ม GMP ประกอบดว้ย GVTP, GTS1, GTS2, GTS3, GTS4, GNC, GBL, GBP, GNLL2, 

GNPM, GNRV1 และ GNRV2  
ADVANC 
BGSR 6 

บริษัท แอดวำนซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ำกัด (มหำชน) 
บริษัท บีจีเอสอำร ์6 จ ำกดั ซึ่งเป็นกิจกำรรว่มคำ้ที่บริษัทฯ ถือหุน้ 40.0% 

BGSR 18 บริษัท บีจีเอสอำร ์81 จ ำกดั ซึ่งเป็นกิจกำรรว่มคำ้ที่บริษัทฯ ถือหุน้ 40 .0% 
BKR2 Borkum Riffgrund 2 Offshore Wind Farm GmbH & Co. oHG ซึ่งด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเลที่ประเทศเยอรมนี 
BPG บริษัท บรูพำ พำวเวอร ์เจเนอเรชั่น จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใตบ้ริษัท BPH 
BPH บริษัท บรูพำ พำวเวอร ์โฮลดิง้ จ ำกดั ซึ่งเป็นกิจกำรรว่มคำ้ที่บริษัทฯ ถือหุน้ 35.0% 
BSE บริษัท แบงค็อก สมำรท์ เอ็นเนอรจ์ี จ ำกดั ซึ่งเป็นกิจกำรรว่มคำ้ที่บริษัทฯ ถือหุน้อยู่ 33.3% 
DIPWP Duqm Integrated Power and Water Project ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำในประเทศโอมำน 
EPC ออกแบบวิศวกรรม จดัหำ และก่อสรำ้ง 
EVN กำรไฟฟ้ำแห่งประเทศเวียดนำม (Vietnam Electricity Corporation)  
GBL บริษัท กลัฟ์ บีแอล จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทย่อย GMP 
GBP บริษัท กลัฟ์ บีพี จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทย่อย GMP 
GCG บริษัท กลัฟ์ จะนะ กรีน จ ำกดั ซึ่งด ำเนนิกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล ซึ่งบริษัทฯ ถือหุน้ 100.0% 
GCRN บริษัท กลัฟ์ เจพี ซีอำรเ์อ็น จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทรว่ม GJP 
GIH Gulf International Holding Pte. Ltd. ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุน้ 100.0% 
GJP บริษัท กลัฟ์ เจพี จ ำกดั ซึ่งเป็นบริษัทรว่มที่บริษัทฯ ถือหุน้ 40.0% 
GJP1 บริษัท กลัฟ์ เจพี1 จ ำกดั ซึ่งด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตยบ์นหลงัคำภำยใตบ้ริษทัย่อย GULF1 
GKP1 บริษัท กลัฟ์ เจพี เคพี1 จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทรว่ม GJP 
GKP2 บริษัท กลัฟ์ เจพี เคพี2 จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทรว่ม GJP 
GMP บริษัท กลัฟ์ เอ็มพี จ ำกดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุน้ 70 .0% 
GMTP บริษัท กลัฟ์ เอ็มทีพี แอลเอ็นจี เทอรมิ์นอล จ ำกดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุน้ 70.0% 
GNC บริษัท กลัฟ์ เอ็นซี จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทยอ่ย GMP 
GNK2 บริษัท กลัฟ์ เจพี เอ็นเค2 จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทรว่ม GJP 
GNLL บริษัท กลัฟ์ เอ็นแอลแอล จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทรว่ม GJP 
GNLL2 บริษัท กลัฟ์ เอ็นแอลแอล2 จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทย่อย GMP 
GNNK บริษัท กลัฟ์ เจพี เอ็นเอ็นเค จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทรว่ม GJP 
GNPM บริษัท กลัฟ์ เอ็นพีเอ็ม จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทย่อย GMP 
GNRV1 บริษัท กลัฟ์ เอ็นอำรว์ี1 จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทย่อย GMP 
GNRV2 บริษัท กลัฟ์ เอ็นอำรว์ี2 จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทย่อย GMP 
GNS บริษัท กลัฟ์ เจพี เอ็นเอส จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP ภำยใตบ้ริษัทรว่ม GJP 
GPC บริษัท จีพีซี อินเตอรเ์นชั่นแนล เทอรมิ์นอล จ ำกดั ซึ่งเป็นกิจกำรรว่มคำ้ที่บริษทัฯ ถือหุน้ 40.0% 
GPD บริษัท กลัฟ์ พีดี จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP ภำยใตบ้ริษัทย่อย IPD 
GSRC บริษัท กลัฟ์ เอสอำรซ์ี จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP ภำยใตบ้ริษทัย่อย IPD 



 

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ำกัด (มหำชน) 
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GTLC บริษัท กลัฟ์ เจพี ทีแอลซี จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทรว่ม GJP 
GTN1 Gulf Tay Ninh 1 Joint Stock Company ซึ่งด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตยท์ีป่ระเทศเวียดนำม 
GTN2 Gulf Tay Ninh 2 Joint Stock Company ซึ่งด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตยท์ีป่ระเทศเวียดนำม 
GTS1 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส1 จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทย่อย GMP 
GTS2 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส2 จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทย่อย GMP 
GTS3 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส3 จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทย่อย GMP 
GTS4 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส4 จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทย่อย GMP 
GULF1 บริษัท กลัฟ์1 จ ำกดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุน้ 100 .0% 
Gulf WHA MT บริษัท กลัฟ์ ดบับลวิเอชเอ เอ็มที จ ำหน่ำยก๊ำซธรรมชำติ จ ำกดั ซึ่งเป็นกิจกำรรว่มคำ้ที่บริษัทฯ ถือหุน้ 35.0% 
GUT บริษัท กลัฟ์ เจพี ยทูี จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP ภำยใตบ้ริษทัรว่ม GJP 
GVTP บริษัท กลัฟ์ วีทีพี จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใตบ้ริษัทยอ่ย GMP 
HKH บริษัท หินกองเพำเวอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั ซึ่งเป็นกิจกำรรว่มคำ้ที่บริษัทฯ ถือหุน้ 49.0% 
HKP บริษัท หินกองเพำเวอร ์จ ำกดั ซึ่งด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใตบ้ริษัท HKH 
INTUCH บริษัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) 
IPD บริษัท อินดิเพนเดนท ์เพำเวอร ์ดีเวลลอปเมนท ์จ ำกดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุน้ 70 .0% 
IPP ผูผ้ลติไฟฟ้ำเอกชนรำยใหญ่ (Independent Power Producer) ซึ่งจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟผ. มำกกว่ำ 90 เมกะวตัต ์
Marafiq Centralised Utilities Company L.L.C. ซึ่งเป็นกิจกำรรว่มคำ้ที่บริษัทฯ ถือหุน้ 49 .0% 
Mekong Mekong Wind Power Joint Stock Company 
MTP3 โครงกำรพฒันำท่ำเรืออตุสำหกรรมมำบตำพดุ ระยะที่ 3 
PTT NGD บริษัท ปตท. จ ำหนำ่ยก๊ำซธรรมชำติ จ ำกดั 
Singtel Singapore Telecommunications Limited 
SPP ผูผ้ลติไฟฟ้ำเอกชนรำยเล็ก (Small Power Producer) ซึ่งจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟผ. มำกกว่ำ 10 เมกะวตัต ์แต่ไม่เกิน 90 เมกะวตัต ์
TFRIC 12 กำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนกำรเงิน ฉบบัที่ 12 เร่ือง ขอ้ตกลงสมัปทำนบริกำร 
TFRS 9 มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัที่ 9 เร่ือง เครื่องมือทำงกำรเงิน  
TFRS 16 
THCOM 

มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัที่ 16 เร่ือง สญัญำเช่ำ 
บริษัท ไทยคม จ ำกดั (มหำชน) 

 


