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ที ่RJH – SET 3/2565 

วันที ่21 กมุภาพันธ ์2565 

เรือ่ง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจัดการ ส าหรับ ไตรมาส 4 สิน้สดุ วันที ่31 ธันวาคม 2564 

เรยีน กรรมการและผูจั้ดการ 

ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย  

ตามที ่บรษัิท โรงพยาบาลราชธาน ีจ ากัด (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ไดน้ าสง่ งบการเงนิส าหรับไตรมาส 4 สิน้สดุ วันที ่31 ธันวาคม 

2564 ซึง่ไดผ้า่นการตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตแลว้นัน้  บรษัิทฯ ใครข่อเรยีนชีแ้จง ผลการด าเนนิงาน ของบรษัิทฯ 

และบรษัิทยอ่ย (“กลุม่บรษัิทฯ”) ดังนี ้

ผลการด าเนนิงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 4 สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2564 

 

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 

ในไตรมาส 4 ปี 2564 กลุม่บรษัิทฯ มรีายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 910.04 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ถงึ 81% จากไตรมาสเดยีวกัน

ของปีกอ่น โดยรายไดจ้ากคนไขท้ั่วไปเพิม่ขึน้ถงึ 128% ในขณะทีร่ายไดป้ระกันสังคมเพิม่ขึน้ 5%    

รายไดท้ีเ่ตบิโตขึน้มากนี ้ มสีาเหตุมาจากรายไดท้ีเ่กีย่วขอ้งกับคนไข ้ Covid-19 ไดแ้กก่ารตรวจหาเชือ้ Covid-19 รายได ้ IPD 

และรายไดจ้ากการฉีดวัคซนีโมเดอน่า โดยรายไดจ้ากการตรวจหาเชือ้ Covid-19 มจี านวน 136.54 ลา้นบาทในไตรมาส 4 เพิม่

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม
ไตรมาส 4 ไตรมาส 4 เปลีย่น สะสม สะสม เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2564 2563 แปลง 2564 2563 แปลง

รายไดรั้กษาพยาบาลท่ัวไป 709.83 310.70 128% 2,326.47 1,081.02 115%

รายไดจ้ากประกันสังคม 200.20 191.04 5% 791.26 774.47 2%

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 910.04 501.74 81% 3,117.73 1,855.50 68%

ตน้ทนุ 512.09 349.76 46% 1,684.21 1,261.61 33%

ก าไรขัน้ตน้ 397.95 151.98 162% 1,433.52 593.89 141%

% ก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายได ้ 43.7% 30.3% 13% 46.0% 32.0% 14%

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 46.94 40.79 15% 183.46 163.27 12%

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และรายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ * 404.57 142.49 184% 1,413.10 542.67 160%

% ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา* 44.5% 28.4% 16% 45.3% 29.2% 16%

รายไดอ้ืน่ 10.18 5.43 88% 27.09 22.90 18%

ตน้ทนุทางการเงนิ 4.66 0.05 8575% 5.92 0.26 2202%

ก าไรก่อนภาษี 356.52 116.56 206% 1,271.24 453.26 180%

คา่ใชจ้า่ย/ (รายได)้ ภาษี 71.84 (28.31) -354% 254.92 39.64 543%

ก าไรสทุธิ 284.69 144.87 97% 1,016.32 413.62 146%

ก าไรสทุธ ิไมร่วมรายการพเิศษ 284.69 103.65 175% 996.29 378.30 163%

% ก าไรสทุธ ิตอ่รายไดร้วม 31% 29% 2% 32.3% 22.0% 10%

% ก าไรสทุธ ิไม่รวมรายการพเิศษ ตอ่รายไดร้วม 31% 20% 10% 31.9% 20.4% 12%

หัก ก าไร/(บวก ขาดทนุ) ของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 1.33 0.38 247% 4.36 1.13 286%

ก าไรสทุธ ิสว่นของบรษิทัใหญ่ 283.36 144.49 96% 1,011.96 412.49 145%

* รายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ ไดแ้ก่ คา่เสือ่มราคา และรายการปรับปรุงทางบัญช ี

รายการพเิศษ : เพิม่/(ลด) ก าไรสทุธิ

(รายได)้ ปกส งวดก่อน บันทกึงวดนี้ (25.03) (20.95)

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร : รายได ้ปกส. ปีก่อน บันทกึ สงูไป -                     -                     -                     3.29

ผลประโยชน์ภาษีเงนิลงทนุ (รายรับ) -                     (41.22) -                     (41.22)

รวมรายการพเิศษ ก่อนภาษี -                     (41.22) (25.03) (58.88)
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จาก 41.4 ลา้นบาท ในไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น แมว้า่อัตราเบกิจ่าย RT-PCR จะลดลงจาก 2,500 บาทเป็น 1,700 บาท ใน

เดอืนสงิหาคม และเป็น 1,500 บาทในเดอืนธันวาคมก็ตาม ทัง้นี ้เนือ่งจากการตรวจหาเชือ้ ทัง้ RT-PCR และ ATK รวม เพิม่กว่า 

100,279 เคสเมือ่เทยีบจากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น และเพิม่ขึน้ 15,390 เคสเมือ่เทยีบกับไตรมาสทีแ่ลว้ของปีนี ้ โดยท าให ้

ภาพรวมของจ านวนเคสในไตรมาสทีส่ีน่ี ้ มมีากกวา่ 110,000 เคส โดยเป็นเหตจุากการแพรร่ะบาดระลอกใหมใ่นไตรมาสนี ้

นอกจากนี ้ยังมกีารรับรูร้ายไดจ้ากการฉีดวัคซนีโมเดอน่าจ านวน 33 ลา้นบาทอกีดว้ย 

สว่นรายได ้OPD ทีไ่มร่วมการตรวจหาเชือ้ Covid-19 มจี านวน 138.26 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ย 1.44%  โดยจ านวนคนไขใ้น

ไตรมาส 4 ลดลง 4.5% จากปีกอ่น เนือ่งจากความกังวลตอ่การระบาดของสายพันธโ์อมคิรอนในไตรมาสสดุทา้ยของปี อยา่งไร

ก็ตาม รายไดต้อ่หัวเฉลีย่เพิม่ขึน้ 3.21% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น เป็น 1,945 บาทตอ่คน 

ส าหรับรายไดจ้าก IPD นัน้เพิม่สงูถงึ 211% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น แตล่ดลง 43% เมือ่เทยีบกับไตรมาสที่

แลว้ ความผันผวนนีเ้กดิจากจ านวนคนไขท้ีพ่ักรักษาโรคโควดิ 19 จ านวนเตยีงในโรงพยาบาลสนามในไตรมาสนี ้ เฉลีย่ 1,100 

เตยีง ในขณะทีไ่ตรมาสทีแ่ลว้จ านวนเตยีงเฉลีย่ 1,380 เตยีง 

ส าหรับคนไข ้Covid-19 ทีอ่ยูภ่ายใตโ้ครงการ UCEP Covid-19  นัน้ มจี านวน 3,150 ราย สง่ผลใหม้รีายได ้267.6 ลา้นบาท ซึง่

ลดลง 55% เมือ่เทยีบกับไตรมาสทีแ่ลว้ ทัง้นีเ้ป็นผลมาจากจ านวนคนไขท้ีล่ดลง และจ านวนวันนอนทีล่ดลงจาก 14 วันเป็น 7-

10 วันในบางราย สว่นรายไดจ้ากคนไข ้IPD ทั่วไป มจี านวน 134 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 4.1% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีที่

แลว้ สาเหตเุนือ่งจากมรีายรับค่ารักษาคนไขเ้คสสวนหัวใจ สทิธสิปสช. ของปีกอ่นทีไ่ดรั้บเพิม่เตมิในปีนี ้ 7.7 ลา้นบาท  ทัง้นี ้

จ านวนคนไข ้IPD ลดลงถงึ 17% จากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น  คงเหลอื 2,400 ราย   อยา่งไรก็ตาม รายไดต้อ่ราย เพิม่ขึน้

จากเดมิ 44,500 บาทตอ่ราย เป็น 53,000 บาทตอ่ราย เนือ่งจากการรักษาเคสทีซ่บัซอ้นมากขึน้ 

ส าหรับรายไดป้ระกันสังคมนัน้เพิม่ขึน้ 5% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ เนือ่งจากจ านวนผูป้ระกันตนเพิม่ขึน้ 9,381 

คน หรอืเพิม่ขึน้ 2,213 คนจากไตรมาสทีแ่ลว้ ท าใหใ้นปัจจุบัน มผีูป้ระกันตนเฉลีย่ที ่ 202,932 ราย นอกจากนียั้งมกีาร

เปลีย่นแปลงอัตรารายได ้Adjusted RW ตอ่แตม้ จาก 10,600 บาทในปีทีแ่ลว้ เป็น 12,000 ในปีนี ้ 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการเพิม่ขึน้ 46% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ เนือ่งมาจากคา่ใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกับคนไข ้

Covid-19 เชน่ คา่ยาและเวชภัณฑ ์คา่แพทย ์รายการตัดจ าหน่ายสนิทรัพยโ์รงพยาบาลสนาม  อยา่งไรก็ตาม อัตราก าไรขัน้ตน้

ปรับตัวดขีึน้จาก 30.3% ในไตรมาสสีข่องปีกอ่นเป็น 43.7% ในปีนี ้ทัง้นีเ้ป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้อยา่งมากของรายไดส้ง่ผลให ้

โรงพยาบาลไดผ้ลประโยชนจ์ากการประหยัดตอ่ขนาดตน้ทนุ อยา่งไรก็ตาม หากเทยีบกับไตรมาสทีแ่ลว้ อัตราก าไรขัน้ตน้นัน้

ลดลงเนือ่งจากรายไดจ้ากคนไข ้Covid-19 มนีอ้ยลง  

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

คา่ใชจ้่ายในการบรหิารเพิม่ขึน้ 15.1% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่นประมาณ เนือ่งจากคา่ใชจ้่ายทีเ่กีย่วกับ

โรงพยาบาลสนาม  อยา่งไรก็ตาม เมือ่เทยีบกับรายได ้ปรากฏวา่ค่าใชจ้่ายลดลงจาก 8% เหลอื 5%  

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษ ีและคา่เสือ่มราคา 

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา (“EBITDA” ไมร่วมรายไดอ้ืน่) เพิม่ขึน้ 184% เมือ่เทยีบกบัชว่งเวลาเดยีวกันของปี

กอ่น จาก 142.5 ลา้นบาท เป็น 404.6 ลา้นบาท สว่น EBITDA margin ก็ปรับตัวดขีึน้จาก 28.4% เป็น 44.5% ของรายได ้ 

 

ตน้ทนุทางการเงนิ 

ตน้ทนุทางการเงนิของกลุม่บรษัิทฯ เพิม่ขึน้ 4.6 ลา้นบาทเมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น เนือ่งจากการการเพิม่ขึน้ของ

เงนิกูร้ะยะสัน้ อยา่งไรก็ตาม ตน้ทนุทางการเงนิยังคดิเป็นเพยีง 0.5% ของรายไดเ้ทา่นัน้ 
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ก าไรสทุธ ิ

ก าไรสทุธใินไตรมาส 4 ปี 2564 เพิม่ขึน้สงูขึน้จาก 144.9 ลา้นบาท เป็น 284.7 ลา้นบาท ปรับตัวสงูขึน้ 96% เมือ่เทยีบกับชว่ง

เดยีวกันของปีกอ่น การเพิม่ขึน้อยา่งมากนีเ้ป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของรายได ้ ในขณะทีก่ลุม่บรษัิทสามารถบรหิารตน้ทนุไดด้ ี

สง่ผลใหม้อีัตราก าไรสทุธทิีส่งูขึน้  ทัง้นี ้ ในไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น มรีายการพเิศษ คอื ผลประโยชน์ทางภาษีจ านวน 41 

ลา้นบาท สง่ผลใหเ้มือ่สทุธแิลว้  กลายเป็น รายไดท้างภาษีสทุธ ิ28 ลา้นบาท  ถา้หากไมร่วมรายการพเิศษดังกลา่วในก าไรของ

ปีกอ่น  ก าไรสทุธใินปีนีจ้ะเพิม่ขึน้สงูถงึ 175% 

งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2564 

 

สนิทรัพยร์วมของกลุม่บรษัิทฯ ณ 31 ธค. 2564  เพิม่ขึน้ 77 % จาก 31 ธค. 2563 โดยมสีาเหตหุลักมาจากรายไดค้า้งรับที่

เกีย่วขอ้งกับ Covid-19 การลงทนุระยะยาว และการลงทนุในสนิทรัพยถ์าวร 

รายไดค้า้งรับทีเ่พิม่ขึน้นัน้ สว่นใหญม่าจากรายไดร้ายการทีเ่กีย่วขอ้งกับ Covid-19 ซึง่มมีากถงึ 546 ลา้นบาท ณ 31 ธค. 2564 

โดยลกูหนีส้ว่นนีอ้ยูใ่นสว่นคา้งรับจากโครงการ UCEP COVID นอกจากนี ้ ในชว่งไตรมาสที ่ 4 ของปี 2564 บรษัิทไดล้งทนุใน

หุน้สามัญของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย ์ เชน่ การลงทนุในหุน้กลุม่โรงพยาบาลรามค าแหง (RAM) ในจ านวน 12.5 

ลา้นหุน้ ทีร่าคาหุน้ละ 28.21 บาท ก าไรทีไ่ดจ้ากการลงทนุระยะยาวทัง้หมด ประมาณ 142 ลา้นบาท (ปรากฏอยูใ่น 

องคป์ระกอบอืน่ของสว่นของผูถ้อืหุน้ ) สว่นการลงทนุในสนิทรัพยถ์าวร เพิม่ขึน้ 12% โดยเป็นผลมาจากการลงทนุในเครือ่งมอื

แพทย ์และการตกแตง่อาคาร สถานที ่

สว่นของหนีส้นินัน้เพิม่ขึน้มากจาก 398 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2563 เป็น 1,381 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2564 โดยสัดสว่นทีเ่พิม่ขึน้

สงูสดุมาจากเงนิกูย้มืระยะสัน้ ทีเ่พิม่ขึน้จาก 70 ลา้นบาทเป็น 750 ลา้นบาท เนือ่งจากระยะเวลารับช าระของรายไดท้ีเ่กีย่วขอ้ง

กับคนไข ้ Covid-19 นัน้มรีะยะเวลาทีย่าวนานกวา่คนไขท้ั่วไป การกูย้มืนีจ้งึจ าเป็นและมาชว่ยสง่เสรมิสภาพคลอ่งของบรษัิท 

31 ธค. 31 ธค.

หนว่ย : ลา้นบาท 2564 2563

เงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว 174.71 58.31 200%

ลกูหนีก้ารคา้ 858.72 329.74 160%

สนิคา้คงเหลอื 59.92 36.04 66%

เงนิลงทนุระยะยาว 565.50 10.00 5555%

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 1,427.78 1,272.27 12%

สนิทรัพย์อืน่ 265.74 192.97 38%

สนิทรพัยร์วม 3,352.37 1,899.34 77%

เจา้หนีก้ารคา้ 205.14 154.47 33%

เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิ/สัญญาเชา่ 750.31 70.89 958%

ภาระผกูพันผลประโยชน์พนักงาน 59.72 56.02 7%

หนีส้นิอืน่ 372.26 116.70 219%

หนีส้นิรวม 1,387.42 398.08 249%

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 1,977.16 1,496.14 32%

หุน้ซือ้คนื (21.68) 100%

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 9.47 5.11 85%

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,964.95 1,501.25 31%

ฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม
เปลีย่นแปลง
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นอกจากนี ้ บรษัิทก็มกีารลงทนุระยะยาวเพิม่ขึน้มากในไตรมาสนี้ สว่นเจา้หนีก้ารคา้นัน้เพิม่ขึน้ 33% เนือ่งจากรายการซือ้ ยา

เวชภัณฑแ์ละบรกิารทีเ่กีย่วขอ้งกับ Covid-19  สว่นเจา้หนีอ้ ืน่ เพิม่สงูขึน้ 219% เนือ่งจาก รายไดรั้บล่วงหนา้คา่วัคซนีโมเดอน่า 

จ านวน 70 ลา้นบาท และภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลคา้งจ่ายเพิม่ขึน้ 142 ลา้นบาท  

ส าหรับสว่นของผูถ้อืหุน้ของกลุม่บรษัิทฯ ณ 31 ธค. 2564  เพิม่ขึน้ 31% จากเดอืนเดยีวกันของปีกอ่น เนือ่งจากก าไรทีเ่พิม่ขึน้

มาก  ทัง้นี ้ ในไตรมาสสี ่บรษัิทไดอ้อกโปรแกรมการซือ้หุน้คนื  โดย ณ สิน้ ธค. 2564 ไดซ้ือ้หุน้บรษัิทแลว้รวม 630,500 หุน้ 

คดิเป็นจ านวนเงนิรวม 21.7 ลา้นบาท 

 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2564 

  

อัตราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย ์ และ อัตราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ ในไตรมาส 4 ปี 2564 ปรับตัวดขีึน้มากเมือ่เทยีบกับชว่ง

เดยีวกันของปีกอ่น  เนือ่งจากก าไรสทุธทิีเ่พิม่ขึน้ในอัตราทีส่งูกวา่การลงทนุในสนิทรัพยห์รอืเงนิทนุจากผุถ้อืหุน้  

ส าหรับอัตราสว่นการบรหิารเงนิทนุหมนุเวยีนในไตรมาส 4 ของปี 2564  ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่มแีนวโนม้เพิม่ขึน้ จากเดมิ 60 

วันเป็น 87 วัน ในไตรมาส 4 และ จากเดมิ 65 วันเป็น 101 วัน ของคา่เฉลีย่ทัง้ปี ซึง่เป็นผลจากรายไดค้า้งรับของ Covid-19 

ตามทีก่ลา่วมาแลว้ ส าหรับระยะเวลาสนิคา้ลดลงจาก 38 วันเป็น 35 วัน ขณะทีเ่จา้หนีก้ารคา้แมว้่าจะมจี านวนเงนิเพิม่ขึน้ แต่

จ านวนวันหมนุเวยีนเปลีย่นแปลงจาก 55 วันเป็น 47 วันเมือ่เทยีบกับปีกอ่น 

อัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้นัน้เพิม่ขึน้จาก เพิม่จาก 0.3 เทา่เป็น 0.7 เทา่เนือ่งจากมกีารกูย้มืเพิม่ขึน้ และเนือ่งจากการ

กูย้มืเป็นการกูย้มืระยะสัน้ สง่ผลใหค้วามสามารถในการช าระหนีล้ดลงจาก  8.1 เทา่เป็น 2.1 เทา่  

  

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม
ไตรมาส 4 ไตรมาส 4 สะสม สะสม

หนว่ย : ลา้นบาท 2564 2563 2564 2563

อตัราผลตอบแทน (%)

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพย์ * 34.0% 30.5% 30.3% 21.7%

อัตราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ * 58.0% 38.6% 51.7% 27.5%

การบรหิารเงนิทนุหมุนเวยีน (วนั)

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ 87                60                101              65                

ระยะเวลาสนิคา้เฉลีย่ ** 35                38                45                43                

ระยะเวลาเจา้หนีก้ารคา้เฉลีย่ 47                55                57                61                

อตัราสว่นความเสีย่งทางการเงนิ (เทา่)

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 86.8             2,652.9         238.8            2,111.4         

อัตราความสามารถในการช าระหนี้ 2.1               8.1               1.9               7.7               

อัตราหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ 0.7               0.3               0.7               0.3               

*   ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธขิองงวดปัจจบัุน เป็นคา่เฉลีย่ของทัง้ปี

** ค านวณจาก ตน้ทนุเฉพาะคา่ยาและเวชภัณฑ์
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จงึเรยีนมาเพือ่ทราบ 

 

 ขอแสดงความนับถอื 

 

 (นายแพทยส์รุนิทร ์ประสทิธิห์ริัญ) 

 กรรมการผูจั้ดการ 


