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ที่ STARK001/2565 
  วนัที่ 24 กมุภาพนัธ ์2565 
 
เรื่อง ค าอธิบายและวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการประจ าปี 2564 สิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ 
ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 

บริษัท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ขอชีแ้จงผลการด าเนินงานของบริษัทประจ าปี 
2564 สิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 โดยมีรายละเอียดที่ส  าคญั ดงันี ้

บทสรุปทีส่ าคัญ (ปี 2564 ตามงบการเงนิ): 

• ผลประกอบการที่สูงขึน้จากพลังร่วมทางธุรกิจ (Business synergies) ภายหลงัการเขา้ลงทนุในประเทศ
เวียดนาม เช่น การรวมค าสั่งซือ้วัตถุดิบ การแลกเปลี่ยนความรูแ้ละเทคนิคในการพัฒนาและปรับปรุง
กระบวนการผลิตให้มีต้นทุนที่ลดลงและมีประสิทธิภาพที่สูงขึน้ โดยเฉพาะการลดอัตราการสูญเสียใน
กระบวนการผลิต (Scrap rate) เป็นตน้ 

• Core Revenues ประจ าปี 2564 เพิ่มขึน้ร้อยละ 60.7 เป็น 27,093 ล้านบาท มาจากยอดขายที่ปรบัตวั
สงูขึน้จากโครงการภาครฐัและเอกชนที่ด  าเนินการก่อสรา้งอย่างตอ่เน่ืองตามแผนงานและก าหนดการ 

• รายได้หลักปรับตัวตามกลยุทธเ์พื่อมุ่งเน้นกลุ่มสินค้า High Margin โดยรายไดห้ลกัจากการขายสายไฟ
และเคเบิ ้ลในปี 2564 เท่ากับ 25,217 ล้านบาทหรือเติบโตประมาณ +67.3%  ซึ่งมาจากการรับรู ้ผล
ประกอบการของการลงทุนที่เวียดนาม นอกจากนีบ้ริษัทฯ มีนโยบายลดการขายสินคา้ที่มีมารจ์ิน้ต ่า (Low 
margin product) เช่น วตัถุดิบ และมุ่งเนน้กลุ่มสินคา้ที่มีมารจ์ิน้สงู (High margin product) โดยเฉพาะกลุ่ม
สายไฟแรงดนัระดบักลางจนถึงระดบัสงูพิเศษ (Medium – Extra High Voltage) ที่มีการเติบโตสงูเพื่อรองรบั
โครงการตา่ง ๆ ของภาครฐัและเอกชน 

• Adjusted Core EBITDA margin ที่เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 19.5 ในงวดปี 2564 เพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 15.2 ใน
งวดปี 2563 เน่ืองมาจากการมุ่งเนน้กลุ่มสินคา้ High Margin ตลอดจนการนโยบายในการควบคมุตน้ทนุและ
คา่ใชจ้่ายอย่างมีประสิทธิภาพ และการบรหิารจดัการรว่มกนัของกลุม่บรษิัทอย่างมีระบบ (Integrated Supply 
Chain Management) ตามส่วนผสมของผลิตภณัฑ ์(product mix) ในแต่ละช่วงเวลา ที่มุ่งเนน้สินคา้ส าเรจ็รูป
ของกลุม่ High Margin เป็นหลกั 

• ก าไรสุทธิ (ส่วนของผู้ถือหุ้นใหญ่) ประจ าปี 2564 เท่ากับ 2,783 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก 1,520 ลา้นบาท
ในปี 2563 คิดเป็น +83.0% และมีอัตราส่วนก าไร (Net profit margin) เทา่กับ 10.3% ในปี 2564 ซึง่เพิ่มขึน้
จาก 9.0% ในปี 2563 ตามผลการด าเนินงานที่เติบโตอย่างตอ่เน่ือง 

• ฐานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง โดยมี Net Debt / Equity (ปรับปรุง) เท่ากับ 0.77 ณ สิ้นปี 2564  
ใกลเ้คียงกบั ณ ไตรมาส 3/2564 
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• กลยุทธก์ารเตบิโตในอนาคต 
1. มุ่งเน้นกลุ่มสินค้า High Margin เช่น สายไฟฟ้าประเภท Medium / High / Extra High voltage ที่มี

ความตอ้งการเติบโตอย่างต่อเน่ือง และสายไฟส าหรบัระบบการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย ์
(Photovoltaic cable) ที่ไดม้าตรฐานระดบัโลก ตลอดจนการพฒันาสายเคเบิล้ใตน้ า้ (Submarine cable) 
ที่มีความตอ้งการที่เพิ่มขึน้มากจากโครงการพลงังานทดแทนต่าง ๆ เช่น กงัหนัลมเพื่อผลิตกระแสไฟฟ้าที่
ติดตัง้ในทะเล (Offshore wind turbine) แผงโซลารเ์ซลลบ์นโครงสรา้งที่ลอยอยู่ในน า้ (Floating solar) 
เป็นตน้ 

2. การลดต้นทุนและเพิม่ประสิทธิภาพการผลิตของโรงงานในประเทศไทยและเวียดนามอย่างตอ่เน่ือง  
3. โอกาสในตลาดต่างประเทศ โดยในปี 2564 บริษัทฯ มีสดัส่วนรายไดจ้ากการส่งออกประมาณ 16.1% 

จากการส่งออกประมาณ 42 ประเทศ โดยบริษัทฯ คาดว่าสดัส่วนรายไดจ้ากการส่งออกจะเพิ่มขึน้เป็น
ประมาณ 10 - 12% จากการส่งออกประมาณ 50 ประเทศ 

1. สรุปผลการด าเนินงานทีส่ าคัญ 

ตารางสรุปผลประกอบการที่ส  าคญัตามงบก าไรขาดทนุของบรษิัทฯ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 
หน่วย : ล้านบาท  2564 2563 %Chg 

Core revenues (1)  27,093 16,858 60.7% 
Adj. Core EBITDA (2)  5,293 2,558 106.9% 
%Adj. Core EBITDA (3)  19.5% 15.2% n.m. 
Net profit  2,794 1,530 82.6% 
%Net profit (3)  10.3% 9.1% n.m. 
Net profit attribute to owners of 
the parent company 

 2,783 1,520 83.0% 

%Net profit attribute to owners 
of the parent company 

 10.3% 9.0% n.m. 

Adj. Core net profit (5)  3,215 1,193 169.4% 
%Adj. Core net profit (3)  11.9% 7.1% n.m. 

หมายเหต ุ (1) รายไดห้ลกั (core revenues) ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขาย รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร และรายไดค้่าเช่า 

 (2) ค านวณโดย รายไดห้ลกั หกัดว้ย (i) ค่าใชจ้่ายหลกั (core costs) ไดแ้ก่ ตน้ทนุขาย ตน้ทนุการใหบ้ริการ และตน้ทนุการใหเ้ช่า (ii) ตน้ทนุ
ในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบริหาร และบวกดว้ย ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย  และค่าใชจ้่ายพิเศษ (non-recurring 
expenses) โดยไดป้รบัปรุงรายการพิเศษ ดงันี ้

หน่วย : ล้านบาท 2564 2563 
Realized gain / (loss) ตามธุรกิจปกต ิ 566 166 

Non-recurring items 32 12 

 (3) อตัราสว่นค านวณจากรายไดห้ลกั (core revenues) 

 (4) ค านวนโดยไม่รวมรายการก าไรจากการซือ้กิจการเวียดนาม 

 (5) ค านวณโดย การปรบัปรุงก าไรสทุธิ (Net profit) ดว้ยรายการพิเศษ ดงันี ้
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หน่วย : ล้านบาท 2564 2563 
ก าไรสทุธิ (Net profit) 2,795 1,530 

(กลบัรายการ) ขาดทนุจากการดอ้ยค่าตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงินฉบบัที่ 9  

(173) (14) 

Unrealized gain / loss ตามธุรกิจปกต ิ 981 (253) 
Unrealized gain / loss จากตราสารอนพุนัธ ์ (413) 146 

Realized gain / loss จากการซือ้ธุรกิจเวียดนาม - (226) 
Non-recurring items 26 10 
ก าไรสุทธิปรับปรุงตามธุรกิจปกติ  
(Adj. Core net profit) 

3,215 1,193 

%Adj. Core net profit 11.9% 7.1% 
ก าไรสุทธิปรับปรุงตามธุรกิจปกติ  
(Adj. Core net profit) – ส่วนทีเ่ป็นของบรษัิทใหญ ่

3,203 1,183 

%Adj. Core net profit attribute to owners of the 
parent company 

11.8% 7.0% 

       n.m. = ไม่มีความหมายจากตวัเลขที่ค  านวณได ้(No Meaning) 

บริษัทฯมีการเติบโตอย่างกา้วกระโดดเน่ืองจากยอดขายที่ปรบัตัวสูงขึน้จากโครงการภาครฐัและเอกชนที่
ด  าเนินการก่อสรา้งอย่างต่อเน่ืองตามแผนงานและก าหนดการ ส่งผลใหร้ายไดห้ลกัเท่ากบั 27,093 ลา้นบาท
ในปี 2564 หรือเติบโตประมาณรอ้ยละ 60.7 จาก 16,858 ลา้นบาทในปี 2563 นอกจากนี ้การมุ่งเนน้กลุ่ม
สินคา้ที่มีมารจ์ิน้สงู (High margin product) โดยเฉพาะกลุ่มสายไฟแรงดนัระดบักลางจนถึงระดบัสงูพิเศษ 
(Medium – Extra High Voltage) ส่งผลใหก้ าไรสทุธิของบริษัทฯ ในปี 2564 เท่ากบั 2,794 ลา้นบาท เพิ่มขึน้
ประมาณรอ้ยละ 82.6 จาก 1,530 ลา้นบาทในปี 2563 

ทัง้นี ้เน่ืองจากบริษัทฯ มีอ านาจควบคมุ TPC และ DVN ซึ่งเป็นธุรกิจสายไฟและเคเบิล้ในประเทศเวียดนาม 
ตั้งแต่วันที่  31 มีนาคม 2563 และ TCI ซึ่งเป็นธุรกิจสายไฟและเคเบิล้ขนาดเล็กในประเทศไทยตั้งแต่            
วนัที่ 1 เมษายน 2563  ดงันัน้ บริษัทฯ จึงยงัไม่ไดร้บัรูผ้ลประกอบการของ TPC DVN และ TCI ในงวดบญัชี
ไตรมาสที่ 1 ปี 2563 

ดงันัน้ ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ต่อไปนีถ้กูจดัเตรียมขึน้เสมือนว่าบริษัทฯ มีอ านาจควบคมุบรษิัท
ดังกล่าวที่มีนัยส าคัญตัง้แต่วันที่ 1 มกราคม 2563 เพื่อใหส้ามารถเปรียบเทียบผลการด าเนินงานงวด 12 
เดือนในปี 2563 และปี 2564 ไดอ้ย่างถกูตอ้ง 

หน่วย : ล้านบาท  2564 2563 
(งบเสมือน) 

%Chg 

Core revenues (1)  27,093 18,012 50.4% 
Adj. Core EBITDA (2)  5,293 2,725 69.9% 
%Adj. Core EBITDA (3)  19.5% 15.1% n.m. 
Net profit  2,794 1,625 62.2% 
%Net profit (3)  10.3% 9.0% n.m. 
Adj. Core net profit  3,215 1,291 98.9% 
%Adj. Core net profit (3)  11.9% 7.2% n.m. 

หมายเหต ุ (1) รายไดห้ลกั (core revenues) ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขาย รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร และรายไดค้่าเช่า 

 (2) ค านวณโดย รายไดห้ลกั หกัดว้ย (i) ค่าใชจ้่ายหลกั (core costs) ไดแ้ก่ ตน้ทนุขาย ตน้ทนุการใหบ้ริการ และตน้ทนุการใหเ้ช่า (ii) ตน้ทนุ
ในการจัดจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบริหาร และบวกดว้ย ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย  และค่าใชจ้่ายพิเศษ (non-recurring 
expenses) 
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 (3) อตัราสว่นค านวณจากรายไดห้ลกั (core revenues) 

 (4) ค านวณโดย การปรบัปรุงก าไรสทุธิ (Net profit) ดว้ยรายการพิเศษ ตามรายละเอียดขา้งตน้ 

n.m. = ไม่มีความหมายจากตวัเลขที่ค  านวณได ้(No Meaning) 

• บริษัทฯ มีรายไดห้ลกั (Core revenues) เท่ากับ 27,093 ลา้นบาท ในปี 2564 และเท่ากับ 18,012 ลา้น

บาทในปี 2563 เพิ่มขึน้จากปีก่อนมลูค่า 9,081 ลา้นบาท  หรือเพิ่มขึน้ประมาณ 50.4% ซึ่งเป็นไปตาม

นโยบายลดการขายสินคา้ที่มีมารจ์ิน้ต ่า (Low margin product) เช่น วตัถดุิบ และมุ่งเนน้กลุ่มสินคา้ที่มี

มารจ์ิน้สูง (High margin product) โดยเฉพาะกลุ่มสายไฟแรงดันระดับกลางจนถึงระดับสูงพิเศษ 

(Medium – Extra High Voltage) ที่มีการเติบโตสงูเพื่อรองรบัโครงการต่าง ๆ ของภาครฐัและเอกชน ซึ่ง

รายไดห้ลักจากการขายสายไฟและเคเบิล้ในปี 2564 เท่ากับ 16,846 ลา้นบาท และปี 2563 เท่ากับ 

9,978 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อนมลูค่า 6,868 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 68.8  

• บริษัทฯ มี Adj. Core EBITDA เท่ากับ 5,293 ลา้นบาท ในปี 2564 และเท่ากับ 2,725 ลา้นบาทในปี 

2563 หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 94.2 จากงวดเดียวกนัในปีก่อน โดยสาเหตหุลกัมาจากกลยทุธก์ารมุ่งเนน้กลุ่ม

สินคา้ที่มีมารจ์ิน้สูง (High margin product) โดยเฉพาะกลุ่มสายไฟแรงดนัระดบักลางจนถึงระดับสูง

พิเศษ (Medium – Extra High Voltage) ที่มีการเติบโตสูงเพื่อรองรบัโครงการต่าง ๆ ของภาครฐัและ

เอกชน นอกจากนี ้บริษัทฯ ไดด้  าเนินแผนการลดตน้ทุนและค่าใชจ้่าย (Lean management) มาอย่าง

ตอ่เน่ือง  

• บริษัทฯ มีก าไรสทุธิตามงบการเงินประจ าปี 2564 และปี 2563 เท่ากับ 2,794 ลา้นบาท ในปี 2564 และ

เท่ากบั 1,625 ลา้นบาทในปี 2563 โดยอตัราส่วนก าไรสทุธิดงักล่าวในปี 2564 เท่ากบัรอ้ยละ 10.3 เพิ่มขึน้

รอ้ยละ 9.0 จากงวดเดียวกนัในปีก่อน  

โดยหากพิจารณาก าไรสุทธิเฉพาะส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ประจ าปี 2564 และปี 2563 เท่ากับ 2,783 

ลา้นบาท และ 1,520 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยอตัราส่วนก าไรสทุธิดงักล่าวในปี 2564 เท่ากบัรอ้ยละ 10.3 

และรอ้ยละ 9.0 ตามล าดบั 

2. สรุปฐานะทางการเงนิทีส่ าคัญ 
หน่วย : ล้านบาท  Q4/2564 Q3/2564 

สินทรพัยร์วม  39,142 38,502 

หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ หกัดว้ยเงินสด(1)  13,191 12,629 
สว่นของผูถื้อหุน้รวม  6,591 5,872 

สว่นของผูถื้อหุน้รวม (Equity - ปรบัปรุง)(2)  17,133 16,414 
Net Debt / Equity (ปรับปรุง)  0.77x 0.77x  
Net Debt / EBITDA  2.4x 2.6x(3) 

                     หมายเหต ุ  (1) ประกอบดว้ย เงินกูร้ะยะสัน้ หนีส้ินตามสญัญาเช่า เงินกูย้ืมระยะยาว เป็นตน้ 
  (2) ประกอบดว้ยสว่นของผูถื้อหุน้ บวกดว้ย สว่นปรบัปรุงทนุจากการซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลบั (จ านวน 10,542 ลา้นบาท) 
  (3) EBITDA งวด 12 เดือนลา่สดุ (Last twelve months) 
  (4) ปรบัเป็นเต็มปี (Annualized) จาก EBITDA ในไตรมาส 1 ปี 2564 
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• บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วม เท่ากับ 39,142 ลา้นบาท ในไตรมาสที่ 4 ปี 2564 เพิ่มขึน้ 640 ลา้นบาท จาก 
ไตรมาสที่ 3 ปี 2564 จากการเติบโตของรายไดแ้ละผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ 

• บรษิัทฯ มีหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ หกัดว้ยเงินสด (Net interest bearing debt) เท่ากบั 13,191 ลา้นบาท 
ในไตรมาสที่  4 ปี  2564 เพิ่มขึ ้น  562 ล้านบาท จากไตรมาสที่  3 ปี  2564 จากการที่บริษัทฯ  
ไดช้ าระหนีส้ินที่เกิดจากการซือ้กิจการที่เวียดนาม และภาระหนีจ้ากการออกหุน้กูใ้นเดือนกนัยายน 2564
ซึง่จะน าเงินดงักล่าวไปเพิ่มสภาพคลอ่งและช าระคืนหนีต้อ่ไป 

หน่วย : ล้านบาท  Q4/2564 Q3/2564 
เงินกูย้ืมระยะสัน้  3,443 2,322 

หนีส้ินระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบีย้ครบก าหนดภายใน 1 ปี (1)  2,372 2,515 
หนีส้ินระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบีย้ (สทุธิ)  6,244 6,770 

หุน้กู ้  2,222 2,219 
รวม หนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้(2)  14,283 13,826 
หกั เงินสดและเงินฝากค า้ประกนั  1,092 1,197 
หนีสิ้นทีมี่ภาระดอกเบีย้ หักด้วยเงินสด  13,191 12,629 

หมายเหต ุ(1) ประกอบดว้ย หนีส้ินระยะสัน้นอกเหนือจากเงินกูย้ืมระยะสัน้ 

• ตามที่บริษัทฯ เขา้ท าการซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลบั (Reverse Takeover) ในปี 2562 ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้ง

บันทึกส่วนปรับปรุงทุนจากการซือ้ธุรกิจแบบย้อนกลับ จ านวน 10,542 ล้านบาท ตามมาตรฐาน 

การรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 3 เรื่อง การรวมธุรกิจ (TFRS 3 : Business Combination) ดงันัน้ ส่วน

ของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ จงึไม่สะทอ้นฐานะทางการเงินที่แทจ้รงิ 

ทัง้นี ้หากบรษิัทฯ ไดร้วมรายการพิเศษดงักล่าว จะท าให ้ส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ (ปรบัปรุง) เท่ากบั 

17,133 ลา้นบาท ในไตรมาสที่ 4 ปี 2564 ซึ่งสะทอ้นฐานะทางการเงินที่แทจ้รงิขอบรษิัทฯ โดยบรษิัทฯ มี

อตัราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ หกัดว้ยเงินสด ต่อ ส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ (ปรบัปรุง) (Net debt 

/ Equity (Adj)) เท่ากบั 0.77 เท่า 

• บริษัทฯ มีอตัราการกูยื้ม (Net debt / EBITDA) ของบริษัทฯ ประมาณ 2.49 เท่า ซึ่งภายหลงัการมุ่งเนน้

กลุ่มสินคา้ High Margin ตลอดจนการนโยบายในการควบคมุตน้ทนุและค่าใชจ้่ายอย่างมีประสิทธิภาพ 

และการบริหารจดัการร่วมกันของกลุ่มบริษัทอย่างมีระบบ (Integrated Supply Chain Management) 

โดยบรษิัทฯ คาดวา่อตัราการกูยื้ม (Net debt / EBITDA) ที่เหมาะสมประมาณ 2.0 เท่า 

จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

 ขอแสดงความนบัถือ 

      -นายนรุิทธ เจียกวธญัญู- 
        นายนิรุทธ เจียกวธญัญ ู                                  
                  กรรมการ 
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