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     24 กมุภาพันธ ์2565    
 
เรืѷอง :  คําอธบิายและการวเิคราะหง์บการเงนิของฝ่ายจัดการ (MD&A) สําหรับปี 2564 
เรยีน:  กรรมการและผูจ้ัดการ 

ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
บรษัิทฯ ขอเรยีนเสนอคาํอธบิายและการวเิคราะหผ์ลประกอบการและสถานะทางการเงนิของฝ่าย
จัดการ (MD&A) สําหรับปี 2564 เพืѷอใหนั้กลงทนุสามารถทําความเขา้ใจงบการเงนิทีѷสอบทาน
แลว้ของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยดังนีѸ 

 

การวเิคราะหผ์ลการดําเนนิงาน * 

วเิคราะหร์ายได ้
ในปี 2564 บรษัิทฯและบรษัิทย่อย มีรายไดร้วม 26,885 ลา้นบาท ซึѷงเป็นรายไดจ้ากการขาย 
26,627 ลา้นบาท เพิѷมขึѸนจากปี 2563 เป็นจํานวน 9,720 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 57.5 ซึѷง
การเพิѷมขึѸนอย่างมีนัยสําคัญของรายไดจ้ากการขายเกดิจากเพิѷมขึѸนของราคาขายเฉลีѷยของ
ผลติภัณฑแ์ละปรมิาณการขาย โดยตลอดทั Ѹงปีทีѷผา่นมาไดเ้กดิภาวะอุปทานตงึตัวจากปัญหาการ
ขาดแคลนสนิคา้จากขอ้จํากัดทางการผลติทั Ѹงจากภัยธรรมชาต ิและการหยุดซ่อมบํารุงของ
โรงงานผลติขนาดใหญ่ ในขณะทีѷอุปสงคย์ังมคีวามแข็งแกร่ง ประกอบกับราคาตน้ทุนวัตถุดบิทีѷ
เพิѷมสูงขึѸนส่งผลใหร้าคาขายเฉลีѷยของทุกผลิตภัณฑ์ปรับตัวเพิѷมขึѸนตามไปดว้ย โดยเฉพาะ
ผลติภัณฑพ์วีซี ีและอพีคิลอโรไฮดรนิ นอกจากนีѸราคาขายเฉลีѷยยังไดร้ับผลกระทบเชงิบวกจาก
ค่าเงินบาททีѷอ่อนค่าลงอีกดว้ย การฟืѸ นตัวทีѷแข็งแกร่งของกจิกรรมทางเศรษฐกจิโลกยังช่วย
กระตุน้อุปสงคข์องสนิคา้ ส่งผลใหย้อดขายของผลติภัณฑโ์ซดาไฟและอพีคิลอโรไฮดรนิเพิѷมขึѸน
จากปีก่อน ตามตารางขา้งล่างนีѸจะเห็นไดว้่าสัดส่วนทางการขายในปีนีѸมีสัดส่วนในการขาย
ต่างประเทศเพิѷมขึѸนเมืѷอเปรยีบเทยีบกับปีทีѷแลว้  
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วเิคราะหต์น้ทนุและคา่ใชจ่้าย 

1. ตน้ทุนขายในปี 2564 จํานวน 16,722 ลา้นบาท เพิѷมขึѸนจากปี 2563 จํานวน 3,367 ลา้น
บาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 25.2 ซึѷงการเพิѷมขึѸนของตน้ทนุนัѸนเป็นไปตามปรมิาณยอดขายทีѷ
เพิѷมมากขึѸน และราคาเอทลิีนและกลีเซอรินทีѷปรับตัวเพิѷมขึѸนอย่างมากตามอุปทานทีѷ
ลดลงและราคานํѸามันดบิทีѷสงูขึѸน  

2. ตน้ทุนในการจัดจําหน่ายและค่าใชจ่้ายในการบรหิารในปี 2564 จํานวน 1,570 ลา้นบาท 
เพิѷมขึѸนจากปี 2563 จํานวน 373 ลา้นบาท หรือคดิเป็นรอ้ยละ 31.2 สืบเนืѷองจากการ
เพิѷมขึѸนของค่าใชจ้่ายในการขนสง่ ตามสัดสว่นปรมิาณการขายสง่ออกและอัตราคา่ระวาง
การขนสง่สนิคา้ทางเรอืทีѷปรับเพิѷมสงูขึѸนเป็นอยา่งมาก 

3. บรษัิทฯและบรษัิทย่อยไดบั้นทกึค่าใชจ้่ายภาษีเงนิไดจํ้านวน 1,315 ลา้นบาท เพิѷมขึѸน
จากปี 2563 จํานวน 1,059 ลา้นบาทตามกําไรก่อนภาษีทีѷมากขึѸน ประกอบกับการกลับ
รายการสนิทรัพยภ์าษีเงนิไดร้อการตัดบัญช ี

  

ลา้นบาท % ลา้นบาท %
มูลคา่การจาํหน่ายในประเทศ
   1. ผงพลาสตกิพวีซี ี 8,045            30.2      5,841            34.5      
   2. โซดาไฟ 2,810            10.6      1,996            11.8      
   3. ว ีซ ีเอ็ม 1,946            7.3        1,333            7.9        
   4. อพีคิลอโรไฮดรนิ 1,093            4.1        791               4.7        
   5. อืѷน ๆ 86                 0.3        68                 0.4        
รวมมูลคา่การจาํหน่ายใน
ประเทศ

13,980         52.5     10,029         59.3     

มูลคา่การจาํหน่ายตา่งประเทศ

   1. ผงพลาสตกิพวีซี ี 6,311            23.7      3,457            20.4      
   2. โซดาไฟ -                -        19                 0.1        
   3. ว ีซ ีเอ็ม -                -        -                -        
   4. อพีคิลอโรไฮดรนิ 6,335            23.8      3,401            20.1      
รวมมูลคา่การจาํหน่าย
ตา่งประเทศ

12,647         47.5     6,877           40.7     

มูลคา่การจาํหน่ายในประเทศ
และตา่งประเทศ
   1. ผงพลาสตกิพวีซี ี 14,356          53.9      9,299            55.0      
   2. โซดาไฟ 2,810            10.6      2,015            11.9      
   3. ว ีซ ีเอ็ม 1,946            7.3        1,333            7.9        
   4. อพีคิลอโรไฮดรนิ 7,428            27.9      4,192            24.8      
   5. อืѷน ๆ 86                 0.3        68                 0.4        
รวมมูลคา่การจาํหน่ายใน
ประเทศและตา่งประเทศ

26,627         100.0   16,907         100.0   

2564 2563
รายไดจ้ากการขาย
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สรุปผลประกอบการ 

 ผลประกอบการในปี 2564 บรษัิทฯและบรษัิทย่อยมกีําไรขั Ѹนตน้ 9,905 ลา้นบาท เพิѷมขึѸนจาก
ปี 2563 จํานวน 6,352 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 178.8 โดยการเพิѷมขึѸนอย่างมนัียสําคัญนีѸมี
สาเหตุหลักมาจากการเพิѷมขึѸนของราคาขายเฉลีѷยของทุกผลิตภัณฑ์ โดยเฉพาะอย่างยิѷง
ผลติภัณฑพ์วีซี ีและอพีคิลอโรไฮดรนิ รวมไปถงึการเพิѷมขึѸนของปรมิาณการขายของผลติภัณฑ์
โซดาไฟและอพีคิลอโรไฮดรนิซึѷงเป็นผลกระทบจากการฟืѸนตัวอย่างต่อเนืѷองของเศรษฐกจิโลก 
อย่างไรก็ตามผลประกอบการทีѷดขี ึѸนนัѸนถูกหักลา้งไปบางสว่นดว้ยราคาของตน้ทุนวัตถุดบิหลักทีѷ
เพิѷมสงูขึѸน  

 ปี 2564 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมกํีาไรสทุธ ิ7,126 ลา้นบาท เพิѷมขึѸนจากปีกอ่นหนา้จํานวน 
4,953 ลา้นบาท หรือคดิเป็นรอ้ยละ 228 อันเนืѷองมาจากกําไรขั Ѹนตน้ทีѷเพิѷมขึѸนตามเหตุผลดังทีѷ
กล่าวไวข้า้งตน้ หักลบกับคา่ใชจ่้ายภาษีเงนิไดป้ระจําปี 

 

การวเิคราะหฐ์านะการเงนิ * 

วเิคราะหส์นิทรัพย ์

บรษัิทฯและบรษัิทย่อยมสีนิทรัพยร์วม ณ วันทีѷ 31 ธันวาคม 2564 ทั ѸงสิѸน 33,650 ลา้น
บาท เพิѷมขึѸนจากปีกอ่น 7,249 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 27.5  

สนิทรัพยข์องบรษัิทฯ และบรษัิทย่อยและการเปลีѷยนแปลงทีѷสําคัญมดัีงนีѸ 

1. ณ วันทีѷ 31 ธันวาคม 2564 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อย มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด
จํานวน 13,601 ลา้นบาท เพิѷมขึѸน 5,842 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 75.3 เมืѷอเทียบกับจํานวน 
7,759 ลา้นบาท ณ สิѸนปี 2563 (ดรูายละเอยีดจากการวเิคราะหก์ระแสเงนิสด) 

2. ยอดลูกหนีѸการคา้และลูกหนีѸหมุนเวยีนอืѷน ณ สิѸนปี 2564 มจํีานวน 3,509 ลา้นบาท เพิѷมขึѸน 
868 ลา้นบาท เมืѷอเปรยีบเทยีบกับจํานวน 2,641 ลา้นบาท ณ สิѸนปี 2563 ซึѷงเป็นผลมาจาก
ราคาขายทีѷเพิѷมสูงขึѸนมาก โดยลูกหนีѸส่วนใหญ่ยังไม่ถงึกําหนดชําระ สําหรับส่วนทีѷเกนิ
กําหนดชําระทางบรษัิทฯและบรษัิทย่อยไดม้กีารตั Ѹงสํารองค่าเผืѷอหนีѸสงสัยจะสญูไวเ้พยีงพอ
แลว้ 

3. บรษัิทฯและบรษัิทยอ่ย มสีนิคา้คงเหลอืสทุธ ิณ สิѸนปี 2564 จํานวน 2,225 ลา้นบาท เพิѷมขึѸน 
1,089 ลา้นบาทเมืѷอเทยีบกับจํานวน 1,136 ลา้นบาท ณ สิѸนปี 2563 โดยมสีาเหตหุลักมาจาก
มลูค่าสนิคา้คงเหลอืทีѷเพิѷมตามราคาวัตถดุบิทีѷเพิѷมสงูขึѸน 

4. ณ สิѸนปี 2564 บรษัิทฯและบรษัิทย่อยมมีูลค่าสทุธขิองทีѷดนิ อาคารและอุปกรณ์ สทิธใินการ
ใชส้นิทรัพย ์และสนิทรัพยไ์มม่ตัีวตน จํานวนรวม 9,802 ลา้นบาท เพิѷมขึѸนสุทธ ิ44 ลา้นบาท 
เมืѷอเปรียบเทียบกับจํานวน 9,758 ลา้นบาท ณ สิѸนปี 2563 สาเหตุหลักมาจากการซืѸอ
สนิทรัพยเ์พิѷมเตมิสําหรับการซอ่มบํารุงครั Ѹงใหญใ่นระหวา่งปี 

5. สนิทรัพยภ์าษีเงนิไดร้อการตัดบัญช ีณ สิѸนปี 2564 มจํีานวน 86 ลา้นบาท ลดลง 189 ลา้น
บาท เมืѷอเปรียบเทยีบกับจํานวน 275 ลา้นบาท ณ สิѸนปี 2563 เนืѷองจากการใชผ้ลขาดทุน
ทางภาษีทีѷยกมาจากปีกอ่น 
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วเิคราะหห์นีѸสนิ 

บรษัิทฯและบรษัิทยอ่ยมหีนีѸสนิรวม ณ สิѸนปี 2564 จํานวน 5,224 ลา้นบาทเพิѷมขึѸนจํานวน 
1,179 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 29.1 เมืѷอเปรียบเทียบกับปี 2563 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการ
เพิѷมขึѸนของภาษีเงนิไดค้า้งจ่ายและเจา้หนีѸการคา้และเจา้หนีѸอืѷน อันเนืѷองมาจากราคาตน้ทุน
วัตถดุบิทีѷปรับตัวสงูขึѸน 

 

วเิคราะหส์ว่นของผูถ้อืหุน้ 

 สว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วันทีѷ 31 ธันวาคม 2564 มจํีานวน 28,426 ลา้นบาท เพิѷมขึѸน 6,070 ลา้น
บาท หรอืรอ้ยละ 27.2 เมืѷอเทยีบกับจํานวน 22,356 ลา้นบาท ณ สิѸนปี 2563 สาเหตุเกดิจากผล
กําไรสทุธขิองปี 2564 หักดว้ยการจ่ายเงนิปันผลแกผู่ถ้อืหุน้ในอัตราหุน้ละ 0.90 บาท 

 

การวเิคราะหก์ระแสเงนิสด 

งบกระแสเงนิสด ณ วันทีѷ 31 ธันวาคม 2564 บรษัิทฯและบรษัิทยอ่ยมเีงนิสดและรายการ
เทยีบเทา่เงนิสดทั ѸงสิѸน 13,601 ลา้นบาท แหลง่ทีѷมาและใชไ้ปของเงนิทนุมดีังนีѸ 

1. ในปี 2564 บรษัิทฯและบรษัิทย่อยมเีงนิสดสุทธไิดม้าจากการดําเนนิงานจํานวน 8,206 ลา้น
บาท เพิѷมขึѸนจากปีกอ่น 4,156 ลา้นบาท เนืѷองจากผลกําไรจากการดําเนนิงานทีѷเพิѷมขึѸนในปี 
2564 จากเหตผุลทีѷไดก้ลา่วไปในขา้งตน้ 

2. ในปี 2564 เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมการลงทุนมจํีานวน 1,092 ลา้นบาท ลดลง 3,841 
ลา้นบาท จากจํานวน 4,933 ลา้นบาท ในปี 2563 โดยมสีาเหตุหลักมากจากการลดลงของ
เงนิฝากประจําเมืѷอเทยีบกับปีกอ่น  

3. ในปี 2564 เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจัดหาเงนิรวมทั ѸงสิѸน 1,278 ลา้นบาท ลดลงจํานวน 
588 ลา้นบาทเมืѷอเทยีบกับปีก่อน ซึѷงมาจากการจ่ายเงนิปันผลแก่ผูถ้ือหุน้ในอัตราทีѷลดลง 
จาก 1.40 บาทตอ่หุน้ในปีกอ่นเป็น 0.90 บาทตอ่หุน้  

 

 

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมการดําเนนิงาน  8,206 ลา้นบาท 

กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมการลงทนุ (1,092) ลา้นบาท 

กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจัดหาเงนิ   (1,278) ลา้นบาท 

ผลกระทบของอัตราแลกเปลีѷยนทีѷมตีอ่เงนิสด                               
และรายการเทยีบเทา่เงนิสด 

         7 ลา้นบาท 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิѷมขึҟนสทุธ ิ    5,842 ลา้นบาท 
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  ขอแสดงความนับถอื 

  

      (นายคาซอูะก ิโคกะ) 

 กรรมการผูจ้ัดการ 
 
 

อัตราส่วนทางการเงนิ
2564 2563

อัตรากําไรขัѸนตน้ 37.2% 21.0%

อัตรากําไรสุทธ ิ 26.5% 12.7%

อัตราส่วนหนีѸสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 0.18         0.18         

กําไรต่อหุน้ขั ѸนพืѸนฐาน 6.01         1.83         

อัตราผลตอบแทนของสนิทรพัยร์วมเฉลีѷย 28.3% 9.9%

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เฉลีѷย 28.1% 9.8%

อัตรากําไรขัѸนตน้ = กําไรขั Ѹนตน้ ต่อ รายไดจ้ากการขาย

อัตรากําไรสุทธ ิ = กําไรสุทธ ิต่อ รายไดร้วม

อัตราส่วนหนีѸสนิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ = หนีѸสนิรวม ต่อ ส่วนของผูถื้อหุน้

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพย์รวมเฉลีѷย = กําไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิและภาษีเงนิไดต่้อสนิทรัพย์รวมถัวเฉลีѷย

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้เฉลีѷย = กําไรสุทธ ิต่อ ส่วนของผูถื้อหุน้ถัวเฉลีѷย


