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 บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จาํกดั (มหาชน) 
 

ที ่0265/04 

24 กุมภาพนัธ ์2565 
 

เรื่อง   ชีแ้จงผลการดาํเนินงานประจาํปี 2564 

เรยีน   กรรมการและผูจ้ดัการ 

         ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

บรษิทัฯ ขอชีแ้จงผลการดาํเนินงานประจาํปี 2564 โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกีําไรสุทธใินปี 2564 รวมทัง้สิน้ 1,575.24 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 

1,288.42 ลา้นบาทและมกีาํไรสทุธหิุน้ละ 3.00 บาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหุน้ละ 2.45 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 449.21 

เน่ืองจาก 
(1) มีกําไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหินและเชื้อเพลิงชีวมวลอัดแท่งซึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ  

ในปี 2564 รวมทัง้สิน้ 1,503.47 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 1,260.49 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 518.76 เน่ืองจากปรมิาณและ

ราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้จากปีก่อนรอ้ยละ 8.69 และ 75.17 ตามลาํดบั 
(2)  มียอดขาดทุนสุทธิจากธุรกิจเอทานอลซึ่งคํานวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในปี 2564  

รวมทัง้สิน้ 29.80 ลา้นบาท โดยมกีําไรสุทธลิดลงจากปีก่อน 65.59 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 183.26 เน่ืองจากราคากากน้ําตาล

ซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัเพิม่สงูขึน้รอ้ยละ 28.05 และ 
(3) มีส่ วนแบ่ งกํ า ไ รจากบริษัท ร่ วม  101 .57  ล้านบาท เพิ่มขึ้นจ าก ปี ก่อน  93 .52  ล้านบาทคิด เ ป็น 

ร้อยละ 1,161.74 เน่ืองจาก มีส่วนแบ่งกําไรจาก PT. PESONA KHATULISTIWA NUSANTARA (“PKN”) จํานวน 93.59  

ล้านบาท ซึ่งเป็นบริษัทร่วมที่บริษัทฯ เข้าไปลงทุนในสดัส่วนร้อยละ 10 ของจํานวนหุ้นสามัญที่เรียกชําระแล้วของ PKN  

เมื่อวนัที ่31 สงิหาคม 2564 ทีผ่่านมา 

 

 รายละเอยีดของการเปลี่ยนแปลงหรอืผลกระทบที่เกดิขึน้ได้ชี้แจงไว้ในคําอธบิายและการวเิคราะห์ของฝ่าย

จดัการ (MD&A) แลว้ 
 

จงึเรยีนมาเพื่อทราบ 
 

ขอแสดงความนบัถอื 

ในนามบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) 

 
 

 

 

(นางเพชรรตัน์  ฉายานนท)์ 

ผูอ้าํนวยการสายงานบญัชกีารเงนิ  

 

 



    

   

    

คาํอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(งบการเงินรวมประจาํปี 2564) 

ผลการดาํเนินงานในภาพรวม 

 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดใ้นปี 2564 รวมทัง้สิน้ 15,854.43 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 6,285.29 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 65.68 โดยมสีดัสว่นรายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิ, ธุรกจิเอทานอลและรายไดอ้ื่นรอ้ยละ 85.32, 13.92 และ 0.76 

ตามลาํดบั 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยมกีําไรสุทธใินปี 2564 รวมทัง้สิน้ 1,575.24 ล้านบาทคิดเป็นกําไรสุทธหิุ้นละ 3.00 บาท

เพิม่ขึน้จากปีก่อน 1,288.42 ลา้นบาทซึง่เพิม่ขึน้หุน้ละ 2.45 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 449.21 นบัว่าเป็นกาํไรสทุธสิงูสุดนับตัง้แต่

ก่อตั ้งบริษัทฯ  เมื่ อ ปี  2528  โดยมีอัตรากํา ไรสุทธิ(NET PROFIT MARGIN) ร้อยละ  17 .14  อัต รากํ าไร ในรูป 

เงนิสด (EBITDA MARGIN) รอ้ยละ 32.80 และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) รอ้ยละ 

31.23 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีฐานะการเงินและสภาพคล่อง ณ วันสิ้นปี 2564 อยู่ในเกณฑ์ที่ดีมาก มีอัตราส่วน 

สภาพค ล่อง  (CURRENT RATIO) สู ง ถึ ง  1 . 9 2  เท่ า  แ ล ะมีอัต ร าส่ วนสภาพค ล่อ งหมุ น เ ร็ว  (QUICK RATIO)  

สงูถงึ 1.35 เท่า โดยมสีดัส่วนหน้ีสนิรวมต่อสนิทรพัยร์วมเพยีงร้อยละ 36.99 และมสีดัส่วนหน้ีสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุ้น

รวมเพยีงรอ้ยละ 58.70 เท่านัน้ 
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ผลการดําเนินงานธุรกิจถ่านหินซ่ึงเป็นธุรกิจหลัก : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากธุรกิจถ่านหิน 

ในปี 2564 รวมทัง้สิน้ 13,527.17 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 6,421.29 ลา้นบาทคดิเป็นร้อยละ 90.37 เน่ืองจากปรมิาณ
และราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้จากปีก่อนรอ้ยละ 8.69 และ 75.17 ตามลาํดบั โดยมกีาํไรสทุธซิึง่คาํนวณตามสดัส่วน
การถือหุ้นของบริษัทฯ ในปี 2564 รวมทัง้สิ้น 1,503.47 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 1,260.49 ล้านบาทคิดเป็น 
รอ้ยละ 518.76 ซึง่เป็นกําไรสุทธสิงูสุดนับตัง้แต่ก่อตัง้บรษิทัฯ เมื่อปี 2528 เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิในตลาดโลกปรบัตวั
เพิ่มมากขึน้จากอุปสงค์ถ่านหนิที่เพิม่มากขึน้โดยเฉพาะประเทศจีนที่นําเข้าถ่านหินจากประเทศอินโดนีเซียในปรมิาณ 
ทีเ่พิม่ขึน้มาก 

 
ผลการดาํเนินงานธรุกิจเอทานอลเพื่อใช้เป็นเช้ือเพลิงซ่ึงเป็นธุรกิจรอง : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดจ้าก

ธุรกจิเอทานอลในปี 2564 รวมทัง้สิน้ 2,207.30 ลา้นบาทลดลงจากปีก่อน 198.69 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 8.26 เน่ืองจาก
แมร้าคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้จากปีก่อนรอ้ยละ 12.24 แต่ปรมิาณการขายเอทานอลลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 18.23 
โดยมยีอดขาดทุนสุทธซิึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถอืหุ้นของบรษิัทฯ ในปี 2564 ทัง้สิน้ 29.80 ลา้นบาท โดยมกีําไรสุทธิ
ลดลงจากปีก่อน 65.59 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 183.26 เน่ืองจากสถานการณ์แพร่ระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรน่า 2019 
(COVID-19) และการลอ็คดาวน์ทาํใหก้ารใชน้ํ้ามนัเชือ้เพลงิลดลง  

 

การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 
 

 

รายได้  

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดใ้นปี 2564 รวมทัง้สิน้ 15,854.43 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 6,285.29 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 65.68 เน่ืองจาก 

(1) มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหินซึ่งเป็นธุรกิจหลกั 13,527.17 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 6,421.29 ล้านบาท 

คดิเป็นร้อยละ 90.37 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้จากปีก่อนถงึรอ้ยละ 8.69 และ 75.17 ตาม 

ทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้  

(2) มรีายไดจ้ากธุรกจิเอทานอลซึง่เป็นธุรกจิรอง 2,207.30 ลา้นบาทลดลงจากปีก่อน 198.69 ล้านบาทคดิเป็น

รอ้ยละ 8.26 เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลลดลงจากปีก่อนถงึรอ้ยละ 18.23 ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 

(3) มรีายไดอ้ื่น 119.96 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 62.69 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 109.46 เน่ืองจากมกีาํไรจาก

อตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศและมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารท่าเรอืของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนิเซยีเพิม่มากขึน้ 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

รายได้ 
 

ปี 2564 ปี 2563 (ปรบัปรงุใหม่) 
 

 

 

เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 13,527.17 85.32 7,105.88 74.26 6,421.29 90.37 

รายไดจ้ากการขายเอทานอล 2,207.30 13.92 2,405.99 25.14 (198.69) (8.26) 

รายไดอ้ื่น 119.96 0.76 57.27 0.60 62.69 109.46 

รวมทัง้ส้ิน 15,854.43 100.00 9,569.14 100.00 6,285.29 65.68 
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ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน 

 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายธุรกิจถ่านหินในปี 2564 รวมทัง้สิน้ 10,972.79 ล้านบาทเพิม่ขึ้นจากปีก่อน

4,139.79 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 60.59 เน่ืองจาก 

(1) ต้นทุนขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากปีก่อน 1,216.34 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 27.44 เน่ืองจากปรมิาณการขาย 

ถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 8.69 ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(2) ค่าใช้จ่ายขายและบริหารเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 1,503.97 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 67.59 เน่ืองจากปริมาณ 

การขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 8.69 ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(3) ค่าใชจ้่ายการเงนิลดลงจากปีก่อน 2.23 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 49.34 เน่ืองจากดอกเบีย้จ่ายลดลงและ 
(4) ภาษีเงินได้นิติบุคคลเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 1,421.71 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 833.16 เน่ืองจากมีกําไร 

เพิม่มากขึน้ 
ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล 
 บรษิัทย่อยมค่ีาใช้จ่ายธุรกจิเอทานอลในปี 2564 รวมทัง้สิน้ 2,266.29 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 72.14 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 3.08 เน่ืองจาก 

(1) ต้นทุนขายเอทานอลลดลงจากปีก่อน 64.22 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 2.91 เน่ืองจากปริมาณการขาย 

เอทานอลทีล่ดลงรอ้ยละ 18.23 ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) ค่าใช้จ่ายขายและบริหารเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 16.39 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 19.14 เน่ืองจากมีค่าใช้จ่าย

สายการผลติที ่1 ซึง่หยุดการผลติเอทานอลชัว่คราวมาบนัทกึเป็นค่าใชจ้่ายบรหิารเพิม่ขึน้ 

(3) ค่าใชจ้่ายการเงนิลดลงจากปีก่อน 3.27 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 8.17 เน่ืองจากดอกเบีย้จ่ายลดลงและ 

(4) ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลลดลงจากปีก่อน 21.04 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 346.62 เน่ืองจากมสีนิทรพัยภ์าษีเงนิได้

รอการตดับญัชเีพิม่ขึน้ 

 

 

 

 

 

 

 

ค่าใช้จ่าย 
 

ปี 2564 ปี 2563 (ปรบัปรงุใหม่) 
 

 

เพ่ิมขึน้(ลดลง) 

ล้านบาท % ยอดขาย ล้านบาท % ยอดขาย ล้านบาท % ยอดขาย 

ธรุกิจถ่านหิน       

ตน้ทนุขาย 5,649.13 41.76 4,432.79 62.38 1,216.34 27.44 

ค่าใชจ้า่ยขายและบรหิาร 3,729.02 27.57 2,225.05 31.31 1,503.97 67.59 

ค่าใชจ้า่ยการเงนิ 2.29 0.02 4.52 0.06 (2.23) (49.34) 

ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล 1,592.35 11.77 170.64 2.40 1,421.71 833.16 

ธรุกิจเอทานอล       

ตน้ทนุขาย 2,142.49 97.06 2,206.71 91.72 (64.22) (2.91) 

ค่าใชจ้า่ยขายและบรหิาร 102.03 4.62 85.64 3.56 16.39 19.14 

ค่าใชจ้า่ยการเงนิ 36.74 1.66 40.01 1.66 (3.27) (8.17) 

ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล (14.97) (0.68) 6.07 0.25 (21.04) (346.62) 
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กาํไรขัน้ต้น 

 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีําไรขัน้ต้นในปี 2564 รวมทัง้สิน้ 7,942.85 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 50.48 ของรายได้

จากการขายเพิม่ขึน้จากปีก่อนทีม่กีาํไรขัน้ตน้ 2,872.37 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 30.20 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก 

(1) มกีําไรขัน้ต้นจากธุรกจิถ่านหนิในปี 2564 รวมทัง้สิน้ 7,878.04 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 58.24 ของรายได้

จากการขายเพิม่ขึน้จากปีก่อนทีม่กีําไรขัน้ต้น 2,673.09 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 37.62 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก

ราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 75.17 แต่ตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้เพยีงรอ้ยละ 17.25 และ 

(2) มกีาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิเอทานอลในปี 2564 รวมทัง้สิน้ 64.81 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 2.94 ของรายไดจ้าก

การขายลดลงจากปีก่อนที่มกีําไรขัน้ต้น 199.28 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 8.28 ของรายได้จากการขาย เน่ืองจากราคา

กากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ถงึรอ้ยละ 28.05 
 

 

กาํไรสทุธิ 

 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีาํไรสทุธใินปี 2564 รวมทัง้สิน้ 1,575.24 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 1,288.42 ลา้นบาท

และมกีาํไรสทุธหิุน้ละ 3.00 บาทเพิม่ขึน้จากปีก่อนหุน้ละ 2.45 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 449.21 เน่ืองจาก 

(1) มกีําไรสุทธจิากธุรกิจถ่านหินและเชื้อเพลิงชวีมวลอดัแท่งซึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ  

ในปี 2564 รวมทัง้สิน้ 1,503.47 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 1,260.49 ลา้นบาทคดิเป็นร้อยละ 518.76 เน่ืองจากปรมิาณ

และราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ตามทีแ่จง้ขา้งตน้แลว้ 

(2) มียอดขาดทุนสุทธิจากธุรกิจเอทานอลซึ่งคํานวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในปี 2564  

รวมทัง้สิ้น 29.80 ล้านบาท โดยมีกําไรสุทธิลดลงจากปีก่อน 65.59 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 183.26 เน่ืองจากราคา

กากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 

 

 

กาํไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ปี 2564       

รายไดจ้ากการขาย  13,527.17 100.00 2,207.30 100.00 15,734.47 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 5,649.13 41.76 2,142.49 97.06 7,791.62 49.52 

กาํไรขัน้ต้น 7,878.04 58.24 64.81 2.94 7,942.85 50.48 

ปี 2563 (ปรบัปรงุใหม่)       

รายไดจ้ากการขาย 7,105.88 100.00 2,405.99 100.00 9,511.87 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 4,432.79 62.38 2,206.71 91.72 6,639.50 69.80 

กาํไรขัน้ต้น 2,673.09 37.62 199.28 8.28 2,872.37 30.20 

 

กาํไรสุทธิ 
 

ปี 2564 ปี 2563 (ปรบัปรงุใหม่) 
 

 

เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

กาํไรจากธุรกจิถ่านหนิ 1,503.47 95.44 242.98 84.72 1,260.49 518.76 

กาํไร(ขาดทุน)จากธุรกจิเอทานอล (29.80) (1.89) 35.79 12.48 (65.59) (183.26) 

สว่นแบง่กาํไรจากบรษิทัรว่ม 101.57 6.45 8.05 2.80 93.52 1,161.74 

กาํไรสทุธิ 1,575.24 100.00 286.82 100.00 1,288.42 449.21 

กาํไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 3.00 0.55 2.45 
 

 

449.21 

หมายเหต ุ: มูลค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกชาํระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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(3) มีส่วนแบ่ งกํ า ไรจากบริษัท ร่วม  101 .57  ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากปี ก่อน  93 .52  ล้านบาทคิด เ ป็น 

รอ้ยละ 1,161.74 เน่ืองจาก มสี่วนแบ่งกําไรจาก PT. PESONA KHATULISTIWA NUSANTARA (“PKN”) จํานวน 93.59  

ลา้นบาท ซึ่งเป็นบรษิัทร่วมที่บรษิัทฯ เขา้ไปลงทุนในสดัส่วนร้อยละ 10 ของจํานวนหุ้นสามญัที่เรยีกชําระแล้วของ PKN  

เมื่อวนัที ่31 สงิหาคม 2564 ทีผ่่านมา 

ประสิทธิภาพในการทาํกาํไร 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี EBITDA (กําไรก่อนหกัค่าใช้จ่ายทางการเงิน ภาษีเงนิได้นิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา 

และค่าเสื่อมสิ้น) ในปี 2564 จํานวน 5,200.37 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 3,746.74 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 257.75 

โดยม ีEBITDA MARGIN รอ้ยละ 32.80 เพิม่ขึน้จากปีก่อนถงึรอ้ยละ 115.92 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัรากาํไรสทุธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในปี 2564 รอ้ยละ 17.14 เพิม่ขึน้จากปีก่อน

ถงึรอ้ยละ 304.14 

(3) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (RETURN ON EQUITY) ในปี 2564  

รอ้ยละ 31.23 เพิม่ขึน้จากปีก่อนถงึรอ้ยละ 377.19 

(4) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ในปี 2564  

ร้อยละ 25.53 เพิ่มขึ้นจากปีก่อนถึงร้อยละ 497.34 และมีอตัราผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์ถาวร (RETURN ON FIXED 

ASSETS) ในปี 2564 รอ้ยละ 83.69 เพิม่ขึน้จากปีก่อนถงึรอ้ยละ 199.74 

 

 งบแสดงฐานะการเงิน 

สินทรัพย์ : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม ณ วันสิ้นปี 2564 จํานวน 12,031.83 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก 

วนัสิ้นปี 2563 จํานวน 2,780.47 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 30.05 เน่ืองจาก (1) สินทรพัย์หมุนเวียนเพิ่มขึ้น 2,447.38 

ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 65.75 ซึ่งประกอบด้วย (ก) เงินสดและรายการ

เทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ 1,331.03 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 96.19 (ข) ลูกหน้ี

การคา้และลูกหน้ีอื่นเพิม่ขึน้ 730.25 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 78.03 (ค) สนิคา้

คงเหลือเพิ่มขึ้น 223.20 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 73.83 และ (ง) สินทรัพย์

หมุนเวยีนอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นภาษีเงนิได้นิติบุคคลและค่าสนิค้าจ่ายล่วงหน้า

ฯลฯ เพิ่มขึ้น 162.90 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 14.80 และ (2) สินทรัพย ์

ไม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 333.09 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 6.02 

 

 

 

 

รายละเอียด 

 

หน่วยวดั 

 

 

 

 

 

 

 

ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2564 

ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2563 

(ปรบัปรงุใหม่) 

 

  เพ่ิมขึน้           

(ลดลง) 

 
 

 

 

 

 

 

 

% 

สนิทรพัยร์วม ลา้นบาท 12,031.83 9,251.36   2,780.47 30.05 

หน้ีสนิรวม ลา้นบาท 4,450.56 3,226.86   1,223.70 37.92 

สว่นของผูถ้อืหุน้รวม ลา้นบาท 7,581.27 6,024.50   1,556.77 25.84 

มลูค่าหุ้นตามบญัชี บาทต่อหุ้น 10.83 8.38 2.45 29.24 

หมายเหต ุ:  มลูค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกชาํระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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หน้ีสิน  : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหน้ีสินรวม ณ วันสิ้นปี 2564 จํานวน 4,450.56 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากวันสิ้น 

ปี 2563 จาํนวน 1,223.70 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 37.92 เน่ืองจาก (1) เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่นเพิม่ขึน้ 48.67 ลา้นบาท

คดิเป็นร้อยละ 10.12 (2) ค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายซึง่ส่วนใหญ่เป็นค่าเปิดหน้าดนิและค่าขนส่ง ฯลฯ เพิม่ขึน้ 1,151.76 ลา้นบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 257.83 (3) หน้ีสนิอื่นซึง่ส่วนใหญ่เป็นสญัญาเช่าลงทุนจากการซือ้ท่าเทยีบเรอืขนถ่ายถ่านหนิรวมทัง้สาํรอง

ค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมอืงของบรษิทัย่อยและสาํรองผลประโยชน์พนกังาน ฯลฯ เพิม่ขึน้สทุธ ิ10.31 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.62 

และ (4) เงนิกูร้ะยะสัน้และระยะยาวของบรษิทัย่อยเพิม่ขึน้ 12.96 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.78 

ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสี่วนของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัสิน้ปี 2564 จํานวน 7,581.27 ลา้นบาทเพิม่ขึน้

จากวนัสิน้ปี 2563 จํานวน 1,556.77 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 25.84 ทําใหมู้ลค่าหุน้ตามบญัชเีพิม่ขึน้จากหุน้ละ 8.38 บาท

เป็นหุ้นละ 10.83 บาท ซึ่งเพิ่มขึ้นหุ้นละ 2.45 บาทคิดเป็นร้อยละ 29.24 เน่ืองจาก (1) กําไรสะสมเพิ่มขึ้น 1,107.49  

ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 33.98 เน่ืองจากมีกําไรสุทธิและรายการปรบัปรุงกําไรเบ็ดเสร็จเพิ่มขึ้น 1,579.99 ล้านบาท  

แต่มกีารจ่ายเงนิปันผล 472.50 ล้านบาท (2) ผลแตกต่างจากการแปลงค่างบการเงนิเพิ่มขึ้น 180.16 ล้านบาทคิดเป็น 

รอ้ยละ 277.17 และ(3) สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 269.12 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 16.56 

กระแสเงินสด 
 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2564 ปี 2563 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน              3,623.81            2,217.74 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน              (940.62)             (686.33) 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ           (1,365.01)          (1,173.64) 

สว่นต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง)                  12.84                (2.69) 

เงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ             1,331.02               355.08 

เงนิสดยกมาตน้งวด                832.70               477.62 

เงินสดคงเหลือปลายงวด          2,163.72           832.70 
 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานในปี 2564 รวมทัง้สิ้น 3,623.81 ล้านบาท 

ประกอบด้วย (ก) กําไรก่อนหกัภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคลและดอกเบีย้จ่าย 4,294.31 ลา้นบาท (ข) รายการที่ไม่กระทบเงนิสด 

เช่น ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ่ายทรัพย์สินซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายการเกี่ยวกบัเหมืองถ่านหินของบริษัทย่อยในประเทศ

อนิโดนีเซยี 973.87 ล้านบาท (ค) สนิทรพัยจ์ากการดําเนินงานเพิม่ขึน้ 1,236.51 ลา้นบาท (ง) หน้ีสนิจากการดําเนินงาน

เพิ่มขึ้น 202.19 ล้านบาท (จ) ดอกเบี้ยรับ 14.08 ล้านบาท และ(ฉ) ดอกเบี้ยจ่ายและภาษีอากรเพิ่มขึ้นสุทธิ 624.13  

ลา้นบาท 

(2) บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยมเีงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมลงทุนในปี 2564 ทัง้สิน้ 940.62 ล้านบาท ประกอบด้วย  

(ก) ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ ซึง่สว่นใหญ่เป็นโรงงานผลติเชือ้เพลงิชวีมวลอดัแท่งของบรษิทัย่อยเพิม่ขึน้ 140.87 ลา้นบาท 

(ข) ค่าใชจ้่ายโครงการทาํเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 631.42 ลา้นบาท (ค) เงนิลงทุนระยะ

สัน้และรายการอื่นเพิม่ขึน้ 176.08 ลา้นบาทและ (ง) มเีงนิปันผลรบัจากบรษิทัย่อย 7.75 ลา้นบาท 

(3) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินในปี 2564 รวมทัง้สิ้น 1,365.01 ล้านบาท 

ประกอบดว้ย (ก) เงนิกู้ลดลง 18.83 ล้านบาท (ข) จ่ายเงนิปันผล 1,454.64 ล้านบาท และ(ค) ส่วนของผู้ถือหุน้ส่วนน้อย

เพิม่ขึน้ 108.46 ลา้นบาท 
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ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมลีูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น ณ วนัสิน้ปี 2564 คดิเป็นรอ้ยละ 13.85 ของสนิทรพัยร์วม 

ทัง้น้ีการตัง้สํารองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญขึน้อยู่กบัการวเิคราะห์อายุลูกหน้ีและประเมนิจากประสบการณ์การเรยีกเกบ็หน้ี 

ทีผ่่านมา โดยไม่มกีารตัง้สาํรองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูในปี 2564 แต่อย่างใดทัง้สิน้ 

(2) บริษัทฯ และบรษิัทย่อยมีสนิค้าคงเหลือ ณ วนัสิน้ปี 2564 คิดเป็นร้อยละ 4.37 ของสนิทรพัย์รวมโดยมีการ 

ตัง้สาํรองการดอ้ยค่าสนิคา้คงเหลอืจาํนวน 16.31 ลา้นบาทเน่ืองจากมสีนิคา้เสือ่มสภาพและมตีน้ทุนสงูกว่าราคาตลาด 

(3) บริษัทฯ มีค่าความนิยมที่เกิดขึ้นจากการลงทุนในบริษัทย่อย ณ วันสิ้นปี 2564 คิดเป็นร้อยละ 1.95  

ของสนิทรพัย์รวม โดยมกีารตัง้สํารองการด้อยค่าความนิยมสําหรบัการลงทุนในโครงการผลติเชื้อเพลงิชีวมวลอดัแท่ง

จาํนวน 48.77 ลา้นบาท  

สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

(1) บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยมอีตัราส่วนหน้ีสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุ้นรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO)  

ณ วันสิ้น ปี  25 64  เพีย ง  0 . 59 :1  ซึ่ ง เ ป็ นอัต ราส่ วนที่ตํ่ า  โดยมี โครงสร้ า ง เ งินทุน  (CAPITAL STRUCTURE)  

ที่เหมาะสม และมกีระแสเงนิสดจากการดําเนินงาน (CASH GENERATION) และวงเงนิสนิเชื่อที่จะใช้ในโครงการลงทุน 

ในอนาคตไดอ้ย่างเพยีงพอ 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) และอัตราส่วนสภาพคล่องหมุน

เร็ว (QUICK RATIO) ณ วนัสิ้นปี 2564 สูงถึง 1.92 เท่าและ 1.35 เท่าตามลําดบั นอกจากน้ีบรษิัทฯ และบริษัทย่อยยงั 

มวีงเงนิสนิเชื่อสาํหรบัใชห้มุนเวยีนในอนาคตไดอ้ย่างเพยีงพอ 

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมวีงจรเงนิสด (CASH CYCLE) ในปี 2564 จํานวน 29 วนัลดลงจากปีก่อน 6 วนั โดย 

มรีะยะเวลาเรยีกเก็บหน้ี 29 วนั ลดลงจากปีก่อน 1 วนัและมีระยะเวลาหมุนเวียนสนิค้า 19 วนั ลดลงจากปีก่อน 9 วนั  

แต่มรีะยะเวลาชาํระหน้ีเจา้หน้ีการคา้ 19 วนั ลดลงจากปีก่อน 4 วนั  

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 

 บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่ายเอทานอลเป็นเชื้อเพลิงมีภาระผูกพันตามเงื่อนไขข้อกําหนด 

ในสญัญากูเ้งนิกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแห่งหน่ึงซึง่เป็นผูใ้หกู้ด้งัน้ี  

(1) จะต้องปฏบิตัิตามเงื่อนไขการดํารงอตัราส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกนิกว่า 2.5 เท่าและ

DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ตํ่ากว่า 1.1 เท่า จนกว่าสญัญากูเ้งนิจะสิน้สุดลง ปรากฏว่าบรษิทัย่อย

ดงักล่าวไม่สามารถดํารงอตัราส่วน DSCR ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 ตามขอ้ผูกพนัทีท่ําไวใ้นสญัญากูเ้งนิ โดยธนาคาร

ผูใ้หกู้ไ้ดม้หีนงัสอืผ่อนผนัเงื่อนไขดงักล่าวใหแ้ลว้เมื่อวนัที ่27 ตุลาคม 2564 ทีผ่่านมา 

(2) ธนาคารผู้ให้กู้กําหนดสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในบริษัทย่อยดังกล่าวไม่ให้ตํ่ ากว่าร้อยละ 50  

ของจํานวนหุ้นทัง้หมดตลอดอายุสญัญากู้เงนิ ซึ่งบรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบายจะขายหรอืลดสดัส่วนการถือหุ้นในบรษิัทย่อย

ดงักล่าวใหต้ํ่ากว่ารอ้ยละ 50 ของจาํนวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่างใดทัง้สิน้ 

(3) ธนาคารผูใ้หกู้ก้ําหนดเงื่อนไขว่าบรษิทัย่อยจะไม่สามารถจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึง่รวมถงึการจ่ายเงนิ

ปันผลให้บริษัทฯ ด้วย หากไม่สามารถปฏิบตัิตามเงื่อนไขข้อกําหนดในสญัญากู้เงินเช่น การดํารงอตัราส่วน D/E และ 

DSCR, การดํารงสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่าว เป็นต้น ซึง่ทีผ่่านมายงัไม่มปัีญหาผดินัดผดิสญัญา 

ทีท่าํไวก้บัธนาคารผูใ้หกู้แ้ต่อย่างใดทัง้สิน้ โดยไดร้บัการสนบัสนุนทางการเงนิจากธนาคารผูใ้หกู้เ้ป็นอย่างดตีลอดมา 
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แนวโน้มในอนาคต 

ธรุกิจถ่านหิน : ราคาถ่านหนิเริม่ปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ตัง้แต่ช่วงปลายปี 2564 เป็นต้นมา กลบัขึน้มาอยู่ในระดบัเดยีวกบัราคา

สูงสุดของปี 2564 เน่ืองจากเริ่มเข้าสู่ฤดูหนาวและรฐับาลอินโดนิเซียได้ออกประกาศเมื่อวนัที่ 1 มกราคม 2565 ระงบั 

การส่งออกถ่านหินเป็นเวลา 1 เดือน เน่ืองจากคาดการณ์ว่าปริมาณถ่านหินอาจจะไม่เพียงพอต่อการใช้ผลิตไฟฟ้า 

ในประเทศ แมร้ฐับาลอนิโดนิเซยีจะอนุญาตใหส้ง่ออกถ่านหนิไดอ้กีครัง้ตัง้แต่ปลายเดอืนมกราคม 2565 แลว้กต็าม แต่ยงัคง

วางมาตรการควบคุมให้ผูส้่งออกถ่านหนิทุกรายให้ความสาํคญักบัการขายถ่านหนิในประเทศอย่างจรงิจงัในอตัราไม่น้อย

กว่ารอ้ยละ 25 ของปรมิาณการขายถ่านหนิทัง้หมด โดยเฉพาะอย่างยิง่การขายถ่านหนิใหก้บัโรงไฟฟ้าของรฐั เพื่อไม่ใหเ้กดิ

ผลกระทบต่อการใช้ไฟฟ้าในประเทศเหมือนเช่นทุกปีที่ผ่านมา ข้อสําคญัคือการกําหนดราคาขายถ่านหินในประเทศ 

ทีใ่นปัจจุบนัตํ่ากว่าราคาตลาดสง่ออกมากกว่ารอ้ยละ 50 กอปรกบัประเทศจนียงัคงหา้มการนําเขา้ถ่านหนิจากออสเตรเลยี  

ทาํใหร้าคาถ่านหนิปรบัตวัสงูขึน้ คาดว่าผลการดําเนินงานของบรษิทัฯ ในปี 2565 จะยงัคงทํากําไรไดด้อีย่างต่อเน่ือง ทัง้น้ี

บรษิทัฯ ใหค้วามสาํคญัในเรื่องในการปฏบิตัติามกฎหมายและกฎระเบยีบต่าง ๆอย่างเคร่งครดั เพื่อไม่ใหส้่งผลกระทบต่อ

การประกอบกจิการและการสง่ออกถ่านหนิในอนาคต 

ธุรกิจเอทานอล : ปริมาณวตัถุดิบที่สําคญัในการผลิตเอทานอล ทัง้กากน้ําตาลและมันสําปะหลังมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 

ในปี 2565 เน่ืองจากปรมิาณการหบีออ้ยเพิม่สงูกว่าปีก่อนถงึรอ้ยละ 28.64 ทําใหก้ากน้ําตาลซึง่เป็นผลพลอยไดม้ปีรมิาณ 

เพิม่มากขึน้ตามไปด้วย เช่นเดยีวกบัมนัสําปะหลงัซึ่งคาดการณ์ว่าจะมีปรมิาณเพิม่ขึ้นจากปีก่อนร้อยละ 4.20 แต่ราคา 

ทัง้กากน้ําตาลและมนัสาํปะหลงัยงัมคีวามผนัผวนมากเน่ืองจากมคีวามต้องการจากต่างประเทศเพิม่มากขึน้ คาดว่าความ

ตอ้งการใชเ้อทานอลในปี 2565 จะเพิม่มากขึน้ตามสภาวะเศรษฐกจิทีเ่ริม่กลบัมาฟ้ืนตวั 

ธรุกิจในภาพรวม : สถานการณ์แพร่ระบาดของโรคตดิเชือ้ COVID-19 น่าจะคลีค่ลายดขีึน้จากความรุนแรงของสายพนัธุท์ี่

ลดลง ซึง่จะทาํใหเ้ศรษฐกจิทัว่โลกรวมทัง้ประเทศไทยมแีนวโน้มปรบัตวัดขีึน้ และคาดว่าผลการดําเนินงานในภาพรวมของ 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยในปี 2565 จะสามารถทํากําไรต่อไปได ้เน่ืองจากเป็นธุรกจิพลงังานทีม่กีารฟ้ืนตวัอย่างชดัเจนตาม

เศรษฐกจิมหภาคโดยรวม  
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