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วนัที ่ 24 กมุภาพนัธ ์2565 

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ  

ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

เรือ่ง ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝา่ยจดัการประจ าไตรมาส 4/2564 และส าหรบัป ี2564 

ขอ้มลูส าคญัประจ าป ี2564 

 รายได้ป ี2564 เทา่กับ 3,872.6 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 39 จากปริมาณการขายและราคาขายสินคา้ NPK ที่เพ่ิมขึน้ 

 ปริมาณการขายปุ๋ยปีเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 8 จากปทีี่มาปน็ 224,174 ตนั จากปริมาณการขายปุ๋ยเคมีเชิงผสม NPK ในประเทศที่

เพ่ิมขึ้นกวา่รอ้ยละ 23 

 ก าไรขั้นต้นเพ่ิมขึ้นรอ้ยละ 6  จากปทีี่ผา่นมาเป็น 654.8 ลา้นบาท และ ก าไรกอ่นค่าเสือ่มราคาค่าตัดจ าหน่าย ดอกเบี้ยจ่าย

และภาษีเงินได ้(EBITDA) เพ่ิมขึ้นร้อยละ 12 เป็น 226.2 ล้านบาท 

 PMTA รายงานก าไรสุทธิ 133.3 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 42 จากปทีี่ผ่านมา ก าไรสทุธิส าหรบัไตรมาส 4/2564 เพ่ิมขึ้น 

ร้อยละ 61 จากไตรมาสเดียวกนัปกี่อนเป็น 62.3 ลา้นบาท 

ภาพรวมธรุกจิ 
 

แม้จะเผชิญกับความผันผวนทางเศรษฐกิจที่เกิดจากการระบาดใหญ่ของโควิด-19 ในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา ผลการด าเนินงาน

ของบริษัทยังคงเติบโตอย่างต่อเนื่อง โดยในช่างไตรมาส 4/2564 ความต้องการปุ๋ย NPK ระดับพรีเมียมเพ่ิมขึ้นอย่างมาก ทั้งจากความ

ต้องการใช้ปุ๋ยตามปกติและเพ่ือทดแทนผลติภณัฑ์ปุ๋ยเคมีเชิงเดีย่วที่ปรับราคาเพ่ิมขึน้อย่างรวดเร็วในประเทศเทศเวยีดนาม ในสว่นของ

ตลาดส่งออกปรับตวัดขีึ้นจากตลาดฟิลิปปินส์ในขณะทีต่ลาดแอฟริกาความต้องการยังมีอย่างจ ากัด นอกจากนีอุ้ปทานจากประเทศจีนที่

ลดลงรวมถงึราคาน้ ามันทีสู่งขึ้นส่งผลให้ราคาวตัถดุิบปรับตัวสูงขึน้อย่างต่อเนื่อง อย่างไรกต็ามทางบริษัทไดท้ยอยปรับราคาขายสนิคา้

เพ่ือพยายามรักษาระดับอัตราความสามารถในการท าก าไรของบริษัทอย่างต่อเนื่อง 

ในไตรมาส 4/2564 รายได้จากการขายเติบโตอย่างมีนยัส าคัญที่ 1,661.7 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกันปีกอ่นรอ้ย

ละ 142 และเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสทีผ่่านมาร้อยละ 104 เนื่องจากปริมาณการจ าหน่ายและราคาปุ๋ยทีเ่พ่ิมขึ้น ในขณะที่อตัราก าไรขัน้ตน้

ปรับลดลงเป็นร้อยละ 14.5 ในไตรมาส 4/2564 จากการเปลี่ยนแปลงในสัดส่วนการขายสินค้าแต่ละรายการและราคาวัตถุดิบที่ปรับ

ราคาสูงขึ้น อย่างไรก็ตามบริษัทมีก าไรขั้นต้นส าหรับไตรมาส 4/2564 เพ่ิมขึ้นร้อยละ 39 เมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมาเป็น 240.4 ล้านบาท 

EBITDA อยู่ที่ 98.4 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 28 จากไตรมาสเดียวกันปีก่อน และเพ่ิมขึ้นร้อยละ 141 จากไตรมาสที่ 3/2564 ดังนั้น 

PMTA รายงานผลก าไรสุทธิส าหรับไตรมาส 4/2564 ที่ 62.3 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 61 จากไตรมาส 4/2563 

 

 

 

Table 1: Performance Summary

in Million Baht FY20 FY21 % YoY 4Q/20 3Q/21 4Q/21 % YoY % QoQ

Revenue from sales 2,782.8      3,872.6      39% 687.3              813.1              1,661.7       142% 104%

Gross Profit* 618.6         654.8         6% 173.3              140.1              240.4          39% 72%

  Gross Margin (%) 22.2% 16.9% 25.2% 17.2% 14.5%

EBITDA 202.3         226.2         12% 76.9                40.8                98.4            28% 141%

  EBITDA Margin (%) 7.3% 5.8% 11.2% 5.0% 5.9%

Net Profit 93.8           133.3         42% 38.7                24.9                62.3            61% 151%

  Net Profit Margin (%) 3.4% 3.4% 5.6% 3.1% 3.8%

Basic earnings per share (in Baht) 0.93           1.32           42% 0.38                0.25                0.62            61% 151%

Remark *Gross Profit = Sales Revenue - Raw Material Cost
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ธรุกจิปุย๋และธรุกจิการใหเ้ชา่พืน้ทีโ่รงงาน 

ปริมาณขายปุ๋ยในไตรมาส 4/2564 เพ่ิมขึ้นร้อยละ 83 จากปีที่ผ่านมา เป็น 84,693 ตัน จากความต้องการการใช้ปุ๋ยในช่วง

ฤดูกาลเพาะในปลูกไตรมาส 4 ซึ่งเป็นช่วงที่บริษัทสามารถท ายอดขายไดสู้งสุด โดยปริมาณการขายในประเทศเติบโตขึ้นร้อยละ 74 

เป็น 66,619 ตัน ปริมาณการขายปุ๋ยเคมีเชิงเดี่ยวเพ่ิมขึ้นร้อยละ 123 จากไตรมาส 4/2563 เป็น 21,663 ตัน นอกจากนี้การฟ้ืนตัว

ของลูกค้าในฟิลิปปินส์ส่งผลให้ปริมาณการส่งออกส าหรับไตรมาส 4/2564 เพ่ิมขึ้นเป็น 18,074 ตัน หรือเติบโต้อยละ 126 เมื่อเทียบ

กับไตรมาส 4/2563 ส าหรับปี 2564 ปริมาณการขายปุ๋ยเพ่ิมขึ้นร้อยละ 8 เป็น 224,174 ตัน ส่วนใหญ่มาจากปริมาณการขายปุ๋ยเคมี

เชิงเดี่ยว คิดเป็น 76,245 ตัน เพ่ิมขึ้นร้อยละ 42 จากปี 2563 ทางด้านปริมาณการขายปุ๋ยเคมีเชิงผสม NPK ในประเทศเพ่ิมขึ้นรอ้ยละ 

30 ในขณะที่ปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 39 เป็น 40,131 ตัน เนื่องจากตลาดแอฟริกาได้รับแรงกดดนัจากอตัราค่าระวางสนิคา้ที่

สูงและขาดการสนับสนุนทางการเงิน 

ยอดขายของผลิตภัณฑ์เคมีเพ่ือการเกษตรอื่นไตรมาส 4/2564 เท่ากับ 69.8 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 17 จากไตรมาส 

4/2563 และ ร้อยละ 20 จากไตรมาส 3/2564 และมียอดขายส าหรับปี 2564 เท่ากับ 208.8 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 33 จากปี 2563 

จากการพยายามท าการตลาดอย่างต่อเนื่อง รายได้จากการบริการจัดการพ้ืนที่โรงงานและรายได้อื่น เพ่ิมขึ้นร้อยละ 31 จากปีที ่

ผ่านมา เนื่องจากความต้องการใช้พ้ืนในการเก็บสินค้าคงเหลือของผู้น าเข้าสินค้าที่เพ่ิมขึ้นในช่วงนี้ 

 

Table 2: Sales Volume

Unit: Tons FY20 FY21 % YoY 4Q/20 3Q/21 4Q/21 % YoY % QoQ

NPK Ferti l i zer 153,067    147,930    -3% 36,535            28,844            63,031        73% 119%

Single Ferti l i zer 53,569       76,245       42% 9,731              20,881            21,663        123% 4%

Total 206,636    224,174    8% 46,265            49,725            84,693        83% 70%

Table 3: Sales Volume Breakdown 

Unit: Tons FY20 FY21 % YoY 4Q/20 3Q/21 4Q/21 % YoY % QoQ

Domestic 141,319    184,043    30% 38,280            35,747            66,619        74% 86%

Export 65,317       40,131       -39% 7,985              13,979            18,074        126% 29%

Total 206,636    224,174    8% 46,265            49,725            84,693        83% 70%

Table 4: Income Statement

in Million Baht FY20 FY21 % YoY 4Q/20 3Q/21 4Q/21 % YoY % QoQ

Revenue from sales 2,782.8      3,872.6      39% 687.3              813.1              1,661.7       142% 104%

Fertilizer 2,625.5     3,663.8     40% 627.4             754.7             1,591.9      154% 111%

Pesticide 157.3        208.8        33% 59.9                58.3                69.8            17% 20%

Raw Material Costs (2,164.2)    (3,217.7)    49% (514.0)             (673.0)             (1,421.3)     177% 111%

Gross Profit* 618.6         654.8         6% 173.3              140.1              240.4          39% 72%

  Service & Other Income 51.6           67.5           31% 11.7                18.9                23.6            102% 25%

  Operating Cost (187.6)        (201.5)        7% (48.3)               (47.9)               (73.4)           52% 53%

  Cost of providing services (14.9)          (21.5)          44% (2.9)                 (6.0)                 (7.3)             157% 23%

  SG&A (265.4)        (273.1)        3% (56.8)               (64.3)               (84.8)           49% 32%

EBITDA 202.3         226.2         12% 76.9                40.8                98.4            28% 141%

  Depreciation & Amortization (73.8)          (69.4)          -6% (17.7)               (18.2)               (17.1)           -3% -6%

EBIT 128.4         156.8         22% 59.2                22.6                81.3            37% 260%

  Financial Cost (22.8)          (20.1)          -11% (4.8)                 (5.9)                 (5.3)             10% -11%

  Gain/(Loss) from Foreign Exchange 13.6           27.0           98% (4.0)                 13.1                (1.7)             57% -113%

Profit before income tax 119.3         163.6         37% 50.5                29.8                74.3            47% 150%

   Income Tax Expense (25.5)          (30.3)          19% (11.7)               (4.9)                 (12.0)           2% 143%

Net Profit 93.8           133.3         42% 38.7                24.9                62.3            61% 151%

Remark *Gross Profit = Sales Revenue - Raw Material Cost
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สรปุผลการด าเนนิงาน 

รายได้จากการขายส าหรับปี 2564 เท่ากับ 3,872.6 ลา้นบาท เติบโตอย่างแข็งแกร่งกวา่รอ้ยละ 39 เมือ่เทียบกับปี 2563 จาก

ทั้งปริมาณการขายและราคาสนิค้าที่ปรับสูงขึน้ สง่ผลใหก้ าไรขั้นต้นเพ่ิมขึ้นร้อยละ 6 จากปทีี่ผา่นมาที่ 618.6 ล้านบาท เป็น 654.8 

ล้านบาทในปนีี ้แม้วา่อตัราก าไรขั้นต้นจะลดลงจากรอ้ยละ 22.2 เป็นรอ้ยละ 16.9 เนื่องจากสดัสว่นในการขายสินคา้ที่เปลี่ยนแปลงไป

รวมถึงตน้ทนุวัตถุดิบที่สงูขึ้น ในส่วนของค่าใช้จ่ายในการขายและคา่ใช้จ่ายในการบริหารเพ่ิมขึน้เลก็นอ้ยรอ้ยละ 3 จากปีทีผ่่านมา

เป็น 273.1 ล้านบาท จากค่าขนส่งและค่าการตลาดทีสู่งขึ้น ส่งผลให ้EBITDA เพ่ิมขึ้นร้อยละ 12 เป็น 226.2 ล้านบาทในปี 2564 

PMTA รับรูก้ าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน 27.0 ล้านบาทในป ี2564 ดังนัน้ PMTA รายงานงบการเงินรวมประจ าปี 2564 โดยมีก าไรสทุธ ิ

133.3 ล้านบาท หรอืเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 42 เมื่อเทียบกับปี 2563 

 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

 

ณ วันที ่31 ธันวาคม 2564 PMTA มสีนิทรัพยร์วมทัง้สิน้ 2,439.8 ลา้นบาทเพิม่ขึน้ 367.1 ลา้นบาท จาก 31 ธันวาคม 2563 

โดยมสีนิทรัพยห์มนุเวยีนเทา่กับ 1,854.0 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 350.4 ลา้นบาทจากลกูหน้ีการคา้และสนิคา้คงคลังทีเ่พิม่ขึน้ อาคารและ

อปุกรณเ์พิม่ขึน้เล็กนอ้ย เป็น 457.7 ลา้นบาท จากการแปลงคา่อัตราแลกเปลีย่นจากหน่วยงานตา่งประเทศ 

หน้ีสนิรวม ณ วันที ่31 ธันวาคม 2564 เทา่กับ 768.1 ลา้นบาท หน้ีสนิหมนุเวยีนเพิม่ขึน้ 143.9 ลา้นบาท จากการเพิม่ขึน้

ของเจา้หน้ีการคา้และเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ ในสว่นของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้เป็น 1,671.7 ลา้นบาท 

 

งบกระแสเงนิสด 

จากผลการด าเนนิงานปี 2564 PMTA มกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนนิงาน 35.3 ลา้นบาท มาจากก าไรทีเ่ป็น

เงนิสด 229.5 ลา้นบาท และจากสนิคา้คงเหลอืและลกูหน้ีเพิม่ขึน้ 289.9 ลา้นบาท เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ 23.8 ลา้นบาท 

ซึง่สว่นใหญเ่ป็นการซือ้ทดแทนและปรับปรงุเครือ่งมอือปุกรณเ์พือ่การผลติสนิคา้ นอกจากน้ียังมเีงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจัดหาเงนิ

จ านวน 69.8 ลา้นบาท เมือ่รวมกับเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วันที ่1 มกราคม 2564 และผลกระทบจากอัตราแลกเปลีย่น

เงนิตราตา่งประเทศ เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดของ PMTA ณ วันที ่31 ธันวาคม 2564 เทา่กับ 345.7 ลา้นบาท 

 

Financial Position As of 31 Dec 20 As of 31 Dec 21

Asset 2,072.6                    2,439.8                    

Cash and Cash Equivalent 340.6                        345.7                        

Other Current Asset 1,163.0                    1,508.3                    

Property, Plant and  Equipment 457.7                        475.4                        

Right-of-use assets 105.6                        104.1                        

Other non Current Asset 5.7                            6.3                            

Liabilities and Equity 2,072.6                    2,439.8                    

Interest Bearing Debt 238.9                        288.8                        

Lease liabilities 96.8                          104.2                        

Other Liability 280.5                        375.1                        

Shareholder's Equity 1,456.4                    1,671.7                    
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อตัรสว่นทางการเงนิ 

 

 

Note:   
Current ratio = Current assets divided by current liabilities 

EBITDA to sales revenue  = EBITDA divided by sales revenue 

Net profit on sale revenue = Net profit divided by sales revenue 

Return on total assets = Net profit divided by average total assets 

Return on equity = Net profit divided by average total shareholder’s equity 

Interest Bearing Debt to 
Shareholders’ Equity 

= Interest Bearing Debt divided by shareholder’s equity 

Net Interest Bearing Debt 
to Shareholders’ Equity 

= Interest Bearing Debt net from cash and cash equivalent and   
current investments divided by shareholder’s equity 

Net Interest Bearing Debt 
to EBITDA 

= Interest Bearing Debt net from cash and cash equivalent and   
current investments divided by shareholder’s equity 

 

 

 

ขอแสดงความนบัถอื 

บรษิทั พเีอม็ โทรเีซน เอเชยี โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 

 
 
 
 
 

  

 

นายซกิมนัต ์สตรอม 

กรรมการผู้จดัการ 

  

 

Key Financial Ratio 2020 2021

Current Ratio 2.9                            2.8                            

EBITDA to Sales Revenue (%) 7% 6%

Net Profit to Sales Revenue (%) 3% 3%

Return on Total Asset (%) 6% 7%

Return on Equity (%) 6% 8%

Interest Bearing Debt to Equity (Times) 0.2                            0.2                            

Net Interest Bearing Debt to Equity (Times) (0.1)                           (0.0)                           

Net Interest Bearing Debt to EBITDA (Times) (0.5)                           (0.3)                           


