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ที่ (SUTHA-SET) 002/2565/TH 
วันที่  28  กุมภาพันธ์  2565 

 
เรื่อง คำอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการของบริษัทและบริษัทย่อย 

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 
 
เรียน   กรรมการและผู้จัดการ 
 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
เอกสารแนบ  คำอธิบายและวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน ณ 31 ธันวาคม 2564 
 
 ตามที่บริษัท สุธากัญจน์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) ได้นำส่งงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย 
สำหรับปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 ซึ่งผ่านการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีของบริษัทแล้ว  จึงใคร่ขอชี้แจงผล
การดำเนินงานของบริษัท ซึ่งมีรายละเอียดตามเอกสารที่แนบ 

 
จึงเรียนมาเพ่ือโปรดทราบ 
 
 
        ขอแสดงความนับถือ 

 
      
 

   (นายกีซา เอมิล เพอราค)ี                                                                                         
        กรรมการผู้จัดการ 
 



  

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 

 

คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ 

 

บริษัท สุธากัญจน์ จำกดั (มหาชน) 
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 ข้อสรุปสำคัญ 

 
 

 ด้านสุขภาพและความปลอดภัย:  มีอัตราการบาดเจ็บถึงขั้นหยุดงานทั้งหมด 7 คร้ัง ในไตรมาสที่ 4 ปี 2564 

 รายได้จากการขายและบริการ (งบการเงินรวม): ปี 2564  มีรายได้ทั้งหมด 1186 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 7% เมื่อเปรียบเทียบกับ

ปี 2563 ที่มีรายได้ 1113 ล้านบาท  

 EBITDA (งบการเงินรวม): ปี 2564 มี EBITDA จำนวน 235 ล้านบาท เปรียบเทียบกับ ปี 2563 ที่มี EBITDA 385 ล้านบาท 

หากไม่รวมรายการพิเศษและกำไรจากการเข้าซื้อกิจการของบริษัทย่อย ปี 2563 จำนวน 208 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 13%  

 กำไรสุทธิ (งบการเงินรวม): ปี 2564 มีกำไรสุทธิ จำนวน 51 ล้านบาท เปรียบเทียบกับกำไรสุทธิของ ปี 2563 ที่มีกำไรสุทธิ

จำนวน 207 ล้านบาท หากไม่รวมรายการพิเศษและกำไรจากการเข้าซื้อกิจการของบริษัทย่อย ปี 2563 จำนวน 30 ล้านบาท 

เพิ่มขึ้น 68% 

คุณกีซา เอมลิ เพอราคี กรรมการผู้จัดการ บริษัท สุธากัญจน์ จำกัด (มหาชน) ให้ความเห็นว่า: 

ไตรมาสที ่4 ของปี 2564 เป็นไตรมาสสุดท้ายของปีท่ีท้าทายที่กว่าทุกปกีารดำเนินงานของ SUTHA โดยเฉพาะอยา่ง

ยิ่งผลกระทบของแนวโน้มเศรษฐกิจมหภาคทั่วโลกในช่วงเวลานี ้

โคโรน่าไวรสั: เศรษฐกิจไทยยังคงชะลอตัวเมื่อเทียบกับประเทศเพื่อน และยังอยู่ภายใต้อิทธิพลของการระบาดใหญ่

ของโควิด-19 และข้อจำกัดต่างๆจากรัฐบาล ในปี 2564 มีสัญญาณการฟื้นตัวบ้างโดย GDP เพิ่มขึ้น 3% เมื่อเทียบปีต่อปี เทียบ

กับ GDP ที่ลดลงอย่างรวดเร็ว -7% ในปี 2563, ผลโดยรวมยังคงตำ่กว่าระดับก่อนเกดิโรคระบาดในปี 2562 ที่อัตรา-4% โดย

กลุ่มก่อสร้างไดร้ับผลกระทบอย่างหนัก    ในขณะเดียวกันการส่งออกของไทยเติบโตอย่างรวดเร็วในปี 2564 โดยเพิ่มขึ้น 24% 

เมื่อเทียบเป็นรายปี โดยได้แรงหนนุจากการฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่ง (ในปี 2563 และต้นปี 2564) จากสภาวะบวกในตลาดสหรัฐฯ 

และสหภาพยโุรป ตลอดจนผลการดำเนินงานในระดับดีมากของประเทศในเอเชียโดยไม่พึ่งพาการท่องเที่ยว ผลทีไ่ด้คือ

ประสิทธิภาพการทำงานแบบผสมของกลุ่มตลาดของ บริษัท สุธากัญจน์ จำกัด (มหาชน) และ บริษัท หินอ่อน จำกัด ในขณะที่

ความต้องการของตลาดอุตสาหกรรมเหล็กและเคมยีังแข็งแกร่ง ตลาดกลุ่มก่อสร้างและน้ำตาลยังคงอ่อนแอ 

ต้นทุนด้านเช้ือเพลิง: ตลาดพลังงานท่ัวโลกประสบปญัหาราคาพุ่งขึ้นสูงที่สุด โดยสูงสุดเป็นประวัติกาลในช่วงเดือน

กันยายนถึงพฤศจิกายน ก่อนท่ีจะลดลงบ้าง (ยังคงสูงกว่าค่าเฉลี่ยระยะยาว) ในเดือนธันวาคม ด้วยต้นทุนพลังงานท่ีเพิ่มสูงทำให้  

SUTHA ต้องปรับราคาขายขึ้นเปน็ลำดับในปีน้ี โดยเหตุผลหลักเพือ่ให้ครอบคลุมต้นทุนท่ีเพิ่มสูงขึ้น  ซึ่งกระทบต่อการแข่งขัน 

ทำใหสู้ญเสียปริมาณขายไป (ช่ัวคราว) เนื่องจากลูกค้าเลือกซื้อตามโอกาสที่ลงตัวกว่า 

การขนส่งทางทะเล: ผลที่ตามมาของสถานการณ์ความปั่นป่วนที่เกดิกับห่วงโซ่อุปทานระหว่างประเทศคือต้นทุนการ

ขนส่งด้วยตู้คอนเทนเนอร์พุ่งสูงขึ้นมาก (มากถึง 5 ถึง 10 เท่า) ในการขนส่งทางเหนือ-ใต้ และตะวันออก-ตะวันตกท้ังหมดใน

เอเชีย เหตุดังกล่าวส่งผลกระทบอย่างมากต่อการส่งออกสินค้ากลุม่ความหนาแน่นต่ำทั้งหมด อย่างเช่นปูนขาว ที่ส่วนใหญ่

เปลี่ยนไปใช้การส่งแบบเทกอง (Break-Bulk Solution) (ยังคงอยูท่ี่ระดับราคาที่สูงกว่ามากเมื่อเทียบกับราคาก่อนปี 2563) 

โดยรวมแล้วประสิทธิภาพการส่งออกไปยังตลาดต่างประเทศท่ีมีอยูเ่ดิมยังคงทำไดไ้มเ่ต็มที่ ส่งผลให้กำลังการผลิตสำหรับลูกคา้
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ภายในประเทศมสีัดส่วนเพิ่มขึ้น ที่กล่าวมานั้นล้วนส่งผลกระทบต่อสถานการณ์การแข่งขันในปี 2564 และผลกระทบทางอ้อม

ต่อยอดขายของ SUTHA แต่กระทบโดยตรงต่อการส่งออกปูนขาว และการขนส่งอุปกรณ์เครื่องจักรสว่นธุรกิจวิศวกรรมล่าช้า 

(ต่อเนื่องถึงปี 2565) 

ผลิตภณัฑ์หลักจากเตา (ปูนขาวและปูนโดโลไมต์) ประสบกับปริมาณการขายทีล่ดลงในไตรมาสที่ 4 ปี 2564 (เหตุผล

หลักจากการเข้าสู่ช่วงปลายของฤดูกาลน้ำตาลทีล่่าช้าและการแข่งขันในตลาด) ในขณะเดียวกับทีม่ีการปรับราคาขายสูงขึ้นตาม

ต้นทุนพลังงานที่สูงข้ึน ในทางกลับกันปูนโดโลไมต์มผีลประกอบการที่เหนือความคาดหมาย เนื่องจากเจาะกลุม่ตลาดเฉพาะ ทั้ง

ปริมาณและราคาจึงยังปรับตัวดีขึน้.  

ยอดขายผลิตภัณฑ์วสัดหุินก่อสร้าง ยังคงทำผลงานได้ไม่ดี เนื่องจากการขายยังคงทำได้ไม่มากในกลุ่มงานก่อสรา้ง 

(โรงงานคอนกรีต, งานก่อสร้างถนน) ผู้ผลิตในตลาดทั้งหมดไดส้รา้งสต๊อกสินค้าจำนวนมาก ซึ่งจะส่งผลให้ตลาดมีอุปทานมาก

เกินไปในช่วงระยะเวลาหนึ่งเมื่องานก่อสร้างเข้าสู่ภาวะปกติในปี 2565     ในไตรมาสที่ 4 SUTHA ไดเ้ปิดตัวโครงการใหม ่เพื่อ

บุกเบิกตลาดคณุภาพเฉพาะกลุ่ม คาดว่าจะได้เห็นผลงานในไตรมาสที่ 1 ปี 2565 ด้านบริษัท หินอ่อน จำกัด ในไตรมาสที่ 4 เกดิ

อุบัติเหตุเหมืองหินปูนทำให้ต้องหยุดการผลติหินป้อนเข้าเตาเผาและผลติภณัฑ์หินคลุกสำหรับวสัดผุสมคอนกรีตเป็นระยะเวลา 

2 เดือน (7 สัปดาห์ในปี 2564) ส่งผลให้ SUTHA ต้องจัดซื้อวัตถุดิบจากผู้ขายภายนอก จึงส่งผลให้ต้นทุนสำคัญของการ

ดำเนินงานเพิ่มขึ้นในเดือนพฤศจิกายนและธันวาคม ตลอดจนการตั้งค่าใช้จ่ายสำรองของบริษัท หนิอ่อน จำกัด ในเดือน

ธันวาคมเพื่อให้ครอบคลุมค่าใช้จ่ายที่คาดว่าจะเกิด และทำการลงทุนในสินทรัพย์เพื่อป้องกันเหตุการณ์ที่คล้ายคลึงกันใน

อนาคต ทั้งหมดนีเ้ป็นกระทบครั้งเดียวต่องบกำไรขาดทุนของ SUTHA และ บริษัท หินอ่อน จำกดัซึ่งเป็นบริษัทย่อยในช่วงไตร

มาสที่ 4     

ธุรกิจจำหน่ายผงแคลเซียมคาร์บอเนต (ผงหินอ่อนที่เหลือจากกระบวนการผลิต) เป็นไปในระดับทีพ่อใจด้วยความ

ต้องการผลิตภณัฑ์หินปูนบดของทั้ง SUTHA และ บจ. หินอ่อน ยังไปไดด้ี ผลิตภัณฑท์ั้งสองเจาะกลุ่มลูกค้าเฉพาะ เป็นผง

แคลเซียมคาร์บอเนตที่มีแคลไซต์คณุภาพสูงเป็นพิเศษจาก SUTHA  และ ผงแคลเซียมคาร์บอเนตจากหินอ่อนที่มีความขาวสูง 

ของ บจ. หินอ่อน 

ยอดขายหินอ่อน ของ บจ. หินอ่อน ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่ SUTHA ถอืหุ้น 99.98% ได้รับผลกระทบอยา่งหนักกิจกรรม

งานก่อสร้างที่อัตราลดตำ่ลงมาก ซึ่งคาดว่าจะฟื้นตัวได้ในครึ่งหลังของปี 2565 

การพัฒนาผลิตภณัฑ์ใหม่และการให้บริการแก้ปญัหามีความสำคัญอย่างยิ่งในการตรึงฐานผลการดำเนนิงานใน

อนาคต ซึ่ง SUTHA ได้รเิริ่มความก้าวหน้าใหม่ ๆ (ซึ่งยังไม่ส่งผลลพัธ์ในขณะนี)้ ในการพัฒนาผลิตภณัฑ์สำคัญที่ไม่เหมือนใคร

และการนำเสนอการใช้งานให้กับกลุ่มลูกค้า 

โครงการผลติพลังงานไฟฟ้าด้วยแสงอาทิตย์ โครงการแรก (SOLAR I) ซึ่งเริ่มดำเนินการในเดือนกันยายน  2563 ยังคง

มีส่วนสำคัญในการลดต้นทุนและเป็นสัญลักษณ์ของการดำเนินงานที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อมของ SUTHA จากความสำเร็จ

ดังกล่าว โครงการขยายกำลังการผลิต โครงการผลติพลังงานไฟฟ้าด้วยแสงอาทิตย์ โครงการที่สอง (SOLAR II) ได้เริ่มต้น

กระบวนการในเดือนพฤศจิกายน 2564 และจะดำเนินงานจริงช่วงไตรมาสที่ 1 ปี 2565 

แผนงานการจัดการสาขาโดยใช้หลักเหตผุล (Network Rationalization Project) (เริ่มในไตรมาสที่ 3 ปี 2563 

สิ้นสุดใน ไตรมาสที ่1 ปี 2564) ยังคงเป็นผลงานหลักให้แก่แผนงานลดต้นทุนการผลิต เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้ว 
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โปรแกรม FLEX-FUEL บรรลุผลชัดเจนในไตรมาสที่ 1 ส่งผลให้เกดิศกัยภาพใหม่ในการสลับใช้เชื้อเพลงิที่หลากหลาย

ตามภาวะของตลาด (ในไตรมาสนี ้เชื้อเพลิงทุกชนิดมีราคาสูงขึ้น จึงยังมีข้อจำกัดในการเลือกใช้ให้หลากหลาย) และยังสนใจใน

การใช้พลังงานชีวมวล (อยู่ระหวา่งการพัฒนา) ซึ่ง SUTHA หวังให้เป็นอีกโครงการด้านสิ่งแวดลอ้มเพิ่มเตมิจากโครงการ

พลังงานแสงอาทิตย์  

รายได้ของธุรกิจการให้บริการด้านวิศวกรรมและผลกำไรที่รบัรู้ของบริษัท โกลเด้นไลม์ เอ็นจเินียริ่ง จำกัด จากลูกค้า

ภายนอกนั้นยังไมเ่กิดผลมากนักในไตรมาสที่ 4 เนื่องจากการขนส่งได้รับผลกระทบและเกดิความล่าช้า 

 

 

2. แนวโน้มสถานการณ์ในอนาคต 

ต้นทุนเช้ือเพลิงเผาไหมเ้ป็นความท้าทายอันดับ 1 สำหรับงบประมาณปี 2565 ซึ่ง SUTHA จะดำเนินการตาม

มาตรการทั้งหมดทีเ่ป็นไปได้เพื่อลดผลกระทบจากราคาต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้น จากท่ีผ่านมาและในอนาคตอนัใกล้นี้จึงมีความจำเป็นที่

จะส่งผ่านต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้นน้ีไปยังลกูค้าอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้ ควบคูไ่ปกับโปรแกรมการใช้เชื้อเพลิงแบบยืดหยุ่นทีจ่ะดำเนินต่อไป

เพื่อเป็นทางเลือกของการใช้เชื้อเพลิง 

การขนส่งเพื่อเจาะตลาดส่งออกส่งผลใหไ้ตรมาสที่ 4 ในการเปลี่ยนไปใช้ทางเลือกอื่นในการขนส่ง ซึ่งมีแนวโน้มว่าจะ

ดำเนินต่อไปในครึ่งปีแรกของปี 2565 และคาดว่าจะฟื้นตัวดีขึ้นในครึ่งปีหลัง 

อย่างไรก็ตาม ในปี 2565 ที่โควิด-19 และผลกระทบต่อเศรษฐกจิกำลังหมดไป คาดว่าจะนำมาซึ่งเศรษฐกิจขาข้ึน       

(ECONOMIC UPSWING) สำหรบัประเทศไทย โดยมีการเติบโตของ GDP ที่แข็งแกร่ง เวลาเดียวกนัตลาดส่งออกท่ีแข็งแกร่ง 

ส่งผลใหม้ีการขยายตลาดของผลิตภัณฑ์ SUTHA และบริษัท หินอ่อน จำกัด ทั้งหมด (ผลิตภณัฑ์จากเตา, วัสดผุสมคอนกรตี, หิน

อ่อน) ดังนั้นแนวโน้มสำหรับปหีนา้จึงเป็นไปในทิศทางดีขึ้นอย่างไมต่้องสงสัย 
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3. สรุปข้อมูลทางการเงิน (ตามมาตรฐาน Thai FRS) 

สรุปข้อมูลทางการเงิน สำหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 เปรียบเทียบกับปี 2563 ดงันี้: 

 

 

สรุปรายได้รวมปี 2564 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 เปรยีบเทียบกับป ี2563 ดงันี:้ 

 

 

 

    Q4 2564 Q4 2563 Q4 2562
     YoY change      

Q4 2564 vs Q4 2563

   YoY % change    

Q4 2564 vs Q4 2563

หน่วย: ล้านบาท

รายได้จากการขายและบริการ 277.12 319.47 228.64 -42.35 -13%
รายได้อ่ืน 2.84 1.54 0.51 1.30 84%
รวมรายได้ 279.96 321.01 229.15 -41.05 -13%
ต้นทุนขายและบริการ 213.52 243.72 180.28 -30.20 -12%
ก าไรข้ันต้น 63.60 75.75 48.36 -12.15 -16%
%ก าไรข้ันต้น 23% 24% 21%
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 60.67 55.88 49.48 4.79 9%
EBITDA 41.35 60.50 30.37 -19.15 -32%

EBITDA margin 15% 19% 13%
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 35.58 39.09 30.98 -3.51 -9%
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 5.77 21.41 -0.61 -15.64 -73%
ค่าใช้จ่ายทางการเงิน -9.30 -9.31 -6.74 -0.01 0%
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 3.21 0.83 -2.11 -2.38 287%
ก าไรส าหรับงวด -0.32 12.93 -9.46 -13.25 -102%
ก าไรส าหรับงวด (บาท/หุ้น) 0.00 0.04 -0.03 -0.04 -102%

    FY 2564 FY 2563 FY 2562
     YoY change      

FY 2564 vs FY 2563

   YoY % change    

FY 2564 vs FY 2563

หน่วย: ล้านบาท
รายได้จากการขายและบริการ 1185.51 1112.51 973.06 73.00 7%
รายได้อ่ืน 26.29 181.06 4.26 -154.77 -85%
รวมรายได้ 1211.80 1293.57 977.32 -81.77 -6%

ต้นทุนขายและบริการ 884.60 828.99 736.14 55.61 7%
ก าไรข้ันต้น 300.91 283.52 236.92 17.39 6%
%ก าไรข้ันต้น 25% 25% 24%
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 239.23 219.33 197.62 19.90 9%
EBITDA 234.59 384.99 165.38 -150.40 -39%
EBITDA margin 19% 30% 17%
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 146.62 139.74 121.82 6.88 5%
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 87.97 245.25 43.56 -157.28 -64%
ค่าใช้จ่ายทางการเงิน -37.39 -31.47 -25.70 5.92 19%
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 0.58 -6.70 -10.70 -7.28 -109%
ก าไรส าหรับงวด 51.16 207.08 7.16 -155.92 -75%
ก าไรส าหรับงวด (บาท/หุ้น) 0.17 0.69 0.02 -0.52 -75%
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3.1 การวิเคราะห์ผลประกอบการ  

รายได้จากการขายและบริการ  ในปี 2564 เพิ่มสูงขึ้นจากปี 2563 ซึ่งเหตุผลหลักมาจากการที่ในปี 2564 บริษัทมรีายได้ของ 

บริษัท หินอ่อน จำกัด รวมเข้ามาตลอดทั้งปี ในขณะที่ปี 2563 ได้รวมรายได้ของบริษัท หินอ่อน จำกัดเพียง 233 วัน   ผลิตภัณฑ์

จากเตาเผาซึ่งเป็นธุรกิจหลักของบริษัท ไดร้ับผลบวกสำคญัจากตลาดกลุ่มเหล็กและเคมีภณัฑ์ นอกจากนี้ ธุรกิจการขายและ

ใหบ้ริการเครื่องจักรและอุปกรณ์การผลิตปูนขาวของ บริษัท โกลเดน้ไลม์ เอ็นจเินียริ่ง จำกัด ที่กำลังดำเนินการสร้างเตาเผาใน

ประเทศอินโดนีเซียไดร้ับรูร้ายได้ตามที่คาดไว ้

 

ด้านต้นทุน ต้นทุนทีแ่ปรผันวตัถุดบิหินปูนมีแนวโน้มเดียวกันกับทีไ่ดค้าดการณ์ไว ้ประกอบกับการได้มาซึ่งทรัพยากรเหมืองของ 

บริษัท หินอ่อน จำกัด ซึง่เป็นแหล่งวัตถุดิบหินปูนช้ันดสีำหรับบรษิัท ได้ถูกนำมาใช้ประโยชน์และส่งผลดีกับผลประกอบการ

ภาพรวมของบริษัท ต้นทุนค่าไฟฟ้าลดลงจากการใช้ไฟจากแหล่งผลิตพลังงานไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ของบริษัทโดยได้เริ่มผลิต

ไฟฟ้าตั้งแต่กันยายน 2563 ด้านตน้ทุนเช้ือเพลิงที่เพ่ิมสูงทำให้  SUTHA ต้องปรับราคาขายขึ้นเป็นลำดับในปีนี้ เพื่อรักษาอัตรา

กำไรขั้นต้นไว ้  

 

ค่าใช้จ่ายในการขายทั่วไปและบริหาร ในปี 2564 เพิ่มสูงขึ้นจากปีก่อน ซึ่งเหตุผลหลักมาจากการที่ในปี 2564 ได้รวมค่าใช้จ่าย

ของบริษัท หินอ่อน จำกัด ตลอดทั้งปี ในขณะที่ปี 2563 ได้รวมค่าใช้จ่ายของบริษัท หินอ่อน จำกัด เพียง 233 วัน ประกอบกับ

มีค่าใช้จ่ายครั้งเดียวจากการตั้งสำรองค่าใช้จ่ายอุบัติเหตุทีเ่กิดที่เหมอืงหิน อย่างไรก็ตาม บริษัทได้ดำเนินแผนลดค่าใช้จ่ายตั้งแต่

ปีท่ีแล้วโดยดำเนินแผนงานการจดัการสาขาโดยใช้หลักเหตผุล (Network Rationalization) ในปีท่ีแลว้ ซึ่งเป็นแผนการควบคุม

ค่าใช้จ่ายในระยะยาวซึ่งจะเป็นประโยชน์กับบริษัทเต็มจำนวนในปีนีแ้ละต่อไปในอนาคต นอกจากนี้ค่าใช้จ่ายคงท่ีทั่วไปได้

ลดลงเนื่องจากการจำกัดการเดินทางจากสถานการณ์ Covid-19 และด้วยสถานการณ์นี้กลุ่มบริษัทจึงได้มีแผนลดค่าใช้จ่ายใน

ทุกๆแผนก 

 

กำไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงิน, ภาษีเงินได้, ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA)   

ในปี 2564 น้อยกว่าช่วงเดียวกับปีก่อนอย่างมีนัยสำคญั ซึ่งเป็นผลมาจากในปี 2563 มีกำไรจากการซื้อบริษัท หินอ่อน จำกัด ใน

ราคาที่ต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรมจำนวน 176.7 ล้านบาท โดยหากไม่รวมรายการครั้งเดียวนี้ จะทำให้ EBITDA ภาพสะสมทั้งปีเพิ่ม

สูงขึ้นจากปีก่อน นอกจากน้ีธุรกิจการขายเครื่องจักรและอปุกรณ์การผลิตปูนขาวของกลุ่มบรษิัทในโครงการที่ประเทศ

อินโดนีเซียยังไดส้่งผลบวกต่อบริษทัอีกด้วย 

 

ค่าเสื่อมราคา เพิ่มสูงขึ้นจากช่วงเดียวกับปีก่อน เนื่องจากมีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของทรัพยส์ินถาวรและสินทรัพย์ไม่มี

ตัวตนเพิ่มสูงขึ้นจากการซื้อธรุกิจ ประกอบกับค่าเสื่อมราคาของบรษิัท หินอ่อน จำกัดได้ถูกรวมเข้ามาในปีนี ้

 



 
 

 
 

 

Golden Lime Public Company Limited 7 MANAGEMENT DISCUSSION AND ANALYSIS 
FOR PERIOD ENDED 31 DECEMBER 2021 

 

ภาษีเงินได้ในปี 2564 ลดลงเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกับปีก่อน เนือ่งจากได้รับผลประโยชน์การยกเวน้ภาษีกับการส่งเสริมการ

ลงทุน (Board on Investment, BOI) จากโครงการผลติพลังงานแสงอาทิตย์ (Solar Farm) 

 

           กำไรสุทธิในป ี2564 ลดลงเมื่อเทยีบกับช่วงเดียวกันกับปกี่อน อย่างไรก็ตามหากไม่รวมรายการกำไรจากการซื้อบริษัท หินอ่อน 

จำกัด กำไรสุทธิจะเพิ่มสูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเดยีวกันกับปีก่อน 

 

 

3.2 การวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์หมุนเวียนและสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน: ไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสำคัญจากปีท่ีแล้ว 

 

หนี้สินหมุนเวียนและหนีส้ินไม่หมนุเวียน: เงินกู้ยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้นจากการที่บริษัทกู้ยืมมาเพื่อไปจ่ายชำระต้นทุนเช้ือเพลงิ 

ในขณะที่เงินกู้ยืมระยะยาวลดลงจากการจ่ายคืนเงินต้นอย่างต่อเนื่อง 

 

ส่วนของผู้ถือหุน้ : เพิ่มขึ้นจากกำไรสุทธิของบริษัท 

 

สรุปข้อมูลแสดงฐานะทางการเงิน ณ วันที ่31 ธันวาคม 2564 เปรียบเทียบกับ 31 ธันวาคม 2563: 

 
 

3.3 การวิเคราะห์กระแสเงินสด 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสิ้นไตรมาส 4 ปี 2564 เท่ากับ 40 ล้านบาท ลดลงจากต้นปี ซึ่งสาเหตุหลักมาจาก 

 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน เพิ่มขึ้นจากการนำเงินเข้าฝากในบัญชีสำรองเพื่อชำระคืนเงินต้นและดอกเบีย้ตาม

เงื่อนไขในสัญญาเงินกู้ยืม นอกจากนี้ บริษัทมีการซ่อมแซมเตาประจำปีและการลงทุนการผลติผลติภัณฑ์ใหม่เพื่อ

ขยายฐานตลาด 

 

 หน่วย: ล้านบาท 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2562   YoY change    YoY % change  
สินทรัพย์หมุนเวียนรวม 775.07 728.35 439.78 46.72 6%
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนรวม 1,457.82 1,487.94 901.66 -30.12 -2%
สินทรัพย์รวม 2,232.89 2,216.29 1,341.44 16.60 1%
หน้ีสินหมุนเวียนรวม 1,183.60 795.55 632.37 388.05 49%
หน้ีสินไม่หมุนเวียนรวม 423.50 810.29 221.78 -386.79 -48%

หน้ีสินรวม  1,607.10 1,605.84 854.15 1.26 0%
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 625.79 610.45 487.29 15.34 3%
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 2,232.89 2,216.29 1,341.44 16.60 1%
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เงินสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมจัดหาเงิน เพิ่มขึ้นจากการจ่ายเงินปนัผลของบริษัท บริษัทมีการเบิกเงินกู้ยืมระยะสั้น

เพิ่มขึ้นเพื่อนำไปใช้ในการชำระตน้ทุนเช้ือเพลิง และมีการชำระจ่ายคืนเงินกู้ยมืเพื่อซื้อกิจการบจ.สระบรุีปูนขาว

และบจ.หินอ่อน รวมถึงการจ่ายดอกเบี้ยเงินกู้ตามกำหนด 
 

 

สรุปขอ้มูลกระแสเงินสด ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 และ 31 ธนัวาคม 2563: 

 
 

 อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

 
Note:  1) Net Debt = Interest bearing liabilities – cash and cash equivalents  

2) Leverage Q4 and FY use annualized EBITDA for the previous 4 quarters 

3) ROFA = (Net profit + Depreciation)/ Average (Q4 2021 and Q4 2020) of property, plant and equipment  

 

 

 

 

 

 

 

 

Mr. Geza Perlaki  Mr. Krishnan Subramanian Aylur 

Authorized Director  Authorized Director 

หน่วย: ล้านบาท FY 2564 YTD FY 2563 YTD FY 2562 YTD     YoY change        YoY % change    

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นงวด 133.47 83.39 38.85 50.08 60%

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 120.97 223.21 291.82 -102.24 -46%

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) ในกิจกรรมลงทุน -119.67 -594.27 -71.34 -474.60 -80%

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน -94.67 421.15 -175.95 -515.82 -122%

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน(ลดลง)สุทธิ -93.37 50.08 44.53 -143.45 -286%

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันปลายงวด 40.10 133.48 83.39 -93.38 -70%

Q4 2564 Q4 2563 Q4 2562 FY 2564 FY 2563 FY 2562
อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (ROE) -0.21% 9.42% -7.03% 8.28% 37.73% 1.33%

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) -0.06% 2.91% -2.72% 2.30% 11.64% 0.51%
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ถาวร (ROFA) 11.04% 20.80% 11.83% 15.48% 34.68% 17.72%
อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผู้ถือหุ้น (เท่า) 2.57 2.63 1.75 2.57 2.63 1.75

Net Debt/Equity Ratio 1.91 1.81 1.28 1.91 1.81 1.28
Leverage (Net Debt/EBITDA) 5.10 2.87 3.76 5.10 2.87 3.76

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน) 48.44 47.84 54.72 45.92 55.71 52.14


