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วันท่ี 27 กุมภาพันธ์ 2565 
บริษัท วัฒนาการแพทย์ จำกัด (มหาชน) 
 
คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน 
 
บทวิเคราะหส์ำหรับผู้บริหาร 
ผลการดำเนินงานในปี 2564 
 

บริษัท วัฒนาการแพทย์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มีรายได้ทั้งหมดใน ปี 2564 เท่ากับ 333.226 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 
312.644 ล้านบาทใน ปี 2563 หรือคิดเป็นร้อยละ 6.58 โดยแบ่งเป็นรายได้จากกิจการโรงพยาบาลเท่ากับ 327.650 ล้านบาท ในปี 
2564 เพิ่มขึ้นจาก 305.910 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 7.11 จากปีที่แล้ว และรายได้อื่นเท่ากับ 5.576 ล้านบาท ในปี 2563 ลดลง
จาก 6.734 ล้านบาทในปีที่แล้ว  หรือคิดเป็นร้อยละ 17.21 รายได้รวมที่เพิ่มขึ้นเป็นผลมาจากการฉีดวัคซีนป้องกันโควิด-19 และการ
รักษาผู้ป่วยโควิดช่วงปลายปี 

ใน 2564 บริษัทมีกำไรจากการดำเนินงานก่อนหักค่าใช้จ่ายทางการเงิน ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (“EBITDA”) 
จำนวน 45.088 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 38.955 ล้านบาทในปีท่ีแล้ว คิดเป็นร้อยละ 15.75 

บริษัทมีกำไรสุทธิจำนวน 8.752 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 1.636 ล้านบาท หรือร้อยละ 435.11 จากปีที่แล้ว หรือกำไรคิดเป็น 
0.88 บาทต่อหุ้น 
 
เหตุการณ์ที่สำคัญในปี 2564 

1. วิกฤติโควิด-19 ทำให้จำนวนผู้ปว่ยลดลง โดยเฉพาะชาวต่างชาติซึ่งยังไม่สามารถเดินทางเข้าประเทศไทยได ้
2. ปรับเปลีย่นรูปแบบการให้บริการผู้ป่วย เป็นแบบ New Normal เช่นการให้บริการทาง Telemedicine และ Home 

delivery ต่างๆ 
3. เปิดบริการ Alternative Hospital Quarantine เพื่อรองรับผู้ป่วยตา่งชาติเข้ารับการรักษาแบบกักตัวที่โรงพยาบาล 
4. เพิ่มการให้บริการตรวจหาเชื้อโควิด 
5. ให้บริการวัคซีนปอ้งกันโควดิ-19 ช่วงปลายปี 
6. ให้บรกิารรักษาผู้ป่วยโควิด-19 ช่วงปลายป ี

 
1.ผลการดำเนินงานตามงบการเงินสำหรับปี 2564 และความสามารถในการทำกำไร 
รายได้ 

(ล้านบาท) ปี 2564 ปี 2563 เปลี่ยนแปลง 

รายได้ค่ารักษาพยาบาล 327.650 305.910 7.11% 

รายได้อื่น 5.576 6.734 -17.21% 
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รวมรายไดจ้ากการดำเนินงาน 333.226 312.644 6.58% 

 
ในปี 2564 บริษัทมีรายได้รวมจำนวน 333.226 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 312.644 ล้านบาทในปีท่ีแล้ว หรือ คิดเป็นร้อยละ 6.58 จากปทีี่
แล้ว และรายได้จากกิจการโรงพยาบาลเพิ่มขึ้นจำนวน 21.741 ล้านบาทจากปีท่ีแล้ว ซึ่งส่วนใหญม่าจากจำนวนผู้ป่วยเข้ารับวัคซีน
ป้องกันโควิด-19 ท่ีเพิ่มขึ้นในไตรมาสสดุท้ายของปี 2564  
 
ต้นทุนและค่าใชจ้่าย 

(ล้านบาท) ปี 2564 ปี 2563 เปลี่ยนแปลง 

ต้นทุนค่ารักษาพยาบาล 256.971 239.813 7.15% 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 62.390 67.135 -7.07% 

รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 319.360 306.948 4.04% 

 
ในปี 2564 บริษัทมีต้นทุนและค่าใช้จ่ายเท่ากับ 319.360 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 306.948 ล้านบาท ในปีที่แล้ว หรือร้อยละ 

4.04 จากปีท่ีแล้ว 
แบ่งเป็นต้นทุนกิจการเท่ากับ 256.971 ล้านบาทซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 239.813 ล้านบาทในปีที่แล้ว หรือคิดเป็นร้อยละ 7.15 ต้นทุน

ทีเ่พิม่ขึ้นเกิดจากต้นทุนการให้บริการวัคซีนเป็นส่วนใหญ่ และจากการใช้อุปกรณ์ป้องกันการติดเช้ือในการให้บริการผู้ป่วยโควิด 
ในด้านค่าใช้จ่ายในการบริหารของปี 2564 เท่ากับ 62.390 ล้านบาท ลดลงจาก 67.135 ล้านบาทในปีที่แล้ว หรือคิดเป็นร้อย

ละ 7.07 ค่าใช้จ่ายที่ลดลงนี้เป็นผลมาจากการควบคุมค่าใช้จ่ายเพื่อรับมือวิกฤติโควิด-19 ที่ทำให้รายได้บริษัทฯลดลง 
 
วิเคราะห์ความสามารถในการทำกำไร 

(ล้านบาท) ปี 2564 ปี 2563 เปลี่ยนแปลง 

EBITDA 
อัตรากำไร EBITDA 

45.088 
14% 

38.955 
12% 

15.75% 

EBIT 
อัตรากำไร EBIT 

13.866 
4% 

5.696 
2% 

143.42% 
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กำไรสุทธิ 
อัตรากำไรสุทธิ 

8.752 
2.63% 

1.636 
0.52% 

435.11% 

กำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน 0.88 0.16 435.11% 

 
จากที่ได้กล่าวมาข้างต้น กำไรจากการดำเนินงานก่อนหักค่าใช้จ่ายทางการเงิน ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย 

(“EBITDA”) ในปี 2564 เท่ากับ 45.088 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 38.955 ล้านบาท ในปี 2563 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 15.75 ขณะที่อัตรา
กำไร EBITDA (“EBITDA Margin”) เท่ากับร้อยละ 14 

 
 
งบดุลและกระแสเงินสด 
งบดุล 

(ล้านบาท) 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2563 เปลี่ยนแปลง 

สินทรัพย์รวม 524.951 533.899 -1.68% 

หนี้สินรวม 156.281 173.894 -10.13% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 368.670 360.005 2.43% 

 
ด้านสินทรัพย์ สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2564 เท่ากับ 524.951 ล้านบาท ลดลงจาก 533.899 ล้าน

บาทในปีที่แล้ว หรือลดลงร้อยละ 1.68 ซึ่งประกอบด้วยสินทรัพย์หมุนเวียนรวม เท่ากับ 132.761 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 111.029 ล้าน
บาทในปี 2563 หรือคิดเป็นร้อยละ 19.57 ส่วนของด้านสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนเท่ากับ 392.190 ล้านบาท ลดลงจาก 422.870 ล้านบาท
ในปีท่ีแล้ว หรือคิดเป็นร้อยละ 7.26 

ด้านหนี้สิน หนี้สินรวม ณ สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2564 เท่ากับ 156.281 ล้านบาท ลดลงจาก 173.894 ล้านบาท ในปี 2563 
หรือคิดเป็นร้อยละ 10.13 

ด้านส่วนของผู้ถือหุ้น ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 เท่ากับ 368.670 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 360.005 
ล้านบาทในปีท่ีแล้ว หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 2.43 
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กระแสเงินสด 

(ล้านบาท) ปี 2564 

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดำเนนิงาน 36.616 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (0.540) 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (33.251) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้นสุทธิ 2.825 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ต้นงวด 16.270 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ปลายงวด 19.096 

 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้นสุทธิเท่ากับ 2.825 ล้านบาท และมีเงินสดและ

รายการเทียบเท่า เงินสด ณ วันที่  31 ธันวาคม 2564 เท่ากับ 19.096 ลา้นบาท 
ประกอบด้วยเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดำเนินงานจำนวน 36.616 ล้านบาท และเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเท่ากับ 

0.540 ล้านบาท อีกส่วนหนึ่งคือส่วนเงินสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจำนวน 33.251 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการคืนเงินกู้ยืมจาก
สถาบันการเงิน  
 
2.ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 
 ปี 2564 ปี 2563 
อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า) 8.13 6.47 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 44.91 56.44 
อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 7.14 4.34 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีย่ (วัน) 50.45 82.95 
 
 ในปี 2564 พบว่าอัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้าเพิ่มขึ้นเป็น 8.13 เท่า ซึ่งระยะเก็บหนี้ เฉลี่ยเป็น 45 วัน แสดงถึง
ประสิทธิภาพในการติดตามลูกหนี้ยังอยู่ในเกณฑ์ที่ดี 

ในปีที่ผ่านมาพบว่าด้านสินค้าคงเหลือ ในปี 2564 บริษัทฯมีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยลดลงเป็น 50 วัน ซึ่งต่ำกว่าปีที่ผ่านมา 
เนื่องจากสามารถบริหารจัดการประสิทธิภาพคลังได้ดีขึ้น 
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3.สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

(เท่า) ปี 2564 ปี 2563 
อัตราส่วนสภาพคล่อง 1.19 1.09 
อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 1.07 1.01 
อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 0.76 0.95 
อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย 3.94 1.46 
 
 ในด้านความเพียงพอของสภาพคล่อง อัตราส่วนสภาพคล่องของบริษัทฯอยู่ท่ี 1.19 เท่าซึ่งเพียงพอต่อการ ดำเนินธุรกิจปกติ 
ในปี 2564 บริษัทฯมีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วและอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดเท่ากับ 1.07 เท่าและ 0.76 เท่า ตามลำดับ 
และอัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ยเท่ากับ 3.94 ซึ่งอยู่ในระดับท่ีเพียงพอ 
 
4.ภาระผูกพันด้านหนี้สนิ 

(เท่า) ปี 2564 ปี 2563 
อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย 3.94 1.46 
อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (Cash Basis) 1.14 1.14 
อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุน้ 0.42 0.48 
 

ในด้านหนี้สินบริษัทฯมีความสามารถในการชำระหนี้ โดยมีอัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย เท่ากับ 3.94 ในปี 2564
เพิม่ขึ้นจากปีท่ีแล้ว เนื่องจากสามารถทำกำไรได้มากข้ึน และอัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (Cash Basis) ในปี 2564 เท่ากับ 
1.14 เท่ากับปีท่ีแล้วเล็กน้อย 

ในปี 2564 อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ที่ 0.42 ลดลงจากปีที่แล้วเนื่องจากมีการชำระหนี้คืนสถานบันการเงิน
บางส่วนตามกำหนด 

 
 
                                        
 

                                        
 
                      

                                                      
……………………………………………… 
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(แพทย์หญิงศุภวรรณ   ตั้งสืบกลุ) 
กรรมการผูม้ีอำนาจลงนาม 

 


