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บริษัท โรงงานเภสัชอุตสาหกรรม เจเอสพ ี(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

JSP PHARMACEUTICAL MANUFACTURING (THAILAND) PUBLIC COMPANY LIMITED 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (Management Discussion and Analysis)  

ส ำหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2564 

บทสรปุผู้บริหำร 
 

 ไตรมำส 4 ไตรมำส 3 ไตรมำส 4      
 ปี 2564 ปี 2564 ปี 2563 เปลีย่นแปลง ปี 2564 ปี 2563 เปลีย่นแปลง 
หน่วย : พนับาท (“4Q21”) (“3Q21”) (“4Q20”) %QoQ %YoY (“FY21”) (“FY20”) %FY 
รายไดจ้ากการขาย 111,422  103,556  104,971  7.6% 6.1% 422,342  455,644  (7.3%) 
ก าไรขัน้ตน้ 40,034  31,694  35,332  26.3% 13.3% 144,369  143,628  0.5% 
EBITDA 13,611  16,593  16,268  (18.0%) (16.3%) 70,056  73,197  (4.3%) 
ก าไรสุทธ ิ 4,002  6,322  6,362  (36.7%) (37.1%) 29,691  31,084  (4.5%) 
ก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำนปกติ(1)  7,582  6,322  6,362  19.9% 19.2% 33,271  31,084  7.0% 
อตัราก าไรขัน้ตน้ 35.9% 30.6% 33.7% 5.3% 2.3% 34.2% 31.5% 2.7% 
อตัรา EBITDA 12.2% 16.0% 15.5% (3.8%) (3.3%) 16.6% 16.1% 0.5% 
อตัราก าไรสุทธ ิ 3.6% 5.9% 6.0% (2.3%) (2.5%) 6.9% 6.7% 0.2% 
อตัราก าไรสุทธิจากการ 
ด าเนินงานปกติ(1)  6.7% 5.9% 6.0% 0.9% 0.7% 7.8% 6.7% 1.1% 

ทีม่า : งบการเงนิปี 2564 (ตรวจสอบแลว้) และขอ้มลูจากฝ่ายบรหิาร 
หมายเหตุ : (1) ค่าใชจ้่ายทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกบัการด าเนินงานปกติส่วนใหญ่ประกอบดว้ยค่าใชจ้่ายในการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนต่อประชาชนเป็นครัง้แรก (“IPO”) 

 
QoQ (4Q21 vs 3Q21) 
o ในงวด 4Q21 บรษิทั โรงงานเภสชัอุตสาหกรรม เจเอสพ ี(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทั” หรอื “JP”) มรีายได้จากการขายเพิม่ขึน้ รอ้ยละ 7.6 จากงวด 

3Q21 สาเหตุหลกัเกดิจากบรษิทัยงัคงมรีายไดเ้พิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องจากการจ าหน่ายผลติภณัฑย์าแผนปัจจุบนัและสมุนไพรใหแ้ก่ลูกคา้ประเภท OEM 
o บรษิทัมอีตัราก าไรขัน้ตน้งวด 4Q21 เพิม่สงูขึน้จากงวด 3Q21 รอ้ยละ 5.3 เนื่องจากบรษิทัสามารถควบคุมค่าใชจ้่ายพนักงานไดด้มีากขึน้ 
o ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานปกติของบรษิทัยงัคงเตบิโตอย่างต่อเนื่องเพราะการขยายฐานรายได้ ควบคุมค่าใช้จ่าย และลดต้นทุนทางการเงนิของเงนิกู้ยมื จาก

สถาบนัการเงนิ 
YoY (4Q21 vs 4Q20) 
o บรษิทัมรีายได้จากการขายงวด 4Q21 เมื่อเทยีบกบังวด 4Q20 เพิม่ขึน้ 6.5 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 6.1 ซึ่งมสีาเหตุหลกัมาจากรายได้กลุ่มลูกคา้ OEM เพิม่

สงูขึน้มากขึน้ ทัง้ในประเภทผลติภณัฑเ์สรมิอาหารและยาแผนปัจจุบนั 
o อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิทัยงัคงเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องจากการสรา้งมูลค่าผลติภณัฑแ์ละการบรหิารตน้ทุนใหม้ปีระสทิธภิาพ จงึท าใหม้อีัตราก าไรขัน้ตน้งวด 4Q21 

อยู่ทีร่อ้ยละ 35.9 
o นอกจากการควบคุมค่าใชจ้่ายแลว้ บรษิทัได้น าเงนิทุนที่ได้รบัจากการเสนอขายหุน้ IPO มาช าระหนี้เงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ จงึท าใหอ้ตัราก าไรสุทธิจากการ

ด าเนินงานปกตเิพิม่สงูขึน้จากรอ้ยละ 6.0 ในงวด 4Q20 เป็นรอ้ยละ 6.7 ในงวด 4Q21 
FY (FY21 vs FY20) 
o รายไดจ้ากการขาย FY21 ลดลงไปจาก FY20 รอ้ยละ 7.3 มสีาเหตุหลกัจากบรษิทัมรีายได้จากผลติภณัฑ์แอลกอฮอลส์ าหรบัท าความสะอาดลดลง เพราะผูบ้รโิภค

มทีางเลอืกในการป้องกนัการตดิเชือ้ COVID-19 ในรูปแบบอื่น อย่างไรก็ตาม บรษิทัมรีายได้จากผลติภณัฑเ์สรมิอาหารและยาแผนปัจจุบนัเพิม่มากขึน้เนื่องจาก
ผูบ้รโิภคหนัมาสนใจดูแลสุขภาพ 

o อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิทั FY21 เพิม่ขึน้จาก FY20 รอ้ยละ 2.7 เนื่องจากการปรบัปรุงประสทิธภิาพการผลติ 
o บรษิทัม ีEBITDA FY21 ลดลงจาก FY20 จ านวน 3.1 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากบรษิทัมคี่าใชจ้่ายในการเสนอขายหุน้ IPO ในงวด FY21 
o ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานปกตขิองบรษิทัยงัคงเพิม่ขึน้ โดยใน FY21 อยู่ที่รอ้ยละ 7.8 เนื่องจากการควบคุมค่าใชจ้่ายและการพฒันาผลติภณัฑใ์หส้อดคลอ้งกบั

ความตอ้งการของลูกคา้ 
อตัรำส่วนทำงกำรเงิน FY (FY21 vs FY20) 
o บรษิัทมอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์และผูถ้ือหุน้ลดลงใน FY21 เนื่องจากการเสนอ

ขายหุน้ IPO แต่อย่างไรก็ตาม บรษิทัน าเงนิที่ได้รบัการเสนอขายหุน้ครัง้นี้ไปช าระหนี้
เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิท าใหอ้ตัราหนี้สนิต่อทุนดขีึน้ 

  FY21 FY20 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ 2.4% 6.4% 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ 3.1% 15.9% 
อตัราสว่นหนี้สนิต่อทนุ (เท่า) 0.30  1.47  

ก 
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เหตุกำรณ์ส ำคญัในไตรมำสท่ี 4 ปี 2564 
 

 

กำรจดทะเบียนหลกัทรพัยใ์นตลำด เอม็ เอ ไอ (mai) 
เมื่อวนัที่ 21 25 และ 26 ตุลาคม 2564 บรษิทัได้เสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ประชาชน
ทัว่ไปเป็นครัง้แรกจ านวน 115.0 ล้านหุน้ หุน้ละ 7.0 บาทต่อหุน้ (มูลค่าที่ตราไว ้0.5 บาทต่อ
หุน้) บรษิทัได้จดทะเบยีนเพิม่ทุนที่ช าระแล้วกบักระทรวงพาณิชย์เมื่อวนัที่ 28 ตุลาคม 2564 
และหุน้สามญัของบรษิทัไดเ้ขา้ท าการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ (mai) เมื่อวนัที ่2 
พฤศจกิายน 2564 
 

 

กำรขยำยฐำนกำรผลิต ณ จงัหวดัล ำพนู 
เมื่อวันที่ 11 พฤศจิกายน 2564 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติการลงทุนใน
โครงการขยายสายการผลติ ณ จงัหวดัล าพูน มูลค่าโครงการรวม 160.0 ล้านบาท เพื่อขยาย
การผลิตผลิตภัณฑ์ในรูปแบบซอฟต์เจล (Soft gel) ผลิตภัณฑ์ที่มีสารสกัดจากกัญชาและ   
กญัชง และผลติภณัฑท์ีม่สีารสกดัโปรตนีจากพชื (Plant-based protein)  
 
 
 

 

กำรเสนอผลิตภณัฑใ์หม่ท่ีมีสำรสกดัโปรตีนจำกพืช (Plant-based protein) 
เพื่อตอบรบักระแสการใส่ใจดูแลสุขภาพ บรษิัทด าเนินการวจิยัและพฒันาผลิตภัณฑ์เสริม
อาหารที่มสีารสกดัจากโปรตีนจากพชื และมกีารแถลงข่าวเปิดตวัผลิตภณัฑ์ดงักล่าว โดย
บริษัทตัง้เป้าหมายที่จะเสนอขายผลิตภัณฑ์ทัง้ในรูปแบบ Owned Brand และ OEM และ
เชื่อมัน่ว่าจะไดร้บัการตอบรบัจากลูกคา้เป็นอย่างด ี
 
 
 

 

กำรเข้ำท ำควำมร่วมมือเพื่อพฒันำกญัชำและกญัชง 
บรษิทัยงัมกีารด าเนินการอย่างต่อเนื่องเพื่อร่วมวจิยัและพฒันาเกี่ยวกบัการใช้สารสกัดจาก
กญัชาและกญัชง บรษิทัไดท้ าบนัทกึความเขา้ใจร่วมกบั บรษิทั เค ท ีด ีเอม็ จ ากดั (“KTDM”) 
และบรษิทั เวลิด์ เมดดคิลั ทวัรซิมึ อลัไลแอนซ์ จ ากดั (“WMTA”) โดยบรษิทักบั WMTA จะ
ร่วมวจิยัและพฒันาสตูรต ารบัผลติภณัฑ์จากกญัชา เช่น ผลติภณัฑย์า ผลติภณัฑเ์สรมิอาหาร 
ผลติภณัฑ์สมุนไพร เป็นต้น ในขณะที่ KTDM จะเป็นผูจ้ดัหาวตัถุดบิที่ใชใ้นการผลติสารสกดั
ส าหรบัการศกึษาวจิยัครัง้นี้ 
 

 กำรช ำระหน้ีเงินกู้ยืมสถำบนักำรเงิน 
ภายหลงัการเสนอขายหุ้นเพิม่ทุนต่อประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก บรษิัทได้น าเงนิเพิม่ทุน
บางส่วนช าระหนี้เงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ ส่งผลให้บรษิทัมีเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ
ลดลงรอ้ยละ 50.5 เป็น 82.5 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธ.ค. 64 จาก 166.7 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 
ธ.ค. 63 นอกจากนัน้ ต้นทุนทางการเงนิ (เฉพาะส่วนของเงนิกู้ยมื) งวด FY21 ลดลงไปจาก 
FY20 จ านวน 1.6 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 18.1 
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ผลกำรด ำเนินงำน 
 

 ไตรมำส 4 ไตรมำส 3 ไตรมำส 4      
 ปี 2564 ปี 2564 ปี 2563 เปลีย่นแปลง ปี 2564 ปี 2563 เปลีย่นแปลง 
หน่วย : พนับาท (“4Q21”) (“3Q21”) (“4Q20”) %QoQ %YoY (“FY21”) (“FY20”) %FY 

รายไดจ้ากการขาย 111,422  103,556  104,971  7.6% 6.1% 422,342  455,644  (7.3%) 
ตน้ทุนขาย (71,388) (71,862) (69,639) (0.7%) 2.5% (277,973) (312,016) (10.9%) 
ก ำไรขัน้ต้น 40,034  31,694  35,332  26.3% 13.3% 144,369  143,628  0.5% 
รายไดอ้ื่น 928  3,682  665  (74.8%) 39.5% 6,785  7,099  (4.4%) 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย (13,191) (11,364) (14,697) 16.1% (10.2%) (46,412) (48,123) (3.6%) 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (19,346) (13,122) (11,446) 47.4% 69.0% (56,444) (49,364) 14.3% 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 8,425  10,890  9,854  (22.6%) (14.5%) 48,298  53,240  (9.3%) 
ตน้ทุนทางการเงนิ (2,678) (2,947) (2,804) (9.1%) (4.5%) (10,401) (11,441) (9.1%) 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าซึง่

เป็นไปตาม TFRS 9 (496) 94  910  (627.7%) (154.5%) (467) (2,123) (78.0%) 
ก ำไรกอ่นภำษีเงินได้ 5,251  8,037  7,960  (34.7%) (34.0%) 37,430  39,676  (5.7%) 
ภาษเีงนิได ้ (1,249) (1,715) (1,598) (27.2%) (21.8%) (7,739) (8,593) (9.9%) 
ก ำไรสทุธิ 4,002  6,322  6,362  (36.7%) (37.1%) 29,691  31,083  (4.5%) 
ก ำไรสทุธิจำกกำร

ด ำเนินงำนปกติ 7,582  6,322  6,362  19.9% 19.2% 33,271  31,084  7.0% 
ทีม่า : งบการเงนิปี 2564 (ตรวจสอบแลว้) และขอ้มูลจากฝ่ายบรหิาร 

 

1. โครงสร้ำงรำยได้จำกกำรขำย 
 

 

ผลิตภณัฑภ์ำยใต้ตรำย่ีห้อของลูกค้ำ (OEM) 
o บริษัทมีผลิตภัณฑ์หลากหลายรูปแบบเพื่อตอบสนองต่อความ

ตอ้งการของลูกคา้ 
o บรษิทัยงัมรีายได้ส่วนใหญ่มาจากการผลติและจ าหน่ายผลติภณัฑ์

แบบ OEM 
ผลิตภณัฑภ์ำยใต้ตรำย่ีห้อของบริษทั (Own Brand) 
o ตรายี่ห้อของบริษัท ได้แก่  COXTM, JSPTM, สุภาพโอสถ TM, 

EVITONTM ซึง่ครอบคลุมหลายช่องการจ าหน่าย 
o บรษิัทมแีผนพฒันาผลิตภณัฑ์และการตลาดที่จะขยายรายได้จาก

ผลติภณัฑก์ลุ่ม Own Brand ใหเ้พิม่ขึน้ 
ผลิตภณัฑอ่ื์น ๆ (Others) 
o บริษัทมีการจ าหน่ายสินค้าแบบซื้อมาขายไป เช่น ชุดตรวจ 

COVID-19 ชุดตรวจสารเสพตดิ เป็นตน้ 
 

 
  

OEM, 64.9%

Own Brand, 33.1%

Others, 1.9%

รายไดปี้ 2564 
422.3 ลำ้นบำท 
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 ไตรมำส 4 ไตรมำส 3 ไตรมำส 4     
 ปี 2564 ปี 2564 ปี 2563 เปลีย่นแปลง ปี 2564 ปี 2563 เปลีย่นแปลง 
หน่วย : พนับาท (“4Q21”) (“3Q21”) (“4Q20”) %QoQ %YoY (“FY21”) (“FY20”) %FY 
OEM 83,276  67,890  70,179  22.7% 18.7% 274,197  249,294  10.0% 
Own Brand 26,170  32,784  33,128  (20.2%) (21.0%) 139,952  182,770  (23.4%) 
Others 1,976  2,882  1,664  (31.4%) 18.8% 8,192  23,580  (65.3%) 
รวม 111,422  103,556  104,971  7.6% 6.1% 422,341  455,644  (7.3%) 
ทีม่า : งบการเงนิปี 2564 (ตรวจสอบแลว้) และขอ้มูลจากฝ่ายบรหิาร 

 

 
 

QoQ (4Q21 vs 3Q21) รายไดจ้ากการขายงวด 4Q21 เพิม่ขึน้จากงวด 3Q21 รอ้ยละ 7.6 มสีาเหตุหลกัจาก 
o ผลิตภณัฑ ์OEM : บรษิทัมรีายไดเ้พิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องจากจากลูกคา้จากการค าสัง่ซื้อของลูกคา้ส าหรบัผลติภณัฑป์ระเภทยาแผนปัจจุบนัและ

สมุนไพร 
o ผลิตภณัฑ์ Own Brand : รายได้จากผลิตภณัฑ์ Own Brand ลดลงเนื่องจากสถานการณ์แพร่ระบาดของ COVID-19 คลี่คลายลงจากงวด 

3Q21 บรษิทัจงึจ าหน่ายผลติภณัฑแ์อลกอฮอลส์ าหรบัท าความสะอาดไดล้ดลง  
YoY (4Q21 vs 4Q20) รายไดจ้ากการขายงวด 4Q21 เพิม่สงูขึน้จากงวด 4Q20 รอ้ยละ 6.1 เพราะ 
o ผลิตภณัฑ์ OEM : เนื่องจากสถานการณ์แพร่ระบาดของ COVID-19 ในงวด 4Q21 รุนแรงมากขึน้ เมื่อเทียบกบังวด 4Q20 บรษิัทได้รบัค า

สัง่ซื้อจากลูกคา้ส าหรบัผลติภณัฑส์มุนไพร โดยเฉพาะฟ้าทะลายโจรซึง่มคีุณสมบตัใินการรกัษาการตดิเชือ้ได้ 
o ผลิตภณัฑ์ Own Brand : เนื่องจากสถานการณ์แพร่ระบาดของ COVID-19 ยาวนานกว่า 1 ปี จึงส่งผลให้มผีลกระทบต่อสภาพเศรษฐกจิ

โดยรวม ผูบ้รโิภคจงึมลีดความตอ้งการผลติภณัฑป์ระเภทเสรมิอาหารลดลง ซึง่เป็นส่วนหนึ่งของรายไดห้ลกัของกลุ่มผลติภณัฑป์ระเภทนี้ 
FY (FY21 vs FY20) รายไดง้วด FY21 ลดลงไปจากงวด FY20 รอ้ยละ 7.3 เพราะ 
o ผลิตภณัฑ ์OEM : บรษิทัมรีายไดจ้ากผลติภณัฑ ์OEM เพิม่ขึน้เนื่องจากมคี าสัง่ซื้อของลูกคา้เพิม่มากขึน้ในกลุ่มผลติภณัฑย์าแผนปัจจุบนัและ

สมุนไพร 
o ผลิตภณัฑ์ Own Brand : รายได้จากผลติภณัฑ์ Own Brand ลดลงเนื่องจากความต้องการผลติภณัฑ์แอลกอฮอล์ท าความสะอาดลดลง แต่

อย่างไรกต็าม บรษิทัมกีารน าเสนอผลติภณัฑใ์หม่ ๆ เพื่อการดูแลรกัษาสุขภาพใหแ้ก่ลูกคา้เพื่อขยายฐานรายไดใ้นอนาคต 
o ผลิตภณัฑ์อ่ืน ๆ : รายได้จากผลติภณัฑ์กลุ่มนี้ลดลงเพราะลูกคา้มคี าสัง่ซื้อผลติภณัฑเ์ครื่องส าอางลดลง ซึ่งสอดคล้องกบัสภาพเศรษฐกจิใน

ปัจจุบนัทีผู่บ้รโิภคระมดัระวงัในการใชจ้่ายมากขึน้ 
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2. ก ำไรขัน้ต้นและอตัรำก ำไรขัน้ต้น 
 

 
 

QoQ (4Q21 vs 3Q21)  
o ก าไรขัน้ต้นงวด 4Q21 สูงกว่างวด 3Q21 จ านวน 8.3 ล้านบาท เนื่องจากรายได้ที่สูงขึน้ นอกจากนัน้บรษิทัยงัมกีารปรบัปรุงประสทิธภิาพใน

การผลติอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะอย่างยิง่การบรหิารค่าใชจ้่ายพนักงาน จงึส่งผลใหม้อีตัราก าไรขัน้ตน้ทีส่งูขึน้ดว้ย 
YoY (4Q21 vs 4Q20)  
o ในงวด 4Q21 บรษิทัมกี าไรขัน้ตน้และอตัราก าไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้จ านวน 4.7 ลา้นบาท และรอ้ยละ 2.2 ตามล าดบั ซึง่เป็นไปตามรายไดท้ีส่งูขึน้ 
FY (FY21 vs FY20)  
o บรษิทัมกี าไรขัน้ตน้งวด FY21 ลดลงไปจากงวด FY20 จ านวน 1.3 ลา้นบาท เนื่องจากมรีายไดจ้ากการขายลดลง แต่บรษิทัมอีตัราก าไรขัน้ตน้

งวด FY21 สงูกว่า FY20 รอ้ยละ 2.7 มสีาเหตุหลกัการปรบัสดัส่วนผลติภณัฑ ์ซึง่ในงวด FY21 มกีารจ าหน่ายผลติภณัฑแ์อลกอฮอลล์ดลง แต่
บรษิทัมรีายไดจ้ากผลติภณัฑย์าแผนปัจจุบนัสงูมากขึน้ ซึง่มอีตัราก าไรขัน้ตน้สงูกว่า 
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3. ต้นทุนในกำรจดัจ ำหน่ำยและค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 
 

 
 

QoQ (4Q21 vs 3Q21)  
o ต้นทุนในกำรจดัจ ำหน่ำย : บรษิทัมตี้นทุนในการจดัจ าหน่ายงวด 4Q21 และงวด 3Q21 รวม 13.2 ล้านบาท และ 11.4 ล้านบาท ตามล าดบั 

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายงวด 4Q21 สงูขึน้มสีาเหตุหลกัจากค่าโฆษณาประชาสมัพนัธเ์พื่อส่งเสรมิการขายผลติภณัฑป์ระเภท Own Brand  
o ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร : บรษิัทมคี่าใช้จ่ายในการบรหิารงวด 4Q21 และงวด 3Q21 รวม 19.3 ล้านบาท และ 13.1 ล้านบาท ตามล าดบั 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารสงูขึน้เนื่องจากค่าใชจ้่ายในการเสนอขายหุน้ IPO และค่าธรรมเนียมจากการช าระเงนิกูย้มืก่อนก าหนด 
YoY (4Q21 vs 4Q20)  
o ต้นทุนในกำรจดัจ ำหน่ำย : ต้นทุนในการจดัจ าหน่ายงวด 4Q21 ลดลงรอ้ยละ 10.2 เมื่อเทยีบกบังวด 4Q20 เนื่องจากบรษิทัมคี่าวจิยัและ

พฒันาผลติภณัฑป์ระเภท Plant-based Protein ใน 4Q20 
o ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร : ค่าใช้จ่ายในการบริหารงวด 4Q21 เพิ่มขึ้นจากงวด 4Q20 ร้อยละ 30.1 มีสาเหตุหลกัจากค่าใช้จ่ายพนักงาน 

ค่าใชจ้่ายในการเสนอขายหุน้ IPO และค่าธรรมเนียมจากการช าระเงนิกูย้มืก่อนก าหนด 
FY (FY21 vs FY20)  
o ต้นทุนในกำรจดัจ ำหน่ำย : ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายงวด FY21 ลดลงไปจากงวด FY20 จ านวน 1.7 ลา้นบาท เนื่องจากค่าขนส่งสนิคา้ลดลง

ตามความตอ้งการผลติภณัฑแ์อลกอฮอลท์ าความสะอาดทีล่ดลง 
o ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร : ค่าใช้จ่ายในการบรหิารงวด FY21 สูงกว่างวด FY20 รอ้ยละ 14.3 มสีาเหตุหลกัจากค่าใชจ้่ายในการเสนอขายหุน้ 

IPO และค่าใชจ้่ายพนักงานเพิม่ขึน้ 
o อตัรำส่วนต้นทุนในกำรจดัจ ำหน่ำยและค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรต่อรำยได้รวม : ในงวด FY21 บรษิัทมอีตัราส่วนนี้ที่รอ้ยละ 24.0 ซึ่ง

ปรบัตวัสงูขึน้จากงวด FY20 เนื่องจากรายไดท้ีล่ดลงและค่าใชจ้่ายในการเสนอขายหุน้ IPO 
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4. ก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 
 

 
 

 ไตรมำส 4 ไตรมำส 3 ไตรมำส 4      
 ปี 2564 ปี 2564 ปี 2563 เปลีย่นแปลง ปี 2564 ปี 2563 เปลีย่นแปลง 
หน่วย : พนับาท (“4Q21”) (“3Q21”) (“4Q20”) %QoQ %YoY (“FY21”) (“FY20”) %FY 
ก าไรสุทธ ิ 4,002  6,322  6,362  (36.7%) (37.1%) 29,691  31,084  (4.5%) 
อตัราก าไรสุทธ ิ 3.6% 5.9% 6.0% (2.3%) (2.5%) 6.9% 6.7% 0.2% 
ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานปกต(ิ1)  7,582  6,322  6,362  19.9% 19.2% 33,271  31,084  7.0% 
อตัราก าไรสุทธจิากการด าเนินงานปกติ(1)  6.7% 5.9% 6.0% 0.9% 0.7% 7.8% 6.7% 1.1% 
ทีม่า : งบการเงนิปี 2564 (ตรวจสอบแลว้) และขอ้มลูจากฝ่ายบรหิาร 
หมายเหตุ : (1) ค่าใชจ้่ายทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกบัการด าเนินงานปกติส่วนใหญ่ประกอบดว้ยค่าใชจ้่ายในการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนต่อประชาชนเป็นครัง้แรก (“IPO”) 

 
QoQ (4Q21 vs 3Q21)  
o ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติงวด 4Q21 ปรบัตวัสูงขึ้นจาก 3Q21 ร้อยละ 19.9 เนื่องจากการควบคุมค่าใช้จ่ายและการลดต้นทุนทาง

การเงนิจากการช าระหนี้เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ 
YoY (4Q21 vs 4Q20)  
o ในงวด 4Q21 บรษิทัมกี าไรสุทธจิากการด าเนินงานปกติและอตัราก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติเพิม่ขึน้จากงวด 4Q20 รวม 3.5 ลา้นบาท 

และรอ้ยละ 0.7 ตามล าดบั ซึง่มาจากก าไรขัน้ตน้ทีส่งูขึน้และการช าระหนี้เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิเพื่อลดตน้ทุนทางการเงนิ 
FY (FY21 vs FY20)  
o อตัราก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติของบรษิทัยงัคงเพิม่ขึ้น โดยใน FY21 อยู่ที่ร้อยละ 7.8 เนื่องจากการควบคุมค่าใช้จ่าย โดยเฉพาะ

ตน้ทุนการผลติและการพฒันาผลติภณัฑใ์หส้อดคลอ้งกบัความตอ้งการของลูกคา้ 
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ฐำนะกำรเงิน 
 

 
 
สินทรพัย ์
o สินทรพัยห์มุนเวียน : ณ วนัที ่31 ธ.ค. 64 (“FY21”) สนิทรพัยห์มุนเวยีนส่วนใหญ่ประกอบดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด และสนิคา้

คงเหลอื รวมคดิเป็นรอ้ยละ 89.0 ของสนิทรพัยห์มุนเวยีนรวม เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด FY21 เพิม่ขึน้จาก FY20 เพราะบรษิทัไดร้บั
เงนิเพิม่ทุนจากการเสนอขายหุน้ IPO ในไตรมาสที ่4 ปี 2564 ส่วนสนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้เนื่องจากบรษิทัมแีผนทีจ่ะปรบัสดัส่วนการขาย Own 
Brand ใหเ้พิม่มากขึน้ จงึจ าเป็นทีจ่ะตอ้งส ารองสนิคา้ไวใ้หพ้รอ้มจ าหน่าย 

o สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน : .ในงวด FY21 บรษิทัมทีี่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ คดิเป็นรอ้ยละ 31.5 ของสนิทรพัย์รวม โดยบรษิทัมทีี่ดนิ อาคาร 
และอุปกรณ์ส าหรบั FY21 สูงกว่า FY20 เพราะบรษิทัโอนที่ดนิซึง่แสดงรายการเป็นอสงัหารมิทรพัย์เพื่อการลงทุนในงวด FY20 เป็นที่ดนิใน
งวด FY21 เนื่องจากบรษิทัจะใช้ที่ดนิดงักล่าวเพื่อพฒันาผลติภณัฑ์ในอนาคต นอกจากนัน้บรษิทัมกีารปรบัปรุงมูลค่าสทิธกิารเช่าที่ดนิและ
อาคารเนื่องจากการเขา้ท าสญัญาใหม่และการแกไ้ขเงื่อนไขในสญัญาเช่า 

หน้ีสิน 
o หน้ีสินหมุนเวียน : บรษิทัมหีนี้สนิหมุนเวยีนงวด FY21 ลดลงจากงวด FY20 จ านวน 66.4 ล้านบาท เพราะบรษิทัช าระหนี้เงนิกู้ยมืระยะสัน้

จากสถาบนัการเงนิทัง้หมดแล้ว แต่บรษิทัมเีจ้าหนี้การคา้และหนี้สนิที่เกดิสญัญาเพิม่ขึน้ซึ่งเกดิจากการซื้อสนิคา้เพื่อรองรบัการผลิตและการ
ขายและเงนิรบัล่วงหน้าของลูกคา้เพื่อส่งมอบสนิคา้ในอนาคตตามล าดบั 

o หน้ีสินไม่หมุนเวียน : บรษิทัมหีนี้สนิไม่หมุนเวยีนงวด FY21 เพิม่ขึน้จากงวด FY20 รอ้ยละ 67.6 เพราะการปรบัปรุงมลูค่าหนี้สนิตามสญัญา
เช่าจากการเขา้ท าสญัญาเช่าใหม่และการแก้ไขเงื่อนไขในสญัญาเช่า และบรษิทัมเีงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิเพิม่เติมระหว่างงวด 
FY21 เพื่อเสรมิสภาพคล่องในการด าเนินงาน 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
o ในงวด FY21 บรษิทัมทีุนทีน่ าลงซึง่ประกอบดว้ยทุนเรอืนหุน้และส่วนส่วนมลูค่าหุน้สามญัเพิม่ขึน้ทัง้สิน้ 768.9 ลา้นบาท จากการเสนอขายหุน้ 

IPO ส่วนก าไรสะสมเพิม่ขึน้จากก าไรสุทธขิองบรษิทั ในขณะทีบ่รษิทัมกีารประกาศจ่ายเงนิปันผลรวมทัง้สิน้ 28.0 ลา้นบาท ในงวด FY21 
 
  

334,678 
164,924 

354,100 
195,914 

436,491 

966,425 
107,229 

73,868 

129,987 

107,136 

824,146 

179,606 

203,115 181,037 

114,605 

FY19 FY20 FY21

Series3

Series2

Series1

    Current assets 
    Non-current assets 
    Current liabilities 
    Non-current liabilities 
    Equity 
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บริษัท โรงงานเภสัชอุตสาหกรรม เจเอสพ ี(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

JSP PHARMACEUTICAL MANUFACTURING (THAILAND) PUBLIC COMPANY LIMITED 
 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 
 

   

   
 
o จากการเสนอขายหุน้ IPO ใน4Q21 บรษิทัจงึมสีภาพคล่องเพิม่ขึน้ ส่งผลใหบ้รษิทัมอีตัราส่วนทุนหมุนเวยีนและอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว

เพิม่ขึน้อย่างมสีาระส าคญั  
o อย่างไรก็ตาม อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์อตัราผลตอบแทนต่อผูถ้อืหุน้ และอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนลดลงเนื่องจากการเสนอขายหุน้ IPO 

ท าใหม้ลูค่าสนิทรพัยแ์ละส่วนของผูถ้อืหุน้สงูขึน้ 
o แมว้่าบรษิทัจะเผชญิกบัการแพร่ระบาดของ COVID-19 บรษิทัมกีารควบคุมการขายและเกบ็ช าระหนี้อย่างเคร่งครดั ส่งผลใหร้ะยะเวลาเกบ็หนี้

เฉลีย่อยู่ที ่26.71 วนั ในงวด FY21 
 
 
 

0.53 0.72 

7.19 

FY19 FY20 FY21

อตัราส่วนทุนหมนุเวยีน (เท่า)

0.26 0.29 

6.24 

FY19 FY20 FY21

อตัราส่วนทุนหมนุเวยีนเรว็ (เท่า)

57.77 
35.04 26.71 

FY19 FY20 FY21

ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั)

5.3% 6.4%

2.4%

FY19 FY20 FY21

อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(%)

14.3% 15.9%

3.1%

FY19 FY20 FY21

อตัราผลตอบแทนต่อผูถ้อืหุน้ (%)
1.68 1.47 

0.30 

FY19 FY20 FY21

อตัราส่วนหนี้สนิต่อทุน (เท่า)


