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ที ่RJH – SET 5/2565 

วันที ่9 พฤษภาคม 2565 

เรือ่ง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจัดการ ส าหรับ ไตรมาส 1 สิน้สดุ วันที ่31 มนีาคม 2565 

เรยีน กรรมการและผูจั้ดการ 

ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย  

ตามที ่บรษัิท โรงพยาบาลราชธาน ีจ ากัด (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ไดน้ าสง่ งบการเงนิส าหรับไตรมาส 1 สิน้สดุ วันที ่

31 มนีาคม 2565 ซึง่ไดผ้า่นการตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตแลว้นัน้  บรษัิทฯ ใครข่อเรยีนชีแ้จง ผลการด าเนนิงาน 

ของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย (“กลุม่บรษัิทฯ”) ดังนี ้

ผลการด าเนนิงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 1 ส ิน้สดุ 31 มนีาคม 2565 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 

ในไตรมาส 1 ปี 2565 กลุม่บรษัิทฯ มรีายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 1,174.72 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ถงึ 132% จากไตร

มาสเดยีวกันของปีกอ่น โดยรายไดจ้ากคนไขท้ั่วไปเพิม่ขึน้ถงึ 246% ในขณะทีร่ายไดป้ระกันสังคมลดลงเล็กนอ้ยที ่ 7%   แต่

อยา่งไรก็ตาม เมือ่ไตรมาสแรกของปี 2564 กลุม่บรษัิทไดม้กีารปรับปรงุรายการในสว่นรายไดป้ระกันสังคมอยู ่ 25 ลา้นบาทซึง่

เป็นรายการพเิศษ 
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การเตบิโตอยา่งตอ่เนือ่งของรายไดก้ลุม่เงนิสดนัน้ เป็นผลมาจากรายไดท้ีเ่กีย่วขอ้งกับโรคโควดิ 19 เชน่ การตรวจหา

เชือ้ การดแูลรักษาผูพ้บเชือ้ รวมถงึการฉีดวัคซนีทางเลอืกโมเดอรน่์า ในไตรมาสแรกของปี 2565 นัน้ รายไดจ้ากการตรวจหา

เชือ้โควดิ 19 อยูท่ี ่175 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกับ 46.5 ลา้นบาทในไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้  

การระบาดของโรคโควดิ 19 สายพันธโ์อมคิรอนนัน้ยดืเยือ้ตัง้แตป่ลายปีทีแ่ลว้จนมาถงึไตรมาสนี้ จงึท าใหจ้ านวนผูม้า

รับบรกิารตรวจหาเชือ้เพิม่ขึน้เป็นอยา่งมาก ซึง่สง่ผลใหจ้ านวนผูเ้ขา้รับบรกิารการรักษาโรคโควดิ 19 เพิม่ขึน้ตามไปดว้ย 

ถงึแมว้า่อัตราการเบกิจ่ายคา่ตรวจหาเชือ้โควดิ 19 จะลดลง จากอัตรา 1,300 -1,500 บาทเมือ่ธันวาคม 2564 มาเป็น 900-

1,100 บาท ตัง้แตเ่ดอืนมนีาคม 2565 ทางกลุม่บรษัิทไดท้ าการตรวจหาเชือ้กวา่ 153,000 รายในไตรมาสนี ้ซ ึง่เป็นจ านวนการ

ตรวจทีเ่พิม่ขึน้ 39% เมือ่เทยีบกบัไตรมาสทีแ่ลว้ หรอืเพิม่ขึน้ 631% เมือ่เทยีบกับไตรมาสทีห่นึง่ของปี 2564 จ านวนการ

ตรวจหาเชือ้ทีเ่พิม่ขึน้จ านวนมากนีท้ าใหล้ดผลกระทบจากอัตราการเบกิจ่ายทีน่อ้ยลง 

ส าหรับการดแูลผูพ้บเชือ้แบบผูป่้วยในนัน้ท ารายไดอ้ยูท่ี ่ 510 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 90% เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่นทีม่ี

รายไดอ้ยู ่267.6 ลา้นบาท และการฉีดวัคซนีทางเลอืกโมเดอน่านัน้ ก็ท ารายไดอ้ยูท่ี ่33.6 ลา้นบาท ซึง่เป็นจ านวนทีใ่กลเ้คยีง

กันกับไตรมาสทีแ่ลว้ 

ในกลุม่ของรายไดท้ีไ่มเ่กีย่วขอ้งกับโรคโควดิ 19 รายไดจ้ากผูป่้วยนอกสทิธเิงนิสดอยูท่ี ่ 128.4 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 

5.75% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น แตล่ดลง 7.11% เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่นหนา้ จ านวนการเขา้ใชบ้รกิาร OPD 

เพิม่ขึน้ 6.5% เมือ่เทยีบกับไตรมาสแรกของปี 2564 โดยมรีายไดต้อ่หัวอยใูนอัตราคงเดมิที ่ 1,800 บาท สว่นรายไดผู้ป่้วยใน

สทิธเิงนิสดนัน้อยูท่ี ่118.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 5.97% จากปีทีแ่ลว้ แตล่ดลง 11.95% จากไตรมาสกอ่น โดยรายไดต้อ่หัว IPD 

อยูท่ีก่วา่ 43,000 บาทซึง่เทยีบเทา่กับไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ 

ส าหรับสทิธปิระกันสังคมนัน้ ทางกลุม่บรษัิทมจี านวนผูป้ระกันตนเพิม่ขึน้ เฉลีย่อยูท่ี ่ 207,300 รายในไตรมาสนี ้

เพิม่ขึน้ 5.86% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น หรอืเพิม่ขึน้ 2.14% เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่นหนา้ เมือ่จ านวน

ผูป้ระกันตนเพิม่ขึน้ คา่บรกิารเหมาจ่ายจงึเพิม่ขึน้เป็น 85 ลา้นบาท เพิม่จากไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ 5.89% และเพิม่ขึน้

จากไตรมาสกอ่น 2.15% รายไดจ้ากประกันสังคมทัง้หมดนัน้อยูท่ี ่ 209.1 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 4.42% จากไตรมาสทีแ่ลว้ แต่

ลดลง 7% เมือ่เทยีบกับไตรมาสทีห่นึง่ ปี 2564 อยา่งไรก็ตาม เมือ่ไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้นัน้ ไดม้กีารปรับปรงุรายไดส้ว่น

ประกันสังคมเป็นรายการพเิศษที ่25 ลา้นบาท หากไมค่ านวณรายการพเิศษนีแ้ลว้นัน้ รายไดป้ระกันสังคมของไตรมาสนีจ้ะนับวา่

เพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกันกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น 

รายไดอ้ ืน่ 

กลุม่บรษัิทไดร้ับเงนิปันผลจากการลงทนุในหุน้ RAM เป็นจ านวนเงนิ 2.5 ลา้นบาท และมรีายไดอ้ืน่ๆทีไ่มไ่ดม้าจาก

กจิการโรงพยาบาลรวมอยูท่ี ่8.6 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้ 72% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการเพิม่ขึน้ 58.73% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ หรอืเพิม่ขึน้ 4.56% จากไตร

มาสกอ่นโดยตน้ทนุสว่นใหญนั่น้มาจากการบรกิารสว่นโรคโควดิ 19 เชน่การตรวจหาเชือ้ และการดูแลผูพ้บเชือ้แบบผูป่้วยใน ใน

ไตรมาสทีห่นึง่ของปีทีแ่ลว้นัน้ การใหบ้รกิารทีเ่กีย่วกับโรคโควดิ 19 ยังมอียูอ่ยา่งจ ากัด และกลุม่บรษัิทยังไมไ่ดเ้ปิดโรงพยาบาล

สนาม สว่นในไตรมาสนีนั้น้ กลุม่บรษัิทมเีตยีงดแูลผูป่้วยมากกวา่ 2,000 เตยีง จงึท าใหต้น้ทนุเพิม่ขึน้ตาม ตัวอยา่งตน้ทนุทีเ่พิม่

ขึน้มานัน้คอื คา่อาหารส าหรับผูป่้วยโรงพยาบาลสนาม คา่อาหารส าหรับผูป่้วยกลุม่ Home Isolation และคา่ขนสง่อปุกรณ์

การแพทยแ์ละยาส าหรับผูป่้วยทีบ่า้น สว่นก าไรขัน้ตน้นัน้เพิม่ขึน้สงูขึน้มาก โดยเพิม่จากชว่งเดยีวกันของปีทีแ่ลว้อยู ่ 280.28% 

หรอืเพิม่ขึน้จากไตรมาสทีแ่ลว้ 60.65% โดยก าไรขัน้ตน้ของไตรมาสนีอ้ยูท่ี ่639.3 ลา้นบาท 
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คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

คา่ใชจ้่ายในการบรหิารเพิม่ขึน้ 25.06% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น เนือ่งจากคา่ใชจ้่ายทีเ่กีย่วกับ

โรงพยาบาลสนาม เชน่ ค่าท างานลว่งเวลา และเงนิเดอืนของพนักงานพารท์ไทมท์ีเ่พิม่ขึน้  อยา่งไรก็ตาม เมือ่เทยีบกับรายได ้

จะพบวา่คา่ใชจ้่ายทางบรหิารอยูท่ี ่4% เทา่นัน้  

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษ ีและคา่เสือ่มราคา 

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา (“EBITDA” ไมร่วมรายไดอ้ืน่) เพิม่ขึน้ 286.33% เมือ่เทยีบกับชว่งเวลา

เดยีวกันของปีกอ่น จาก 163.8 ลา้นบาท เป็น 632.9 ลา้นบาท สว่น EBITDA margin ก็ปรับตัวดขีึน้จาก 32.4% เป็น 53.9% 

ของรายได ้ 

ตน้ทนุทางการเงนิ 

ตน้ทนุทางการเงนิของกลุม่บรษัิทฯ เพิม่ขึน้ 4.3 ลา้นบาทเมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น เนือ่งจากการการ

เพิม่ขึน้ของเงนิกูร้ะยะสัน้ อยา่งไรก็ตาม ตน้ทนุทางการเงนิยังคดิเป็นเพยีง 0.39% ของรายไดเ้ทา่นัน้ 

ก าไรสทุธ ิ

ก าไรสทุธใินไตรมาส 1 ปี 2565 เพิม่ขึน้สงูขึน้จาก 106.9 ลา้นบาท เป็น 474.9 ลา้นบาท ปรับตัวสูงขึน้ 344.19% 

เมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกันของปีกอ่น การเพิม่ขึน้อยา่งมากนีเ้ป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของรายได ้ ในขณะทีก่ลุม่บรษัิทสามารถ

บรหิารตน้ทนุไดด้ ี ถงึแมต้น้ทนุในการด าเนนิงานจะเพิม่มากขึน้มาก แตอ่ัตราการเพิม่ของตน้ทนุนัน้ยังนอ้ยกวา่อัตราการเพิม่ของ

รายได ้จงึท าใหก้ลุม่บรษัิทมกี าไรสทุธ ิและอัตราก าไรสทุธทิีส่งูขึน้เป็น 40.1% ของรายได ้

 

งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สดุ 31 มนีาคม 2565 
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สนิทรัพยร์วมของกลุม่บรษัิทฯ ณ 31 มนีาคม 2565  เพิม่ขึน้ 94 % เมือ่เทยีบกับ 31 มนีาคม 2564 โดยสว่นทีเ่พิม่ขึน้

มากทีส่ดุ คอืเงนิลงทนุระยะยาว รายไดค้า้งรับ  และสนิคา้คงเหลอื 

เงนิลงทนุระยะยาวทีเ่พิม่ขึน้ มาจากการลงทนุในหุน้สามัญของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย ์ RAM และ 

BDMS เมือ่ไตรมาสทีแ่ลว้ โดยราคาหุน้ไดป้รับตัวสงูขึน้จงึท าใหม้ลูค่าของสนิทรัพยป์รับเพิม่ขึน้ตามราคาตลาด 

ลกูหนีก้ารคา้และรายไดค้า้งรับเพิม่ขึน้สงูถงึ 315% เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันปีทีแ่ลว้ จาก 305.88 ลา้นบาท 

เป็น 1,270 ลา้นบาท โดย 902.72 ลา้นบาท เป็นรายไดค้า้งรับจากรายการทีเ่กีย่วขอ้งกับ Covid-19 ซึง่คดิเป็นสัดสว่น 71% 

ของลกูหนีก้ารคา้และรายไดค้า้งรับทัง้หมด ลกูหนีส้ว่นนีเ้ป็นสว่นคา้งรับจากโครงการ UCEP COVID 

สนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 99% จากไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ โดยเพิม่จาก 38.16 ลา้นบาท เป็น 75.94 ลา้นบาท ซึง่

เป็นการเพิม่ขึน้ของรายการยาและอปุกรณ์ส าหรับผูป่้วยโรคโควดิ 19 

สว่นของหนีส้นินัน้เพิม่ขึน้ 273% จาก 362.49 ลา้นบาท ณ มนีาคม 2564 เป็น 1,352 ลา้นบาท ณ ไตรมาสนี ้โดย

สว่นใหญเ่ป็นการเพิม่ขึน้ของเงนิกูจ้ากสถาบันการเงนิทีเ่พิม่ขึน้จาก 60.74 ลา้นบาท เมือ่มนีาคม 2564 เป็น 645.27 ลา้นบาทใน

มนีาคม 2565 อยา่งไรก็ตาม เงนิกูจ้ากสถาบันการเงนิลดลงจาก 750.31 ลา้นบาทเมือ่ไตรมาสทีแ่ลว้ นอกจากนี ้ภาษีเงนิไดค้า้ง

จ่ายก็เพิม่ขึน้ 515% ซึง่แปรผันตรงกับก าไรทีเ่พิม่มากขึน้ 

ส าหรับสว่นของผูถ้อืหุน้ของกลุม่บรษัิทฯ ณ 31 มคี. 2565  เพิม่ขึน้ 54% จากเดอืนเดยีวกันของปีกอ่น เนือ่งจากก าไร

ทีเ่พิม่ขึน้ และราคาทีป่รับตัวสงูขึน้จากการลงทนุในหุน้สามัญทีจ่ดทะเบยีนแลว้  

 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม สิน้สดุ 31 มนีาคม 2565 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

อัตราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย ์และ อัตราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ ในไตรมาส 1 ปี 2565 ปรับตัวดขีึน้มากเมือ่เทยีบ

กับชว่งเดยีวกันของปีกอ่น  เนือ่งจากก าไรสทุธทิีเ่พิม่ขึน้ในอัตราทีส่งูกวา่การลงทนุในสนิทรัพยห์รอืเงนิทนุจากผุถ้อืหุน้  

อยา่งไรก็ตาม ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่เพิม่สงูขึน้จาก 54 วัน ในไตรมาสที ่1 ปี 2564 เป็น 97 วัน ในไตรมาสนี ้สาเหตุ

ของระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ทีเ่พิม่ขึน้นัน้ มาจากระยะเวลาการช าระเงนิทีค่อ่นขา้งนานจากกลุม่ลกูหนี ้UCEP COVID 



หน้า 5 จาก 5 
 

 

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้นัน้เปลีย่นแปลงจาก 565 เทา่ มาเป็น 139.2 เทา่ และอัตราสว่นระหวา่งหนีต้อ่

ทนุเพิม่ขึน้จาก 0.2 เทา่เป็น 0.5 เทา่โดยเป็นผลมาจากเงนิกูย้มืจากสถาบันการเงนิทีเ่พิม่ขึน้ในไตรมาสนี ้

จงึเรยีนมาเพือ่ทราบ 

 

 ขอแสดงความนับถอื 

 

 (นายแพทยส์รุนิทร ์ประสทิธิห์ริัญ) 

 กรรมการผูจั้ดการ 


