
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) 

สำหรับผลการดำเนินงานและฐานะการเงิน 

ประจำไตรมาสที่ 1 สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 

 



 

 

 

9 พฤษภาคม 2565 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร  

ประจ ำไตรมำสท่ี 1 ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2565 

บรษิัท ท.ีเค.เอส. เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) และกลุ่มบรษิทั (“บรษิัทฯ”)  ขอชี้แจงผลการด าเนินงานและฐานะ
การเงนิ ส าหรบัไตรมาสที่ 1 สิ้นสุดวนัที่ 31 มนีาคม 2565 ที่ผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตแล้ว โดยมี
รายละเอยีด ดงันี้ 

1. กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำน 

ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัไตรมำส ท่ี 1 ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2565  

หน่วย : ลา้นบาท 
ไตรมาส 
1/2564 

ไตรมาส 
4/2564 

ไตรมาส 
1/2565 

YoY QoQ 
% +(-) % +(-) 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 470.4 344.0 398.1 (15.4) 15.7 

ตน้ทุนขายและบรกิาร (336.6) (248.6) (267.6) (20.5) 7.6 

ก าไรขัน้ตน้ 133.8 95.4 130.5 (2.5) 36.8 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร (96.3) (64.4) (73.8) (23.4) 14.6 

รายไดอ้ื่น 5.0 7.1 5.3 6.0 (25.4) 

EBITDA 91.0 70.1 92.1 1.2 31.4 

ค่าเสื่อมราคาและการตดัจ าหน่าย (48.5) (32.0) (30.1) (37.9) (5.9) 

ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ (8.2) (5.5) (7.2) (12.2) 30.9 

ภาษเีงนิได ้ 1.1 (4.3) (11.5) 1,145.5 167.4 

ก าไรจากการด าเนินงาน 35.4 28.3 43.3 22.3 53.0 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ 71.8 93.6 99.5 38.6 6.3 

ก าไรสุทธปิระจ างวด 107.2 121.9 142.8 33.2 17.1 

อตัราก าไรขัน้ตน้ 28.4 27.7 32.8 4.3 5.0 

อตัรา EBITDA 19.3 20.4 23.1 3.8 2.8 

อตัราก าไรสุทธ ิ 22.8 35.4 35.9 13.1 0.4 

ก าไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐาน (บาท) 0.23 0.26 0.30 32.8 17.8 

 

 



 

 

สรปุผลกำรด ำเนินงำน 

บรษิทัฯ มผีลก าไรสุทธปิระจ างวดไตรมาส ที ่1 สิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2565 จ านวน 142.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้

จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน (YoY) จ านวน 35.6 ลา้นบาท หรอื รอ้ยละ 33.2 เป็นผลจาก 2 ส่วน คอื 

• การเพิม่ขึน้ของก าไรจากการด าเนินงาน 7.9 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 22.3 เป็นผลจากการบรหิาร

ต้นทุนการผลติและควบคุมค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานได้อย่างมปีระสทิธภิาพ รวมถึงการเพิม่ขึน้

ของยอดขายในกลุ่มธุรกจิทีม่ศีกัยภาพในการเตบิโต (Growth Business) ไดแ้ก ่ธุรกจิฉลากและบรรจุ

ภณัฑป้์องกนัการปลอมแปลง และธุรกจิเทคโนโลยแีพลตฟอรม์ ซึง่เป็นกลุ่มธุรกจิทีม่อีตัราก าไรขัน้ต้น

สูง ท าใหก้ารลดลงของรายไดจ้ากการขายและบรกิารเมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้าจาก

ยอดขายกลุ่มธุรกจิบตัรพลาสตกิ ไม่ส่งผลกระทบต่อก าไรสุทธจิากการด าเนินงานอย่างมนีัยส าคญั 

• การเพิม่ขึน้ของส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนในบรษิัทร่วมและการร่วมค้าที ่27.7 ล้านบาท คดิเป็น

รอ้ยละ 38.6 มาจากบรษิทั บรษิทั ซนิเน็ค (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (“Synnex”)  ซึ่งประกอบ

ธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ประเภทสนิคา้เทคโนโลยคีอมพวิเตอร์ ซอฟท์แวร์ และระบบสารสนเทศ 

(IT Ecosystem) ทีไ่ดร้บัปัจจยับวกจากผลกระทบสถานการณ์ COVID-19 ในแง่ของอุปสงค์สนิคา้ที่

เพิ่มขึ้นจากปรับเปลี่ยนพฤติกรรมการท างานและการศึกษาเป็นแบบออนไลน์ผ่านอุปกรณ์

อเิลก็ทรอนิกสม์ากขึน้ อกีทัง้ยงัไดร้บัส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทั พลสั เทค อนิโนเวชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

(“PTECH”) เดมิชื่อบรษิทั ทบีเีอสพ ีจ ากดั (มหาชน) (“TBSP”) ทีเ่พิม่ขึน้ในไตรมาส 1/2565 

และเมื่อเทยีบกบัไตรมาส 4/2564 (QoQ) บรษิัทฯ มผีลก าไรสุทธปิระจ างวดเพิม่ขึน้ จ านวน 20.9 ล้านบาท 

หรอื รอ้ยละ 17.1 สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของก าไรจากการด าเนินงาน จากการเตบิโตของรายไดใ้นกลุ่มธุรกิจ

ฉลากป้องกนัการปลอมแปลงและธุรกิจการพิมพด์ิจิตอล อกีทัง้ยงัไดร้บัส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนในบรษิทัร่วมและการ

ร่วมคา้ PTECH ทีเ่พิม่ขึน้ในไตรมาส 1/2565 

รำยได้จำกกำรขำยและบริกำร 

บรษิัทฯ มรีายได้จากการขายและบรกิาร 398.1 ล้านบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน (YoY) จ านวน 

72.3 ล้านบาท หรอื รอ้ยละ 15.4 โดยมปัีจจยัหลกัจากการลดลงของยอดขายกลุ่มธุรกจิบตัรพลาสตกิจากการทีบ่รษิทัฯ 

ไดม้กีารขายกลุ่มธุรกจิดงักล่าวออกไปในไตรมาส 3/2564 และเมื่อเทยีบกบัไตรมาส 4/2564 (QoQ) บรษิทัฯ มรีายได้

จากการขายและบรกิารเพิม่ขึน้ จ านวน 54.1 ล้านบาท หรอืร้อยละ 15.7 จากกลุ่มธุรกจิฉลากป้องกนัการปลอมแปลง

และธุรกิจการพิมพด์ิจิตอล 

ก ำไรขัน้ต้น 

บรษิทัฯ มกี าไรขัน้ตน้ 130.5 ล้านบาท ปรบัตวัลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน (YoY) จ านวน 3.3 ล้านบาท 

หรอื รอ้ยละ 2.5 แต่มอีตัราก าไรขัน้ต้นอยู่ทีร่อ้ยละ 32.8 เพิม่สูงขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน (YoY) ซึ่งมอีตัราก าไร

ขัน้ตน้อยู่ทีร่อ้ยละ 28.4 เป็นผลจากการบรหิารต้นทุนการผลติไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ และมุ่งเน้นการขยายกลุ่มธุรกจิที่



 

 

มีศักยภาพในการเติบโต (Growth Business) ซึ่งเป็นกลุ่มธุรกิจที่มีอัตราก าไรขัน้ต้นสูง และเมื่อเทียบกับไตรมาส 

4/2564 (QoQ) บรษิทัฯ มกี าไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้จ านวน 35.1 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 36.8 โดยมสีาเหตุหลกัจากยอดขายที่

เพิม่ขึน้จากกลุ่มธุรกจิฉลากป้องกนัการปลอมแปลงและธุรกิจการพิมพด์ิจิตอล  

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 

บรษิัทฯ มคี่าใช้จ่ายในการขายและบรหิาร 73.8 ล้านบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน (YoY) จ านวน 

22.5 ล้านบาท หรอื รอ้ยละ 23.4 สาเหตุหลกัมาจากการควบคุมค่าใชจ้่ายไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ รวมถงึการลดลงของ

ค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารในกลุ่มธุรกิจบตัรพลาสติก ในขณะที่เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 4/2564 (QoQ) บรษิัทฯ มี

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารเพิม่สงูขึน้จ านวน 9.4 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 14.6 สอดคลอ้งกบัยอดขายทีเ่พิม่ขึน้ 

ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน 

บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายทางการเงนิ 7.2 ล้านบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน (YoY) จ านวน 1.0 ล้านบาท 

หรอื รอ้ยละ 12.2 เนื่องจากการลดลงของเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิจากการทยอยจ่ายช าระในระหว่างงวด

และเมื่อเทยีบกบัไตรมาส 4/2564 (QoQ) บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายทางการเงนิเพิม่สูงขึน้จ านวน 1.7 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 

30.9 จากการเพิม่ขึ้นของเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิเพื่อใชใ้นจากการปรบัโครงสร้างธุรกิจทีแ่ล้วเสร็จเมื่อ

ปลายไตรมาสที ่4/2564 

2. กำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงิน 

 2.1 งบแสดงฐำนะกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

 

 

 

 งบแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่

รายการ 31-ม.ีค.-65 31-ธ.ค.-64 การเปลีย่นแปลง 
 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

สนิทรพัยร์วม 7,102.7 100.0 7,807.4 100.0 (704.7) (9.0) 

หนี้สนิรวม 1,729.6 24.4 2,666.0 34.1 (936.4) (35.1) 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 5,373.1 75.6 5,141.4 65.9 231.7 4.5 

อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั     

อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 0.32 เท่า 0.52 เท่า   

อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อส่วน 

ของผูถ้อืหุน้ 
0.19 เท่า 0.19 เท่า   



 

 

สินทรพัย ์

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2565 บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์รวมทัง้สิน้ 7,102.7 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 

2564 จ านวน 704.7 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 9.0 โดยมรีายละเอยีดของการลดลงทีม่สีาระส าคญัดงันี้ 

• เงนิสดและสนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น ลดลง 985 ล้านบาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการไดร้บัช าระเงนิจากลูกหนี้

คา้งช าระค่าหุน้จากการขายบรษิทัย่อยในระหว่างวด จ านวน 1,020 ล้านบาท ในขณะทีลู่กหนี้การคา้เพิม่ขึน้

จากยอดขายทีเ่ริม่ปรบัตวัดขีึน้ในช่วงเดอืนมนีาคม 

• เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ เพิม่ขึน้ 197 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากการลงทุนในหุน้สามญัเพิม่ทุน 

ในบรษิทั PTECH (เดมิชื่อ TBSP)  จ านวน 10,209,711 หุน้ (มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1 บาท) ในราคาหุน้ละ 10 

บาท รวมเป็นเงนิทัง้สิน้ 102.1 ล้านบาท เพื่อรกัษาสดัส่วนเงนิลงทุนที่รอ้ยละ 25 และการรบัรูส่้วนแบ่งก าไร

จากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม Synnex และ PTECH ในระหว่างงวด 

• ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ และอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน ลดลง 32 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากการตดัค่า

เสื่อมราคาในระหว่างงวด ประกอบกบับรษิทัฯ ไดท้ าการจดัประเภทอสงัหารมิทรพัย์เพื่อการลงทุนแห่งหนึ่ง

ใหม่เป็นสนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนที่จดัประเภทเป็นสนิทรพัย์ที่ถือไว้เพื่อขาย เนื่องจากมแีผนในการจ าหน่าย

สนิทรพัยด์งักล่าวในไตรมาส 2/2565 ในมลูค่าไม่เกนิ 40 ลา้นบาท  

• สนิทรพัย์ทางการเงนิไม่หมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้ 116 ล้านบาท โดยสาเหตุหลกัมาจากการรบัรูผ้ลก าไรจากการ

วดัมูลค่ายุติธรรมกบัมูลค่าทางบญัชขีองเงนิลงทุนในบรษิัท สบาย เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) (“SABUY”) 

เขา้ในส่วนขององคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ 

หน้ีสิน 

ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2565 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมทัง้สิ้น 1,729.6 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 

2564 จ านวน 936.4 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 35.1 โดยมรีายละเอยีดของการลดลงทีม่สีาระส าคญัดงันี้ 

• หนี้สินอื่นลดลง 985 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการจ่ายช าระเจ้าหนี้ค้างช าระค่าหุ้นจากการปรบั

โครงสรา้งธุรกจิระหว่างกลุ่มบรษิทัในระหวา่งงวด จ านวน 1,020 ลา้นบาท และมเีจา้หนี้การคา้เพิม่ขึน้ 31 ลา้น

บาท จากการทยอยสัง่ซื้อวตัถุดบิส าหรบัใชใ้นการผลติในไตรมาส 2/2565 

• หนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยเพิม่ขึน้ 49 ล้านบาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของเงนิกู้ยมืระยะสัน้จาก

สถาบนัการเงนิเพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการประกอบธุรกจิ  

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 บรษิัทฯ มส่ีวนของผู้ถือหุ้นรวมทัง้สิ้น 5,373.1 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจาก ณ วนัที่ 31 

ธนัวาคม 2564 จ านวน 231.7 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 4.5 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากผลก าไรสุทธสิ าหรบังวด จ านวน 142.8 

ล้านบาท และผลก าไรจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมในตราสารทุน(สุทธจิากหนี้สนิภาษีเงนิไดร้อตดับญัช)ี ผ่านองค์ประกอบ

อื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้จ านวน 93 ลา้นบาท  

 



 

 

อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2565 อยู่ที ่0.32 ลดลงจาก 0.52 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 

2564 เนื่องมาจากการลดลงของเจา้หนี้คา้งช าระค่าหุน้จากการปรบัโครงสรา้งทีท่ าการจ่ายช าระแลว้ในระหว่างงวด 

2.2 งบกระแสเงินสด 

กระแสเงนิสด (หน่วย : ลา้นบาท) ไตรมาส 1/2565 

กระแสเงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน 72.9 

กระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (116.9) 

กระแสเงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 40.5 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด (ลดลง) สุทธริะหว่างงวด (3.5) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัตน้งวด 108.5 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัสิน้งวด 105.0 

 

บรษิทัฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดทัง้สิน้ 105.0 ลา้นบาท ลดลงจากสิน้ปีก่อน จ านวน 3.5 ลา้นบาท 

โดยมรีายการกระแสเงนิสด ดงันี้  

• กระแสเงนิสดสุทธไิด้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 72.9 ล้านบาท สาเหตุหลกัมาจากเงนิสดสุทธจิากผลก าไร

ส าหรบังวด 81.7 ลา้นบาท และจ่ายช าระภาษเีงนิได ้9.1 ลา้นบาท  

• กระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 116.9 ล้านบาท สาเหตุหลกัมาจากเงนิสดจ่ายเพื่อลงทุนในหุน้เพิม่

ทุนในบรษิทัร่วม PTECH จ านวน 102.1 ล้านบาท อกีทัง้มกีารจ่ายซื้อทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์และสนิทรพัย์

ไม่มตีวัตน ในระหว่างงวด จ านวน 17.4 ลา้นบาท 

• กระแสเงนิสดสุทธไิดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงนิ 40.5 ล้านบาท สาเหตุหลกัมาจากการเงนิสดรบัสุทธจิากเงนิ

กู้ยมืระยะสัน้ในระหว่างงวดจ านวน 85.4 ล้านบาท กบัเงนิสดจ่ายสุทธเิงนิกู้ระยะยาว หนี้สนิตามสญัญาเช่า 

และดอกเบีย้จ่าย รวมทัง้สิน้จ านวน 44.9 ลา้นบาท  
 

จงีเรยีนมาเพื่อทราบ 

                                                                          ขอแสดงความนบัถอื 

 

 

(นายจุตพินัธุ ์มงคลสุธ)ี 

                  ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร 


