
 

 

 

 

วนัที 11 พฤษภาคม 2565 
 

เรอืง          คาํอธิบายและวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการประจาํไตรมาส 1 ปี 2565 

เรยีน         กรรมการและผูจ้ดัการ 
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

บริษัท ซีพีแอล กรุ๊ป จาํกัด (มหาชน) (“บริษัท”) ขอชีแจงผลการดาํเนินงาน สาํหรบังวดสามเดือนสินสดุ วันที 31 
มีนาคม พ.ศ. 2565  สรุปไดด้งันี 

คาํอธ ิบายการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดาํเนินงาน  

การวเิคราะหง์บกาํไรขาดทุนสาํหร ับงวดสามเดอืนสนิสุดวันท  ี31 มนีาคม พ .ศ. 2565 

บริษัท ประกอบธุรกิจ  3 ประเภทหลกั ไดแ้ก่ ส่วนแรกคือการผลิตและจาํหน่ายหนงัสาํเรจ็รูปซึงคิดเป็นสดัส่วนทีรอ้ย
ละ 65 ของรายไดร้วมของบรษัิท โดยผลิตภณัฑห์นงัของบรษัิทสามารถแบ่งไดเ้ป็น  ประเภท คือ หนงัผิวและหนงัทอ้ง หน่วยขาย
เป็นขนาดพืนทีคือตารางฟตุ สว่นทีสองคือการรบัจา้งฟอกหนงัซงึแบง่เป็นการฟอกหนงัววัและการฟอกหนงัหมคิูดเป็นสดัสว่นทีรอ้ย
ละ 4 ของรายไดร้วมของบรษัิท และสว่นสดุทา้ยคือการผลิตและจาํหน่ายรองเทา้นิรภยัและอปุกรณนิ์รภยั คิดเป็นรอ้ยละ 31 ของ
รายไดร้วมของบรษัิทฯ  

1.1 การผลติและจาํหน่ายหนงัสาํเรจ็รูป 

สาํหรบังวดสามเดือนสินสดุวนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2565 บริษัทมียอดขายหนงัเพิมขึน 76 ลา้นบาท โดยคิดเป็นรายได ้
336 ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 260 ลา้นบาท) สาเหตหุลกัเกิดจากภาวะเศรษฐกิจในปัจจบุนัเรมิปรบัตวัดีขึนต่อเนืองจากช่วงปลายปีที
ผา่นมา แตอ่ยา่งไรก็ตามสถานการณ ์COVID-19 สงครามระหว่างรสัเซียกบัยเูครน รวมไปถึงการปรบัตวัเพิมขึนของเงินเฟ้อยงัเป็น
เหตผุลสาํคญัในปีนีทีจะสามารถกดดนัและสรา้งความไม่แน่นอนในตลาดได ้โดยในไตรมาสนีทางบรษัิทก็ยงัคงมีนโยบายควบคมุ
ตน้ทนุการผลติและคา่ใชจ้่ายตา่งๆอยา่งตอ่เนือง 

ตน้ทุนขายของธุรกิจการผลิตและจาํหน่ายหนังสาํเร็จรูปประกอบดว้ยตน้ทุนวัตถุดิบหนังวัวหมักเกลือ ตน้ทุนวัตถุดิบ
เคมีภณัฑ ์และตน้ทนุอืน เช่น คา่ตอบแทนพนกังานในโรงงาน คา่เสือมราคาโรงงาน อปุกรณ ์และเครอืงจกัรทีใชใ้นการผลิต เป็นตน้ 
โดยคิดเป็นสดัส่วนของตน้ทนุขายรวมประมาณรอ้ยละ 70:20:10 ตามลาํดบั โดยปัจจบุนัตน้ทนุหนงัถวัเฉลียในระบบอยู่ในระดบั
ใกลเ้คียงกบัราคาตลาด แต่อย่างไรก็ตามถึงแมว้่าทางฝ่ายบรหิารจะพยายามรกัษาตน้ทนุใหใ้กลเ้คียงกบัในระดบัเดิม แต่ว่าตน้ทนุ
การผลิตต่างๆก็ไดป้รบัตวัสงูขึนตามแรงกดดนัของเงินเฟ้อ เช่น เคมี พลงังานต่างๆ และรายจ่ายจากการซ่อมบาํรุง ส่งผลใหก้าํไร
ขนัตน้ไดล้ดลง สาํหรบังวดสามเดือนสินสดุวนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2565 บรษัิทมีกาํไรขนัตน้ 23 ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 32 ลา้น
บาท) 

 

 



 

 

 

 

1.2 การฟอกหนงั 

สาํหรบัธุรกิจการฟอกหนงัววั ทางลกูคา้รายใหญ่ยงัคงจบัตาดสูถานการณข์องตลาดอย่างใกลชิ้ด รวมถึงการชะลอการ
นาํเขา้เนืองจากเหตผุลตา่งๆทีกลา่วไปในขา้งตน้ โดยลกูคา้ไมก่ลา้สงัซือหนงัดิบ เพราะความตอ้งการใชห้นงัในตลาดโลกลดลงมาก 
ทางผูบ้รหิารเลง็เหน็ช่องวา่งดงักลา่วจึงไดส้งัหนงัเขา้มาผลิตเพือใชเ้อง ซงึจะช่วยใหบ้รษัิทสามารถลดตน้ทนุการผลิตหนงัสาํเรจ็รูป
ไดบ้างส่วน แต่อย่างไรก็ตามเพือแกปั้ญหาดงักลา่วและลดภาระตน้ทนุระยะสนั บรษัิทเห็นว่ายงัควรปิดหน่วยงานรบัจา้งฟอกหนงั
ววับางส่วนเป็นการชัวคราวเพือบริหารจัดการตน้ทนุทีเกิดขึนในระบบใหมี้ประสิทธิภาพ ปัจจุบนัมีลกูคา้ใหม่ทีมาใชบ้ริการของ
บรษัิทแตย่อดยงัไมไ่ดส้งูมากนกั 

สาํหรบัการรบัจา้งฟอกหนงัหมมีูทิศทางทีดีโดยมีการฟอกส่งไปเมืองจีนมากขึน แต่ในไตรมาสนียอดการฟอกไดต้าํ
กวา่งบประมาณทีวางไวเ้ลก็นอ้ยถึงแมว้่าจะมีสถานการณ ์COVID-19 จะเรมิคลีคลาย แต่อย่างไรก็ตามแนวโนม้ในระยะยาวยงัคง
ตอ้งเฝา้จบัตาสถานการณอื์นๆประกอบดว้ยอยา่งใกลชิ้ด 

สาํหรบัสามเดือนสินสดุวนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2565 บรษัิทมียอดบรกิารฟอกหนงัสงูกว่าปีก่อนโดยสามารถทาํรายได ้23 
ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 12 ลา้นบาท) แต่อย่างไรก็ตามบรษัิทฯมีกาํไรขนัตน้ใกลเ้คียงกบัปีก่อนที 5 ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 5 ลา้น
บาท) โดยสาเหตหุลกัมาจากตน้ทนุการผลติทีเพิมขนึ 

1.3 การผลติและจาํหนา่ยรองเทา้นิรภยัและอปุกรณนิ์รภยั 

สาํหรบังวดสามเดือนสินสดุวนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2565 บรษัิทมีรายไดจ้ากรองเทา้นิรภยัและอปุกรณนิ์รภยั 162 ลา้น
บาท (พ.ศ. 2564: 168 ลา้นบาท) เนืองจากสถานการณ ์COVID-19 สง่ผลใหย้อดขายของรองเทา้นิรภยัลดลงมากเนืองจากกาํลงั
ซือในประเทศหดตวัไป เนืองจากมีการปรบัลดคนงาน รวมไปถึงนโยบายการประหยดัค่าใชจ้่าย แต่อย่างไรก็ตามยอดขายของ
อุปกรณ์นิรภัยและงานบริการไดเ้พิมสูงขึนมากทาํใหส้ามารถชดเชยการขาดหายไปของยอดขายรองเทา้นิรภัยได ้และทาํให้
ภาพรวมการขายใกลเ้คียงกบังวดเดียวกนัของปีก่อน  

ตน้ทนุขายของธุรกิจการผลิตและจาํหน่ายรองเทา้นิรภยัประกอบดว้ยตน้ทนุหนงัรองเทา้ ตน้ทนุพืนรองเทา้ และตน้ทนุอืน 
เช่นเดียวกับการผลิตและจาํหน่ายหนังสาํเร็จรูป โดยคิดเป็นสดัส่วนของตน้ทุนขายรวมประมาณรอ้ยละ 55:20:25 ตามลาํดับ 
สาํหรบัอปุกรณนิ์รภยัทางบริษัทฯเป็นตวัแทนจาํหน่ายอย่างเป็นทางการจากผูผ้ลิตอปุกรณนิ์รภยัระดบัโลกเช่น 3M, Sundstrom, 
Drager, Singing Rock, Industrial Scientific เป็นตน้ ในสว่นของตน้ทนุการผลิตรองเทา้นิรภยัและตน้ทนุสินคา้อปุกรณนิ์รภยันนั
อยู่ในเกณฑป์กติทีระดบัประมาณ 60% สาํหรบังวดสามเดือนสินสดุวนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2565 บรษัิททาํกาํไรขนัตน้ที 66 ลา้น
บาท (พ.ศ. 2564: 69 ลา้นบาท) 

 

 

 

 



 

 

 

1.4 รายไดอื้น (คา่ใชจ้่ายอืน) 

นอกจากรายไดจ้ากการขายแลว้บรษัิทยงัมีรายไดอื้นไดแ้ก่ ดอกเบียจากเงินลงทนุหุน้กู ้เงินชดเชยคา่ภาษีอากรมาตรา 
19ทวิ และ กาํไร(ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลียนเงินตราต่างประเทศ  บริษัทนาํเขา้วตัถดิุบและส่งออกสินคา้สาํเรจ็รูปโดยใชส้กลุ
เงินดอลล่าหส์หรฐัภายใตเ้งือนไขระบบเครดิต ดงันนัไม่ว่าจะเป็นการนาํเขา้วตัถดิุบหรือส่งออกสินคา้สาํเร็จรูป จะทาํใหมี้ผลต่าง
ของช่วงเวลาในการชาํระหนี เกิดผลต่างของอตัราแลกเปลียนทีเปลียนแปลงทกุวนั แต่อย่างไรก็ตามบริษัทไดมี้การทาํสญัญาซือ
ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้เพือป้องกนัความเสียงกบัสถาบนัการเงินในจดุนีบางส่วนไวเ้รียบรอ้ยแลว้ สาํหรบังวดสามเดือน
สนิสดุวนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2565 บรษัิทมีรายการรายไดอื้น (คา่ใชจ้่ายอืน) ขา้งตน้ทงัหมด 23 ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 8 ลา้นบาท) 
โดยในไตรมาสนีบรษัิทฯมีกาํไรรายการจากอตัราแลกเปลียน 26 ลา้นบาทและขาดทนุจากการวดัมลูค่ายติุธรรมของสญัญาอนพุนัธ ์
9 ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 2 ลา้นบาท และไม่มี ตามลาํดบั) สาเหตเุกิดจากเงินบาทปรบัตวัอ่อนค่าในช่วงไตรมาสแรกของปีนี แต่
อยา่งไรก็ตามสองรายการดงักลา่วเป็นรายการกาํไรและขาดทนุทียงัไมไ่ดเ้กิดขนึจรงิ  

 

คา่ใชจ้่าย 

คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารของบรษัิท ไดแ้ก่ 1) คา่ใชจ้่ายการสง่สนิคา้ซงึบรษัิทไดมี้การเจรจาต่อรองกบัคู่คา้เพือขจดั
ปัญหาค่าใชจ้่ายซาํซอ้น ตลอดจนบริหารจดัการจาํนวนเทียวการขนส่ง โดยบริษัทมีนโยบายตรงต่อเวลาในการส่งสินคา้ใหล้กูคา้
และหลีกเลียงการส่งสินคา้แบบเร่งด่วนทางเครืองบินเท่าทีจะทาํไดเ้พราะมีค่าใชจ้่ายสงู ) ค่านายหนา้ ) ค่าใชจ้่ายเดินทาง ) 
ค่าตอบแทนพนักงานและผูบ้ริหารและค่าใชจ้่ายเกียวกับบุคคลากร และค่าใชจ้่ายอืนๆ เช่น ค่าเสือมราคาและตดัจาํหน่าย ค่า
บาํรุงรกัษาซอ่มแซม เป็นตน้  

สาํหรบังวดสามเดือนสินสดุวนัที 31  มีนาคม พ.ศ. 2565 ค่าใชจ้่ายในการขายคิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 7.77 (พ.ศ. 2564: 
รอ้ยละ 8.40) ของรายได ้ โดยในปีนียอดค่าใชจ้่ายในการขายเพิมขึน 4 ลา้นบาท ภาพรวมสว่นใหญ่เนืองมาจากค่าใชจ้่ายในการ
สง่ออกสนิคา้และคา่ใชจ้่ายในการสง่เสรมิการขาย ซงึเป็นไปตามยอดขายทีเพิมขึน สว่นค่าใชจ้่ายในการบรหิารคิดเป็นสดัสว่นรอ้ย
ละ 6.76 (พ.ศ. 2564: รอ้ยละ 7.69) ของรายได ้โดยปีนีคา่ใชจ้่ายเพิมขนึประมาณ 1 ลา้นบาท 

ในปี 2565 สาํหรบับริษัท อินทิเกรเต็ด เลเธอร ์เน็ตเวอรค์ จาํกดั ซึงเป็นบริษัทรว่ม ปัจจบุนัยงัคงหยดุดาํเนินการเพือการ
บริหารจดัการค่าใชจ้่าย โดยบริษัทรบัรูส้่วนแบ่งขาดทนุในบริษัทดงักล่าวเต็มมลูค่าเงินลงทุนแลว้ อย่างไรก็ตามระหว่างปีทีแลว้ 
บริษัทฯไดจ้ดัตงับริษัทย่อย ชือ ซีพีแอล เวนเจอร ์พลสั จาํกดัเพือรองรบัการลงทนุในธุรกิจใหม่ของบริษัท โดยในปีนีไดด้าํเนินการ
ลงทนุในบรษัิท อิทธิ  ฤทธิ จาํกดั และบรษัิท อีเลฟเฟ่นท ์แคนน ์จาํกดั สาํหรบังวดสามเดือนสินสดุวนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2565 
บรษัิทมีสว่นแบง่ขาดทนุ 0.43 ลา้นบาท ในบรษัิทรว่ม (พ.ศ. 2564: สว่นแบง่กาํไร 0.37 ลา้นบาท) 

ตน้ทนุทางการเงินของบริษัท ไดแ้ก่ ดอกเบียจากการทาํทรสัตร์ีซีท (trust receipt) ซึงเป็นเงินกูยื้มระยะสนัมีเงือนไข
ระยะเวลาการชาํระหนีจากสถาบันการเงินซึงเกิดจากการซือวตัถุดิบนาํเขา้จากต่างประเทศ เงินกูยื้มระยะยาวและหนีสินจาก
สญัญาเช่าการเงิน คา่ธรรมเนียมธนาคารในการขอเปิดแอลซี และคา่ธรรมเนียมโอนเงินระหวา่งธนาคาร บรษัิทมีตน้ทนุทางการเงิน
ทีเพิมขึนจากมลูค่าการสงัซือวตัถดิุบนาํเขา้จากต่างประเทศทีเพิมขึน และอนัเนืองมาจากการขยายปรบัเปลียนในส่วนของแผนก
ผลิตซงึตอ้งใชเ้ม็ดเงินในการลงทนุ สาํหรบังวดสามเดือนสินสดุวนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2565 ตน้ทนุทางการเงินเท่ากบั 8 ลา้นบาท 
(พ.ศ. 2564: 9 ลา้นบาท) 

 



 

 

 

 

กาํไร(ขาดทนุ)สทุธิ 

บรษัิทฯมีกาํไรสทุธิสาํหรบังวดสามเดือนสินสดุวนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2565 26 ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 40 ลา้นบาท) 
หรอืคิดเป็นอตัรากาํไรสทุธิตอ่รายไดร้วมเท่ากบัรอ้ยละ 4.97 (พ.ศ. 2564: รอ้ยละ 9.08) โดยในไตรมาสนีกาํไรสทุธิลดลงเท่ากบั 14 
ลา้นบาท เมือเทียบกบัปีก่อน แต่ถา้พิจารณากาํไรก่อนภาษีเงินไดก็้จะพบว่า สาํหรบังวดสามเดือนสินสดุวนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 
2565 กาํไรก่อนภาษีเงินได ้33 ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 35 ลา้นบาท) 

 

การวเิคราะหง์บแสดงฐานะทางการเงนิ  สนิสุดวันท  ี31 มนีาคม พ .ศ. 2565 

สนิทรพัยร์วมของบรษัิทฯสนิสดุวนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2565 เท่ากบั 2,443 ลา้นบาท (31 ธันวาคม พ.ศ. 2564: 2,439 
ลา้นบาท) โดยเป็นการเพิมขึนจากสินคา้คงเหลือจาํนวน 30 ลา้นบาท ลกูหนีการคา้และลกูหนีหมนุเวียนอืน จาํนวน 6 ลา้นบาท 
และเงินลงทนุในบรษัิทรว่ม 5 ลา้นบาท สว่นรายการทีลดลง ไดแ้ก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 17 ลา้นบาททีดิน อาคาร
และอปุกรณ ์10 ลา้นบาท สนิทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 6 ลา้นบาท และสนิทรพัยส์ทิธิการใช ้จาํนวน 3 ลา้นบาท 

หนีสินรวมของบรษัิท สินสดุวนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2565 เท่ากบั 1,421 ลา้นบาท (31 ธันวาคม พ.ศ. 2564: 1,443 
ลา้นบาท) โดยหนีสินสว่นใหญ่ของบรษัิท คือ สญัญาทรสัตร์ีซีท (trust receipt) ซึงเป็นเงินกูยื้มระยะสนัมีเงือนไขระยะเวลาการ
ชาํระหนีจากสถาบนัการเงินเกิดจากการซือวตัถดิุบนาํเขา้จากต่างประเทศ จาํนวน 850 ลา้นบาท (31 ธันวาคม พ.ศ. 2564: 873 
ลา้นบาท) เจา้หนีการคา้และเจา้หนีอืน จาํนวน 334 ลา้นบาท (31 ธันวาคม พ.ศ. 2564: 351 ลา้นบาท) และเงินกูยื้มระยะยาว 
จาํนวน 61 ลา้นบาท (31 ธันวาคม พ.ศ. 2564: 63 ลา้นบาท) โดยตามปกติเมือบรษัิทไดร้บัชาํระหนีจากลกูหนีแลว้ ก็จะทาํการ
เลือกชาํระเจา้หนีทรสัตร์ีซีทก่อนถึงเวลาครบกาํหนดเพือลดภาระดอกเบีย โดยอตัราส่วนหนีสินรวมต่อสินทรพัยร์วมของบริษัทฯ
เท่ากบั 0.58 เท่า (31 ธันวาคม พ.ศ. 2564: 0.59 เท่า) ในไตรมาสนีบริษัทฯไดมี้การกูยื้มเงินชวัคราวจากบคุคลทีเกียวขอ้งกนั
จาํนวน 40 ลา้นบาทเพือสภาพคลอ่ง อยา่งไรก็ตามปัจจบุนัเงินกูยื้มดงักลา่วไดมี้การชาํระคืนแลว้ 

เมือพิจารณาสภาพคลอ่งทางการเงิน บรษัิทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง 1.26 เท่า (31 ธันวาคม พ.ศ. 2564: 1.24 เท่า) โดย
สภาพคล่องกระแสเงินสดของบริษัทฯจะเพิมขึนเล็กนอ้ยเมือเทียบกบัช่วงปลายปีก่อน และธุรกิจก็มีเงินสดหมนุเวียนจากการขาย
สินคา้ทีสามารถเรียกเก็บเงินจากลกูคา้ได ้ทาํใหมี้เงินหมนุเวียนในกิจการไม่เกิดปัญหาขาดสภาพคลอ่งทางการเงิน อย่างไรก็ตาม
บรษัิทฯไดมี้แผนสาํรองโดยไดท้าํสญัญาขอวงเงินสินเชือจากสถาบนัการเงินหลายแห่งในรูปวงเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูยื้มระยะ
สนัตลอด 2-3 ปีทีผา่นมา เพือรองรบัสภาพคลอ่งหากมีความจาํตอ้งใชจ้่ายในขณะทีมีเงินสดไมเ่พียงพอในขณะใดขณะหนงึ 

 

 

 

 



 

 

 

 

อัตราส่วนทางการเงนิทสีาํคัญ 
สาํหร ับงวดสามเดอืนสนิสุดวันท  ี31 มนีาคม 

พ .ศ. 2565 พ .ศ. 2564 

อตัรากาํไรขนัตน้ตอ่รายไดจ้ากการขาย 18.00% 24.15% 

อตัรากาํไร (ขาดทนุ) สทุธิตอ่รายไดจ้ากการขาย 4.97% 9.08% 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ 1.06% 1.77% 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 2.53% 4.08% 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 1.26 1.30 

อตัราสว่นหนีสนิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ 1.39 1.31 

 

 

จงึเรยีนมาเพือทราบ   

 

               ขอแสดงความนบัถือ 

 

                     นายภวูสษิฏ ์  วงษเ์จรญิสนิ 
                      ประธานเจา้หนา้ทีบรหิาร 

 


