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1. บทสรุปผู้บริหาร 

 ผลประกอบการในไตรมาส 1/2565 บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จาํกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) มีรายไดจ้ากการขายรวม 

175,554 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิÉมขึ Êนรอ้ยละ 26 จากไตรมาส 4/2564 และเพิÉมขึ Êนรอ้ยละ 72 จากไตรมาส 1/2564 โดยรายไดจ้ากการ

ขายรวมปรับเพิÉมขึ Êนต่อเนืÉองเป็นผลมาจากการปรับเพิÉมขึ Êนของราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมทีÉปรับตัวเพิÉมขึ Êนต่อเนืÉองตามราคา

นํÊามนัดิบซึÉงไดร้บัปัจจยัสนบัสนนุจากทัÊงอปุสงคที์ÉฟืÊนตวัภายหลงัจากทีÉหลายประเทศทัÉวโลกเริÉมผ่อนคลายมาตรการป้องกันการแพร่

ระบาดของโรคติดเชื Êอไวรสัโคโรนา 2019 และความตึงเครียดทางการเมืองจากสงครามระหว่างประเทศรสัเซียและประเทศยูเครนซึÉง

นาํไปสู่การทีÉหลายประเทศควํÉาบาตรการใชน้ ํÊามนัและพลงังานจากประเทศรสัเซีย เช่นเดียวกับราคาขายผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีส่วน

ใหญ่ปรบัตวัสูงขึ Êนตามทิศทางราคาวตัถุดิบ รวมถึงยงัมีปัจจยัสนบัสนุนดา้นอุปทานทีÉตึงตวัจากการหยุดซ่อมบาํรุงและการปรบัลด

กาํลงัการผลิตของผูผ้ลิตบางรายในภมิูภาค ในขณะทีÉปรมิาณขายรวมของผลิตภณัฑปิ์โตรเคมปีรบัตวัเพิÉมขึ Êนในไตรมาสนี ÊหลงัจากทีÉ

บริษัทฯ ไดเ้ริÉมรบัรูผ้ลประกอบการของบริษัท allnex ภายหลงัจากเสร็จสิ Êนการเขา้ซื Êอกิจการในช่วงปลายไตรมาส 4/2564 ส่งผลให้

ในไตรมาส 1/2565 บริษัทฯ มีกาํไรจากการดาํเนินงานปกติ (ไม่รวมผลกาํไรจากสต๊อกนํÊามนัและรายการขาดทุนจากรายการมลูค่า

สทุธิทีÉจะไดร้บัของสินคา้คงเหลือใหเ้ท่ากบัมลูค่าสทุธิทีÉจะไดร้บั ผลกาํไรทางบญัชีจากอตัราแลกเปลีÉยนและกาํไรจากตราสารอนพุนัธ์

ทางการเงิน  ผลขาดทุนจากตราสารอนุพนัธเ์พืÉอประกนัความเสีÉยง รายการพิเศษอืÉนๆ) อยู่ทีÉ 6,236 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิÉมขึ Êนจากใน

ไตรมาส 4/2564 รอ้ยละ 80 แต่ปรบัตวัลดลงจากไตรมาส 1/2564 รอ้ยละ 29 โดยมี Adjusted EBITDA ในไตรมาสนี Êอยู่ทีÉ 14,273 

ลา้นบาท ปรบัตัวเพิÉมขึ Êนรอ้ยละ 40 จากไตรมาส 4/2564 และใกลเ้คียงกับไตรมาส 1/2564 ซึÉงเมืÉอพิจารณารวมถึงผลจากการทีÉ

บริษัทฯ รบัรูผ้ลกาํไรจากสต๊อกนํÊามนัและรายการขาดทุนจากการปรบัมลูค่าสินคา้คงเหลือใหเ้ท่ากับมูลค่าสทุธิทีÉจะไดร้บั (Stock 

Gain Net NRV) เป็นกาํไรรวม 4,884 ลา้นบาท ผลขาดทุนจากตราสารอนุพนัธเ์พืÉอประกันความเสีÉยง 8,568 ลา้นบาทโดยเป็นการ

รบัรูที้Éเกิดขึ Êนแลว้ (realized) จาํนวน 2,573 ลา้นบาท และทีÉยังไม่เกิดขึ Êน (unrealized) จาํนวน 5,996 ลา้นบาท ผลกาํไรทางบญัชี

จากอตัราแลกเปลีÉยน 595 ลา้นบาท กาํไรจากตราสารอนพุนัธท์างการเงิน 1,066 ลา้นบาท รวมถึงการทีÉในไตรมาส 1/2565 บรษิัทฯ 

มีการทบทวนอายกุารใหป้ระโยชนข์องสินทรพัยซ์ึÉงประเมินโดยวิศวกรของกลุ่มบรษิัทซึÉงทาํใหค้่าเสืÉอมราคาของสินทรพัยข์องบริษัทฯ 

ในไตรมาสนี Êไม่ปรบัตวัเพิÉมขึ Êนมากถึงแมจ้ะมีการรวมผลประกอบการของ allnex เขา้มาในไตรมาสนีÊ ส่งผลใหใ้นไตรมาส 1/2565 

บรษิัทฯ มีกาํไรสทุธิรวม 4,212 ลา้นบาท (0.93 บาท/หุน้) ปรบัตวัเพิÉมขึ Êนรอ้ยละ 30 จากไตรมาส 4/2564  

  

 ตารางทีÉ 1: สรุปผลการดาํเนินงานของบริษัทฯ      

(หน่วย: ลา้นบาท) 
ไตรมาส 

1/2564 

ไตรมาส 

4/2564 

ไตรมาส 

1/2565 

YoY 

% +/(-) 

QoQ 

% +/(-)   

รายไดจ้ากการขาย 101,864 139,298 175,554 72% 26%   

EBITDA 16,404 12,675 10,588 -35% -16%   

EBITDA Margin (%) 16% 9% 6% -10% -3%   

ส่วนแบ่งกาํไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ 1,900 1,472 1,150 -39% -22%   

กาํไรสุทธิ  9,695   3,248   4,212  -57% 30%   

กาํไรสุทธิ (บาท/หุน้)  2.16   0.72   0.93  -57% 30%   

Adjusted EBITDA* 14,335 10,173 14,273 -0% 40%   

Adjusted EBITDA Margin (%) 14% 7% 8% -6% 1%   

หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ทีÉไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกนํÊามนั (Stock gain/loss net NRV) กาํไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ 
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 ในไตรมาสนีÊ กลุ่มผลิตภัณฑโ์อเลฟินสแ์ละผลิตภัณฑต์่อเนืÉองมีผลประกอบการทรงตัวจากไตรมาสก่อนหนา้ โดยราคา

ผลิตภณัฑเ์ม็ดพลาสติกโพลีเอทิลีน (PE) เฉลีÉยในไตรมาสนี Êปรบัตวัสงูขึ Êน อย่างไรก็ตามตน้ทนุวตัถดุิบปรบัสงูขึ ÊนตามราคาแนฟทาทีÉ

เพิÉมขึ ÊนตามทิศทางราคานํÊามนัดิบ ส่งผลใหก้ลุ่มผลิตภัณฑ์โอเลฟินสแ์ละผลิตภัณฑต์่อเนืÉองมี Adjusted EBITDA Margin ในไตร

มาสนี Êอยู่ทีÉรอ้ยละ 11 คงทีÉจากไตรมาสก่อนหนา้ แต่ปรบัลดลงจากรอ้ยละ 26 ในไตรมาส 1/2564 กลุ่มผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกสมี์ผล

ประกอบการลดลงโดยมีส่วนต่างผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกส ์(BTX P2F) อยู่ทีÉ 48 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั ปรบัตวัลดลงจากทัÊงไตรมาสกอ่น

หนา้และไตรมาส 1/2564 โดยสาเหตุหลักเนืÉองจากส่วนต่างผลิตภัณฑ์พลอยได ้(By products) โดยเฉพาะแอลพีจีปรบัตัวลดลง 

ประกอบกับราคาวัตถุดิบในส่วนของคอนเดนเสทพรีเมีÉยมปรบัตัวเพิÉมสูงขึ ÊนในทิศทางเดียวกันกับราคานํÊามนัดิบ ถึงแมส่้วนต่าง

ผลิตภณัฑพ์าราไซลีนจะปรบัตวัดีขึ ÊนเนืÉองจากปัจจยัสนบัสนนุจากอุปทานทีÉลดลงในตลาดจากการลดกาํลงัการผลิตของผูผ้ลิตหลาย

รายในภูมิภาคในไตรมาสนี Êก็ตาม ผลประกอบการในกลุ่มธุรกิจ Performance Materials and Chemicals ปรบัตวัเพิÉมขึ Êนจากการ

เริÉมรบัรูผ้ลประกอบการของ allnex เขา้มาในไตรมาสนี Ê และธุรกิจฟีนอลทีÉยงัคงมีผลประกอบการทีÉดีต่อเนืÉอง แมว้่าราคาผลิตภณัฑบ์ี

พีเอจะมีการปรบัตวัลดลงจากอปุทานในตลาดทีÉเพิÉมขึ Êน นอกจากนีÊ ธุรกิจโรงกลัÉนมีผลประกอบการทีÉดีขึ Êนต่อเนืÉองในไตรมาสนีÊ โดยมี

ค่าการกลัÉน (GRM) อยู่ทีÉ 7.60 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ปรบัตวัเพิÉมขึ ÊนจากทัÊงไตรมาสก่อนหนา้และไตรมาส 1/2564 เนืÉองจากส่วน

ต่างผลิตภัณฑห์ลกัปรบัตวัเพิÉมขึ Êนอย่างมากตามอุปสงคท์ีÉฟืÊนตัวอย่างต่อเนืÉองจากการเปิดประเทศรวมถึงการผ่อนคลายมาตรการ

ป้องกนัโรคติดเชื Êอไวรสัโคโรนา 2019 ทัÉวโลก รวมถึงยงัมีปัจจยัสนบัสนนุอืÉนๆ อาทิเช่น มาตรการของหลายประเทศในการควํÉาบาตร

ทางเศรษฐกิจต่อประเทศรสัเซียซึÉงเป็นผูส่้งออกผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมและนํÊามนัดิบรายใหญ่ของโลก การส่งออกทีÉลดลงของประเทศ

จีน และอุปสงคที์ÉเพิÉมขึ Êนจากอุตสาหกรรมผลิตไฟฟ้าในกลุ่มประเทศทวีปเอเซียตอนเหนือเพืÉอใชน้ํÊามนัเตากาํมะถันตํÉาทดแทนก๊าซ

ธรรมชาติเหลว (LNG) ทีÉราคาปรับตวัสงูขึ Êนอย่างมาก ทัÊงนี Ê บริษัทฯ มีส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทนุทีÉบริษัทฯ รบัรูจ้าํนวน 1,150 ลา้น

บาท ปรบัตวัลดลงจากไตรมาส 4/2564 เนืÉองจากส่วนต่างผลิตภณัฑท์ีÉอ่อนตวัลงในธุรกิจปิโตรเคมีในไตรมาสนี Ê 

ตารางทีÉ 2: Adjusted EBITDA Margin         

% Adj. EBITDA Margin 
ไตรมาส 

1/2564 

ไตรมาส 

4/2564 

ไตรมาส 

1/2565   

กลุ่มธุรกิจ : 
 

  
 

  

ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมและสาธารณปูการ 2 4 5   

ผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกส ์ 7 1 -6   

ผลิตภณัฑโ์อเลฟินสแ์ละผลิตภณัฑต์่อเนืÉอง* 26 12 11   

ผลิตภณัฑเ์คมเีพืÉอสิÉงแวดลอ้ม 7 11 11   

Performance Materials and Chemicals 28 22 15   

เฉลีÉยรวม 14 7 8   

                       หมายเหต ุ: *หากรวมผลประกอบการ PTA PET %Adj EBITDA ไตรมาส 1/64, ไตรมาส 4/64, และไตรมาส 1/65 เท่ากบัรอ้ยละ 23,10 และ 10  ตามลาํดบั 
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2. ผลการดาํเนินงานตามกลุ่มผลติภัณฑ ์

2.1 กลุ่มผลติภัณฑปิ์โตรเลียมและสาธารณูปการ 

ตารางทีÉ 3: ราคาและส่วนต่างระหว่างราคาผลิตภณัฑก์บันํÊามนัดิบดไูบ 
 

(หน่วย: เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล) 
ไตรมาส 

1/2564 

ไตรมาส 

4/2564 

ไตรมาส 

1/2565 

YoY 

% +/(-) 

QoQ 

% +/(-)   
       

นํÊามนัดิบดไูบ 60.01 78.35 95.56 59% 22%          

    นํÊามนัแก๊สโซลีน-นํÊามนัดิบดไูบ 7.10 15.45 17.77 150% 15%          

    นํÊามนัอากาศยาน-นํÊามนัดิบดไูบ 3.28 10.21 16.21 >200% 59%          

    นํÊามนัดีเซล-นํÊามนัดิบดไูบ 4.74 11.44 19.55 >200% 71%          

    นํÊามนัเตากาํมะถนัสูง-นํÊามนัดิบดไูบ -3.46 -6.88 -8.34 -141% -21%          

    นํÊามนัเตากาํมะถนัตํÉา-นํÊามนัดิบดไูบ 13.45 14.39 21.11 57% 47%          

   

สถานการณต์ลาดนํÊามนัดิบดูไบในไตรมาส 1/2565 ราคานํÊามนัดิบดูไบปรบัตวัเพิÉมขึ ÊนเมืÉอเทียบกับทัÊงไตรมาสก่อนหน้า

และช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนา้ โดยราคานํÊามนัดิบไดร้บัผลกระทบจากสถานการณค์วามขดัแยง้ระหว่างประเทศรสัเซียและประเทศ

ยเูครน ซึÉงส่งผลกระทบต่ออปุทานในตลาดโลกทีÉปรบัตวัลดลง ขณะทีÉอปุสงคใ์นตลาดมีแนวโนม้ปรบัตวัดีขึ Êนอนัเกิดจากสถานการณ์

การแพรร่ะบาดของโรคติดเชื Êอไวรัสโคโรนา 2019 ในทวีปเอเชีย มีแนวโนม้ทีÉจะคลีÉคลายไปในทิศทางทีÉดีขึ Êน ประกอบกับการกลบัมา

เปิดเมืองในประเทศต่างๆ  ส่งผลใหร้าคานํÊามนัดิบดูไบเฉลีÉยไตรมาส 1/2565 อยู่ทีÉระดบั 95.56 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล และปิดทีÉ

ระดบั 97.61 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ณ สิ Êนไตรมาส 1/2565 ปรบัเพิÉมขึ Êนจาก 77.10 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ณ สิ Êนปี 2564 

สาํหรับส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมกับราคานํÊามันดิบในไตรมาส 1/2565 นัÊน ราคาและส่วนต่างผลิตภัณฑ์

ปิโตรเลียมโดยรวมไดร้บัการสนบัสนนุจากการออกมาตราการของหลายประเทศในการควํÉาบาตรทางเศรษฐกิจต่อประเทศรสัเซียซึÉง

เป็นผูส่้งออกผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมและนํÊามนัดิบรายใหญ่ของโลก ทาํใหอ้ปุทานในตลาดตงึตวั ประกอบกับประเทศจีนมีการลดการ

ส่งออกเพืÉอสาํรองไวใ้ช้ในประเทศ รวมถึงอุปสงคท์ีÉเพิÉมขึ Êนจากการเปิดประเทศในทวีปเอเชีย โดยส่วนต่างราคานํÊามันดีเซลกับ

นํÊามนัดิบดไูบปรบัตวัเพิÉมขึ Êนจากไตรมาส 4/2564 และไตรมาส 1/2564 มาอยู่ทีÉระดบัเฉลีÉย 19.55 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ในขณะ

ทีÉส่วนต่างราคานํÊามนัอากาศยาน (Jet/ Kerosene) กับนํÊามนัดิบดูไบปรบัตวัเพิÉมขึ Êนจากไตรมาส 4/2564 และไตรมาส 1/2564 มา

อยู่ทีÉระดบัเฉลีÉย 16.21 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล โดยไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนจากการฟืÊนตัวของอุปสงคจ์ากการเปิดประเทศในทวีป

ต่างๆ ส่วนต่างราคานํÊามนัเตากาํมะถันตํÉา (Low Sulfur Fuel Oil: LSFO) กับนํÊามนัดิบดูไบปรบัตวัเพิÉมขึ Êนจากไตรมาส 4/2564 และ

เพิÉมขึ Êนจากไตรมาส 1/2564 มาอยู่ทีÉระดบัเฉลีÉย 21.11 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล โดยไดร้บัแรงสนับสนุนจากอุปสงคท์ีÉเพิÉมขึ Êนใน

กลุ่มประเทศทวีปเอเซียตอนเหนือ จากการทีÉอากาศเย็นตวัลง อีกทัÊง อุปทานตึงตวัในทวีปเอเชียเนืÉองจากขาดแคลนการขนส่งจาก

ประเทศในภูมิภาคตะวนัตก เนืÉองจากมีการใชน้ํÊามนัในทวีปยโุรปมากขึ ÊนเพืÉอทดแทนการนาํเขา้จากประเทศรสัเซีย รวมถึงราคาของ

ก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ปรบัตวัสงูขึ Êน ส่งผลใหผู้บ้รโิภคเปลีÉยนมาใชน้ํÊามนัเตากาํมะถนัต ํÉาทดแทน 
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 ตารางทีÉ 4: Gross Refinery Margin   

(หน่วย: เหรียญสหรฐั ต่อบารเ์รล) 
ไตรมาส 

1/2564 

ไตรมาส 

4/2564 

ไตรมาส 

1/2565 

YoY 

% +/(-) 

QoQ 

% +/(-)   
            

Market GRM 3.17 6.35 7.60 140% 20%               

    CDU GRM 2.34 6.02 7.21 >200% 20%               

    CRS GRM 8.05 7.72 9.64 20% 25%               

Hedging Gain/(Loss) -0.25 1.81 -16.61 <-200% <-200%               

Stock Gain/(Loss) net NRV 2.48 1.66 4.53 83% 173%               

Accounting GRM 5.40 9.82 -4.48 -183% -146%               

Adjusted EBITDA (MB) 956 2,586 3,342 >200% 29%               

Adjusted EBITDA (%) 2% 4% 5% 3% 1%               

Utilization Rate 102% 101% 101% -1% 0%               

        หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ทีÉไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกนํÊามนั (Stock gain/loss net NRV) กาํไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ 

ในไตรมาสนี Ê บริษัทฯ เดินเครืÉองกําลังการผลิตทีÉระดับรอ้ยละ 101 เช่นเดียวกับไตรมาส 4/2564 โดยส่วนต่างราคา

ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมกับนํÊามนัดิบดูไบส่วนใหญ่ปรับตวัเพิÉมขึ ÊนจากทัÊงไตรมาสก่อนหนา้และไตรมาส 1/2564 ส่งผลใหค้่าการกลัÉน 

(Market GRM) ของธุรกิจโรงกลัÉนในไตรมาสนี ÊปรบัตวัเพิÉมขึ Êนมาอยู่ทีÉ 7.60 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เทียบกับ 6.35 เหรียญสหรฐัฯ 

ต่อบารเ์รลในไตรมาสก่อนหนา้ นอกจากนี Ê จากการทีÉราคานํÊามันดิบดูไบปรบัเพิÉมขึ Êนอย่างต่อเนืÉอง ส่งผลใหบ้ริษัทฯ รบัรูผ้ลกาํไร

จากสต๊อกนํÊามนั (Stock Gain) ทีÉ 4.53 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ในขณะทีÉบริษัทฯ รบัรูผ้ลขาดทุนจากตราสารอนุพนัธเ์พืÉอประกนั

ความเสีÉยงสทุธิ -16.61 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล โดยบริษัทฯ มีผลขาดทุนโดยหลกัจากทิศทางราคานํÊามนัดิบและส่วนต่างราคา

ผลิตภณัฑท์ีÉเกิดขึ Êนจรงิสงูกว่าราคาทีÉทาํประกนัความเสีÉยงไว ้ส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีขาดทนุขัÊนตน้ทางบัญชี (Accounting GRM) ในส่วน

ของโรงกลัÉนอยู่ทีÉ -4.48 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ลดลงจากทัÊงไตรมาส 4/2564 และไตรมาส 1/2564 และมี Adjusted EBITDA 

และ Adjusted EBITDA Margin อยู่ทีÉ 3,342 ลา้นบาท และรอ้ยละ 5 ตามลาํดบั ปรบัเพิÉมขึ Êนจาก 2,586 ลา้นบาท และรอ้ยละ 4 ใน

ไตรมาส 4/2564 ตามลาํดบั 

 

2.2 กลุ่มผลติภัณฑอ์ะโรเมติกส ์ 

ตารางทีÉ 5: ราคาและส่วนต่างระหว่างราคาผลิตภณัฑก์บัคอนเดนเสท         

(หน่วย: เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั) 
ไตรมาส 

1/2564 

ไตรมาส 

4/2564 

ไตรมาส 

1/2565 

YoY 

% +/(-) 

QoQ 

% +/(-) 
             

คอนเดนเสท 513 683 836 63% 22%              

พาราไซลีน (TW) 766 893 1,087 42% 22%              

    พาราไซลีน (TW)-คอนเดนเสท 253 210 251 -1% 20%              

พาราไซลีน (FECP) 753 894 1,084 44% 21%              

    พาราไซลีน (FECP)-คอนเดนเสท 241 211 248 3% 18%              

เบนซีน (Spot Korea) 753 945 1,074 43% 14%              

    เบนซีน-คอนเดนเสท 240 262 238 -1% -9%              

    แนฟทา-คอนเดนเสท 44 62 41 -7% -33%              
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พาราไซลีน 

ในไตรมาส 1/2565 ส่วนต่างเฉลีÉยของราคาผลิตภัณฑ์พาราไซลีน (FECP) กับราคาคอนเดนเสท ปรบัตวัเพิÉมขึ Êนจากไตร
มาส ก่อนหนา้รอ้ยละ 18 และปรบัเพิÉมขึ Êนจากไตรมาส 1/2564 รอ้ยละ 3  อยู่ทีÉ 248 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั เนืÉองจากช่วงไตรมาสกอ่น
ไดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคติดเชื Êอไวรสัโคโรนา 2019 ระลอกใหม่ทีÉเกิดขึ Êนในช่วงปลายปี 2564 ในขณะทีÉในไตรมาส 
1/2565 ผูผ้ลิตผลิตภณัฑพ์าราไซลีนบางแห่งในประเทศจีนปรบัลดกาํลงัการผลิตเนืÉองจากตน้ทนุราคานํÊามนัดิบทีÉปรบัตวัสงูขึ Êนและ
ความกดดนัจากอุปสงคข์องอุตสาหกรรมปลายทางโดยเฉพาะอุตสาหกรรมเสน้ใยโพลีเอสเตอรที์Éยงัคงไม่ฟืÊนตัวอย่างชดัเจน อีกทัÊง
ผูผ้ลิตบางรายเลือกทีÉจะขาย reformate เพืÉอนาํไปผลิตเป็นนํÊามนัแก๊สโซลีนเนืÉองจากไดก้าํไรทีÉมากกว่าการผลิตพาราไซลีน ทาํให้
อปุทานของโรงงานผลิตภณัฑพ์าราไซลีนในช่วงไตรมาส 1/2565 ลดลงจากปัจจยัดงักล่าว   

เบนซีน 

ในไตรมาส 1/2565 ส่วนต่างเฉลีÉยของราคาผลิตภณัฑเ์บนซีนกบัราคาคอนเดนเสท ปรบัลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้รอ้ยละ 
9 และลดลงเล็กน้อยจากไตรมาส 1/2564 อยู่ทีÉ 238 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน สาเหตุหลักมาจากอุปสงคข์องตลาดเบนซีนในกลุ่ม
ผลิตภณัฑส์ไตรีนโมโนเมอรล์ดลงจากการปรบัตวัขึ Êนอย่างรวดเร็วของราคานํÊามนัดิบทาํใหต้น้ทุนการผลิตสไตรีนโมโนเมอรเ์พิÉมขึ Êน
อย่างมาก ในขณะทีÉราคาผลิตภณัฑส์ไตรีนโมโนเมอร ์ปรบัขึ ÊนในทิศทางทีÉชา้กว่า กอปรกับโรงงานใหม่ของกลุ่มผลิตภณัฑส์ไตรีนโม
โนเมอรท์ีÉทยอยขึ Êนในไตรมาส 1/2565 ยังคงเดินเครืÉองในการผลิตไม่เต็มทีÉ จากเดิมทีÉคาดว่าจะเขา้มากระตุน้อุปสงคใ์นตลาดได้
ในช่วงตน้ปี อีกทัÊงระดบัสินคา้คงคลังของผลิตภัณฑเ์บนซีนปรบัเพิÉมขึ Êนจากไตรมาสก่อนหนา้จากสาเหตุการชะลอการซื Êอดงักล่าว
และมาตรการควบคมุการแพรร่ะบาดโรคติดเชื Êอไวรสัโคโรนา 2019 ทีÉจาํกดัการขนส่งสินคา้ในประเทศจีน 

 

ตารางทีÉ 6: Market P2F ของผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกส ์   

(หน่วย: เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั) 
ไตรมาส 

1/2564 

ไตรมาส 

4/2564 

ไตรมาส 

1/2565 

YoY 

% +/(-) 

QoQ 

% +/(-) 
   

Market P2F 142 101 48 -67% -53%    

    Hedging Gain/(Loss) -6.3 12.1 2.6 141% -79%    

    Stock Gain/(Loss) net NRV 62.5 16.0 129.0 106% >200%    

         Accounting P2F 198 129 179 -10% 39%    

Adjusted EBITDA (MB) 973 133 -1,106 <-200% <-200%    

Adjusted EBITDA (%) 7% 1% -6% -13% -7%    

Utilization Rate (%) 98% 97% 100% 2% 3%    

      หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ทีÉไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกนํÊามนั (Stock gain/loss net NRV) กาํไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ 

สาํหรบัธุรกิจผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกสใ์นไตรมาส 1/2565 มีอัตราการใชก้าํลงัการผลิตสารอะโรเมติกส ์(BTX Utilization) อยู่
ทีÉรอ้ยละ 100 เพิÉมขึ Êนจากไตรมาส 4/2564 โดยมี Market P2F ต่อตันผลิตภณัฑใ์นไตรมาสนี Êอยู่ทีÉ 48 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตัน ลดลง
จากไตรมาสก่อนหนา้เนืÉองจากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑข์องเบนซีนกบัคอนเดนเสทปรบัตวัลดลง รวมถึงส่วนต่างผลิตภณัฑแ์อลพีจี
ซึÉงเป็นผลิตภัณฑ์พลอยไดก้ับคอนเดนเสทปรับตัวลดลง  อีกทัÊงราคาซื ÊอของคอนเดนเสททีÉปรับเพิÉมสูงขึ Êนตามทิศทางของราคา
นํÊามันดิบทีÉสูงขึ Êนในไตรมาสนี Êอย่างมาก ส่งผลให้มี Adjusted EBITDA ในไตรมาสนีÊอยู่ทีÉ  -1,106 ล้านบาท คิดเป็น Adjusted 
EBITDA Margin ทีÉรอ้ยละ -6 โดยบรษิัทฯ รบัรูผ้ลกาํไรจากตราสารอนพุนัธเ์พืÉอประกันความเสีÉยง 2.6 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั โดยเป็น
ผลจากการประกันความเสีÉยงจากความผนัผวนดา้นส่วนต่างราคาของผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกสก์ับวตัถุดิบ โดยในไตรมาสนี Êบรษิัทฯ มี
ผลกาํไรโดยหลกัจากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑท์ีÉเกิดขึ ÊนจรงิตํÉากว่าราคาทีÉทาํประกนัความเสีÉยงไว ้นอกจากนี Ê ผลกาํไรจากสต๊อกนํÊามนั 
(Stock Gain) อยู่ทีÉ 129 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ส่งผลใหก้าํไรขัÊนตน้ทางบัญชี (Accounting P2F) ในไตรมาสนี Êอยู่ทีÉ 179 เหรียญ
สหรฐัฯ ต่อตนั 
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2.3 กลุ่มผลติภัณฑโ์อเลฟินสแ์ละผลิตภัณฑต่์อเนืÉอง 

ตารางทีÉ 7: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑโ์อเลฟินสแ์ละผลิตภณัฑต์่อเนืÉอง     

(หน่วย: เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั) 
ไตรมาส 

1/2564 

ไตรมาส 

4/2564 

ไตรมาส 

1/2565 

YoY 

% +/(-) 

QoQ 

% +/(-)   
             

แนฟทา (MOPJ) 557 745 877 57% 18%                

เอทิลีน (SEA) 958 1,094 1,174 23% 7%                

โพรพลิีน (SEA) 986 938 1,152 17% 23%                

PE เฉลีÉย 1,275 1,376 1,439 13% 5%                

HDPE 1,145 1,252 1,330 16% 6%                

    HDPE-แนฟทา 588 507 453 -23% -11%                

LLDPE 1,146 1,285 1,346 17% 5%                

    LLDPE-แนฟทา 589 540 469 -20% -13%                

LDPE 1,533 1,592 1,640 7% 3%                

    LDPE-แนฟทา 976 847 763 -22% -10%                

PP 1,365 1,335 1,387 2% 4%                

    PP-แนฟทา 808 590 510 -37% -14%                

MEG (ACP) 733 937 912 24% -3%                

    MEG-0.65 เอทิลีน 111 226 149 34% -34%                

 

สถานการณต์ลาดเอทีลีน (SEA) ในไตรมาส 1/2565 ราคาเฉลีÉยอยู่ทีÉ 1,174 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตัน ปรบัตวัสงูขึ ÊนทัÊงจากใน
ไตรมาส 4/2564 และช่วงเดียวกันของปีก่อนรอ้ยละ 7 และรอ้ยละ 23 ตามลาํดับ โดยราคาเอทิลีนเคลืÉอนไหวตามทิศทางราคา
นํÊามันดิบทีÉปรบัตวัสงูขึ Êนต่อเนืÉองในไตรมาสนี Ê อีกทัÊงยงัคงไดร้บัปัจจัยสนบัสนุนจากอุปทานในตลาดทีÉตึงตวัเนืÉองจากการหยุดซ่อม
บาํรุงตามแผนรวมถึงการปรบัลดกาํลงัการผลิตของผูผ้ลิตในภมูภิาคเอเชีย 

สถานการณต์ลาดเม็ดพลาสติกโพลีเอทิลีน (PE) ในไตรมาส 1/2565 ราคาเม็ดพลาสติก PE เฉลีÉยอยู่ทีÉ 1,439 เหรียญ
สหรฐัฯ ต่อตนั ปรบัตวัสงูขึ ÊนทัÊงจากในไตรมาส 4/2564 และช่วงเดียวกันของปีก่อนรอ้ยละ 5 และรอ้ยละ 13 ตามลาํดบั โดยแมร้าคา 
PE ปรบัตวัสงูขึ ÊนตามทิศทางราคาวตัถุดิบทีÉปรบัตวัสงูขึ Êนต่อเนืÉองในไตรมาสนีÊ แต่ปรับเพิÉมขึ ÊนในอตัราทีÉนอ้ยกว่าวตัถุดิบเอทีลีน ซึÉง
จากความผนัผวนของราคานํÊามนัและผลิตภณัฑใ์นตลาด ทาํใหผู้ป้ระกอบการมีการซื Êอผลิตภณัฑแ์ละรกัษาระดบัสินคา้คงคลงัใหอ้ยู่
ในระดับทีÉไม่สูงมากเพืÉอรอดูสถานการณ์ อย่างไรก็ตาม ตลาด PE ยังคงไดร้ับปัจจัยสนับสนุนจากการทีÉผู้ผลิตทีÉใชแ้นฟทาเป็น
วตัถุดิบในการผลิตบางรายในภมูิภาคปรบัลดกาํลงัการผลิตลงส่งผลใหอุ้ปทานในตลาดลดลง  

สถานการณต์ลาดโมโนเอทีลีนไกลคอล (MEG) (ACP) ในไตรมาส 1/2565 ราคาผลิตภัณฑเ์ฉลีÉยอยู่ทีÉ 912 เหรียญสหรฐัฯ 
ต่อตัน ปรบัตัวลดลงจากในไตรมาส 4/2564 รอ้ยละ 3 แต่ปรับตัวเพิÉมขึ Êนจากช่วงเดียวกันของปีก่อนรอ้ยละ 24 โดยราคา MEG 
(ACP) เฉลีÉยปรับตัวลดลงแมร้าคาวัตถุดิบเอทิลีนจะสูงขึ Êนในไตรมาสนี Ê เนืÉองจากผลิตภัณฑ ์MEG ยังคงเผชิญแรงกดดันจาก
สถานการณต์ลาดผลิตภณัฑสิ์Éงทอ (Textile) ซึÉงเป็นผลิตภณัฑป์ลายทางยงัไม่ฟืÊนตวัอย่างชดัเจน รวมถึงการกลบัมาแพรร่ะบาดของ
โรคติดเชื Êอไวรสัโคโรนา 2019 ในประเทศจีนอกีครัÊงหนึÉงในช่วงทา้ยไตรมาส ส่งผลต่ออปุสงคท์ีÉยงัซบเซาและทาํใหผู้ผ้ลิตผลิตภณัฑสิ์Éง
ทอบางรายตอ้งปรบัลดกาํลงัการผลิตลง  
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      ตารางทีÉ 8: รายงาน Adjusted EBITDA ของผลิตภัณฑโ์อเลฟินสแ์ละผลติภณัฑต์่อเนืÉอง 

(หน่วย: ลา้นบาท) 
ไตรมาส 

1/2564 

ไตรมาส 

4/2564 

ไตรมาส 

1/2565 

YoY 

% +/(-) 

QoQ 

% +/(-) 

Adjusted EBITDA  7,784 4,289 4,830 -38% 13% 

Adjusted EBITDA (%)* 26% 12% 11% -15% -1% 

Utilization Rate Olefins (%) 104% 80% 85% -19% 5% 

Utilization Rate Polymer (%) 105% 98% 106% 1% 8% 

                    หมายเหต ุ: *หากรวมผลประกอบการ PTA PET %Adj EBITDA ไตรมาส 1/64, ไตรมาส 4/64, และไตรมาส 1/65 เท่ากบัรอ้ยละ 23,10 และ 10  ตามลาํดบั 

ในไตรมาส 1/2565 โรงโอเลฟินสม์ีอตัราการใชก้าํลงัการผลิตรวมเฉลีÉยอยู่ทีÉรอ้ยละ 85 ปรบัตัวเพิÉมขึ Êนจากไตรมาสก่อนหนา้ 

โดยในไตรมาสนีÊมีการปิดซ่อมบาํรุงตามแผนของหน่วยผลิตโอเลฟินส ์4 (OLE 4 หรือ ORP) รวมถึงการดาํเนินการบริหารจดัการ

ตน้ทุนการผลิตให้มีประสิทธิภาพสูงสุด เนืÉองจากตน้ทุนวัตถุดิบแนฟทายังคงปรับตัวสูงขึ Êนจากไตรมาสก่อนตามทิศทางราคา

นํÊามันดิบ ในขณะทีÉธุรกิจโพลีเมอรม์ีการใชก้าํลงัการผลิตรอ้ยละ 106 เพิÉมขึ Êนจากไตรมาสก่อนหนา้ภายหลงัเสร็จสิ Êนการหยุดซ่อม

บาํรุงตามแผนของโรง HDPE LDPE และ LLDPE ในไตรมาสก่อนหนา้ โดยการผลิตโพลีเอทีลีนยงัเป็นไปตามอุปสงคแ์ละทิศทาง

ราคาทีÉปรบัตวัสงูขึ Êน ในขณะทีÉการผลิต MEG มีการใชก้าํลงัการผลิตคิดเป็นรอ้ยละ 66 เนืÉองจากมีการหยุดซ่อมบาํรุงตามแผนในไตร

มาสนี Ê โดยตลาด MEG ยังคงไดร้บัความกดดนัจากอุปสงคต์่อผลิตภณัฑสิ์Éงทอ (Textile) ทีÉยงัคงไม่ฟืÊนตัวอย่างชดัเจน ส่งผลใหใ้น

ไตรมาสนี Ê กลุ่มผลิตภัณฑ์โอเลฟินสแ์ละผลิตภัณฑ์ต่อเนืÉองมี Adjusted EBITDA อยู่ทีÉ 4,830 ลา้นบาท หรือคิดเป็น Adjusted 

EBITDA Margin ทีÉรอ้ยละ 11 ทัÊงนี Ê ธุรกิจโอเลฟินสม์ีสัดส่วนการใชว้ัตถุดิบก๊าซธรรมชาติเป็นวัตถุดิบนาํเขา้ผลิตอยู่ทีÉรอ้ยละ 76 

และแนฟทารอ้ยละ 24 

 

2.4 กลุ่มผลติภัณฑ ์Performance Materials and Chemicals 

                               ตารางทีÉ 9: ราคา Market P2F และ Adjusted EBITDA กลุ่มผลิตภณัฑ ์Performance Materials and Chemicals 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(หน่วย: เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั) 
ไตรมาส 

1/2564 

ไตรมาส 

4/2564 

ไตรมาส 

1/2565 

YoY 

% +/(-) 

QoQ 

% +/(-) 

ฟีนอล 966 1,278 1,495 55% 17% 

บีพเีอ 2,531 2,476 2,338 -8% -6% 

โพรพิลีน ออกไซด ์(PO) 2,205 1,988 1,421 -36% -29% 

โพลีออลส ์(Polyols) 2,613 2,415 2,005 -23% -17% 

ฟีนอล P2F 467 465 480 3% 3% 

บีพเีอ P2F 1,428 1,182 853 -40% -28% 

Adjusted EBITDA (MB) 4,127 3,899 6,341 54% 63% 

Adjusted EBITDA margin (%) 28% 22% 15% -13% -7% 

Utilization Rate Phenol (%) 119% 101% 119% 0% 18% 

Utilization Rate BPA (%) 113% 107% 119% 6% 12% 

Utilization Rate PO (%) 89% 89% 104% 15% 15% 
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กลุ่มผลิตภณัฑฟี์นอล  

ราคาผลิตภัณฑฟี์นอลในไตรมาส 1/2565 เฉลีÉยอยู่ทีÉ 1,495 เหรียญสหรญัฯ ต่อตัน ปรบัตัวเพิÉมขึ ÊนเมืÉอเทียบกับไตรมาส 

4/2564  รอ้ยละ 17 และปรบัตวัเพิÉมขึ ÊนเมืÉอเทียบกบัไตรมาส 1/2564 รอ้ยละ 55  เนืÉองจากราคาผลิตภณัฑฟี์นอลปรบัเพิÉมขึ Êนอย่าง

ต่อเนืÉองโดยไดร้บัอิทธิพลจากสงครามระหว่างประเทศรสัเซียและประเทศยเูครน ทาํใหร้าคาวตัถดุิบเบนซีนและโพรพิลีนปรบัเพิ Éมขึ Êน

ตามราคานํÊามันดิบทีÉปรบัตัวสูงขึ Êนอย่างมาก และผลักดันราคาขายของฟีนอลให้เพิÉมขึ Êนดว้ย ประกอบกับปัจจัยสนับสนุนดา้น

อุปทานทีÉลดลงจากการหยดุซ่อมบาํรุงทีÉไม่เป็นไปตามแผน (Unplanned shutdown) ของผูผ้ลิตฟีนอลรายใหญ่บางรายในประเทศ

จีนและในประเทศซาอุดิอาระเบีย  

ราคาผลิตภัณฑ์บีพีเอในไตรมาส 1/2565 เฉลีÉยอยู่ทีÉ 2,338 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ปรับตัวลดลงเมืÉอเทียบกับไตรมาส 

4/2564  รอ้ยละ 6 และปรบัตัวลดลงเมืÉอเทียบกบัไตรมาส 1/2564 รอ้ยละ 8 เนืÉองจากความตอ้งการสินคา้ปลายทางของผลิตภณัฑ์

โพลีคารบ์อเนตในกลุ่มอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสแ์ละยานยนต ์และผลิตภัณฑอิ์พ็อกซีÉเรซิÉนในกลุ่มอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส ์

อุตสาหกรรมก่อสรา้ง และการผลิตกังหันลมชะลอตวัในช่วงหยุดเทศกาลตรุษจีนในไตรมาสนี Ê รวมถึงการชะลอดสูถานการณต์ลาด

ของผูซื้ Êอจากกาํลงัการผลิตใหม่ทีÉเริÉมทยอยทาํการผลิตเชิงพาณิชยใ์นช่วงทีÉเหลือของปี 

 

โพรพิลีนออกไซดแ์ละโพลีออลส ์

ราคาผลิตภณัฑโ์พรพิลีนออกไซดใ์นไตรมาส 1/2565 เฉลีÉยอยู่ทีÉ 1,421 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั ปรบัตวัลดลงเมืÉอเทียบกบั

ไตรมาส 4/2564 รอ้ยละ 29 และลดลงเมืÉอเทียบกบัไตรมาส 1/2564 รอ้ยละ 36 เนืÉองจากมีอปุทานในประเทศจีนเพิÉมขึ Êนจากโรงงาน

ขนาดใหญ่ Ś แห่งทีÉเริÉมดาํเนินการผลิตเชิงพาณิชยใ์นสายการผลิตใหม่ส่งผลใหม้ีโพรพิลีนออกไซตเ์ขา้สู่ตลาดในประเทศจีนเป็น

จาํนวนมาก นอกจากนี Êการระบาดของโรคติดเชื Êอไวรสัโคโรนา 2019 ระลอกใหม่ทีÉรฐับาลจีนประกาศนโยบาย zero covid 

โดยดาํเนินการปิดเมืองลดการเดนิทางเพืÉอลดการกระจายของโรคระบาดส่งผลใหค้วามสามารถในการขนส่งและอปุสงคข์องผลิตภั

ณฑป์ลายทางลดลงเป็นอย่างมาก  

ราคาผลิตภณัฑโ์พลีออลสใ์นไตรมาส 1/2565 เฉลีÉยอยู่ทีÉ 2,005 เหรียญสหรญัฯ ต่อตนั ปรบัตัวลดลงเมืÉอเทียบกบัไตรมาส 

4/2564 รอ้ยละ 17 และลดลงเมืÉอเทียบกับไตรมาส 1/2564 รอ้ยละ 23 เนืÉองจากมีอุปทานของโรงงานโพรพิลีนออกไซดใ์นประเทศ

จีนเพิÉมขึ Êน กอปรกับมีปัจจัยลบจากอุปสงค์ในประเทศจีนตึงตัวจากนโยบาย zero covid ดังกล่าว รวมถึงสถานการณร์ะหว่าง

ประเทศรสัเซียและประเทศยเูครน และการชะลอการซื Êอผลิตภณัฑโ์พลีออลสใ์นช่วงเทศกาลตรุษจีน 

กลุ่ม Industrial Coating Resins 

ในไตรมาส 1/2565 อตุสาหกรรม Industrial coating resins มปัีจจยัทีÉส่งผลกระทบใหอ้ปุสงคข์องอตุสาหกรรมมีการชะลอ
ตวัลงเล็กนอ้ยจาก ความตอ้งการในอตุสาหกรรมรบัจา้งผลิตชิ Êนส่วนรถยนตไ์ดร้บัผลกระทบจากสถานการณก์ารขาดแคลนไมโครชิพ
โดยเฉพาะในทวีปยุโรป ตะวันออกกลาง และแอฟริกา รวมถึงการขาดแคลนตูค้อนเทนเนอรที์Éทาํใหมี้การจาํกดัการขนส่งในประเทศ
จีน และสถานการณโ์รคติดเชื Êอไวรสัโคโรนา 2019 ระลอกใหม่ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2565 ในบางพื ÊนทีÉ เช่นในทวีปออสเตรเลีย และ
ประเทศจีน 

สาํหรบัธุรกิจผลิตภณัฑ ์Performance Materials and Chemicals ในไตรมาส 1/2565 กลุ่มผลิตภณัฑฟี์นอลมีอตัราการใช้

กาํลังการผลิตผลิตภัณฑฟี์นอลและอัตราการใชก้าํลังการผลิตผลิตภัณฑบ์ีพีเออยู่ทีÉรอ้ยละ 119 และรอ้ยละ 121 ตามลาํดับ โดย

เพิÉมขึ Êนจากไตรมาส 4/2564 เนืÉองจากในไตรมาส 4/2564 มีการหยุดซ่อมบาํรุงใหญ่ตามแผนของโรงงานฟีนอลแห่งทีÉ 1 โดย Market 

P2F ต่อตนัผลิตภัณฑฟี์นอลในไตรมาสนีÊอยู่ทีÉ 480 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั ปรบัตวัเพิÉมขึ Êนจากไตรมาสก่อนหนา้รอ้ยละ 3 ในขณะทีÉ 
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Market P2F ต่อตนัผลิตภณัฑบ์ีพีเอในไตรมาสนี Êอยู่ทีÉ 853 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั ปรบัตวัลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้รอ้ยละ 28 จาก

อุปสงคที์ÉชะลอตวัตามทีÉกล่าวไปขา้งตน้  ในส่วนของผลิตภณัฑโ์พรพิลีนออกไซดแ์ละโพลีออลสน์ัÊน มีอตัราการใชก้าํลังการผลิตของ

โพรพิลีนออกไซดร์อ้ยละ 104 เพิÉมขึ Êนจากไตรมาสก่อนหน้าเนืÉองจากในไตรมาสก่อนมีการหยุดซ่อมบาํรุง ทัÊงนี Ê ธุรกิจผลิตภัณฑ์ 

Performance Materials and Chemicals มีผลประกอบการทีÉปรบัเพิÉมขึ Êนเหตุผลหลักมาจากกลุ่มผลิตภัณฑ ์Industrial Coating 

Resins จาก allnex ทีÉเริÉมรบัรูผ้ลการดาํเนินงานในปีนี Ê แมว้่ากลุ่มผลิตภณัฑฟี์นอลและโพรพิลีนออกไซดม์ีผลประกอบการลดลงจาก

ไตรมาสก่อน สาเหตุจากจากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑบ์ีพีเอเฉลีÉยลดลง และตน้ทุนผลิตภณัฑโ์พรพิลีนออกไซดท์ีÉเพิÉมสงูขึ Êนจากไตร

มาสก่อนหนา้ โดยในไตรมาส 1/2565 ม ีAdjusted EBITDA อยู่ทีÉ 6,341 ลา้นบาท คิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ทีÉรอ้ยละ 15 

 

  

 

 

 

 

 

           หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ทีÉไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกนํÊามนั (Stock gain/loss net NRV) กาํไร/(ขาดทุน) Commodity Hedging และรายการพิเศษ 

ตารางทีÉ 10: รายงานแสดง Adjusted EBITDA ตามกลุ่มธุรกิจ           

Adjusted EBITDA (ลา้นบาท) 
ไตรมาส 

1/2564 

ไตรมาส 

4/2564 

ไตรมาส 

1/2565 
YoY 

% +/(-) 

QoQ 

% +/(-)   

กลุ่มธุรกิจ:             

ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมและสาธารณปูการ 956 2,586 3,342 >200% 29%   

ผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกส ์ 973 133 (1,106) <-200% <-200%   

ผลิตภณัฑโ์อเลฟินสแ์ละผลิตภณัฑต์่อเนืÉอง 7,784 4,289 4,830 -38% 13%   

ผลิตภณัฑเ์คมีเพืÉอสิÉงแวดลอ้ม 334 599 730 118% 22%   

Performance Materials and Chemicals 4,127 3,899 6,341 54% 63%   

ธุรกิจบริการและอืÉนๆ 160 (1,333) 135 -15% 110%   

*Adjusted EBITDA (ลา้นบาท)  14,335 10,173 14,273 0% 40%   
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3. การวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

หน่วย : ล้านบาท 

ไตรมาส 

1/2564 

ไตรมาส 

4/2564 

ไตรมาส 

1/2565 YoY 

% + /(-) 

QoQ 

% + /(-) 

1 รายได้จากการขาย 101,864 139,298 175,554 72% 26% 

2 ตน้ทนุวตัถดุิบ  (74,123) (106,681)  (135,428) 83% 27% 

3 Product to Feed Margin 27,741 32,617 40,126 45% 23% 

4 ค่าใชจ้่ายผนัแปรอืÉน  (7,413)  (10,614)  (12,606) 70% 19% 

5 ค่าใชจ้่ายการผลิตคงทีÉ  (3,615)  (6,320)  (6,935) 92% 10% 

6 Stock Gain/(Loss) และ NRV  2,296   1,040   4,884  113% >200% 

7 กาํไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging  (226)  1,462   (8,568) <-200% <-200% 

8 รายไดอื้Éน  1,126   1,465   1,529  36% 4% 

9 ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร  (3,505)  (6,975)  (7,842) 124% 12% 

10 EBITDA 16,404 12,675 10,588 -35% -16% 

11 ค่าเสืÉอมราคาและรายการตดับญัช ี (5,515)  (6,408) (6,520) 18% 2% 

  12 กลบัรายการ(ขาดทุน)จากการดอ้ยคา่ของสินทรพัย ์ -   (1,886) -  -  100% 

13 ตัÊงสาํรองค่าเสียหายจากคดีความของบริษัทย่อย  -   (444)  -   -  100% 

14 กาํไรจากการขายเงินลงทนุในบริษัทรว่ม -  1,388  - - -100% 

15 EBIT 10,889 5,325 4,068 -63% -24% 

16 ค่าใชจ้่ายดา้นการเงินสุทธิ  (1,097)  (1,400)  (2,014) 84% 44% 

17 กาํไร/(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีÉยน  (639)  (1,708)  595  193% 135% 

18 กาํไร (ขาดทนุ) จากตราสารอนพุนัธท์างการเงิน  (505)  (192)  1,066  >200% >200% 

19 ส่วนแบ่งกาํไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ  1,900   1,472   1,150  -39% -22% 

20 ภาษีเงินได ้  (721)  (190)  (184) -74% -3% 

21 กาํไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ 9,827 3,308 4,681 -52% 42% 

22 ส่วนของกาํไรทีÉเป็นของ 
     

23 ส่วนไดเ้สยีทีÉไม่มีอาํนาจควบคมุ 132 60 470 >200% >200% 

24 ผู้ถือหุ้นของบริษทั 9,695 3,248 4,212 -57% 30% 

25 Adjusted EBITDA* 14,335 10,173 14,273 -0.4% 40% 

หมายเหตุ: *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ทีÉไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกนํÊามนั (Stock gain/loss net NRV) กาํไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ 

 

ในไตรมาส 1/2565 บริษัทฯ มีรายไดเ้พิÉมขึ ÊนจากทัÊงไตรมาสก่อนหน้าและไตรมาส 1/2564 เป็นผลมาจากราคาขายของ

ผลิตภณัฑส์่วนใหญ่ปรบัเพิÉมขึ ÊนตามทิศทางราคานํÊามนัตลาดโลกทีÉปรบัตวัสูงขึ Êน อีกทัÊงการเริÉมรบัรูผ้ลประกอบการของ allnex เขา้

มาในไตรมาสนี Ê  ในขณะทีÉค่าใชจ้่ายผันแปรเพิÉมขึ Êน นอกเหนือจากการรบัรูค้่าใชจ้่ายผนัแปรของ allnex ยงัเกิดจากราคาเชื ÊอเพลิงทีÉ

ปรบัเพิÉมสงูขึ Êน สาํหรบัค่าใชจ้่ายในการผลิตคงทีÉและค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารปรบัตวัเพิÉมขึ Êนจากไตรมาสก่อนหนา้และไตร

มาส 4/2564 จากค่าใชจ่้ายทีÉเริÉมรบัรูใ้นช่วงปีนี Êของ allnex เป็นสาํคญั รวมถึงค่าขนส่งทีÉปรบัตวัเพิÉมขึ Êน แต่หากไม่รวมค่าใชจ้่ายของ 

allnex เมืÉอเทียบกับไตรมาส 4/2564 บรษิัทฯ มีค่าใชจ่้ายคงทีÉและค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารลดลงจากค่าจา้งทีÉปรกึษาสาํหรบั

การเขา้ซื Êอกิจการ allnex และค่าซ่อมบาํรุงของโรงงานโพลิเมอรแ์ละโรงงานฟีนอลแห่งทีÉ 1 ทีÉเกิดขึ Êนในไตรมาสก่อน ในขณะทีÉค่า
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เสืÉอมราคาในไตรมาส 1/2565 ปรบัตวัเพิÉมขึ Êนจากไตรมาสก่อนหนา้เล็กนอ้ยโดยนอกเหนือจากการรบัรูค้่าเสืÉอมราคาของ allnex แลว้ 

บรษิัทฯ ยงัมีการทบทวนอายกุารใหป้ระโยชนข์องสินทรพัยซ์ึÉงประเมินโดยวิศวกรของกลุ่มบรษัิท  มีผลใหค้่าเสืÉอมราคาของสินทรพัย์

ของบริษัทฯ ลดลงในไตรมาสนี Ê ดา้นค่าใชจ่้ายทางการเงินปรบัเพิÉมขึ Êนจากไตรมาสก่อนหนา้เนืÉองจากดอกเบี Êยจ่ายจากการจดัหา

เงินกูเ้พิÉมขึ Êน นอกจากนี Ê บริษัทฯ มีการรบัรูก้าํไรจากอตัราแลกเปลีÉยนในไตรมาส 1/2565 จาํนวน 595 ลา้นบาทจากทิศทางค่าเงิน

บาททีÉแข็งค่าขึ Êนจากสิ Êนปี 2564 อีกทัÊงในไตรมาส 1/2565 บริษัทฯ มีการทาํธุรกรรม Treasury Lock บนหุน้กูส้กุลเหรียญสหรัฐฯ 

จาํนวน 1,082 ลา้นบาท ส่งผลให้บริษัทฯ มีกาํไรจากตราสารอนุพันธ์ทางการเงินทีÉเพิÉมขึ ÊนจากทัÊงไตรมาสก่อนหนา้และไตรมาส 

1/2564 ทัÊงนี Ê ในไตรมาส 1/2565 บริษัทฯ รบัรูส่้วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนลดลงจากทัÊงไตรมาสก่อนหนา้และไตรมาส 1/2564 โดยมี

สาเหตหุลกัมาจากผลประกอบในธุรกิจปิโตรเคมีทีÉอ่อนตัวลงเนืÉองจากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑก์บัวตัถุดิบลดลงเป็นสาํคญั 
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4. การวิเคราะหฐ์านะการเงนิ 

4.1 งบแสดงฐานะการเงนิ  

 
 

 
สินทรัพย ์

ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2565 บรษิัทฯ มีสินทรพัยร์วมทัÊงสิ Êน 781,338 ลา้นบาท เพิÉมขึ Êนจาก ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2564 จาํนวน 

27,222 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 4 โดยมีรายละเอียดของการเพิÉมขึ ÊนทีÉมสีาระสาํคญั มีดงันีÊ 

 สินทรพัยห์มนุเวียนเพิÉมขึ Êน 31,432 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก 1) การเพิÉมขึ Êนของเงินสดและรายการเทียบเทา่

เงินสด และสินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนเพิÉมขึ Êนจากสิ Êนปีก่อน 11,160 ลา้นบาท (ดกูารวิเคราะหจ์ากงบกระแสเงิน

สด) 2) ลูกหนีÊการค้าเพิÉมขึ Êน 11,709 ล้านบาท และ 3) สินค้าคงเหลือเพิÉมขึ Êน 6,809 ล้านบาท เนืÉองจากราคา

นํÊามนัดิบทีÉเพิÉมขึ Êนและผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมรวมถึงปิโตรเคมีปรบัตวัเพิÉมขึ Êนเช่นกนั 

 ทีÉดิน อาคารและอปุกรณล์ดลง 2,044 ลา้นบาท จากการตดัค่าเสืÉอมราคาในไตรมาส 1/2565   

 สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอืÉนลดลง 2,166 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุดงันี Ê 1) สินทรพัยท์างการเงินไม่หมนุเวียนลดลง 4,876 

ลา้นบาท จากการวดัมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน บริษัท โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ีÉ จาํกัด (มหาชน) (GPSC)  

2) การแปลงค่าเงินในงบการเงินของกลุ่มบริษัท allnex ตามค่าเงินบาททีÉแข็งค่าขึ Êนทาํใหสิ้นทรพัยไ์ม่มีตวัตนลดลง 

2,965 ลา้นบาท และค่าความนิยมลดลง 1,260 ลา้นบาท ซึÉงเป็นผลจากการแข็งค่าของค่าเงินบาทเป็นหลกั แมจ้ะมี

ส่วนเพิÉมจากเงินลงทนุในบริษัทรว่มและบริษัทร่วมคา้เพิÉมขึ Êน 6,581 ลา้นบาทจากการเขา้ซื Êอหุน้เพิÉมในบริษัทวีนิไทย 

จาํกดั (มหาชน) (VNT) จาํนวน 5,895 ลา้นบาท ซึÉงทาํใหบ้รษิัทมีสดัส่วนการถือหุน้ใน VNT เพิÉมขึ Êนจากรอ้ยละ 24.98 

เป็นรอ้ยละ 37.73 

หนีÊสิน 

ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2565 บรษิัทฯ มีหนี ÊสินรวมทัÊงสิ Êน 455,184 ลา้นบาท เพิÉมขึ Êนจาก ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2564  

จาํนวน  28,672 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 7 โดยมีรายละเอียดของการเพิÉมขึ ÊนทีÉมีสาระสาํคญั มีดงันีÊ 

 หนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย(รวมหนี Êสินตามสญัญาเช่า)เพิÉมขึ Êน 17,868 ลา้นบาท สาเหตหุลกัมาจากหุน้กูเ้พิÉมขึ Êน 72,728 

ล้านบาท เนืÉองจากในเดือนมกราคม 2565 บริษัทฯได้ออกและเสนอขายหุ้นกู้สกุลเงินบาท 30,000 ล้านบาท 

นอกจากนี Êในเดือนมีนาคม 2565 ได้ออกและเสนอขายหุ้นกู้สกุลเงินเหรียญสหรัฐอเมริกา 1,300 ล้านเหรียญ

สหรัฐอเมริกา ในขณะทีÉมีการจ่ายชาํระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวแก่ บริษัท ปตท.ศูนยบ์ริหารเงิน จาํกัด (PTT TCC) 

55,600 ลา้นบาท 

 
เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวยีน 
 

 
สินทรพัยห์มนุเวียนอืÉน 

 

ทีÉดินอาคารอปุกรณ ์

 
 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอืÉน 

หน่วย : พนัลา้นบาท 

หนีÊสินอืÉน 

 

หนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย 

 

 

ส่วนของผูถ้ือหุน้ 

31 มีนาคม 2565 
781 พนัลา้นบาท 

31 ธันวาคม 2564 
754 พนัลา้นบาท 

255 257 

288 290 

153 132 

86 75 

326 328 

293 275 

162 151 
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 หนี ÊสินอืÉนเพิÉมขึ Êน 10,804 ลา้นบาท ประกอบดว้ย1) เจา้หนี Êการคา้เพิÉมขึ Êน 11,107 ลา้นบาท เนืÉองจากราคาซื Êอวตัถดุบิ

ปรบัตวัเพิÉมขึ Êนมาก 2) หนี ÊสินหมนุเวียนอืÉนเพิÉมขึ Êน 2,526  ลา้นบาท จากเจา้หนี ÊตราสารหนีÊอนุพนัธเ์พิÉมขึ Êนของบริษัทฯ

ประกอบดว้ยตราสารอนพุนัธสิ์นคา้โภคภณัฑ ์(Commodity) และตราสารอนพุนัธท์างการเงิน (Financial)  3) หนีÊสิน

ไม่หมนุเวียนอืÉนลดลง 2,829 ลา้นบาทสาเหตหุลกัมาจากหนี Êสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชีลดลงเป็นหลกั 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2565 บริษัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้ 326,153 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2564 

จาํนวน 1,450 ลา้นบาท  โดยมีสาเหตหุลกัมาจากกาํไรสุทธิสาํหรบัไตรมาส 1 ปี 2565 จาํนวน 4,212 ลา้นบาท การเปลีÉยนแปลงใน

องคป์ระกอบอืÉนของผูถื้อหุน้ลดลง 6,096 ลา้นบาท ประกอบดว้ยขาดทนุจากการวดัมลูค่ายตุิธรรมเงินลงทนุในสินทรพัยท์างการเงิน 

3,896 ลา้นบาทจากการวดัมลูค่ายุติธรรมเงินลงทุนในบริษัท GPSC และขาดทุนจากอตัราแลกเปลีÉยนจากการแปลงค่างบการเงิน 

2,068 ลา้นบาทเนืÉองจากค่าเงินบาทแข็งค่าขึ Êน เป็นสาํคญั 

 
 4.2 งบกระแสเงนิสด 
 

กระแสเงินสด (หน่วย : ล้านบาท) 
สาํหรบังวด 3 เดือน 

สิÊนสุด 31 ม.ีค. 2565 

กระแสเงนิสดสทุธิไดม้า/(ใชไ้ป) จากกิจกรรมดาํเนินงาน 4,119 

กระแสเงนิสดสทุธิไดม้า/(ใชไ้ป) จากกิจกรรมลงทนุ (17,588) 

กระแสเงนิสดสทุธิไดม้า/(ใชไ้ป) จากกิจกรรมจดัหาเงนิ 15,337 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดเพิÉมขึÊนสุทธิ (ก่อนผลกระทบของอัตราแลกเปลีÉยน) 1,868 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีÉยนในเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 1,057 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดเพิÉมขึÊนสุทธิระหวา่งงวด 2,925 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด 55,613 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด ณ วันสิ Êนงวด 58,538 

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียน ณ วนัสิ Êนงวด 27,616 

รวมเงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด และสินทรพัยท์างการเงนิ ณ วนัสิÊนงวด 86,514 

 

สาํหรบังวดสิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2565 บรษิัทฯ มีรายการกระแสเงินสดดงันี Ê  

 กระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน 4,119 ลา้นบาท  

 กระแสเงินสดทีÉใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน 17,588 ลา้นบาท โดยนาํเงินสดทีÉไดจ้ากการออกหุน้กูล้งทุนในสินทรพัยท์าง

การเงินหมนุเวียนทีÉเป็นเงินฝาก ตราสารหนี Êและตราสารทนุ จาํนวน 8,391 ลา้นบาท มีเงินสดจ่ายชาํระค่าซื Êอหุน้ VNT 

5,895 ลา้นบาท และเงินสดจ่ายเพืÉอซื ÊอทีÉดนิ อาคารและอปุกรณ ์รวมถึงสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 3,946 ลา้นบาท ทีÉสาํคญั

ไดแ้ก่ โครงการ Olefins 2/2 Modification (OMP) เป็นตน้  

 กระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงิน 15,337 ลา้นบาท ประกอบดว้ย เงินสดรบัจากการออกหุน้กู ้72,989 ลา้น

บาท เงินสดจ่ายชาํระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวแก่ PTT TCC 55,600 ลา้นบาท และเงินสดจ่ายตน้ทนุทางการเงิน 2,792 

ลา้นบาท 
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 ทาํให ้ณ 31 มีนาคม 2565 บรษิทัฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดทัÊงสิ Êน 58,538 ลา้นบาท เมืÉอรวมสินทรพัย์

ทางการเงินหมนุเวียน 27,616 ลา้นบาท ทาํใหก้ลุ่มบรษิัทฯมีเงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด และสินทรพัยท์างการเงินรวม 

86,514 ลา้นบาท  ทัÊงนี Êบรษิัทฯ มอีตัราส่วนหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยสทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 0.63 เท่า และอตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระ

ดอกเบี Êยสทุธิต่อ EBITDA 3.74 เท่า  
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4.3 อตัราส่วนทางการเงนิทีÉสาํคัญ 
 

สัดส่วนทางการเงนิ 
ไตรมาส 

1/2564 

ไตรมาส 

4/2564 

ไตรมาส 

1/2565 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่)  2.73  1.41  1.44  

อตัราส่วน EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย (%) 11.71% 13.14% 10.27% 

อตัราส่วนกาํไรสทุธิต่อรายไดจ้ากการขาย (%) 5.57% 9.67% 7.33% 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(%) 5.02% 9.45% 8.09% 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (%) 6.58% 15.01% 13.00% 

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เทา่)  0.66   0.84   0.90  

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยสทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เทา่)  0.33   0.61   0.63  

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อ EBITDA (เท่า)  5.05  4.50  5.30  

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยสทุธิต่อ EBITDA (เทา่) 2.49 3.28 3.74 

 
หมายเหต ุ:     

อตัราส่วนสภาพคล่อง = สินทรพัยห์มนุเวียน หาร หนี Êสินหมุนเวียน 

อตัราส่วน EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย =    EBITDA หาร รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อรายไดจ้ากการขาย = กาํไรสทุธิ(ส่วนของผูถ้ือหุน้) หาร รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์ = กาํไร (ขาดทนุ) ก่อนดอกเบี Êยจา่ยและภาษีเงินได ้หาร สินทรพัยร์วมเฉลีÉย  

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ = กาํไรสทุธิ (ของผูถ้ือหุน้ใหญ่) หาร ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัทใหญ่ (เฉลีÉย) 

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อส่วนของผูถ้ือหุน้   = หนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย หาร รวมส่วนของผูถื้อหุน้ 

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยสุทธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ = หนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยหกัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรพัยท์างการเงนิหมนุเวยีน หาร รวมส่วนของผูถ้ือหุน้ 

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อ EBITDA 

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยสุทธิต่อ EBITDA 

= 

= 
 

หนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย หาร EBITDA 

หนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยหกัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรพัยท์างการเงนิหมนุเวยีน หาร EBITDA 
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5. ความคืบหน้าโครงการทีÉสาํคัญ 

บรษิัทฯ มโีครงการสาํคญัทีÉอยู่ระหว่างการก่อสรา้ง ไดแ้ก่ 

 โครงการพลาสติกรีไซเคิลคุณภาพสูง (Recycle Plant) ทีÉบริษัทฯ ไดด้าํเนินการลงทุน ผ่านการจัดตัÊงบริษัทร่วมทุนไดแ้ก่ 

บรษิัท เอ็นวิคโค จาํกดั (ENVICCO) มีวตัถปุระสงคใ์นการดาํเนินการผลิตและจาํหน่ายผลิตภณัฑพ์ลาสติกรีไซเคิลประเภท 

rPET และ rHDPE ดว้ยกาํลงัการผลิต 45,000 ตนัต่อปี แบ่งเป็นกาํลงัการผลิต rPET 30,000 ตนัต่อปี และ rHPDE 15,000 

ตนัต่อปี คาดว่าเริÉมดาํเนินการเชิงพาณิชยไ์ดใ้นไตรมาส 2 ปี 2565 

 โครงการพลาสติกวิศวกรรมชัÊนสงู โดยไดจ้ดัตัÊงบริษัทร่วมทุนไดแ้ก่บริษัท คุราเร่ จีซี แอดวานซ ์แมททีเรียลส ์จาํกัด โดยมี

วัตถุประสงค์ในการดําเนินการผลิตและจาํหน่ายผลิตภัณฑ์พลาสติกวิศวกรรมชัÊนสูงประเภท High Heat Resistant 

Polyamide-9T (PA9T) กําลังการผลิตทีÉ  13,000 ตันต่อปี และ Hydrogenated Styrenic Block Copolymer (HSBC) 

กาํลงัการผลิตทีÉ 16,000 ตนัต่อปี คาดว่าเริÉมดาํเนินการเชิงพาณิชยไ์ดใ้นไตรมาส 4 ปี 2565 

 โครงการปรบัปรุงโรงโอเลฟินสห์น่วยทีÉ 2 (Olefins 2 Modification Project) ซึÉงจะทาํใหโ้รงโอเลฟินสห์น่วยทีÉ 2 ของบรษัิทฯ 

สามารถใชโ้พรเพนเป็นวตัถุดิบในการผลิตไดเ้พิÉมขึ Êน โดยโครงการดงักล่าวสอดคลอ้งกับแผนกลยุทธข์องบริษัทฯ ในการ

เพิÉมความยืดหยุ่นในการใชว้ตัถุดิบและเพิÉมขีดความสามารถในการแข่งขนัในระยะยาว คาดว่าเริÉมดาํเนินการเชิงพาณิชย์

ไดใ้นไตรมาส 1 ปี 2566 

 ซึÉงโครงการดงักล่าวยงัคงเป็นไปตามแผนทีÉบรษัิทฯ ไดว้างไว ้หากมีการพฒันาทีÉมีนัยสาํคญัและใกลด้าํเนินการเชิงพาณิชย ์

บรษิัทฯ จะแจง้ความคืบหนา้อีกครัÊง  

  ประมาณการงบลงทุนในช่วง 5 ปีข้างหน้าของกลุ่มบริษัท  

โครงการ 
ปี ประมาณการงบลงทนุ (ล้านเหรียญฯ สหรัฐ) 

2565-2569 2565 2566 2567 2568 2569 
 1) โครงการสาํคญั             

     - โครงการพลาสติกรีไซเคิลคุณภาพสูง 3 3 
    

     - โครงการพลาสติกวิศวกรรมชัÊนสูง 7 7 
    

     - โครงการปรับปรุงโรงโอเลฟินสห์น่วยทีÉ 2 115 65 50 
   

 2) โครงการอืÉนๆ 297 156 81 39 20 0 

 3) โครงการของกลุ่มบริษัท Allnex Holding GmbH 187 78 75 30 2 2 

รวม 608 309 206 69 22 2 
           หมายเหต:ุ 1. งบซ่อมบาํรุงประจาํปีประมาณ -310 – 360 ลา้นเหรียญฯ สหรฐั  (รวมบริษัท Allnex Holding GmbH) 

                              2. โครงการอืÉน ๆ อาทิเช่น โครงการเกีÉยวกบัไอที & ดิจิทลั, โครงการปรบัปรุงอาคารสาํนกังาน เป็นตน้ 
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6. แนวโน้มตลาดและธุรกิจในครึÉงปีหลงัของปี 2565 

สถานการณก์ารแพร่ระบาดของโรคติดเชื Êอไวรสัโคโรนา 2019 รวมถึงทีÉการกลายพันธข์องโรคดังกล่าวยงัคงส่งผลกระทบ

อย่างมีนัยสาํคัญต่อการเติบโตของเศรษฐกิจโลก รวมถึงผลกระทบจากสถานการณส์งครามระหว่างประเทศรสัเซียและประเทศ

ยเูครนนาํมาซึÉงมาตรการคว ํÉาบาตรทางเศรษฐกจิและพลงังานต่อประเทศรสัเซีย ส่งผลกระทบต่อทัÊงอปุทานและราคาพลงังานทัÉวโลก

และนาํไปสู่ภาวะเงินเฟ้อในหลายประเทศทัÉวโลก ทัÊงนี Ê คาดการณว์่าเศรษฐกิจโลกโดยรวมจะยังคงเติบโตในปีนี Ê เช่นเดียวกับความ

ตอ้งการการใชผ้ลิตภณัฑต์่าง ๆ ทัÊงปิโตรเลียมและปิโตรเคมีทีÉน่าจะเป็นไปในทิศทางเดียวกนั  

บริษัทฯ คาดการณแ์นวโน้มราคานํÊามนัดิบดูไบในครึÉงปีหลงันีÊอยู่ทีÉเฉลีÉย 95-103 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล โดยสาํนกังาน

พลงังานสากล (IEA) คาดการณก์ารเติบโตของความตอ้งการใชน้ํÊามนัของโลก (ณ เดือนเมษายน 2565) ในปี 2565 อยู่ทีÉระดบั 99.4 

ลา้นบารเ์รลต่อวนั หรือเพิÉมขึ Êน 1.9 ลา้นบารเ์รลต่อวนัจากปริมาณความตอ้งการใชใ้นปีทีÉผ่านมา ท่ามกลางความไม่แน่นอนทีÉกล่าว

ไปแลว้ขา้งตน้ 

สาํหรบัผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม บริษัทฯ คาดว่าสถานการณร์าคาและส่วนต่างราคาของผลิตภณัฑใ์นครึÉงปีหลงันี Êน่าจะยงัอยู่

ในระดับสูง โดยไดร้บัปัจจัยสนับสนุนจากทัÊงอุปสงคท์ีÉเติบโตจากการผ่อนคลายมาตรการล็อคดาวนแ์ละการเปิดประเทศ รวมถึง

อปุทานทีÉตงึตวัจากโควตา้การส่งออกทีÉลดลงของประเทศจีน และการควบคมุอุปทานจากกลุ่ม OPEC โดยบรษิัทฯ คาดการณว์่าสว่น

ต่างราคานํÊามนัดีเซลกับนํÊามนัดิบดูไบเฉลีÉยจะอยู่ทีÉ 25-27 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ส่วนต่างราคานํÊามันเตากาํมะถันตํÉา (Low 

Sulfur Fuel Oil: LSFO) กับนํÊามนัดิบดูไบจะอยู่ทีÉ 22-23 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล และส่วนต่างราคา HSFO กับนํÊามนัดิบดไูบครึÉง

อยู่ทีÉ -3 ถึง -1 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ในขณะทีÉนํÊามนัแก๊ซโซลีนจะไดร้บัปัจจยัสนับสนุนจากการเดินทางทีÉเพิÉมขึ Êน โดยคาดการณ์

ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑจ์ะอยู่ทีÉ 17-19 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบารเ์รล ทัÊงนี Ê บริษัทฯ ไดด้าํเนินการยงัคงบริหารจดัการรูปแบบการผลิต 

และสญัญาขายเพืÉอใหส้อดคลอ้งกับสถานการณอ์ย่างต่อเนืÉอง รวมถึงติดตามสถานการณต์ลาดอย่างใกลช้ิดเพืÉอบริหารจดัการการ

จดัหานํÊามนัดิบในการผลิตและส่วนต่างราคาของผลิตภณัฑใ์หม้ีความเหมาะสม โดยบริษัทฯ คาดการณอ์ตัราการใชก้าํลงัการผลิต

ในปีนี Êอยู่ทีÉรอ้ยละ 85 เนืÉองจากมีการหยดุซ่อมบาํรุงตามแผนของโรงกลัÉนในช่วงไตรมาส 4/2565 

สาํหรบัผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี แนวโนม้ผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกสค์าดว่าส่วนต่างของผลิตภณัฑพ์าราไซลีนกับแนฟทาในครึÉงปี

หลงันีÊจะทรงตวัไดท้ีÉระดบั 250-260 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั โดยยงัคงมีอุปทานจากผูผ้ลิตรายใหม่เขา้มาในตลาด แต่คาดการณอ์ปุ

สงคจ์ากภาคอุตสาหกรรมปลายนํÊา เสน้ใยและสิÉงทอ (Fiber Filament) กรดเทเรฟทาริคบริสทุธิÍ (PTA) โดยเฉพาะขวดบรรจุภัณฑ ์

(PET Bottle Resin) จะฟืÊนตวัแบบค่อยเป็นค่อยไปตามสถานการณเ์ศรษฐกิจในปีนี Ê สาํหรบัส่วนต่างของราคาเบนซีนและแนฟทาจะ

อยู่ทีÉประมาณ 255-260 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั โดยยงัคงไดร้บัการสนบัสนุนจากกาํลงัการผลิตใหม่ของผลิตภณัฑป์ลายนํÊา เช่น สไต

รีนโมโนเมอรแ์ละฟีนอล ทัÊงนี Ê บรษัิทฯ คาดการณอ์ตัราการใชก้าํลงัการผลิตในปีนี Êอยูท่ีÉรอ้ยละ 91 

แนวโนม้ของสถานการณผ์ลิตภณัฑโ์อเลฟินสแ์ละผลิตภณัฑต์่อเนืÉองในปีนี Ê คาดว่าส่วนต่างของผลิตภณัฑจ์ะทรงตวัจากปี

ก่อนหนา้ ตามอุปสงคที์ÉฟืÊนตัวตามทิศทางเศรษฐกิจ ในขณะทีÉอุปทานของทัÊงโรงโอเลฟินสแ์ละโรงโพลิเมอรจ์ะเพิÉมขึ ÊนทัÊงจากกาํลัง

การผลิตใหม่ ๆ โดยคาดว่าราคาเฉลีÉยเม็ดพลาสติก HDPE ในปีครึÉงปีหลงันี ÊจะเฉลีÉยอยู่ทีÉ 1,340-1,350 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั ในขณะ

ทีÉส่วนต่าง HDPE กบัแนฟทาในครึÉงปีหลงัคาดว่าจะอยู่ทีÉ 440-450 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั สถานการณร์าคา MEG คาดว่าจะปรบัตวั

ดีขึ Êนจากปีก่อนหนา้ แมว้่าปริมาณอุปทานมีแนวโนม้ปรบัตวัสงูขึ Êน แต่ยังไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนจากราคาวัตถุดิบทีÉปรบัตวัสงูขึ Êนและ

อปุสงคก์ารใชง้านของตลาดผลิตภณัฑป์ลายนํÊาโดยเฉพาะอตุสาหกรรมเสน้ใยและสิÉงทอทีÉคาดว่าจะฟืÊนตวัตามภาวะเศรษฐกิจ รวม

ไปถึงอุตสาหกรรมบรรจุภัณฑ ์บริษัทฯ คาดว่าราคา MEG (ASP) ในครึÉงปีหลังนี ÊเฉลีÉยอยู่ทีÉ 680-700 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตัน ทัÊงนี Ê 

บริษัทฯ คาดการณอ์ัตราการใชก้าํลงัการผลิตในปีนี Êของธุรกิจโอเลฟินสจ์ะอยู่ทีÉรอ้ยละ 88 เนืÉองจากมแีผนการการปิดซ่อมบาํรุงของ

โรงโอเลฟินสห์น่วยทีÉ 3 ในช่วงไตรมาส 2/2565 เป็นเวลา 39 วนัและการปิดซ่อมบาํรุงเพืÉอเตรียมความพรอ้มในการดาํเนินการเชิง
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พาณิชยข์องโครงการปรบัปรุงโอเลฟินสห์น่วยทีÉ 2/2 ในไตรมาส 4/2565 และคาดการณก์ารใชก้าํลังการผลิตของธุรกิจโพลิเมอรจ์ะ

อยู่ทีÉรอ้ยละ 102 
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7. ภาคผนวก  

7.1 ข้อมูลการผลิตและการขาย  

กราฟทีÉ 1: กราฟปริมาณวตัถดิุบนาํเขา้ CDUและปริมาณการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม 

 
กราฟทีÉ 2: กราฟปริมาณวตัถดิุบนาํเขา้และปรมิาณการขายผลติภณัฑอ์ะโรเมติกส ์(BTX) 

 
 

กราฟทีÉ 3: กราฟปริมาณวตัถดิุบนาํเขา้ผลิตผลิตภณัฑโ์อเลฟินสแ์ละปริมาณการขายโอเลฟินสแ์ละผลิตภณัฑต์่อเนืÉอง 

 
 
 

ปริมาณวัตถุดบิทีÉใช้ในการผลิต (พันบาร์เรลต่อวัน) ปริมาณการขายผลิตภัณฑ์ (พันบาร์เรลต่อวัน)

อตัราการใช้กําลงัการผลิต

 102%     101%       77%      101%        101%                          97%    95%                         151            148  113  172           154                            165   146

147.3 146.0
110.9

146.4 146.5 141.1 137.6

24.9 25.1
20.8

34.2 28.2 29.4 26.3

172.2 171.1
131.7

180.6 174.6 170.5 163.8

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 2563 2564

Crude Condenstate Residue

11% 9% 11% 11% 10% 10% 11%
12% 16% 19% 11% 12% 11% 14%

70% 73% 68%
72% 76%

66%
71%

3% 0% 1% 0% 1%
6%

1%4%
1% 1%

5%
0% 7% 3%

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 2563 2564

Others Fuel Oil Diesel Jet Naphtha+Ref.

1,104 1,078 1,164 1,154 1,057

4,719 4,499
398 462 421 444 468

1429 1724

1,501 1,540 1,584 1,598 1,526

6,147 6,223

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 2563 2564

Condensate Other Feed

ปริมาณวัตถุดิบทีÉใช้ในการผลิต (พันตัน) ปริมาณการขายผลิตภัณฑ์ (พันตัน)

อตัราการใช้กําลงัการผลิต

98%    102%        100%       97%  100% 96% 99%                       745           705      705   738    676                         3,224   2,892

Other Feedstock หมายถึง Reformate Pygas และ Heavy Naphtha

4% 1% 0% 0% 0% 5% 1%
15%

7% 7% 11% 10%
19%

10%

49%
54% 56% 55% 55%

46%
53%

31% 38% 35% 34% 34% 29% 34%

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 2563 2564

Other By-Products Condensate Residue Naphtha Group

PX Group BZ Group

82 81
120

81 95

368 365

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 2563 2564

ปริมาณวัตถุดบิทีÉใช้ในการผลิต (พันตัน) ปริมาณการขายโอเลฟินส์ (พันตัน)

อตัราการใช้กําลงัการผลิต

1,094        1,118        1,289    1,147  1,174                        4,117   4,649         104%  93%  91%    80% 85%                          97%  91%   

53% 49% 39% 42% 40% 54% 45%

32% 33%
37% 33% 35%

28% 34%

15% 17% 24% 24% 24% 18% 20%

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 2563 2564

Ethane Other Gas Naphtha
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กราฟทีÉ 4: กราฟปริมาณการขายผลิตภณัฑฟี์นอล 

 
 

7.2 ข้อมูล Adjusted EBITDA 

ตารางทีÉ 1 : % Adjusted EBITDA Margin  ปี 2561-2564                                                                                                                                                         

 ตารางทีÉ 1.1 % Adjusted EBITDA ทีÉไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกนํÊามนั (Stock gain/loss net NRV) กาํไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ 

 

 

 

 

 

ปริมาณการขายโพลีเอทิลีน(พันตัน) ปริมาณการขาย MEG (พันตัน)

อตัราการใช้กําลงัการผลิต อตัราการใช้กําลงัการผลิต

105%    105%    104% 98% 106%                       101%   105%           105%    104% 110%          99% 66%                         95%    104%

504           493    512   493  503                         1,954 2,002

48% 48% 46% 48% 48% 49% 47%

35% 36% 38% 35% 35% 36% 36%

17% 16% 16% 17% 17% 15% 17%

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 2563 2564

HDPE LLDPE LDPE

111 104 117 120 87

425 452

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 2563 2564

ปริมาณการขาย (พันตัน)

อตัราการใช้กําลงัการผลิตฟีนอล

119% 115%   118%   101% 119%                       109%   113%   

221          222    228     210 222                          865   882

47% 48% 46% 45% 47% 47% 47%

33% 34% 33% 34% 32% 34% 34%

20% 18% 21% 21% 21% 19% 20%

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 2563 2564

PHN sales Acetone BPA

% Adj. EBITDA Margin 2561 2562 2563

กลุ่มธุรกจิ :
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมและสาธารณูปการ 4 2 1
ผลิตภณัฑอ์ะโรเมตกิส ์ 8 1 8
ผลิตภณัฑโ์อเลฟินสแ์ละผลิตภณัฑต่์อเนืŕอง 26 15 16
ผลิตภณัฑเ์คมเีพืŕอสิŕงแวดลอ้ม 6 5 7
ผลิตภณัฑ ์Performance Materials and Chemicals 15 10 18

เฉลีŕยรวม 12 7 9

ไตรมาส 
1/2564

ไตรมาส 
2/2564

ไตรมาส 
3/2564

ไตรมาส 
4/2564

2564

2 1 2 4 3
7 14 14 1 8

26 26 18 12 20
7 5 10 11 8

28 30 30 22 27
14 15 14 7 12
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ตารางทีÉ 1.2 % Adjusted EBITDA ทีÉไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกนํÊามนั (Stock gain/loss net NRV) และรายการพิเศษ 

 

 

ตารางทีÉ 2 : รายงานแสดง Adjusted EBITDA ตามกลุ่มธุรกิจ ปี 2561-2564 

 

ตารางทีÉ 2.1 *Adjusted EBITDA ทีÉไมร่วมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกนํÊามนั (Stock gain/loss net NRV) กาํไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ 

 

 
 

 

 

 

 

ตารางทีÉ 2.2 *Adjusted EBITDA ทีÉไมร่วมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกนํÊามนั (Stock gain/loss net NRV) และรายการพิเศษ 

 

% Adj. EBITDA Margin 2561 2562 2563

กลุ่มธุรกจิ :
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมและสาธารณูปการ 5 2 2
ผลิตภณัฑอ์ะโรเมตกิส ์ 7 3 11
ผลิตภณัฑโ์อเลฟินสแ์ละผลิตภณัฑต่์อเนืŕอง 26 15 16
ผลิตภณัฑเ์คมเีพืŕอสิŕงแวดลอ้ม 6 5 7
ผลิตภณัฑ ์Performance Materials and Chemicals 15 10 18

เฉลีŕยรวม 12 7 9

ไตรมาส 
1/2564

ไตรมาส 
2/2564

ไตรมาส 
3/2564

ไตรมาส 
4/2564

2564

2 -1 -7 6 1
7 12 24 2 11

26 26 18 12 20
7 5 10 11 8

28 30 30 22 27
14 14 13 8 12

Adjusted EBITDA (ลา้นบาท) 2561 2562 2563

กลุ่มธุรกจิ :
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมและสาธารณูปการ 10,259 3,843 2,184
ผลิตภณัฑอ์ะโรเมตกิส ์ 6,492 1,721 3,635
ผลิตภณัฑโ์อเลฟินสแ์ละผลิตภณัฑต่์อเนืŕอง 35,353 17,800 14,795
ผลิตภณัฑเ์คมเีพืŕอสิŕงแวดลอ้ม 860 632 1,228
ผลิตภณัฑ ์Performance Materials and Chemicals 7,010 3,554 6,020
ธุรกจิบรกิารและอืŕนๆ 1,347 1,351 717

*Adjusted EBITDA (ลา้นบาท) 61,322 28,900 28,579

ไตรมาส 
1/2564

ไตรมาส 
2/2564

ไตรมาส 
3/2564

ไตรมาส 
4/2564

2564

841 -370 -2,523 3,592 1,540
859 1,885 4,064 398 7,206

7,784 8,460 6,626 4,480 27,350
334 236 440 599 1,609

4,130 5,110 5,439 3,899 18,578
160 42 34 -1,333 -1,097

14,108 15,363 14,080 11,635 55,186

ไตรมาส 
1/2564

ไตรมาส 
2/2564

ไตรมาส 
3/2564

ไตรมาส 
4/2564

2564

956 397 528 2,586 4,468
973 2,152 2,449 133 5,707

7,784 8,432 6,866 4,289 27,370
334 236 440 599 1,609

4,127 5,104 5,439 3,899 18,569
160 42 34 -1,333 -1,097

14,335 16,363 15,756 10,173 56,627

Adjusted EBITDA (ลา้นบาท) 2561 2562 2563

กลุ่มธุรกจิ :
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมและสาธารณูปการ 10,033 3,394 1,853
ผลิตภณัฑอ์ะโรเมตกิส ์ 6,994 984 3,442
ผลิตภณัฑโ์อเลฟินสแ์ละผลิตภณัฑต่์อเนืŕอง 35,349 17,738 14,843
ผลิตภณัฑเ์คมเีพืŕอสิŕงแวดลอ้ม 860 632 1,228
ผลิตภณัฑ ์Performance Materials and Chemicals 7,010 3,554 6,020

ธุรกจิบรกิารและอืŕนๆ 1,347 1,351 717

*Adjusted EBITDA (ลา้นบาท) 61,594 27,652 28,102
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7.3 ตารางหยุดผลิตเพืÉอซ่อมบาํรุงตามแผนในปี 2565  

 

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
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