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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหง์บกำรเงินบริษทั ไทยออยล ์จ ำกดั (มหำชน) และบริษทัในกลุ่ม 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำสท่ี 1/2565 

1. ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ และบริษทัในกลุ่ม 

ตาราง 1: สรปุผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่ม 

ล้ำนบำท Q1/65 Q4/64 +/(-) 
 

Q1/64 +/(-) 
ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ 
   ของกลุ่ม (kbd) 303 303 -  277 26 

ก าไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม(1) (US$/bbl) 
     : ไมร่วมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 7.6 7.0 0.6  4.1 3.5 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 23.6 9.9 13.7  10.2 13.4 
       

ล้ำนบำท Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

รายไดจ้ากการขาย 114,506 104,298 10,208  73,449 41,057 

ขาดทุนจากเครือ่งมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ ิ (5,727) (1,807) (3,920)  (119) (5,608) 

EBITDA 13,034 6,082 6,952  8,272 4,762 

ก าไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูค่ายุตธิรรมเครือ่งมอืทางการเงนิ (1,625) 2,311 (3,936)          217  (1,842) 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ(ิ2) 311 522 (211)  (2,604) 2,915 

ตน้ทุนทางการเงนิ (961) (958) (3)  (796) (165) 

กลบัรายการ (ค่าใชจ้่าย) ภาษเีงนิได ้ (1,672) (1,075) (597)  (388) (1,284) 

ก ำไร (ขำดทุน) สทุธิ 7,183 5,033 2,150  3,360 3,823 

ก ำไร (ขำดทุน) สทุธิต่อหุ้น (บำท) 3.52 2.47 1.05  1.65 1.87 

 
      

ก าไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน ้ามนัก่อนภาษ ี 14,472 2,709 11,763  4,656 9,816 
กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มลูค่าสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิและ
น ้ามนัส าเรจ็รปูก่อนภาษ(ี3) (2,609) 574 (3,183)  109 (2,718) 
       

อตัรำแลกเปล่ียน (บำทต่อเหรียญสหรฐัฯ) Q1/65 Q4/64 +/(-) 
 

Q1/64 +/(-) 

อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ 33.23 33.54 (0.31)  30.46 2.77 

อตัราแลกเปลีย่น ณ สิน้งวด 33.46 33.59 (0.13)  31.51 1.95 
 
หมายเหตุ  (1) ก าไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม (Gross Integrated Margin) เป็นก าไรขัน้ตน้จากการผลติรวมของโรงกลัน่ไทยออยล์, บรษิทั ไทยพาราไซลนี จ ากดั, บรษิทั ลาบกิซ ์จ ากดั 
                     และบรษิทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน) 

(2) รวมก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นสทุธขิองสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิทีเ่ป็นสกุลเงนิต่างประเทศใน Q1/65, Q4/64 และ Q1/64 จ านวน 167 ล้านบาท, 257 ลา้นบาท และ (2,078) ลา้น
บาท ตามล าดบั 

(3) ประกอบดว้ย กลบัรายการ (รายการขาดทุน) จากการวดัมูลคา่สนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูปใหเ้ทา่กบัมูลคา่สทุธทิีจ่ะไดร้บั และ กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มลูคา่น ้ามนั
ส าเรจ็รูปคงเหลอืตามราคาทนุ  

ใน Q1/65 เทียบกบั Q4/64 กลุ่มไทยออยล์มปีรมิาณวตัถุดบิที่ป้อนเข้าสู่กระบวนการผลติของกลุ่มอยู่ในระดบัเดยีวกนัตามอุปสงคท์ี่ปรบัตวัดขีึ้น

อย่างต่อเน่ืองจากเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตวัและการผ่อนคลายมาตรการปิดเมอืงในหลายประเทศ โดยกลุ่มไทยออยล์มรีายได้จากการขาย 114,506 ล้าน

บาท เพิม่ขึ้น 10,208 ล้านบาทจากระดบัราคาผลิตภณัฑ์ส าเรจ็รูปที่ปรบัตวัสูงขึ้นตามราคาขายเฉลี่ยที่ปรบัเพิ่มขึ้นตามเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตวัรวมถึง

ความกงัวลต่อสถานการณ์การสู้รบระหว่างรสัเซียและยูเครน และมกี าไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัอยู่ที่ 7.6 

เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เพิม่ขึน้ 0.6 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เน่ืองจากก าไรขัน้ตน้จากการกลัน่ที่เพิม่ขึน้จากจากส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูที่

ปรับตัวดีขึ้นจากอุปสงค์ที่ ปรับตัวดีขึ้นหลังหลายประเทศประกาศผ่อนคลายมาตรการปิดเมืองและการเดินทางร ะหว่างประเทศ  
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ดา้นตลาดสารอะโรเมตกิส์ ส่วนต่างราคาสารเบนซนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ไดร้บัแรงกดดนัจากราคาน ้ามนัเบนซิน 95 ที่ปรบัเพิม่ขึ้น อกีทัง้ปรมิาณ

สารเบนซีนคงคลงัในจนียงัคงอยู่ในระดบัสูง ประกอบกบัส่วนต่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัน ้ามนัเตาปรบัตวัลดลงจากอุปทานที่เพิม่มากขึ้น 

รวมถงึสว่นต่างราคายางมะตอยกบัน ้ามนัเตาปรบัตวัลดลงเน่ืองจากอุปสงคใ์นภูมภิาคอ่อนตวัจากเทศกาลตรษุจนี อกีทัง้อตัราก าไรขัน้ต้นของธรุกจิ

ผลติสารตัง้ต้นส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาดปรบัตวัลดลงเลก็น้อยจากราคาสารตัง้ต้นปรบัตวัเพิม่สูงขึน้ ทัง้น้ีราคาน ้ามนัดบิเฉลี่ยใน Q1/65 

ปรบัตวัสูงขึน้จากอุปทานน ้ามนัดบิจากกลุ่มประเทศผูส้ง่ออกหลกัอย่างโอเปกและพนัธมติรหรอืกลุ่มโอเปกพลสั ทีเ่พิม่ขึน้อย่างจ ากดัเน่ืองจากหลาย

ประเทศสมาชกิไม่สามารถเพิม่ก าลงัการผลติไดต้ามนโยบาย เน่ืองจากตดิปัญหาความไม่สงบภายในประเทศ นอกจากน้ีราคาน ้ามนัดบิไดแ้รงหนุน 

จากสถานการณ์การสู้รบระหว่างรสัเซียและยูเครน ท าให้กลุ่มไทยออยล์มกี าไรจากสต๊อกน ้ามนั 14,472 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 11,763 ล้านบาทจาก 

Q4/64 และมกี าไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่มรวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัอยูท่ี่ 23.6 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เพิม่ขึน้ 13.7 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ

บารเ์รล อย่างไรก็ตาม มรีายการปรบัลดมูลค่ามูลค่าสนิค้าคงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูป 2,609 ล้านบาท เทียบกบัการกลบัรายการสนิค้า

คงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูป 574 ล้านบาทใน Q4/64 เมื่อรวมผลขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิที่เกิดขึ้นจรงิสุทธ ิ5,727 ล้านบาทแล้ว 

กลุ่มไทยออยล์มี EBITDA 13,034 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 6,952 ล้านบาทจากไตรมาสที่ผ่านมา ทัง้น้ี กลุ่มไทยออยล์มีผลขาดทุนจากการวดัมูลค่า

ยุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 1,625 ล้านบาท เทยีบกบัผลก าไรจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 2,311 ล้านบาทใน 

Q4/64 และมีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ311 ล้านบาท ลดลง 211 ล้านบาทจากไตรมาสก่อน (โดยเป็นก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธขิอง

สนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิที่เป็นสกุลเงนิต่างประเทศจ านวน 167 ล้านบาท) เน่ืองจากค่าเงนิบาทที่แขง็ค่าจาก ณ สิ้นไตรมาสก่อน เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา 

ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษเีงนิไดแ้ล้ว ท าใหใ้น Q1/65 กลุ่มไทยออยล์มกี าไรสุทธ ิ7,183 ล้านบาท หรอื 3.52 บาทต่อหุน้ เพิม่ขึน้ 2,150 

ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน 

เมื่อเทยีบ Q1/65 กบั Q1/64 กลุ่มไทยออยล์มปีรมิาณวตัถุดบิที่ป้อนเขา้สู่กระบวนการผลติของกลุ่มเพิม่ขึน้ จากเศรษฐกจิที่เริม่ฟ้ืนตวัและการผ่อน

คลายการจ ากดัการเดินทางระหว่างประเทศ โดยมีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้น 41,057 ล้านบาทตามราคาขายเฉลี่ยที่ปรบัเพิ่มขึ้นตามราคา

น ้ามนัดิบ และมกี าไรขัน้ต้นจากการผลติของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัเพิม่ขึน้ 3.5 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล สาเหตุหลกัจากส่วนต่าง

ราคาน ้ามนัเบนซนิ น ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด และน ้ามนัดเีซลทีป่รบัตวัดขีึน้มาก หลงัหลายประเทศผอ่นคลายมาตรการปิดเมอืงและการเดนิทาง

ระหว่างประเทศ อีกทัง้ธุรกิจผลิตสารตัง้ต้นส าหรบัผลิตภณัฑ์สารท าความสะอาดมกี าไรขัน้ต้นสูงขึ้นจากอุปสงค์ของสาร LAB ที่ดอีย่างต่อเน่ือง 

อยา่งไรกต็าม ส่วนต่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกบัน ้ามนัเตาปรบัตวัลดลงจากอุปทานในภูมภิาคเพิม่สูงขึน้ จากการปรบัเพิม่ก าลงัการผลติของโรง

กลัน่ในภูมภิาค ประกอบกบัส่วนต่างราคาสารพาราไซลนีและเบนซนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ปรบัลดลงจากราคาน ้ามนัดบิที่ปรบัเพิม่ขึน้ ขณะที่ราคา

น ้ามนัดิบที่ปรบัตวัเพิ่มขึ้นส่งผลให้กลุ่มไทยออยล์มีก าไรจากสต๊อกน ้ามนัเพิม่ขึน้ 9,816 ล้านบาทจาก Q1/64 แต่มีรายการปรบัลดมูลค่าสินค้า

คงเหลือน ้ามนัดิบและน ้ามนัส าเร็จรูป 2,609 ล้านบาท เทียบกบัการกลบัรายการมูลค่าสินค้าคงเหลือน ้ามนัดิบและน ้ามนัส าเร็จรูป 109 ล้าน

บาทใน Q1/64 เมื่อรวมกบัผลขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสทุธทิีเ่พิม่ขึน้ 5,608 ลา้นบาท สง่ผลใหม้ ีEBITDA เพิม่ขึน้ 4,762 ลา้น

บาท โดยใน Q1/65 กลุ่มไทยออยล์มีผลขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 1,625 ล้านบาท เทียบกบัก าไรจากการวดัมูลค่า

ยตุธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 217 ล้านบาทใน Q1/64 ขณะที่ใน Q1/65 มกี าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ311 ล้านบาท เทยีบกบัขาดทุนจากอตัรา

แลกเปลี่ยนสุทธิ 2,604 ล้านบาทใน Q1/64 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได ้ส่งผลให้มกี าไรสุทธเิพิม่ขึ้น 3,823 

ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 
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2. ข้อมูลสรปุผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มธรุกิจ 

ตาราง 2: ผลการด าเนินงานแยกตามกลุม่ธรุกจิ                      หน่วย: ลา้นบาท 

รำยได้จำกกำรขำย Q1/65 Q4/64 +/(-) 
 

Q1/64 +/(-) 

งบกำรเงินรวม 114,506 104,298 10,208  73,449 41,057 
   โรงกลัน่น ้ามนั 122,928 110,821 12,107  74,580 48,348 
   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB(1) 19,304 19,123 181  10,696 8,608 
   ผลติน ้ามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 6,808 6,093 715  4,962 1,846 
   ผลติไฟฟ้า(2) 2,480 2,155 325  1,852 628 
   ผลติและจ าหน่ายสารละลาย(3) 4,246 3,711 535  2,904 1,342 
   บรกิารขนส่งทางทะเล(4) - - -  155 (155) 
   ผลติเอทานอล(5) 398 444 (46)  379 19 
   อื่นๆ(6) 1,579 1,831 (252)  1,452 127 

       

EBITDA Q1/65 Q4/64 +/(-) 
 

Q1/64 +/(-) 

งบกำรเงินรวม 13,034 6,082 6,952  8,272 4,762 
   โรงกลัน่น ้ามนั 11,313 4,066 7,247  5,050 6,263 
   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 532 695 (163)  1,297 (765) 
   ผลติน ้ามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 455 619 (164)  1,030 (575) 
   ผลติไฟฟ้า 433 487 (54)  478 (45) 
   ผลติและจ าหน่ายสารละลาย 351 241 110  360 (9) 
   ผลติสารโอเลฟินส ์ (2) 8 (10)  - (2) 
   บรกิารขนส่งทางทะเล 0 3 (3)  27 (27) 
   ผลติเอทานอล 61 33 28  91 (30) 
   อื่นๆ 50 55 (5)  31 19 
       

ก ำไร / (ขำดทุน) สทุธิ Q1/65 Q4/64 +/(-) 
 

Q1/64 +/(-) 
งบกำรเงินรวม 7,183 5,033 2,150  3,360 3,823 
   โรงกลัน่น ้ามนั 6,326 3,890 2,436  898 5,428 
   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 62 35 27  634 (572) 
   ผลติน ้ามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 329 457 (128)  797 (468) 
   ผลติไฟฟ้า(7) 288 525 (237)  594 (310) 
   ผลติและจ าหน่ายสารละลาย 226 127 99  246 (20) 
   ผลติสารโอเลฟินส(์8) (66) (67) 1  - (66) 
   บรกิารขนส่งทางทะเล - 3 (3)  16 (16) 
   ผลติเอทานอล 8 (5) 13  35 (27) 
   อื่นๆ(9) 128 121 7  52 44 

หมายเหตุ (1) บรษิทั ไทยพาราไซลนี จ ากดั ถอืหุน้รอ้ยละ 75 ในบรษิทั ลาบกิซ ์จ ากดั ซึง่ประกอบธรุกจิผลติสารตัง้ตน้ส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 
 (2) บรษิทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) ถอืหุน้ในบรษิทั ทอ็ป เอสพพี ีจ ากดั รอ้ยละ 99.99 และ บรษิทั ไทยออยลเ์พาเวอร ์จ ากดั รอ้ยละ 73.99  ซึง่ประกอบธรุกจิโรงไฟฟ้าขนาดเลก็ (SPP) 
      เมือ่วนัที ่1 กุมภาพนัธ ์2564 ไดร้บัโอนกจิการทัง้หมดจากบรษิทั ไทยออยลพ์าวเวอร ์จ ากดั  
 (3) บริษทั ไทยออยล์ โซลเว้นท ์จ ากดั ถือหุน้ตามสดัส่วนในบรษิทั ทอ็ป โซลเว้นท์ จ ากดั บรษิทั ศกัดิไ์ชยสทิธิ ์จ ากดั TOP Solvent (Vietnam) LLC PT Tirta Surya Raya และ JSKEM 

Private Limited 
 (4) ตามมตทิี่ประชุมคณะกรรมการบรษิทั ไทยออยล์ จากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ครัง้ที ่11/2563 เมื่อวนัที ่25 พฤศจกิายน 2563 ไดม้กีารอนุมตัใิหบ้รษิทัฯ ด าเนินการปรบัโครงสร้างกลุ่ม

ธุรกิจเรอืขนส่ง บรษิทั ไทยออยล์ จ ากดั (มหาชน) เขา้ซื้อหุน้สามัญทัง้หมดใน Thaioil Marine International Pte Ltd. (TOMI) จากบรษิทั ไทยออยล์มารนี จ ากดั (TM) และเมื่อวนัที ่30 
เมษายน 2564 ไดจ้ าหน่ายและโอนหุน้สามญัทีบ่รษิทัฯ ถอือยูท่ ัง้หมดใน TM ใหก้บับรษิทั ภูรชิ มารนี จ ากดั ท าใหบ้รษิทั TM สิน้สภาพการเป็นบรษิทัยอ่ยของบรษิทัฯ 

 (5) บรษิทั ไทยออยล์ เอทานอล จ ากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิทั ทรพัยท์พิย์ จ ากดั (บนัทกึเป็นเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย) และบรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) (บนัทกึเป็น
สนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูคา่ดว้ยมลูคา่ยตุธิรรมผ่านก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็อื่น) 

 (6) บรษิทั ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จ ากดั ถือหุน้ร้อยละ 99.99 ซึ่งประกอบธุรกิจดา้นการบรหิารจดัการทรพัยากรบุคคล และบรษิทั ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จ ากดั ถอืหุ้นร้อยละ 
99.99 ซึง่ประกอบธรุกจิศูนยก์ลางธรุกจิระหว่างประเทศ (IBC) และศูนยบ์รหิารเงนิ (TC) ส าหรบับรษิทัในกลุ่มไทยออยล ์

 (7) รวมสว่นแบ่งก าไรจากการลงทนุในบรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จ ากดั (มหาชน) ของกลุ่มไทยออยล์ 
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 (8) บรษิทั PT TOP Investment Indonesia รวมส่วนแบ่งก าไร / (ขาดทุน) จากการถอืหุ้นร้อยละ 15 ใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk ซึ่งเป็นผู้ผลิตเคมภีณัฑ์ครบวงจรชัน้น าราย
ใหญ่ในสาธารณรฐัอนิโดนีเซยี 

 (9) รวมก าไร / (ขาดทนุ) จากบรษิทั ไทยออยล์ เอนเนอรย์ ีเซอรว์สิ จ ากดั และบรษิทั ไทยออยล ์ศูนยบ์รหิารเงนิ จ ากดั และรวมสว่นแบ่งก าไร / (ขาดทนุ) จากการลงทนุในบรษิทั พทีที ี
ดจิติอล โซลูชัน่ จ ากดั, บรษิทั พทีที ีเอนเนอรย์ี ่โซลูชัน่ส ์จ ากดั และ บรษิทั ทอ่สง่ปิโตรเลยีมไทย จ ากดั ตามสดัสว่นการถอืหุน้ 

 

2.1 สภำพตลำดน ้ำมนัปิโตรเลียมและผลกำรด ำเนินงำนของธรุกิจกำรกลัน่น ้ำมนั 
ตาราง 3: ราคาเฉลีย่ของน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปู ส่วนตา่งราคาน ้ามนัดบิ และส่วนตา่งราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูกบัน ้ามนัดบิดูไบ 

หน่วย: US$/bbl Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

น ้ามนัดบิดไูบ (Dubai)(1) 95.6 78.3 17.3    60.0  35.6 

น ้ามนัเบนซนิ (ULG95) 113.3 93.8 19.5    67.1  46.2 

น ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด (Jet/Kero) 111.8 88.6 23.2    63.3  48.5 

น ้ามนัดเีซล (GO) 115.1 89.8 25.3    64.8  50.3 

น ้ามนัเตา (HSFO) 87.2 71.5 15.7    56.6  30.6 

ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัดิบ (Crude Premium) Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

Murban(2) 4.0 2.7 1.3  0.7 3.3 

Arab Light(3) 2.8 2.0 0.8  0.8 2.0 

ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัดิบดไูบ Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

น ้ามนัเบนซนิ (ULG95) 17.8 15.5 2.3      7.1  10.7 

น ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด (Jet/Kero) 16.2 10.2 6.0      3.3  12.9 

น ้ามนัดเีซล (GO) 19.5 11.4 8.1      4.7  14.8 

น ้ามนัเตา (HSFO) (8.3) (6.9) (1.4)  (3.5)  (4.8) 

น ้ามนัเตาก ามะถนัต ่า (VLSFO) 11.8 7.0 4.8      7.6  4.2 

หมายเหตุ  (1) ราคาปิดของน ้ามนัดบิดูไบ ณ สิน้ Q1/65 คดิจากราคาเฉลี่ยเดอืนมนีาคม 2565 เท่ากบั 110.9 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล, ณ สิน้ Q4/64 คดิจากราคาเฉลี่ยเดอืนธนัวาคม 2564 

เท่ากบั 73.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล และ ณ สิน้ Q1/64 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนมนีาคม 2564 เท่ากบั 64.4 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 

(2) ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Murban (เปรยีบเทยีบราคาตลาด) ตัง้แต่เดอืนมถุินายน 2564 คดิจากค่าเฉลีย่ของส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Murban ส าหรบัส่งมอบเดอืน M กบัราคา

สญัญาซือ้ขายน ้ามนัดบิดไูบล่วงหน้าส าหรบัเดอืน M ทีม่กีารประกาศในแต่ละวนัใน 2 เดอืนก่อนหน้า (M-2) ทัง้นี้ เนื่องจากมกีารประกาศโครงสรา้งราคาใหม่โดยผูผ้ลติ (ADNOC) 

(3) ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Arab Light เป็นราคาประกาศของผูผ้ลติ ซึง่ประกาศส่วนต่างราคา เทยีบกบัค่าเฉลีย่ราคาน ้ามนัดบิดไูบและโอมาน  

กราฟ 1: ราคาของน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปู 

ราคาน ้ ามันดิบใน Q1/65 ปรบัตัวสูงขึ้นเมื่อเทียบกับ Q4/64 และ 

Q1/64 หลังหลายประเทศผ่อนคลายมาตรการล็อคดาวน์ส่งผลให้

ธุรกิจต่างๆ กลบัมาด าเนินการผลิตได้อีกครัง้ ประกอบกบัอุปทาน

น ้ามนัดิบจากกลุ่มประเทศผู้ส่งออกหลักอย่างโอเปกและพนัธมิตร

หรือกลุ่มโอเปกพลสั ที่เพิ่มขึ้นอย่างจ ากัดเน่ืองจากหลายประเทศ

สมาชิกก็ไม่สามารถเพิม่ก าลงัการผลิตไดต้ามนโยบาย เน่ืองจากติด

ปัญหาความไม่สงบภายในประเทศ และการปิดซ่อมบ ารุงที่ล่าช้า

เน่ืองจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเชื้อโควดิ-19 ท าให้ตลาด

น ้ามนัดิบมีภาวะตึงตัว นอกจากน้ีราคาน ้ ามนัดิบได้แรงหนุน จาก

สถานการณ์การสูร้บระหว่างรสัเซยีและยูเครน ท าใหร้าคาน ้ามนัดบิดูไบปิดตลาดสูงสุดในรอบ 7 ปี หลงัหลายชาตปิระกาศคว ่าบาตรรสัเซยีทัง้ภาค

การคา้และการเงนิ รวมถงึการทีส่หรฐัฯ ประกาศยกเลกิการน าเขา้น ้ามนัจากรสัเซยีทนัท ีขณะที่สหราชอาณาจกัรและสหภาพยโุรปมแีผนทีจ่ะยุตกิาร

น าเข้าน ้ามนัจากรสัเซียภายในปี 2565 และ ปี 2570 ตามล าดบั เพื่อตอบโต้การกระท าของรสัเซีย ท าให้ตลาดกงัวลว่าการส่งออกน ้ามนัดบิของ

รสัเซยีอาจปรบัลดลง (สดัสว่นราว 5-6% ของอุปทานน ้ามนัดบิโลก) อยา่งไรกต็าม ราคาน ้ามนัดบิปรบัลดลงเลก็น้อยในช่วงปลายเดอืนมนีาคม 2565 
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หลงัสหรฐัฯ และชาตพินัธมติรในกลุ่ม International Energy Agency (IEA) พจิารณาปล่อยน ้ามนัจากคลงัส ารองเชงิยุทธศาสตร ์(SPR) จ านวน 60 

ลา้นบารเ์รล ในช่วงเดอืน มนีาคม – เมษายน 2565 และยงัมแีผนที่จะปล่อยน ้ามนัออกมาเพิ่มอกีราว 240 ล้านบารเ์รล โดยคาดว่าจะเป็นช่วงเดอืน

พฤษภาคม 2565 เป็นตน้ไป เพื่อลดความรอ้นแรงของราคาน ้ามนั และชดเชยอุปทานทีอ่าจจะหายไปจากรสัเซยี  

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดิบ Murban กบัราคาน ้ามนัดิบดูไบ และส่วนต่างราคาน ้ ามนัดิบ Arab Light กบัราคาน ้ามนัดิบดูไบ ปรบัตัวเพิ่มขึ้นในช่วง 

Q1/65 เมื่อเทยีบกบัทัง้ Q4/64 และ Q1/64 เน่ืองจากการคลายมาตรการลอ็คดาวน์ ท าใหห้ลายโรงกลัน่เพิม่ก าลงัการผลติ เพื่อตอบรบัความต้องการ

ใชท้ีส่งูขึน้  

สว่นต่างราคาน ้ามนัเบนซนิกบัราคาน ้ามนัดบิดูไบใน Q1/65 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/64 และ Q1/64 ไดร้บัแรงหนุนจากกจิกรรมการขบัขีท่ี่

ฟ้ืนตวัดขีึน้หลงัหลายประเทศผ่อนคลายมาตรการเดนิทางทัว่โลกโดยเฉพาะอย่างยิง่ประเทศในแถบเอเชยีที่ดชันีการใชร้ถใช้ถนนปรบัตวัเพิม่สู งขึน้

กว่าระดบัก่อนการเกดิการแพรร่ะบาดของเชื้อโควดิ-19 ดา้นสว่นต่างราคาน ้ามนัดเีซลกบัราคาน ้ามนัดบิดูไบใน Q1/65 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 

Q4/64 และ Q1/64 หลงัตวัเลขทางเศรษฐกจิในหลายประเทศมทีศิทางดขีึน้ จากกจิกรรมทางเศรษฐกจิทีเ่พิม่ขึน้หลงัสถานการณ์การแพร่ระบาดของ

เชื้อโควดิ-19 ในเอเชยีคลี่คลายสนับสนุนอุปสงคใ์หฟ้ื้นตวัดขีึน้ ประกอบกบัตลาดไดร้ ับแรงหนุนจากอุปทานที่ตงึตวัขึน้จากหลายประเทศที่มกีารใช้

มาตรการคว ่าบาตรต่อการสง่ออกน ้ามนั ซึ่งรวมถงึน ้ามนัดเีซลจากรสัเซยีออกสู่ตลาด นอกจากน้ีปรมิาณน ้ามนัดเีซลคงคลงัทัว่โลกอยูร่ะดบัต ่ากวา่ 5 

ปีเฉลี่ย ซึ่งช่วยหนุนราคาน ้ามนัดเีซล ดา้นส่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าดกบัราคาน ้ามนัดบิดูไบใน Q1/65 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 

Q4/64 และ Q1/64 เน่ืองจากความตอ้งการใชฤ้ดูหนาว ประกอบกบัจ านวนเทีย่วบนิทัว่โลกเริม่ปรบัตวัสงูขึน้ โดยเฉพาะเทีย่วบนิในยุโรปและสหรฐัฯ 

หลงัหลายประเทศประกาศให้เชื้อไวรสัโควดิ-19 เป็นโรคประจ าถิ่นและสามารถอาศยัอยู่ร่วมกบัเชื้อดงักล่าวได้และยกเลิกมาตรการจ ากดัการ

เดนิทางทัง้หมด อย่างไรกต็าม กจิกรรมการเดนิทางของจนียงัถูกจ ากดัจากนโยบายโควดิ -19 เป็นศูนยใ์นช่วง Q1/65 ยงัคงกดดนัความต้องการใช้

น ้ามนัอากาศยานในภูมภิาคเอเชีย ส าหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัเตาก ามะถันสูงกบัราคาน ้ามนัดบิดูไบใน Q1/65 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทียบกบั Q4/64 

และ Q1/64 เน่ืองจากอุปทานปรบัเพิม่ขึน้หลงัโรงกลัน่ทัว่โลกเพิม่อตัราการกลัน่ขึน้เพื่อรองรบัอุปสงคน์ ้ามนัส าเรจ็รูปทีฟ้ื่นตวั นอกจากน้ีราคาน ้ามนั

ที่สูงขึ้นกดดนัความต้องการใช้ ด้านส่วนต่างราคาน ้ามันเตาก ามะถนัต ่ากบัราคาน ้ามนัดบิดูไบใน Q1/65 ปรบัตวัสูงขึ้นเมื่อเทียบกบั Q4/64 และ 

Q1/64 เน่ืองจากความต้องการขนส่งสนิคา้ปรบัตวัสูงขึน้ในช่วงเทศกาลวนัหยดุ ประกอบกบัความต้องการใชภ้าคไฟฟ้าในแถบเอเชยีเหนือในช่วงฤดู

หนาวทีเ่พิม่ขึน้ 

ตาราง 4: ผลการด าเนินงานของธรุกจิการกลัน่น ้ามนั 

 
Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

อตัราการใชก้ าลงัการกลัน่(1) (%) 109% 109% -  100% 9% 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ (kbd) 299 300 (1)    274  25 

ก าไรขัน้ตน้จากการกลัน่ (US$/bbl)       
     : ไมร่วมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 6.4 5.4 1.0  0.7 5.7 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 22.6 8.3 14.3  6.9 15.7 

หมายเหตุ  (1) ค านวณจากก าลงัการกลัน่น ้ามนั 275,000 บารเ์รลต่อวนั 

ใน Q1/65 โรงกลัน่ไทยออยล์มอีตัราการใช้ก าลงัการกลัน่ 109% อยู่ในระดบัเดยีวกบั Q4/64 ในขณะที่มปีรมิาณ

จ าหน่ายผลติภณัฑ์โดยรวมลดลงจากไตรมาสก่อนเลก็น้อย แบ่งเป็นสดัส่วนการขายผลติภณัฑภ์ายในประเทศ 

86% Indochina 13% และส่งออก 1% โดยโรงกลัน่มีรายได้จากการขาย 122,928 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 12,107 

ลา้นบาท ตามราคาขายเฉลี่ยที่ปรบัเพิม่ขึน้ตามเศรษฐกจิที่เริม่ฟ้ืนตวัรวมถงึความกงัวลต่อสถานการณ์การสูร้บ

ระหว่างรสัเซียและยูเครน นอกจากน้ี โรงกลัน่ไทยออยล์มกี าไรขัน้ต้นจากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อก

น ้ามนั 6.4 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เพิม่ขึน้ 1.0 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลจากไตรมาสทีผ่่านมา จากสว่นต่าง

ราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูทีป่รบัตวัดขีึน้หลงัหลายประเทศประกาศผอ่นคลายมาตรการปิดเมอืงและจ ากดัการเดนิทาง

ระหว่างประเทศ ซึ่งสามารถชดเชยได้กบัส่วนต่างราคาน ้ามนัดิบ (crude premium) ที่ปรบัสูงขึ้นด้วย อีกทัง้

ราคาน ้ามนัดบิที่ปรบัตวัเพิม่ขึ้นส่งผลให้มกี าไรจากสต๊อกน ้ามนั 16.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล หรอื 14,472 

ใน Q1/65 โรงกลัน่ไทยออยลม์ ี

EBITDA ทีด่ขีึ้นจากไตรมาส

ก่อน จากส่วนต่างราคาน ้ามนั

ส าเรจ็รปูทีเ่พิม่ขึ้น ประกอบ

กบัมกี าไรจากจากสต๊อก

น ้ามนั สง่ผลใหโ้รงกลัน่มกี าไร

สทุธเิพิม่ขึ้นจาก Q4/64 



                                                  
  
 

                      7 
  

ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อน 11,763 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม มีรายการปรบัลดมูลค่าสินค้าคงเหลือ

น ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปู 2,609 ลา้นบาท เทยีบกบัการกลบัรายการมลูคา่สนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนั

ส าเร็จรูป 574 ล้านบาทใน Q4/64 เมื่อรวมผลขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิที่เกดิขึน้จรงิสุทธ ิ5,749 ล้าน

บาทแล้ว โรงกลัน่ไทยออยล์มี EBITDA 11,313 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 7,247 ล้านบาทจาก Q4/64 อย่างไรก็ตาม 

โรงกลัน่ไทยออยล์มผีลขาดทุนจากการวดัมูลคา่ยุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 1,640 ล้านบาท สาเหตุหลกัจาก

การวดัมูลค่ายุติธรรมของสญัญาคุ้มครองความเสี่ยงราคาสินค้าโภคภณัฑ์ เทียบกับก าไรจากการวดัมูลค่า

ยตุธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 2,440 ลา้นบาทในไตรมาสก่อน และมกี าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ283 

ล้านบาท (โดยเป็นก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธขิองสนิทรพัย์และหน้ีสนิที่เป็นสกุลเงนิต่างประเทศจ านวน 

189 ลา้นบาท) เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได ้ส่งผลให้มกี าไรสุทธ ิ 6,326 

ล้านบาท เพิม่ขึ้น 2,436 ล้านบาทจาก Q4/64 (หากรวมเงนิปันผลรบัใน Q1/65 โรงกลัน่ไทยออยล์มกี าไรสุทธิ

อยูท่ี ่7,598 ลา้นบาท) 

เมื่อเทียบกับ Q1/64 โรงกลัน่ไทยออยล์มีอัตราการใช้ก าลังการกลัน่เพิ่มขึ้น 9% และมีปริมาณจ าหน่าย

ผลิตภณัฑ์โดยรวมเพิ่มขึ้น 9% จากเศรษฐกิจที่เริ่มฟ้ืนตวัและการผ่อนคลายการจ ากดัการเดินทางระหว่าง

ประเทศ โดยมรีายไดจ้ากการขายเพิ่มขึ้น 48,348 ล้านบาทตามราคาขายเฉลี่ยที่ปรบัเพิ่มขึ้นตามเศรษฐกิจ

ที่เริ่มฟ้ืนตวัรวมถึงความกงัวลต่อสถานการณ์การสู้รบระหว่างรสัเซียและยูเครน นอกจากน้ี โรงกลัน่ไทย

ออยล์ม ีก าไรขัน้ต้นจากการกลัน่ ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัเพิ ่มขึ้นถึง 5.7 เหรียญสหรฐัฯ ต่อ

บาร์เรลจาก Q1/64 จากส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซิน น ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด และน ้ามนัดเีซลที่ปรบัตวั

ดีขึ้นมาก หลงัหลายประเทศผ่อนคลายมาตรการปิดเมืองและการเดินทางระหว่างประเทศ ประกอบกบั

ราคาน ้ามนัดิบที่ปรบัตวัเพิ่มขึ้นส่งผลให้มีก าไรจากสต๊อกน ้ามนัเพิม่ขึน้ 9,816 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม มี

รายการปรบัลดมูลค่าส ินค้าคงเหลือน ้ ามนัดิบและน ้ามนัส าเร ็จรูป 2,609 ล้านบาท เทียบกบัการกลบั

รายการมูลค่าสินค้าคงเหลือน ้ามนัดิบและน ้ามนัส าเร็จรูป 109 ล้านบาทในช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน 

เมื่อรวมผลขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิที่เกดิขึน้จรงิสุทธทิีเ่พิม่ขึน้ 5,643 ลา้นบาทแลว้ โรงกลัน่ไทยออยล์

ม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 6,263 ล้านบาท อย่างไรกต็าม ใน Q1/65 โรงกลัน่ไทยออยล์มผีลขาดทุนจากการวดัมูลค่า

ยุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 1,640 ล้านบาท เทียบกบัก าไรจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิ

จ านวน 275 ล้านบาทใน Q1/64 ในขณะที่มกี าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ283 ล้านบาทเทียบกบัผลขาดทุน

จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธ ิ2,663 ในช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนจากค่าเงนิบาทที่แขง็ค่าขึน้เลก็น้อย เมื่อหกัค่า

เสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ ส่งผลให้โรงกลัน่มกี าไรสุทธเิพิม่ขึ้น 5,428 ล้านบาท

จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

 

เมือ่เทยีบ Q1/64 โรงกลัน่มี

ก าไรขัน้ตน้จากการกลัน่รวม

ผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั

เพิม่ขึ้นอยา่งมาก จากสว่น

ต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและ

ราคาน ้ ามนัดบิทีป่รบัตวัเพิม่

สงูขึ้น สง่ผลใหม้กี าไรสทุธิ

เพิม่ขึ้นจากช่วงเวลาเดยีวกนั

ของปีก่อน 
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2.2 สภำพตลำดสำรอะโรเมติกสแ์ละผลกำรด ำเนินงำนของธรุกิจผลิตสำรอะโรเมติกส ์ 

ตาราง 5: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนตา่งราคาของธรุกจิอะโรเมตกิส์ 
หน่วย: US$/Ton Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

พาราไซลนี (PX)(1) 1,087 893 194  766 321 

เบนซนี (BZ)(2) 1,074 945 129  753 321 

โทลอูนี (TL)(2) 892 788 104  633 259 

ส่วนต่ำงรำคำ ULG95 Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

พาราไซลนี (PX) 124 96 28  195 (71) 

เบนซนี (BZ) 110 148 (38)  182 (72) 

โทลอูนี (TL) (71) (9) (62)  63 (134) 
หมายเหตุ (1) ราคาสารพาราไซลนีอา้งองิราคา CFR Taiwan 

                 (2) ราคาสารเบนซนีและสารโทลอูนีอา้งองิราคา FOB Korea 
 

กราฟ 2: ราคาผลติภณัฑส์ารอะโรเมตกิสแ์ละน ้ามนัเบนซนิ 95 

ราคาสารพาราไซลีนและส่วนต่างราคาสารพาราไซลีนกบัน ้ามนัเบนซิน 

95 ใน Q1/65 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/64 ตามราคาน ้ามนัดบิทีป่รบั

เพิ่มอนัเป็นผลมาจากความขดัแย้งระหว่างรสัเซียและยูเครน รวมถึง

โรงงานผลติสารพาราไซลนีหลายแห่งทัง้ในจนีและเกาหลใีต้ ไดห้ยุดหรอื

ปรบัลดก าลงัการผลิตลง อนัเน่ืองมาจากผลก าไรที่ต ่าตัง้แต่ช่วง Q4/64 

สง่ผลใหอุ้ปทานในภูมภิาคเอเชยีตงึตวัขึน้ ประกอบกบัอุปสงคใ์นภูมภิาค

เอเชียที่ปรบัตวัเพิ่มขึ้นหลงัจากผ่านเทศกาลปีใหม่และเทศกาลตรุษจีน 

อย่างไรกต็าม ส่วนต่างราคาสารพาราไซลีนกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ในช่วง 

Q1/65 ปรบัลดจากช่วง Q1/64 เน่ืองจากราคาน ้ามนัเบนซิน 95 เพิม่ขึ้น

อยา่งมากจากความขดัแยง้ระหวา่งรสัเซยีและยูเครน รวมถงึมาตรการปิดเมอืงของจนีทีเ่ขม้งวดอกีครัง้เพื่อควบคมุการแพรร่ะบาดของไวรสัโควดิ-19 

สง่ผลใหอุ้ปสงคส์ารพาราไซลนีในจนีถูกกดดนั 

ราคาสารเบนซีนในช่วง Q1/65 ปรบัตวัสูงขึ้นจากช่วง Q4/64 และ Q1/64 ตามราคาน ้ามนัดิบที่ปรบัเพิ่มอนัเป็นผลมาจากความขดัแย้งระหว่าง

รสัเซียและยูเครน อย่างไรก็ด ีส่วนต่างราคาสารเบนซีนกบัน ้ามนัเบนซิน 95 ใน Q1/65 ปรบัตวัลดลงจากช่วง Q4/64 และ Q1/64 เน่ืองจากราคา

น ้ามนัเบนซนิ 95 ที่ปรบัเพิม่ขึน้อย่างมาก นอกจากน้ีระดบัสารเบนซนีคงคลงัในจนียงัคงอยู่ในระดบัสงู ท่ามกลางความไมแ่น่นอนของเศรษฐกจิโลก

ทัง้ในเรื่องของสงครามระหวา่งรสัเซยีและยูเครน กบัการแพรร่ะบาดของไวรสัโควดิ-19 สง่ผลใหก้ารบรโิภคชะลอตวัลง 

ราคาสารโทลูอีนในช่วง Q1/65 ปรบัตวัสูงขึ้นจากช่วง Q4/64 และ Q1/64 ตามราคาน ้ามนัดบิที่ปรบัเพิ่มอนัเป็นผลมาจากความขดัแย้งระหว่าง

รสัเซียและยูเครนที่ อย่างไรก็ดี ส่วนต่างราคาสารโทลูอีนกบัน ้ ามนัเบนซิน 95 ใน Q1/65 ปรบัตวัลดลงจากช่วง Q4/64 และ Q1/64 เน่ืองจาก

ตลาดอะโรเมตกิสถ์ูกกดดนัจากตน้ทุนการผลติทีส่งูขึน้ ส่งผลใหผู้ผ้ลติในภูมภิาคเอเชยีเริม่ปรบัลดก าลงัการผลติลง จงึท าใหค้วามตอ้งการใชส้ารโทลู

อนีเป็นวตัถุดบิการผลติลดลงตามเช่นกนั อย่างไรก็ด ีอุปทานสารโทลูอีนเริม่ตึงตวัขึ้นในช่วงปลาย Q1/65 จากเหตุการณ์แผ่นดนิไหวในประเทศ

ญี่ปุ่ นทีท่ าใหผู้ผ้ลติตอ้งหยดุด าเนินการชัว่คราว 
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ตาราง 6: ผลการด าเนินงาน TPX 

 
Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

อตัราการผลติสารอะโรเมตกิส์(1) (%) 73% 81% (8%)  80% (7%) 

ปรมิาณผลติสารอะโรเมตกิส ์(พนัตนั)           151  171             (20)             165              (14) 

Product-to-feed Margin(2) (US$/Ton)           27  19             8               106              (79)  

หมายเหตุ (1) เทยีบกบัก าลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่838,000 ตนัต่อปี (สารพาราไซลนี 527,000 ตนัต่อปี, สารเบนซนี 259,000 ตนัต่อปี, สารมกิซไ์ซลนี 52,000 ตนัต่อปี)  

(2) ค านวณก าไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

ใน Q1/65 เทียบกบั Q4/64 TPX มอีตัราการผลิตสารอะโรเมติกส์อยู่ที่ 73% ลดลง 8% จากการปรบัแผนการ

ผลิตให้สอดคล้องกบัสภาพตลาด โดย TPX มรีายได้จากการขาย 13,659 ล้านบาท ลดลง 117 ล้านบาท จาก

ปริมาณการขายผลิตภัณฑ์รวมลดลง และมี Product-to-feed Margin 27 เหรียญสหรฐัฯต่อตัน เพิ่มขึ้น 8 

เหรยีญสหรฐัฯต่อตนั เน่ืองจากโรงงานผลติสารพาราไซลนีหลายแหง่ทัง้ในจนีและเกาหลีใต้ ไดห้ยุดหรอืปรบัลด

ก าลงัการผลิตลง อนัเน่ืองมาจากผลก าไรที่ต ่าตัง้แต่ช่วง Q4/64 ส่งผลให้อุปทานในภูมิภาคเอเชียตึงตัวขึ้น 

ประกอบกบัอุปสงคใ์นภูมภิาคเอเชยีที่ปรบัตวัเพิม่ขึน้หลงัจากผ่านเทศกาลปีใหม่และเทศกาลตรษุจนี อย่างไรก็

ตาม TPX มกี าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ ิ23 ล้านบาท ลดลง 325 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน 

จากปัจจยัดงักล่าวส่งผลให้ TPX มี ผลขาดทุน EBITDA 109 ล้านบาท เทียบกับ EBITDA 69 ล้านบาทใน 

Q4/64 โดยมกีารบนัทกึผลขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 12 ล้านบาท ขาดทุน

ลดลง 171 ล้านบาท และมขีาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ3 ล้านบาท เทยีบกบัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน

สุทธ ิ14 ล้านบาท ในไตรมาสก่อน เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้แล้ว ใน 

Q1/65 TPX มขีาดทุนสทุธ ิ302 ลา้นบาท ขาดทุนลดลง 14 ลา้นบาทจาก Q4/64 

เมื่อเทยีบกบั Q1/64 TPX มอีตัราการผลติสารอะโรเมตกิสล์ดลง 7% อย่างไรกต็าม TPX มรีายไดจ้ากการขาย

เพิ่มขึ้น 5,482 ล้านบาท สาเหตุหลักจากราคาขายเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม TPX มี Product-to-feed 

Margin ลดลง 79 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั จากส่วนต่างราคาสารสารอะโรเมตกิส์กบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ที่ปรบัตวั

ลดลง เมื่อรวมก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิที่เกดิขึน้จรงิ ส่งผลใหม้ีผลขาดทุน EBITDA 109 ล้านบาท เทยีบ

กบั EBITDA 995 ล้านบาทใน Q1/64 และเมื่อรวมผลขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิ

ลดลง 26 ล้านบาท และขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ3 ล้านบาทเทยีบกบัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ

47 ล้านบาทใน Q1/64 ดงันัน้ ใน Q1/65 TPX จงึมีขาดทุนสุทธิ 302 ล้านบาท เทียบกบัก าไรสุทธ ิ579 ล้าน

บาทในช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

ใน Q1/65 กลุ่มธุรกจิผลติสารอะโรเมติกส ์(รวมสดัส่วนการถอืหุน้ใน LABIX รอ้ยละ 75)  มรีายไดจ้ากการขาย

รวม 19,304 ลา้นบาท EBITDA 532 ลา้นบาท และก าไรสทุธริวม 62 ลา้นบาท  

 

2.3 สภำพตลำดและผลกำรด ำเนินงำนของธรุกิจผลิตสำรตัง้ต้นส ำหรบัผลิตภณัฑส์ำรท ำควำมสะอำด 

ตาราง 7: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑส์ารตัง้ตน้ส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 

หน่วย: US$/Ton Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

Linear Alkylbenzene (LAB)(1) 1,772  1,807 (35)  1,428 344 
หมายเหตุ (1) ราคา LAB อา้งองิราคา ICIS  

 

 

ใน Q1/65 TPX ม ีProduct-

to-feed Margin เพิม่ขึ้นจาก

สว่นต่างราคาสารอะโรเม
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ขาดทุนลดลงจากไตรมาส

ก่อน 

เมือ่เทยีบกบั Q1/64 TPX ม ี

Product-to-feed Margin 
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กราฟ 3: ราคาสารตัง้ตน้ส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 

 

 ราคาสาร LAB และส่วนต่างราคาสาร LAB กบัวตัถุดบิอย่างน ้ามนั

อากาศยานและสารเบนซีน ใน Q1/65 ปรบัตัวลดลงเมื่อเทียบกับ 

Q4/64 จากอุปทานที่ปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามการกลบัมาด าเนินการของ

โรงผลิตสาร LAB ในภูมิภาคเอเชียเหนือ หลงัจากหยุดด าเนินการ

ผลติเพื่อซ่อมบ ารุงไปในไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรกต็าม อุปสงค์ใน

ภูมิภาคเอเชยียงัได้รบัแรงหนุนหลงัช่วงวันหยุดเทศกาลปีใหม่และ

วันหยุดเทศกาลตรุษจีนในภูมิภาคเอเชีย ประกอบกับสภาพ

ภูมิอากาศที่ปรับตัวดีขึ้นในช่วงฤดูร้อนของประเทศส่วนใหญ่ใน

ภูมิภาคเอเชีย ขณะที่ ราคาสาร LAB ใน Q1/65 ปรบัตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกบั Q1/64 จากราคาน ้ามันดิบที่ปรบัตัวสูงขึ้น หลงัหลาย

ประเทศผ่อนคลายมาตรการลอ็คดาวน์ส่งผลให้ธุรกจิต่างๆ กลบัมาด าเนินการผลติได้อีกครัง้ ประกอบกบัอุปทานน ้ามนัดิบจากกลุ่ม

ประเทศผูส้ง่ออกหลกัอย่างโอเปกและพนัธมติรหรอืกลุ่มโอเปกพลสั ทีเ่พิม่ขึน้อย่างจ ากดัเน่ืองจากหลายประเทศสมาชกิกไ็ม่สามารถเพิม่

ก าลงัการผลติได้ตามนโยบาย นอกจากนัน้ ตลาดสาร LAB ในผลติภณัฑ์สารท าความสะอาด ยงัคงได้รบัการสนับสนุนจากอุปสงค์ใน

ภูมภิาคเอเชยียงัคงเตบิโตตามจ านวนประชากรและคุณภาพชวีติทีด่ขี ึน้ในกลุ่มประเทศก าลงัพฒันา และความใสใ่จในสขุอนามยัทีด่ใีนช่วง

การแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสัโควดิ-19 

ตาราง 8: ปรมิาณการผลติสาร LAB 

 
Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

อตัราการผลติสาร LAB (1)  (%) 122% 120% 2%  91% 31% 

ปรมิาณผลติ LAB (พนัตนั) 36 36 -  27 9 

หมายเหตุ (1) เทยีบกบัก าลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่120,000 ตนัต่อปี 

ใน Q1/65 บรษิทั ลาบิกซ์ จ ากดั (LABIX) มอีตัราการผลิตสาร LAB อยู่ที่ 122% มีปรมิาณการขายสาร LAB 

เพิม่ขึน้ 3% ท าใหม้รีายไดจ้ากการขาย 6,035 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 300 ล้านบาท ขณะที่อตัราก าไรขัน้ต้นปรบัตวั

ลดลงเล็กน้อย เน่ืองจากราคาสารตัง้ต้นปรบัตวัเพิม่สูงขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ส่งผลให้ LABIX ม ีEBITDA 

641 ล้านบาท ปรบัตวัเพิ่มขึ้น 15 ล้านบาท ซึ่งในไตรมาสน้ี LABIX มีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ10 

ล้านบาท เทียบกบัขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ30 ล้านบาทใน Q4/64 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคาและต้นทุน

ทางการเงนิ LABIX มกี าไรสทุธ ิ485 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 17 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อนหน้า 

 

เมื่อเทียบกบั Q1/64 LABIX มีอตัราการผลิตสาร LAB เพิ่มขึ้น 31% และมปีรมิาณการขายสาร LAB เพิ่มขึ้น 

27% และจากระดบัราคาสาร LAB ที่ปรบัตัวสูงขึ้น ส่งผลให้มีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้น 3,338 ล้านบาท 

นอกจากน้ี LABIX มอีตัราก าไรขัน้ตน้ทีส่งูขึน้จากอุปสงค์โดยรวมของสาร LAB ทีย่งัคงดขีึน้ สง่ผลใหม้ ีEBITDA 

เพิม่ขึน้ 339 ล้านบาท นอกจากน้ี LABIX มกี าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ10 ล้านบาท เทยีบกบัขาดทุนจาก

อตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ15 ล้านบาทในงวด Q1/64 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคาและต้นทุนทางการเงนิ LABIX มกี าไร

สทุธเิพิม่ขึน้ 412 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

ใน Q1/65 LABIX ด าเนินการ

ผลติเตม็ก าลงั และมผีลการ

ด าเนินงานดจีากปรมิาณการ

ขายทีส่งูขึ้นเมือ่เทยีบกบัไตร

มาสก่อนหน้า 

เมือ่เทยีบกบั Q1/64  LABIX 

มอีตัราก าไรขัน้ตน้ทีส่งูขึ้น

จากอุปสงคข์องสาร LAB ทีด่ี

ขึ้น สง่ผลใหผ้ลการ

ด าเนินงานปรบัตวัดขีึ้น 
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2.4 สภำพตลำดและผลกำรด ำเนินงำนของธรุกิจผลิตน ้ำมนัหล่อลื่นพืน้ฐำน  

ตาราง 9: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนต่างราคาของน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 

หน่วย: US$/Ton Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

500SN(1) 1,076 1,127 (51)  1,142 (66) 

Bitumen(2) 473 425 48  382 91 

ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเตำ Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

500SN 523 673 (150)  783 (260) 

Bitumen (81) (27) (54)  23 (104) 
หมายเหตุ  (1) ราคา 500SN อา้งองิราคา Ex-tank Singapore 

  (2) ราคา Bitumen อา้งองิราคา FOB Singapore 

กราฟ 4: ราคาน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน (500SN) ราคายางมะตอยและราคาน ้ามนัเตา 
ใน Q1/65 ราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN และส่วนต่างราคา
น ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 500SN กบัราคาน ้ามนัเตา ปรบัตวัลดลงเมื่อ
เทยีบกบั Q4/64 หลงัอุปทานในภูมภิาคเพิม่สงูขึน้ จากการปรบัเพิม่
ก าลงัการผลติของโรงกลัน่ในภูมภิาค ส่งผลให้ปรมิาณวตัถุดบิและ
อุปทานน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานมากขึ้น อีกทัง้ความขดัแย้งระหว่าง
รสัเซยีและยูเครนยงัคงกดดนัความต้องการใชน้ ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 
500SN ในภูมภิาค ขณะที่ราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN และ
ส่วนต่างราคาน ้ ามันหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN กับราคาน ้ ามันเตา
ปรบัตวัลดลงเมื่อเทียบกบั Q1/64 เช่นเดียวกนั เน่ืองจากอุปทาน
น ้ ามันหล่อลื่นพื้นฐานในช่วง Q1/65 ปรบัตัวสูงขึ้น ประกอบกับ
ราคาน ้ามนัเตาที่ปรบัตวัสูงขึน้ ส่งผลใหต้ลาดน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน

ถูกกดดนั 
 

ราคายางมะตอยในช่วง Q1/65 ปรบัตวัเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกบั Q4/64 และสูงกว่า Q1/64 เน่ืองจากราคาน ้ามนัดบิปรบัตวัเพิม่ขึ้นอย่างต่อเน่ืองจาก
กจิกรรมทางเศรษฐกิจโลกที่เริม่กลบัมาฟ้ืนตวัและความขดัแย้งระหว่างรสัเซียและยูเครนที่ยงัคงตงึเครยีดอยู่ในช่วงต้นปีที่ผ่านมา  ขณะที่ส่วนต่าง
ราคายางมะตอยกบัน ้ามนัเตาในช่วง Q1/65 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/64 และ Q1/64 หลงัไดร้บัแรงกดดนัจากราคาน ้ามนัดบิที่ปรบัตวัพุ่งขึ้น
สูง ประกอบกบัอุปสงคใ์นภูมภิาคยงัคงอ่อนตวัในช่วงวนัหยุดในเทศกาลตรุษจนี และงบประมาณที่จ ากดัของภาครฐัจากสถานการณ์โควดิ-19 เป็น
ปัจจยักดดนัตลาดยางมะตอย  
 

ตาราง 10: ผลการด าเนินงาน TLB 

 
Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

อตัราการผลติ Base Oil (1) (%) 89% 88% 1%  93% (4%) 

ปรมิาณผลติ Base Oil (พนัตนั) 59 59 -  61 (2) 

Product-to-feed Margin (2)  (US$/Ton) 96 118 (22)  170 (74) 

หมายเหตุ   (1) เทยีบกบัก าลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่267,015 ตนัต่อปี  

    (2) ค านวณก าไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

ใน Q1/65 บรษิทั ไทยลู้บเบส จ ากดั (มหาชน) (TLB) มีอตัราการผลิต Base oil อยู่ที่ 89% และมีรายได้จาก

การขายรวม 6,808 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 715 ล้านบาทจาก Q4/64 จากจากราคาขายยางมะตอยปรบัตวัสูงขึ้น 

ทัง้น้ีสว่นต่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกบัน ้ามนัเตาปรบัตวัลดลงจากอุปทานในภูมภิาคที่เพิม่สงูขึน้  เน่ืองจาก

โรงกลัน่ในภูมภิาคปรบัเพิม่ก าลงัการผลติของโรงกลัน่ในภูมภิาค ประกอบกบัสว่นต่างราคายางมะตอยกบัน ้ามนั

ใน Q1/65 ม ีProduct-to-feed 

Margin ลดลงเทยีบ Q4/64 

และ Q1/64 ตามสว่นต่าง 

 

 



                                                  
  
 

                      12 
  

เตาที่ปรบัลดลงจากความต้องการใช้ยางมะตอยที่ยงัไม่ฟ้ืนตวัดี ส่งผลให้ TLB ม ีProduct-to-feed Margin 96 

เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั ลดลง 22 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั และม ีEBITDA 455 ล้านบาท ลดลง 164 ล้านบาท เมื่อ

หกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและคา่ใชจ้่ายภาษเีงนิได้ ท าให ้TLB มกี าไรสุทธ ิ329 ลา้นบาท ลดลง 128 

ลา้นบาท จากไตรมาสก่อน 

เมื่อเทยีบกบั Q1/64 TLB มรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึ้น 1,846 ล้านบาท จากราคาขายเฉลี่ยที่เพิม่ขึน้ตามราคา

น ้ามนัดบิ อย่างไรกต็าม สว่นต่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกบัน ้ามนัเตาปรบัตวัลดลงจากอุปทานในภูมภิาคที่

เพิ่มขึ้น ส่งผลให้ใน Q1/65 TLB มี Product-to-feed Margin ลดลง 74 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน และท าให ้

EBITDA ลดลง 575 ลา้นบาท และมกี าไรสทุธลิดลง 468 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

 

2.5 ผลกำรด ำเนินงำนของธรุกิจผลิตไฟฟ้ำ 

ตาราง 11: ปรมิาณไฟฟ้าและไอน ้าจ าหน่ายของกลุ่มธรุกจิไฟฟ้า  

TP + TOP SPP (1) Q1/65  Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

ปรมิาณไฟฟ้าจ าหน่าย  (GWh) 354 395 (41)  455 (101) 

ปรมิาณไอน ้าจ าหน่าย (kton)  561 591 (30)  700 (139) 
 

หมายเหตุ      (1) ณ วนัที่ 1 กุมภาพนัธ ์2564 บรษิทัไทยออยเพาเวอร์ จ ากดั (TP) ไดม้กีารโอนกจิการทัง้หมดไปยงั บรษิทั ไทยออยล์ จ ากดั (มหาชน) ตามแผนการปรบัโครงสรา้งการ ถอืหุน้
ในกลุ่มธุรกจิไฟฟ้า ท าใหป้รมิาณไฟฟ้าและไอน ้าตัง้แต่ วนัที ่1 กุมภาพนัธ ์2564 ตามตารางขา้งตน้มเีพยีงส่วนของ TOP SPP  

 เมื่อเทียบ Q1/65 กบั Q4/64 บรษิทั ท็อป เอสพีพ ีจ ากดั (TOP SPP) มรีายได้จากการขาย 2,480 ล้านบาท 

เพิม่ขึ้น 325 ล้านบาท จากราคาขายเฉลี่ยที่เพิม่ขึ้นตามราคาก๊าซธรรมชาติ ในขณะที่ปรมิาณจ าหน่ายลดลง

เน่ืองจากมหียุดซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนของเครื่องจกัรกงัหันก๊าซ เมื่อรวมกบัค่าใช้จ่ายจากการซ่อมบ ารุงใหญ่ 

สง่ผลให ้TOP SPP ม ีEBITDA 433 ลา้นบาท ลดลง 54 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและ

ค่าใช้จ่ายภาษเีงนิไดแ้ล้ว TOP SPP มกี าไรสุทธ ิ236 ล้านบาท ลดลง 46 ล้านบาท นอกจากน้ี กลุ่มไทยออยล์

ยงัรบัรู้ส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนใน GPSC เฉพาะส่วนของกลุ่มบรษิทั 52 ล้านบาท ลดลง 191 ล้านบาท 

จากไตรมาสก่อน  

เมื่อเทียบ Q1/65 กับ Q1/64 TOP SPP มีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้น 952 ล้านบาท จากราคาขายเฉลี่ยที่

เพิ่มขึ้นตามราคาก๊าซธรรมชาติและปรมิาณจ าหน่ายไอน ้าที่เพิ่มขึ้นตามความต้องการของลูกค้า ในขณะที่

ปรมิาณจ าหน่ายไฟฟ้าลดลงเน่ืองจากมหียุดซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนของเครื่องจกัรกงัหันก๊าซ  ส่งผลให้ TOP 

SPP ม ีEBITDA เพิ่มขึ้น 18 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้แล้ว 

TOP SPP มกี าไรสุทธเิพิม่ขึน้ 27 ล้านบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน และกลุ่มไทยออยลย์งัรบัรูส้ว่นแบ่ง

ก าไรจากการลงทุนใน GPSC เฉพาะสว่นของกลุ่มบรษิทั ลดลง 331 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

 

 

ใน Q1/65 TOP SPP มี

รายไดเ้พิม่ขึ้นจากราคาขาย

เฉลีย่ทีเ่พิม่ขึ้น ในขณะที ่

ปรมิาณจ าหน่ายลดลงจาก

การหยดุซ่อมบ ารงุตามแผน 

สง่ผลให ้TOP SPP มกี าไร

สทุธลิดลง 

เมือ่เทยีบ Q1/64 TOP SPP 

มรีายไดเ้พิม่ขึ้นจากราคาขาย

เฉลีย่และปรมิาณจ าหน่ายไอ

น ้าทีเ่พิม่ขึ้น สง่ผลให ้TOP 

SPP มกี าไรสทุธเิพิม่ขึ้น 

ราคาน ้ ามนัหล่อลืน่พื้นฐาน

กบัน ้ามนัเตาทีป่รบัตวัลดลง 

จากอุปทานทีเ่พิม่ขึ้น สง่ผล

ใหม้กี าไรสทุธลิดลง 
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2.6 ผลกำรด ำเนินงำนของธรุกิจผลิตและจ ำหน่ำยสำรท ำละลำย 

ตาราง 12: ผลการด าเนินงานของไทยออยล ์โซลเวน้ท ์

 
Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

อตัราการผลติสารท าละลาย(1) (%) 136% 109%(2) 27%  140% (4%) 

ปรมิาณผลติสารท าละลาย(1) (พนัตนั) 48 39(2) 9  49 (1) 

ปรมิาณจ าหน่ายสารท าละลาย (พนัตนั) 118 109 9  115 3 

หมายเหตุ  (1)    ผลติสารท าละลายโดยบรษิทั ศกัดิไ์ชยสทิธ ิจ ากดั (บรษิทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั ถอืหุน้รอ้ยละ 80.52) 

(2) ปรบัปรุงตวัเลขยอ้นหลงั 

ใน Q1/65 เทยีบกบั Q4/64 กลุ่มธุรกจิผลติและจ าหน่ายสารท าละลาย ไทยออยล์ โซลเวน้ท์ (TOS) มอีตัราการ

ผลิตสารท าละลายอยู่ที่ 136% เพิ่มขึ้น 27% สาเหตุหลกัมาจากความต้องการใช้สารท าละลายปรบัเพิ่มขึ้น 

เน่ืองมาจากสภาพเศรษฐกิจโดยรวมฟ้ืนตวัขึน้จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 คลี่คลายลง 

โดยกลุ่มธรุกจิมปีรมิาณจ าหน่ายสารท าละลายเพิม่ขึน้ประมาณ 9,000 ตนั และมรีายไดจ้ากการขาย 4,246 ลา้น

บาท เพิม่ขึน้ 535 ล้านบาท เน่ืองจากราคาขายสารท าละลายเฉลี่ยต่อหน่วยที่เพิม่ขึ้นตามราคาเฉลี่ยน ้ามนัดิบ 

ทัง้น้ี กลุ่มธุรกิจมี EBITDA 351 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 110 ล้านบาท ตามอัตราก าไรขัน้ต้นที่ปรับตัวดีขึ้น 

นอกจากน้ี TOS มกี าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ12 ล้านบาท เทียบกบัผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน 9 

ลา้นบาทใน Q4/64 เมื่อหกัคา่เสื่อมราคา 61 ล้านบาท ต้นทุนทางการเงนิ 18 ล้านบาท ค่าใช้จา่ยภาษเีงนิได ้43 

ลา้นบาท และสว่นไดเ้สยีที่ไม่มอี านาจควบคุมแล้ว ท าใหใ้น Q1/65 TOS มกี าไรสุทธ ิ226 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 99 

ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน 

เมื่อเทียบ Q1/65 กบั Q1/64 แมว้่า TOS มอีตัราการผลิตสารท าละลายลดลง 4% จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี

ก่อน และมปีรมิาณผลิตสารท าละลายลดลงเล็กน้อย แต่ราคาสารท าละลายเฉลี่ยต่อหน่วยปรบัตวัเพิม่ขึ้นมาก

ตามทศิทางราคาน ้ามนัดบิ ส่งผลใหก้ลุ่มธุรกจิมรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 1,342 ล้านบาท อกีทัง้ ก าไรขัน้ต้น

ใน Q1/65 ปรบัตวัดขีึ้นเมื่อเทียบกบั Q1/64 เน่ืองจากอุปสงค์ที่เพิม่ขึ้นจากสภาพเศรษฐกิจโดยรวมฟ้ืนตวัขึ้น

จากการระบาดของไวรสัโควดิ-19 แต่จากค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารที่เพิ่มมากขึ้น ส่งผลให้กลุ่มธุรกิจม ี

EBITDA ลดลง 9 ล้านบาท นอกจากน้ี กลุ่มธุรกิจมีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิลดลง 12 ล้านบาทจาก 

Q1/64 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ ค่าใช้จ่ายภาษเีงนิได ้และส่วนไดเ้สยีที่ไม่มอี านาจควบคุมแล้ว 

สง่ผลใหใ้น Q1/65 TOS มกี าไรสทุธลิดลง 20 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

 

 

ใน Q1/65 รายไดจ้ากการ

ขายของ TOS เพิม่ขึ้น โดยมี

ปรมิาณจ าหน่ายสารท า

ละลายและอตัราก าไรขัน้ตน้

ทีป่รบัสงูขึ้นเนือ่งจากอุปสงค์

ทีฟ้ื่นตวั ท าใหก้ าไรสทุธิ

ปรบัตวัเพิม่ขึ้นจากไตรมาส

ก่อน 

เมือ่เทยีบกบั Q1/64 TOS มี

รายไดจ้ากการขายและก าไร

ขัน้ตน้ปรบัตวัดขีึ้น แต่จาก

คา่ใชจ้า่ยในการขายและ

บรหิารทีป่รบัตวัเพิม่ขึ้น และ

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น

สทุธลิดลง ท าใหม้กี าไรสทุธิ

ลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปี

ก่อน 
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2.7 ผลกำรด ำเนินงำนของธรุกิจผลิตสำรโอเลฟินส ์

ตาราง 13: ส่วนต่างราคาผลติภณัฑโ์อเลฟินส ์

หน่วย: US$/Ton Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

HDPE – Naphtha MOPJ(1) 453 507 (54)  - - 

LLDPE – Naphtha MOPJ(1) 468 540 (72)  - - 

PP – Naphtha MOPJ(1) 479 563 (84)  - - 
หมายเหตุ: (1) ราคาอา้งองิราคา ICIS 

จากสถานการณ์ราคาแนฟทาปรบัตวัสูงขึ้นตามราคาน ้ามนัดบิที่ไดแ้รงหนุน จากสถานการณ์การสู้รบระหว่าง

รสัเซยี-ยเูครน ท าใหร้าคาน ้ามนัดบิดูไบปิดตลาดสงูสุดในรอบ 7 ปี ประกอบกบัสถานการณ์ตลาดผลติภณัฑเ์มด็

พลาสติกโพลีเอทิลีน (Polyethylene - PE) และผลิตภณัฑ์เมด็พลาสติกโพลีโพรไพลีน (Polypropylene - PP) 

ยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากการล็อกดาวน์ของประเทศจนีจากการสกดัการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิสายพนัธุ์โอ

มิครอน (Omicron) อีกทัง้ยงัมีก าลังการผลิตใหม่เพิ่มเข้ามาจากเอเชียตะวนัออกเฉียงเหนือ โดยเฉพาะใน

ประเทศจนีและฟิลปิปินส์ ท าให้ใน Q1/65 TII รบัรู้ส่วนแบ่งขาดทุนใน CAP และเมื่อรวมกบัค่าใช้จ่ายจากการ

ด าเนินงานของ TII ท าให ้TII มขีาดทุนสทุธ ิ66 ลา้นบาท เทยีบกบัผลขาดทุนสทุธ ิ 67 ลา้นบาทในไตรมาสก่อน  

 

 

2.8 ผลกำรด ำเนินงำนของธรุกิจเอทำนอล 
ตาราง 14: อตัราก าลงัการผลติของ TET 

 
Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

อตัราการผลติเอทานอล       

- ทรพัยท์พิย ์ 106% 109% (3%)  86% 20% 

ใน Q1/65 บรษิทั ไทยออยล์ เอทานอล จ ากดั (TET) มอีตัราการผลิตเอทานอลเพิม่ขึ้นจากการเพิม่ก าลงัการ

ผลิตตามปรมิาณการขายที่ปรบัตวัเพิ่มขึ้นตามสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ -19 ที่ปรบัตวัดขีึ้น 

ทัง้น้ีมกีารรบัรูร้ายไดจ้ากการขายจากบรษิทั ทรพัยท์ิพย ์จ ากดั (TET ถอืหุน้รอ้ยละ 50) จ านวน 398 ล้านบาท 

ลดลง 46 ล้านบาทจาก Q4/64 แมว้า่ปรมิาณจ าหน่ายเอทานอลปรบัตวัลดลงจากไตรมาสก่อน แต่อยา่งไรกต็าม

ราคาจ าหน่ายเอทานอลมกีารปรบัตวัสูงขึน้ จากต้นทุนการผลติที่เพิม่ขึ้นตามราคามนัส าปะหลงั ท าให้ Q1/65 

TET ม ีEBITDA 61 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 28 ลา้นบาท โดยท าใหใ้น Q1/65 TET มกี าไรสุทธ ิ8 ล้านบาท เทยีบกบั

ผลขาดทุนสทุธ ิ5 ลา้นบาทในไตรมาสก่อน 

เมื่อเทียบกบั Q1/64 TET รบัรูร้ายได้การขายจาก บรษิทั ทรพัย์ทิพย์ จ ากดั เพิม่ขึ้น19 ล้านบาท เน่ืองจากใน

Q1/65 ปริมาณจ าหน่ายเอทานอล เกรดเชื้อเพลิงสูงขึ้น 840,000 ลิตร การขายจ าหน่ายแอลกอฮอล์เพื่อท า

ความสะอาดสูงขึน้ 260,000 ลิตร แม้ว่าราคาจ าหน่ายใน Q1/65 ปรบัตวัลดลงลติรละ 3.72 บาท/ลิตร ประกอบ

กบัต้นทุนการผลติที่ปรบัตวัสูงขึน้ ส่งผลให้ TET มอีตัราก าไรขัน้ตน้ลดลง 34 ล้านบาท ท าใหม้ ีEBITDA ลดลง 

30 ลา้นบาท ทัง้น้ีจากการที่บรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) (UBE) ไดท้ าการเสนอขายหุน้ใหมแ่ก่

ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering : IPO) ในช่วงเดอืนกนัยายน ปี 2564 ท าให้ปัจจุบนั TET 

เปลี่ยนวิธีการบันทึกเงินลงทุนใน UBE จากวิธีส่วนได้เสีย (Equity Method) เป็นเงินลงทุนระยะยาว (Long 

term investment) จงึท าให้ไม่มกีารบนัทึกส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในไตรมาสน้ี โดยใน Q1/65 TET มผีล

ก าไรสทุธลิดลง 27 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน  

ใน Q1/65 จากราคาแนฟทา

ทีป่รบัตวัสงูขึ้น และ

สถานการณ์ทางตลาดโอ

เลฟินสท์ีย่งัคงกดดนัจาก

การลอ็กดาวน์ของประเทศ

จนีและอุปทานใหมท่ีเ่พิม่ขึ้น 

สง่ผลให ้TII มผีลขาดทุน

สทุธ ิ

 

ใน Q1/65 TET มรีายไดจ้าก

การขายเพิม่ขึ้นตามราคาเอ

ทานอลทีป่รบัตวัสงูขึ้นตาม

ราคาวตัถุดบิ ท าให ้TET ม ี

EBITDA และก าไรสทุธสิงูขึ้น

จาก Q4/64 

เมือ่เทยีบกบั Q1/64 TET มี

รายไดจ้ากการขายเพิม่ขึ้นแต่

จากตน้ทุนขายทีป่รบัตวั

สงูขึ้นมาก ท าให ้TET มอีตัรา

ก าไรขัน้ตน้, EBITDA และ

ก าไรสทุธลิดลงจากช่วงเวลา

เดยีวกนัของปีก่อน 
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3. กำรวิเครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงินของกลุ่มไทยออยล ์

3.1 งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

ฐานะทางการเงนิของกลุ่มไทยออยลแ์สดงไดด้งัน้ี 

ตาราง 15: งบแสดงฐานะการเงนิอย่างย่อ (งบการเงนิรวม) 

(ล้ำนบำท) ณ 31 มีนำคม 2565 ณ 31 ธนัวำคม 2564 +/(-) +/(-) % 

สินทรพัย ์     

เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้(1)          33,255   30,024              3,231  11% 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่          98,952   71,215            27,737  39% 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน         266,377   260,905              5,472  2% 

รวมสินทรพัย ์ 398,583  362,144                36,439  10% 

หน้ีสิน     
หนี้สนิหมนุเวยีน          58,168           34,263            23,905  70% 
เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้
(รวมทีถ่งึก าหนดช าระภายใน 1 ปี)         186,161          181,836              4,325  2% 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น          24,684           22,951              1,733  8% 

รวมหน้ีสิน 269,013  239,050         29,963  13% 

ส่วนของเจ้ำของ     
ส่วนของบรษิทัใหญ่         127,208   120,881              6,327  5% 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุม            2,362   2,213                149  7% 

รวมส่วนของเจ้ำของ 129,571  123,094                  6,477  5% 

รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้ำของ 398,583  362,144                36,439  10% 

หมายเหตุ (1) รวมเงนิฝากสถาบนัการเงนิทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั  

สนิทรพัยร์วม 

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 กลุ่มไทยออยล์มสีนิทรพัย์รวมทัง้สิ้น 398,583 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 จ านวน 36,439 ล้าน

บาท หรอืรอ้ยละ 10 สาเหตุหลกัจาก 

- เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนระยะสัน้เพิม่ขึน้ 3,231 ลา้นบาทจากเงนิสดจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้ 

สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึ้น 27,737 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากทัง้สนิค้าคงเหลือเพิม่ขึ้นตามราคาน ้ามนัดบิเฉลี่ยในเดอืนมนีาคม 

2565 ทีป่รบัเพิม่ขึน้จากเดอืนธนัวาคม 2564 นอกจากน้ีมลีูกหน้ีการคา้ปรบัตวัเพิม่ขึน้ดว้ยเหตุผลเดยีวกนั  

- สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 5,472 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากการเพิม่ขึน้ของ ที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ สุทธ ิ5,672 ล้านบาท จาก

การลงทุนในโครงการต่างๆ ตามแผนงาน เช่น โครงการพลงังานสะอาด เป็นต้น ประกอบกบัการเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อ

การตดับญัชีที่เพิม่ขึ้นจากผลก าไรของการท าธุรกรรมป้องกนัความเสี่ยงต่างๆ เช่น สญัญาแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ (Cross 

Currency Swap) และการท าสญัญาซือ้ขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า (Forward Contract) เป็นตน้ 
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หน้ีสนิรวม 

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 กลุ่มไทยออยล์มหีน้ีสนิรวมทัง้สิ้น 269,013 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 จ านวน 29,963 ล้านบาท 

หรอืรอ้ยละ 13 สาเหตุหลกัจาก 

- หน้ีสนิหมนุเวยีนเพิม่ขึน้ 23,905 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากเจา้หน้ีการคา้เพิม่ขึน้เน่ืองจากราคาน ้ามนัดบิเฉลีย่เพิม่ขึน้ 

- เงนิกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ (รวมส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี) เพิ่มขึ้น 4,325 ล้านบาท เน่ืองจากมีการกู้ยืมระยะยาวจาก

สถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ในไตรมาส 1/2565  

- หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอื่นเพิม่ขึน้ 1,733 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากหน้ีสนิอนุพนัธท์างการเงนิเพิม่ขึน้ 724 ลา้นบาท 

ตาราง 16: หนี้เงนิกูร้ะยะยาวของกลุ่มไทยออยล ์

(ล้ำนบำท) Thaioil LABIX TOP SPP TS TET TTC รวม 
หุน้กูส้กุลดอลลารส์หรฐัฯ(1) 12,879 - - - - 105,060 117,939 
หุน้กูส้กุลเงนิบาท 17,500 - - - - - 17,500 
เงนิกูส้กุลเงนิบาท 38,544 4,013 7,279 322 94 - 50,251 
เงนิกูส้กุลเงนิอื่นๆ(1) - - - 471 - - 471 
รวม ณ 31 มีนำคม 2565 68,922 4,013 7,279 793 94 105,060 186,161 
รวม ณ 31 ธนัวาคม 2564 63,966 4,464 7,277 597 94 105,438 181,836 
เพ่ิม / (ลด) 4,956 (451) 2 196 - (378) 4,325 

หมายเหตุ  (1) รวมก าไร/ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงค่าหนี้สนิสกุลเงนิต่างประเทศ 

 
สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 กลุ่มไทยออยล์มสี่วนของผูถ้ือหุ้นรวมทัง้สิน้ 129,571 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 6,477 ล้านบาทหรอืร้อยละ 5 จาก ณ วนัที่ 31 

ธนัวาคม 2564 สาเหตุหลกัมาจากผลก าไรสทุธปิระจ างวดทีเ่พิม่ขึน้ 
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3.2 งบกระแสเงินสด 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2565 กลุ่มไทยออยลม์เีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 32,915 ล้านบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยล์มเีงนิสดและรายการ

เทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 26,992 ลา้นบาท รายละเอยีดกระแสเงนิสดแต่ละกจิกรรม มดีงัน้ี 

ตาราง 17: งบกระแสเงนิสดอย่างย่อ 

(ล้ำนบำท) งบกำรเงินรวม งบเฉพำะกิจกำร 
เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน 6,260  5,444  
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (7,156) (6,595) 
เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 4,097  3,524  
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึน้สทุธิ 3,201  2,373  

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้งวด 29,696  24,600  
ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงอตัราแลกเปลีย่น 19  19  
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปลำยงวด (1) 32,915  26,992  
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เงินฝำกสถำบนักำรเงินท่ีใช้เป็น
หลกัประกนั และเงินลงทุนระยะสัน้ปลำยงวด 

33,255 26,992 

หมายเหตุ (1) ไม่รวมเงนิฝากสถาบนัการเงนิทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั  

ใน Q1/65 กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมด าเนินงานจ านวน 6,260 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากผลก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 

9,004 ลา้นบาท และมรีายการปรบักระทบยอดก าไรก่อนภาษเีป็นเงนิสดรบัสทุธ ิ3,763 ล้านบาท แต่มเีงนิสดใช้ไปในสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิด าเนินงาน

เพิม่ขึ้น 6,526 ล้านบาท รบัคนืภาษีเงนิได้สุทธ ิ19 ล้านบาท อย่างไรกต็าม กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดใช้ไปในกจิกรรมลงทุน 7,156 ล้านบาท 

โดยสาเหตุหลกัมาจากเงนิสดจา่ยเพื่อซื้อที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ จ านวน 7,046 ลา้นบาท สว่นใหญ่มาจากการลงทุนของโรงกลัน่ไทยออยล์ โดยมี

โครงการหลกั เช่น โครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) เป็นต้น และการลงทุนโครงการขยายก าลงัการผลิตไฟฟ้าและไอน ้าของ TOP 

SPP 

นอกจากน้ี กลุ่มไทยออยลม์กีระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิจ านวน 4,097 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากเงนิสดรบัจากเงนิกู้ยมืระยะยาว

จากสถาบนัการเงนิรวม 5,219 ล้านบาท และมเีงนิสดรบัสทุธจิากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิจ านวน 971 ลา้นบาท ขณะที่มกีารจ่ายตน้ทุน

ทางการเงนิ 1,488 ลา้นบาท และมเีงนิสดจา่ยคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 473 ลา้นบาท  

จากรายการกระแสเงนิสดจากกิจกรรมข้างต้น ท าให้กลุ่มไทยออยล์มีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึ้นสุทธิ 3,201 ล้านบาทจาก 31 

ธนัวาคม 2564 ทัง้น้ี กลุ่มไทยออยลม์ผีลกระทบของการเปลีย่นแปลงอตัราแลกเปลีย่นท าใหเ้งนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ 19 ลา้นบาท 

เมื่อรวมกบัเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้งวด 29,696 ลา้นบาท กลุ่มไทยออยลจ์งึมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 32,915 ลา้นบาท ณ 

วนัที่ 31 มนีาคม 2565 เมื่อรวมเงนิฝากสถาบนัการเงนิทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนัและเงนิลงทุนระยะสัน้แล้ว กลุ่มไทยออยลม์เีงนิสดและรายการเทยีบเท่า

เงนิสด เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั และเงนิลงทุนระยะสัน้รวม 33,255 ลา้นบาท 
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3.3 อตัรำส่วนทำงกำรเงิน 

 ตาราง 18: อตัราส่วนทางการเงนิส าหรบังวด Q1/65 

อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร Q1/65 Q4/64 +/(-) 
 

Q1/64 +/(-) 

อตัราสว่นความสามารถการท าก าไร (%) 11% 6% 5%  11% - 

อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ (%) 11% 5% 6%  10% 1% 

อตัราสว่นก าไรสุทธ ิ(%) 6% 5% 1%  4% 2% 

 
   

 
  

อตัรำส่วนสภำพคล่อง Q1/65 Q4/64 +/(-) 
 

Q1/64 +/(-) 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.2 2.6 (1.4)  4.1 (2.9) 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ (เท่า) 0.6 1.4 (0.8)  2.6 (2.0) 

 
   

 
  

อตัรำส่วนวิเครำะหน์โยบำยทำงกำรเงิน Q1/65 Q4/64 +/(-) 
 

Q1/64 +/(-) 

อตัราสว่นหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 2.1  1.9  0.2  1.6 0.5 

อตัราสว่นหนี้สนิสุทธต่ิอส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.3  1.4  (0.1)  0.9 0.4 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.6  1.6  -  1.3 0.3 

อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เท่า)  13.6  6.3  7.3  10.4 3.2 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%) 61% 62% (1%)  57% 4% 

กำรค ำนวณอตัรำส่วนทำงกำรเงิน 

อตัราสว่นความสามารถการท าก าไร (%)   = EBITDA / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น (%)    =   ก าไรขัน้ตน้(1) / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราสว่นก าไรสทุธ ิ(%)    =   ก าไรส าหรบังวด / รายไดร้วม 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า)    =  สนิทรพัยห์มนุเวยีน / หน้ีสนิหมุนเวยีน 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ (เท่า)   =  (เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด + เงนิลงทุนระยะสัน้ + ลูกหน้ี  

                       การคา้) / หน้ีสนิหมนุเวยีน 

อตัราสว่นหน้ีสนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  = หน้ีสนิรวม / สว่นของผูถ้อืหุน้ 

อตัราสว่นหน้ีสนิสทุธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  =   หน้ีสนิสทุธ ิ/ สว่นของผูถ้อืหุน้ 

อตัราสว่นหน้ีเงนิกู้ระยะยาวต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)   = หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว / สว่นของผูถ้อืหุน้ 

หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว     = เงนิกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงนิ + หุน้กู ้(รวมส่วนทีถ่งึก าหนดช าระ 

ภายในหน่ึงปี) + หน้ีสนิตามสญัญาเช่า (รวมสว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายใน

หน่ึงปี) 

อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบี้ย (เท่า)    =  EBITDA / ตน้ทุนทางการเงนิ 

อตัราสว่นหน้ีเงนิกู้ระยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%)  =  หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว / เงนิทุนระยะยาว 

เงนิทุนระยะยาว     =   หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว + สว่นของผูถ้อืหุน้ 

หน้ีสนิสทุธ ิ     = หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ + หน้ีสนิตามสญัญาเช่า – เงนิสดและรายการ 

เทยีบเท่าเงนิสด – เงนิลงทุนระยะสัน้ 
   หมายเหตุ (1) ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 
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4. ภำวะอตุสำหกรรมในไตรมำสท่ี 2 ปี 2565 และครึง่หลงัของปี 2565 

ภำวะตลำดน ้ำมนัดิบและผลิตภณัฑ ์

ราคาน ้ามนัดบิใน Q2/65 มแีนวโน้มปรบัลดลงจากเดอืนมี.ค. 65 เลก็น้อยแต่ยงัคงยนืไดใ้นระดบัสูง จากสถานการณ์ความขดัแยง้ระหวา่งรสัเซยีและ

ยูเครนที่ยงัไรข้้อสรุป ขณะที่มาตรการคว ่าบาตรของนานาชาตทิี่มตี่อรสัเซียเพิม่ระดบัความรุนแรงมากขึ้นเพื่อกดดนัและลงโทษรสัเซียในก ารบุก

โจมตยีูเครน โดยสหรฐัฯ และองักฤษประกาศยุตกิารน าเขา้น ้ามนัจากรสัเซยี ขณะที่บรษิัทพลงังานขา้มชาตหิลายบรษิทัประกาศยุตกิารร่วมลงทุน

และท าธุรกจิกบัรสัเซยีเช่นกนั ส่งผลใหต้ลาดกงัวลภาวะอุปทานน ้ามนัดบิที่อาจจะตงึตวัเพิม่ขึน้ อย่างไรกต็าม สหรฐัฯ และพนัธมติรประกาศปล่อย

น ้ามนัจากคลงัส ารองยุทธศาตรท์ัง้หมด 240 ล้านบารเ์รลเป็นระยะเวลา 6 เดอืนนับตัง้แต่ เดอืนพ.ค. – ต.ค. 65 เพื่อชะลอความตงึตวัของอุปทาน

น ้ามนัดบิโลกและหวงัช่วยลดแรงกดดนัจากราคาน ้ามนัดบิที่ปรบัตวัสงูขึน้มากไดใ้นระยะสัน้ ขณะที่การแพรร่ะบาดของไวรสัโควดิ-19 สายพนัธุโ์อมคิ

รอนในจนี ที่จนีใช้มาตรการลอ็กดาวน์เตม็รปูแบบ และเร่งตรวจหาเชื้อประชากรทัง้หมด ซึ่งเป็นหน่ึงในนโยบายปลอดโควดิ (Zero-COVID) ที่จนีใช้

ในการควบคมุการแพรร่ะบาดในประเทศ อาจสง่ผลกระทบใหค้วามตอ้งการใชน้ ้ามนัในระยะสัน้ปรบัลดลง 

ราคาน ้ามนัดบิครึง่หลงัของปี 2565 มแีนวโน้มปรบัลดลง จากอุปทานทีค่าดวา่จะทยอยเพิม่ขึน้ และมาทดแทนปรมิาณน ้ามนัดบิทีส่่งออกจากรสัเซยี

ที่หายไปจากตลาดเน่ืองจากมาตรการคว ่าบาตรโดยนานาชาต ิโดยผูผ้ลติน ้ามนัดบิรายใหญ่อย่าง สหรฐัฯ คาดว่าจะปรบัเพิม่ปรมิาณแท่นขุดเจาะ

น ้ามนัดบิในปี 2565 กว่า 60% จากปีก่อนหน้า (คาดการณ์ของ Baker Hughes ณ เดอืนม.ีค. 65) ขณะที่ OPEC+ ทยอยปรบัเพิ่มก าลงัการผลิต

ตามแผนที่วางไว้ ด้วยก าลงัการผลิตที่มอียู่อย่างจ ากดั และอิหร่านและเวเนซูเอลาที่คาดว่าอาจกลบัมาส่งออกน ้ามนัได้อกีครัง้ในครึง่หลงัของปีน้ี 

หากมกีารยกเลกิมาตรการคว ่าบาตร ส่งผลใหอุ้ปทานน ้ามนัโลกโดยรวมมแีนวโน้มตงึตวัน้อยลงและบรรเทาราคาน ้ามนัดบิทีผ่นัผวนอยา่งมากในช่วง

ครึง่แรกของปี ดา้น EIA คาดความตอ้งการใชน้ ้ามนัโลกปี 2565 มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ 3.1 ลา้นบารเ์รลต่อวนัเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า แตะที ่100.6 ลา้น

บาร์เรลต่อวนั เน่ืองจากอตัราการฉีดวคัซีนในระดบัสูงและการยกเลิกมาตรการจ ากดัการเดนิทางในหลายประเทศทัว่โล ก ส่งผลให้ปรมิาณตวาม

ต้องการใช้น ้ามนัโลกฟ้ืนตวัขึ้นแตะระดบัก่อนเกิดการแพร่ระบาดในปี 2019 ส่งแรงหนุนใหร้าคาน ้ามนัปรบัลดลงไม่มาก อย่างไรกต็าม อตัราการ

เตบิโตของเศรษฐกจิโลกยงัมแีนวโน้มที่จะเผชญิกบัปัจจยัที่อาจท าใหเ้กดิการชะลอตวั ไดแ้ก่ การแพรร่ะบาดของเชื้อไวรสั โควดิ - 19 สายพนัธุใ์หม ่

และอตัราเงนิเฟ้อที่ปรบัเพิ่มสูงขึ้น รายงานจาก IMF ประจ าเดอืน เม.ย. 65 คาดการณ์ GDP โลกปี 2565 จะเติบโตที่ 3.6% ปรบัลดลงจากปี 64 

2.5% เน่ืองจากผลกระทบจากการสู้รบระหว่างรสัเซีย-ยูเครน และอตัราเงนิเฟ้อที่ปรบัตวัสูงขึ้นตามราคาน ้ามนัดิบและการเติบโตของเศรษฐกิจ 

สง่ผลใหธ้นาคารกลางทัว้โลกต้องเรง่ปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยเพื่อชะลอการเตบิโตของเศรษฐกจิและอตัราเงนิเฟ้อที่ปรบัเพิม่ขึน้อย่างมาก (แหล่งที่มา: 

Baker Hughes เดอืนมนีาคม 2565, Reuter เดอืนมนีาคม 2565, ส านักงานสารสนเทศด้านพลงังานสหรฐัฯ (EIA) เดอืนมนีาคม 2565, IMF เดอืน

เมษายน 2565, FGE เดอืนมนีาคม 2565) 

ภาพรวมธรุกจิการกลัน่ในช่วง Q2/65 มแีนวโน้มปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/65 โดยไดร้บัแรงหนุนจากความตอ้งการใช้น ้ามนัส าเรจ็รปูทีเ่ริม่ฟ้ืนตวั 

หลงัหลายประเทศทัว่โลกเริม่ผ่อนคลายมาตรการเข้มงวดทางสงัคมและยุติมาตรการล็อกดาวน์ ซึ่งส่งผลให้ความต้องการใช้น ้ ามนัเบนซินปรบั

เพิม่ขึ้น ขณะที่ความต้องการใช้น ้ ามนัก๊าด/น ้ ามนัอากาศยานได้รบัแรงหนุนการกิจกรรมเที่ยวบินที่ปรบัตวัเพิ่มขึ้นหลงัจากหลายประเทศยกเลิก

มาตรการจ ากดัการเดนิทางและเปิดประเทศรบันักท่องเที่ยวมากขึน้ แม้ถูกกดนัเล็กน้อยจากปรมิาณความต้องการใช้ที่ลดลงหลงัสิ้นสุดฤดูหนาว 

ดา้นน ้ามนัดเีซลได้รบัแรงหนุนจากอุปทานน ้ามนัดเีซลที่อยู่ในภาวะตงึตวัจากมาตรการคว ่าบาตรของสหรฐัฯ และยุโรปต่อการยุตนิ าเขา้น ้ามนั และ

ผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมจากรสัเซยี ดา้นความต้องการใชน้ ้ามนัเตาก ามะถนัต ่ามแีนวโน้มปรบัตวัลดลงหลงัหมดฤดหูนาวในเอเชยีเหนือ ขณะทีอุ่ปทาน

คาดเพิม่ขึน้จากก าลงัการผลติที่ปรบัเพิม่ขึน้ของโรงกลัน่เกดิใหม่ทางฝัง่ยุโรป อย่างไรกต็าม ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากความต้องการใช้จากภาคการ

ขนสง่ทีม่ทีศิทางฟ้ืนตวัขึน้ ขณะทีต่ลาดน ้ามนัเตาก ามะถนัสงูมแีนวโน้มปรบัตวัเพิม่ขึน้ จากภาวะอุปทานตงึตวัจากมาตรการคว ่าบาตรต่อรสัเซยี  

ครึ่งหลงัของปี 2565 ธุรกิจการกลัน่คาดว่าจะได้รบัแรงหนุนจากอุปสงค์ที่มีแนวโน้มฟ้ืนตวัขึ้นจากภาวะการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ -19 และ

ความก้าวหน้าของการได้รบัวคัซีนในหลายประเทศทัว่โลก ช่วยหนุนความต้องการใช้น ้ ามนัเบนซินและน ้ามนัดีเซลส าหรบัภาคการเดินทาง 

ภาคอุตสาหกรรม และการขนส่งให้ฟ้ืนตวัดขีึน้ ขณะที่ตลาดน ้ามนัก๊าด/อากาศยานคาดได้รบัแรงหนุนจากการเดนิทางโดยเที่ยวบนิในประเทศและ

ต่างประเทศทีฟ้ื่นตวัขึน้และช่วงฤดูหนาวทีม่คีวามต้องการในเอเชยีเหนือสูงขึ้นในช่วงปลายปี ดา้นตลาดน ้ามนัเตาก ามะถนัต ่ามแีนวโน้มทรงตวัโดย
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ยงัคงไดแ้รงหนุนจากภาคการการเดนิเรอืขนส่ง ในขณะที่ตลาดน ้ามนัเตาก ามะถนัสูงมแีนวโน้มปรบัตวัดขีึน้จากความต้องการจากตะวนัออกกลาง

ในช่วงฤดรูอ้น อย่างไรกต็าม ธุรกจิการกลัน่ถูกกดดนัจากก าลงัการผลติของโรงกลัน่ที่มแีนวโน้มสูงขึน้ ทัง้จากโรงกลัน่เกดิใหมห่ลายแห่งโดยเฉพาะ

ในจนีด้วยก าลงัการผลิตที่ 400,000 บาร์เรลต่อวนั และจากการกลบัมาด าเนินการผลิตอีกครัง้ หลงัการปิดซ่อมบ ารุงของโรงกลัน่ในฝัง่เอเชียและ

ยโุรป (แหล่งที่มา: Baker Hughes เดอืนมนีาคม 2565, Reuter เดอืนมนีาคม 2565, ส านักงานสารสนเทศดา้นพลงังานสหรฐัฯ (EIA) เดอืนมนีาคม 

2565, IMF เดอืนเมษายน 2565, FGE เดอืนมนีาคม 2565) 

ภำวะตลำดสำรอะโรเมติกส ์ 

ตลาดสารพาราไซลนีในช่วง Q2/65 คาดการณ์ว่าจะอยู่ในระดบัทรงตวัเมื่อเทียบกบั Q1/65 เน่ืองจากตลาดยงัคงได้รบัแรงสนับสนุนจากอุปสงค์

ในช่วงฤดรูอ้นของประเทศสว่นใหญ่ในภูมภิาคเอเชยี ทีจ่ะน าสารพาราไซลนีไปใชใ้นอุตสาหกรรมปลายน ้าในการผลติขวดน ้าดื่ม อย่างไรกต็าม ราคา

น ้ามนัดบิและราคาน ้ามนัเบนซนิ 95 ทีค่าดวา่จะสงูอยู ่จะยงัคงสง่ผลกดดนัสว่นต่างราคาไว ้

ในช่วง 2H/65 คาดการณ์ว่าตลาดสารพาราไซลนีจะปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทียบกบั 1H/65 เน่ืองจากอุปสงค์ในภูมภิาคเอเชียคาดการณ์ว่าจะปรบัตวั

เพิม่ขึน้หลงัสถานการณ์การแพรร่ะบาดของไวรสัโควดิ-19 มแีนวโน้มปรบัตวัดขีึน้ สง่ผลใหอุ้ตสาหกรรมเสน้ใยและสิง่ทอฟ้ืนตวัได ้รวมถงึต้นทุนการ

ผลติมแีนวโน้มอ่อนตวัลงตามราคาน ้ามนัดบิ (แหล่งทีม่า: WMChemical Report, เดอืนมนีาคม 65) 

ตลาดสารเบนซีนในช่วง Q2/65 คาดการณ์ว่าจะอ่อนตวัลงเมื่อเทียบกบั Q1/65 จากราคาน ้ามนัดบิและราคาน ้ามนัเบนซิน 95 ที่คาดว่าจะสูงอยู่ 

รวมถงึความตงึเครยีดของสงครามระหวา่งรสัเซยีและยเูครนที่ยงัไม่คลีค่ลาย จะส่งผลกดดันต่อสภาวะเศรษฐกจิโดยรวมของโลก ท าใหอุ้ตสาหกรรม

ปลายน ้าอย่างเช่น รถยนต์ อุปกรณ์อเิลก็ทรอนิกส ์ยงัคงถูกจ ากดั อย่างไรกต็าม ผู้ผลติสารเบนซนีในภูมภิาคเอเชยีเริม่เขา้สู่ช่วงการปิ ดซ่อมบ ารุง

โรงผลติประจ าปี สง่ผลใหอุ้ปทานมแีนวโน้มเริม่ตงึตวัขึน้ 

ในช่วง 2H/65 คาดการณ์วา่ตลาดสารเบนซจีะปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 1H/65 เน่ืองจากต้นทุนการผลติมแีนวโน้มอ่อนตวัลงตามราคาน ้ามนัดบิ 

รวมถงึอุปสงคใ์นภูมภิาคเอเชยีคาดการณ์วา่จะปรบัตวัเพิม่ขึน้หลงัสถานการณ์การแพรร่ะบาดของไวรสัโควดิ-19 มแีนวโน้มปรบัตวัดขีึน้ สง่ผลใหอุ้ป

สงคส์ารเบนซนีรวมทัง้ปีปรบัเพิม่ราว 1.1 ลา้นตนั (แหล่งทีม่า: IHS Markit Report, Spring Edition 65) 

ตลาดสารโทลูอนีในช่วง Q2/65 มแีนวโน้มปรบัตวัเพิม่ขึ้นจาก Q1/65 เน่ืองจากราคาน ้ามนัเบนซิน 95 ที่สูง ส่งผลให้อุปสงค์สารโทลูอนีเพื่อน าไป

เป็นสารเพิม่ออกเทนในการผลติน ้ามนัเบนซนิยงัคงแขง็แกรง่ โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในช่วงฤดูรอ้นของปี อย่างไรกต็าม เน่ืองจากตลาดสารพาราไซลนี

และสารเบนซนียงัคงถูกจ ากดั ท าใหอุ้ปสงคส์ารโทลูอนีเพื่อไปผลติอะโรเมตกิสย์งัคงถูกจ ากดัอยู่ 

ในช่วง 2H/65 คาดการณ์ว่าตลาดสารโทลูอนีมแีนวโน้มปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 1H/65 เน่ืองจากตลาดสารเบนซนีที่มแีนวโน้มฟ้ืนตวั ประกอบ

กบัการใชน้ ้ามนัเบนซนิที่คาดวา่จะปรบัตวัดขีึน้เมื่อสถานการณ์การแพรร่ะบาดของไวรสัโควดิ-19 เริม่คลีค่ลาย ส่งผลใหอุ้ปสงคส์ารโทลูอนีเพื่อน าไป

ผลติอะโรเมตกิสแ์ละเป็นสารเพิม่ออกเทนในการผลติน ้ามนัเบนซนิปรบัตวัดขีึ้นได ้(แหล่งทีม่า: IHS Markit Report, Spring Edition 65) 

ภำวะตลำดสำร LAB  

ตลาดสาร LAB ในช่วง Q2/65 คาดวา่จะยงัคงถูกกดดนัเมื่อเทยีบกบั Q1/65 จากราคาตน้ทุนวตัถุดบิทีย่งัอยูใ่นระดบัสูงจากเหตุความไมส่งบระหวา่ง

ประเทศรสัเซยีและยเูครน ขณะทีค่วามตอ้งการใช้ผลติภณัท์ซกัลา้งทีม่ากขึน้ในช่วงฤดรูอ้นในภูมภิาคเอเชยี ประกอบกบัอุปทานทีย่งัมอียูอ่ย่างจ ากดั

จากการด าเนินการผลติวตัถุดบิของสาร LAB ในระดบัต ่าของโรงกลัน่ในภูมภิาคช่วยสนบัสนุนตลาดสาร LAB 

ในช่วง 2H/65 คาดการณ์วา่ตลาดสาร LAB จะอ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบั 1H/65 จากความตอ้งการใชผ้ลติภณัท์ซกัลา้งในช่วงครึง่ปีหลงัมแีนวโน้มอ่อน

ตวัในช่วงมรสุม (ม.ิย. – ก.ย.) ประกอบกบัอุปทานในภูมภิาคมแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้จากการปรบัเพิม่ก าลงัการผลติของโรงกลัน่ในภูมภิาคตามการ

แพรร่ะบาดไวรสัโควดิ-19 ทีม่แีนวโน้มคลึค่ลาย (แหล่งทีม่า ICIS, เดอืนเมษายน 65 และ CAHA, เดอืนเมษายน 65) 
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ภำวะตลำดน ้ำมนัหล่อล่ืนพืน้ฐำน 

ตลาดน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานใน Q2/65 คาดว่าจะปรบัตวัแย่ลงเมื่อเทียบกบั Q1/65 หลงัตลาดอาจได้รบัแรงกดดนัจากวตัถุดบิผลิตน ้ามนัหล่อลื่น

พื้นฐานที่มแีนวโน้มปรบัเพิม่ตามอตัราการผลติของโรงกลัน่ในภูมภิาคเอเชียที่ปรบัสูงขึ้น รวมทัง้ก าลงัการผลิตใหม่เข้ามามากขึ้นจากโรงกลัน่ใน

ประเทศจนีและอนิเดยี อย่างไรกต็าม ความตอ้งการใช้น ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐานในภูมภิาคมแีนวโน้มปรบัตวัสงูขึน้ในช่วงฤดูรอ้นที่จะช่วยสนับสนุนการ

ท าการเกษตรกรรมและกจิกรรมการขบัขี ่

ในช่วง 2H/65 ตลาดน ้ามนัหล่อลื่นคาดวา่ จะยงัคงไดร้บัแรงกดดนัอยา่งต่อเน่ืองจากครึง่แรกของปี 2565 เน่ืองจากมอีุปทานเพิม่เขา้มาในตลาดจาก

การปรบัเพิม่ก าลงัการผลิตของโรงกลัน่ในภูมภิาคที่คาดว่าจะแตะระดบัก่อนการแพร่ระบาดของโรคโควดิ -19 แม้ว่าตลาดจะได้รบัแรงหนุนจากโรง

กลัน่ในภูมภิาคที่จะปิดด าเนินการ และอุปสงค์ที่อาจมแีนวโน้มแขง็แกร่งขึ้นก็ตาม (แหล่งที่มา: FGE เดอืนมนีาคม 65, Argusเดอืนเมษายน 65, 

ICIS เดอืนเมษายน 65) 

ภำวะตลำดยำงมะตอย  

ตลาดยางมะตอยใน Q2/65 คาดวา่จะปรบัตวัแยล่งเมื่อเทยีบกบั Q1/65 หลงัอุปสงคไ์ดร้บัแรงกดดนัจากการด าเนินการก่อสรา้งและซ่อมแซมถนนที่

ล่าชา้ลงในช่วงเริม่เขา้สูฤ่ดฝูนและตลาดชะลอตวัลงในช่วงเทศกาลวนัหยุดยาวในภูมภิาค ประกอบกบัราคาน ้ามนัเตาทีย่งัคงอยูใ่นระดบัสงู 

ในช่วง 2H/65 ตลาดยางมะตอย คาดว่าจะยงัคงได้รบัแรงกดดนัจากอุปทานที่มีแนวโน้มปรบัเพิ่มขึ้น เน่ืองจาก โรงกลัน่ในภูมิภาคจะกลั บมา

ด าเนินการผลิตตามปกติและอาจมีการปรบัเพิ่มก าลงัการผลิต อีกทัง้สภาพภูมิอากาศในช่วงฤดูฝนที่จะท าให้การปูถนนด าเนินการไปได้ช้าลง 

อย่างไรก็ตามคาดว่ายงัคงได้รบัแรงสนับสนุนจากโรงกลัน่ภายในประเทศที่จะด าเนินการปิดซ่อมบ ารุงประจ าปี อีกทัง้การพฒันาซ่อมแซมและ

ก่อสรา้งถนนในภูมภิาคหลงัเศรษฐกจิทีค่าดวา่จะฟ้ืนตวัขึน้ (แหล่งทีม่า: Argus เดอืนเมษายน 65, Department of Highways เดอืนตุลาคม 64) 
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5. ภำคผนวก 

5.1 สรปุแผนกำรลงทุนโครงกำรในอนำคต  

บรษิทัฯ และ บรษิทัในกลุ่มมแีผนการลงทุนโครงการในอนาคต ตัง้แต่ปี 2565 ถึง ปี 2568 เป็นจ านวนรวมทัง้สิน้  1,636 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ โดย

ส่วนใหญ่เป็นโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) 1,102 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ และเงนิลงทุนในธุรกิจโอเลฟินสข์องบรษิทัฯ โดยผ่านการ

เข้าซื้อหุ้นของบริษัท PT Chandra Asri Petrochemical Tbk ประมาณ 270 ล้านเหรียญสหรฐัฯ  และโครงการอื่นของบริษัทฯ ที่อยู่ระหว่าง

ด าเนินการ ตามรายละเอยีดประมาณการรายจา่ยส าหรบัแผนการลงทุนปี 2565 – 2568 ดงัแสดงในตารางดา้นล่างน้ี      

 

 

5.2 สรปุแผนกำรลงทุนโครงกำรพลงังำนสะอำด (Clean Fuel Project: CFP) 

โครงการ CFP มวีตัถุประสงคส์ าคญัเพื่อเพิม่ศกัยภาพในการแขง่ขนัของบรษิทัฯ ดว้ยการปรบัปรงุประสทิธภิาพกระบวนการผลติ เพื่อเพิม่คณุคา่

ผลติภณัฑซ์ึง่เป็นมติรกบัสิง่แวดล้อมและขยายก าลงัการกลัน่น ้ามนัเพื่อเพิม่ความยดืหยุน่ท าใหส้ามารถกลัน่น ้ามนัดบิไดม้ากและหลากหลายชนิดขึน้ 

ก่อใหเ้กดิการประหยดัดา้นขนาด (Economies of Scale) และลดตน้ทุนวตัถุดบิ นอกจากน้ี ยงัช่วยเสรมิสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังานและสนบัสนุน

การขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศในระยะยาวอกีดว้ย ซึง่โครงการมมีลูคา่การลงทุนประมาณ 4,825 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ โดยโครงการดงักล่าว

ไดร้บัอนุมตัแิลว้จากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้เมื่อวนัที ่27 สงิหาคม 2561 แผนการด าเนินงานโครงการ CFP สรปุตามดา้นล่าง 
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ทัง้น้ี เมื่อวนัที่ 10 เมษายน 2562 ตามที่ประชุมสามญัผู้ถือหุ้น มีมติอนุมตัิการขายทรพัย์สินเพื่อโอนกรรมสิทธิห์น่วยผลิตพลังงาน (Energy 

Recovery Unit) ซึ่งเป็นส่วนหน่ึงของโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project : CFP) มูลค่ารวมประมาณไมเ่กนิ 757 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ และ

การเขา้ท าสญัญาที่เกี่ยวขอ้ง ไดแ้ก่ สญัญาซื้อขายทรพัย์สนิ สญัญาจดัหาเชื้อเพลงิและสาธารณูปโภค สญัญาซื้อขายไฟฟ้า สญัญาด าเนินการและ

บ ารุงรกัษา และสญัญาเช่าช่วงที่ดนิ (รวมเรยีกว่า “สญัญาที่เกี่ยวขอ้ง”) ตลอดจนสญัญาการรบัโอนสทิธแิละหน้าที่ และสญัญาอื่นใดที่จ าเป็นและ

เกี่ยวข้องกบัการขายทรพัย์สินเพื่อโอนกรรมสิทธิใ์น Energy Recovery Unit (“โครงการ ERU”) กบับรษิทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด 

(มหาชน) (“GPSC”) หรอื บรษิทัย่อยของ GPSC ซึ่ง GPSC ถือหุ้นรอ้ยละ 100 โดยโครงการดงักล่าวมวีตัถุประสงคส์ าคญัเพื่อลดภาระเงนิลงทุน

โครงการ CFP เพิม่สภาพคล่องและรองรบัการลงทุนเพิม่เตมิในอนาคตไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพมากขึน้ นอกจากน้ี ยงัส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนการ

ลงทุนโครงการ CFP สูงขึ้น ในขณะที่บรษิทัฯ ยงัสามารถบรหิารจดัการและควบคุมดูแลคุณภาพในการด าเนินโครงการ CFP และหน่วย ERU ทัง้

ในช่วงการก่อสร้าง (Construction) และการเดินเครื่องจกัร (Operation) ในด้านความปลอดภัย (Safety) ความมัน่คงในการด าเนินการผลิต 

(Reliability) การด าเนินการเกีย่วกบัการก าหนดสภาวะการเดนิเครื่องหน่วย ERU เพื่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสดุ (Plant Optimization) ไดเ้ช่นเดมิ 

 


