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ผลการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 1 ปี 2565 

- Reported EBITDA 784 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 63 เม่ือเทียบปีต่อปีและ Core EBITDA 650 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อย

ละ 77 เม่ือเทียบปีต่อปี 

- ปริมาณการผลิตเพ่ิมขึ้นร้อยละ 4 เม่ือเทียบปีต่อปี เป็น 3.80 ลา้นตนั 

- ก าไรสุทธิ 14,070 ลา้นบาท และก าไรหลกัสุทธิ 10,578 ลา้นบาท 

- Reported EPS 2.47 บาท (12 เดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 1 ปี 2565: 5.98 บาท) และ Core EPS 1.85 บาท (12 เดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 1 ปี 

2565: 4.96 บาท) 

- Core EBITDA Margin ร้อยละ 15 

- ภาวะเงินเฟ้อจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกแยล่งจากราคาพลงังานท่ีเพ่ิมสูงขึ้น 

- ภาวะตึงตวัของห่วงโซ่อุปทานและอตัราค่าระวางสินคา้ท่ีสูง ยงัคงมีอยูอ่ยา่งต่อเน่ือง  

ภาพรวม 

หลงัจากประสบความส าเร็จในปี 2564 บริษทัเร่ิมตน้ปี 2565 ดว้ยสถิติใหม่ของผลประกอบการรายไตรมาส ดว้ย Core EBITDA มูลค่า 

650 ล้านเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 41 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส การเติบโตมาจากกลุ่มธุรกิจทั้งสามกลุ่ม ได้แก่ กลุ่มธุรกิจ 

Combined PET (CPET), กลุ่มธุรกิจ Fibers และ กลุ่มธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives (IOD) รวมถึงทั่วทั้งสามภูมิภาคหลกั 

ไดแ้ก่ อเมริกา, ยุโรป ตะวนัออกกลางและแอฟริกา และเอเชีย กลุ่มผลิตภณัฑ์ของบริษทัยงัคงมีบทบาทส าคญัในชีวิตประจ าวนัของ

ผูบ้ริโภค โดยรองรับการใชง้านท่ีเน้นการยกระดบัความปลอดภยัและความสะดวกสบายของผูบ้ริโภค น่ีคือรากฐานท่ีส าคญัของความ

ยืดหยุน่ของบริษทัซ่ึงท าให้บริษทัสามารถรอดพน้จากสถานการณ์ความผนัผวนจากความไม่แน่นอน 

ผลประกอบการของบริษทัในไตรมาสแรกไดรั้บแรงหนุนจากปัจจยัส าคญั 4 ประการ ไดแ้ก่ การเพ่ิมขึ้นของราคาน ้ามนัดิบ Brent, อตัรา

ค่าระวางสินคา้ทางทะเลท่ีสูงขึ้น การแขง็ค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐ และการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจหลงัเกิดโรคระบาด 

 
Note: (1) SCFI composite index is a weighted average of 15 individual routes. The individual trade route reflects the export container market from Shanghai by an average spot 

freight rates with a port-to-port freight level, TEU = twenty-foot equivalent unit; (2) US Ethane Cost = Ethane (cpg) * 0.422 * 22.046 

Source: Eikon Reuters, GS, IHS, IVL Analysis 
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ผลจากวิกฤตรัสเซีย-ยเูครน ส่งผลให้ระดบัน ้ามนัดิบ Brent พุ่งขึ้นแตะระดบัสูงสุดนบัตั้งแต่ปี 2551 สูงกว่า 100 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล

ในเดือนมีนาคม ธุรกิจ IOD ของบริษทัได้ประโยชน์จากความได้เปรียบของ shale gas ในสภาพแวดล้อมท่ีน ้ ามันดิบมีราคาสูง ซ่ึง

สนบัสนุนธุรกิจ MTBE และ MEG ในขณะเดียวกนั ธุรกิจ PET และ ธุรกิจ Fibers มีความไดเ้ปรียบจากราคาเทียบเท่าการน าเขา้ในตลาด

ตะวนัตก ในปีน้ี กลุ่มผลิตภณัฑ ์integrated PET ของบริษทัไดรั้บแรงหนุนเพ่ิมเติมจากการปรับสัญญาในช่วงส้ินปี 2564 

บริษทัยงัคงคาดการณ์ถึงอตัราค่าระวางสินคา้ทางทะเลท่ีสูงขึ้นและการหยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทาน เน่ืองจากสงครามรัสเซีย-ยูเครน

ส่งผลกระทบเพ่ิมเติมต่อความล่าช้าในการขนส่งท่ีสืบเน่ืองมาตั้งแต่เหตุการณ์การระบาดของโควิด เน่ืองดว้ยกลุ่มผลิตภณัฑ์ของบริษทั

ประมาณสองในสามตั้งอยูใ่นตลาดตะวนัตก ท าให้ภาพรวมของบริษทัไดรั้บประโยชน์จากอตัราค่าระวางสินคา้ทางทะเลท่ีสูงขึ้นเน่ืองจาก

การเพ่ิมขึ้นของราคาเทียบเท่าการน าเขา้ ทั้งน้ีกลุ่มผลิตภณัฑ์ท่ีไดรั้บผลกระทบในทางลบคือ ผลิตภณัฑ์ Lifestyle Fiber ซ่ึงมีฐานการผลิต

ในประเทศไทย อินโดนีเซีย และอินเดีย ซ่ึงเป็นภูมิภาคท่ีอุปสงคใ์นภูมิภาคแขง็แกร่ง แต่ไดรั้บผลกระทบทางลบจากภาคการส่งออก 

กลุ่มผลิตภณัฑ์ของบริษทัถูกก าหนดราคาเป็นหน่วยเงินดอลลาร์สหรัฐ และการแขง็ค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐส่งผลกระทบในทางบวก

ต่อธุรกิจ อนัท่ีจริง การแขง็ค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐลดตน้ทุนแปลงสภาพในประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่ เช่น อินเดีย อินโดนีเซีย บราซิล 

ตุรกี และอียิปต ์ซ่ึงบริษทัมีสถานะท่ีแขง็แกร่งในแต่ละประเทศ 

ทุกภูมิภาคทัว่โลกไดเ้ร่ิมกา้วผ่านการระบาดของ COVID ภาครัฐมีการผ่อนปรนมาตรการต่างๆ และภาคเศรษฐกิจไดก้ลบัมาฟ้ืนตวัอีกคร้ัง 

การเดินทางท่ีเพ่ิมขึ้นทั่วโลกส่งผลให้อุปสงค์ของทุกกลุ่มผลิตภัณฑ์ของบริษทัยงัคงแข็งแกร่ง ในไตรมาสน้ี อตัราก าไรของ MTBE 

แขง็แกร่งขึ้นซ่ึงเป็นผลมาจากอุปสงคท่ี์เพ่ิมขึ้นของน ้ามนัเบนซินซ่ึงสอดคลอ้งกบัการเดินทางท่ีเพ่ิมมากขึ้น และความไดเ้ปรียบจาก shale gas 

อย่างไรก็ตาม ประเทศเศรษฐกิจหลกัสุดทา้ยท่ียงัคงไม่เปิดประเทศคือประเทศจีน เห็นไดจ้ากการ lock down ท่ีรุนแรงท่ีสุดนบัตั้งแต่ปี 

2563 จากการเพ่ิมขึ้นของราคาน ้ามนัดิบ บริษทัเคยคาดการณ์ว่าอตัราก าไร MEG จะมีการปรับตวัท่ีดีขึ้นในไตรมาสน้ี แต่ส่ิงท่ีเกิดขึ้นคือ

ก าไร MEG ของเอเชียลดลง เน่ืองจากอุปสงคท่ี์ลดลงของ downstream polyester fiber จากนโยบายการ lock down ของประเทศจีน อตัรา

ก าไร integrated MEG ในทวีปอเมริกาเหนือนั้น แมไ้ดรั้บประโยชน์จากความไดเ้ปรียบจาก shale gas แต่ยงัคงถูกกดดนัเน่ืองจาก อตัรา

ก าไร MEG ต่อนาฟทาท่ีอ่อนตวัของภูมิภาคเอเชีย อตัราก าไรก๊าซธรรมชาติในสหรัฐอเมริกามีความแขง็แกร่งอยา่งมากจากการเพ่ิมขึ้นท่ี

ไม่เพียงพอของแท่นเจาะต่อการเติบโตของอุปสงคใ์นยโุรป                                                 

การเพ่ิมขึ้นของตน้ทุนพลงังานส่งผลกระทบอย่างรุนแรงในทวีปยุโรป 

และรองลงมาในทวีปเอเชีย ซ่ึงท าให้กลุ่มธุรกิจ PET และ Fiber ตอ้งแบก

รับต้นทุนพลงังานและต้นทุนการผลิตท่ีเพ่ิมขึ้น โดยมีต้นทุนพลงังาน

เพ่ิมขึ้นเป็นจ านวน 36 ลา้นเหรียญสหรัฐ เม่ือเทียบระหว่างไตรมาสท่ี 1 ปี 

2565 กบั ไตรมาสท่ี 4 ปี 2564 วิกฤตการณ์รัสเซีย-ยูเครน ส่งผลให้ราคา

พลงังานของตลาดโลกเพ่ิมสูงขึ้น โดยบริษทัคาดการณ์ว่าราคาจะขึ้นไป

ถึงจุดสูงสุดในไตรมาสท่ี 2 ปี 2565 ท่ีแนวโน้มของราคาสัญญาซ้ือขาย

ล่วงหนา้นั้นเร่ิมกลบัทิศทาง 
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ทีมผูบ้ริหารไดมี้การตอบสนองอยา่งรวดเร็วดว้ยการเพ่ิมสัญญาป้องความความเส่ียงจากราคาพลงังานและการปรับเพ่ิมราคาขายเพื่อกูค้นื

ค่าใชจ้่ายบางส่วน บริษทัคาดการณ์ว่าภาวะตึงตวัของห่วงโซ่อุปทานจะยงัคงมีอยู่ต่อไป โดยจะมีสินคา้คงเหลือในระดบัต ่า และปัญหา

ระหว่างรัสเซียและยูเครนจะยงัคงมีอยู่ต่อไปซ่ึงจะท าให้ราคาของน ้ามนัดิบยงัคงอยู่ในระดบัสูง การฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไปทัว่ทุก

ภูมิภาคจากปัญหาการระบาดของ Covid มีแนวโนม้ท่ีดีขึ้นต่อทุกธุรกิจโดยรวมของบริษทั 

บริษทัรายงาน Reported EBITDA จ านวน 784 ลา้นเหรียญสหรัฐในไตรมาสปัจจุบนั ซ่ึงรวมถึงก าไรจากสินคา้คงเหลือจ านวน 133 ลา้น

เหรียญสหรัฐ เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของราคาน ้ ามนัดิบ แมว่้ารายการก าไรจากสินคา้คงเหลือจะเป็นรายการพิเศษ แต่ก าไรจากสินคา้

คงเหลือช่วยลดปัญหาเร่ืองการส่งผ่านราคาท่ีล่าชา้ท่ีบริษทัก าลงัเผชิญอยูใ่นสภาวะเงินเฟ้อ การส่งผา่นราคาท่ีล่าชา้น้ีไดส้ะทอ้นอยู ่Core 

EBITDA ของบริษทั 

การเข้าซ้ือกจิการ Oxiteno   

เม่ือวนัท่ี 1 เมษายน บริษทัไดเ้สร็จส้ินการเขา้ซ้ือกิจการ Oxiteno ผูผ้ลิต integrated surfactant ชั้นน าในละตินอเมริกา การเขา้ซ้ือกิจการ

เชิงกลยุทธ์น้ีสอดคลอ้งกบัวิสัยทศัน์ในปี 2573 ของบริษทัในการขยายความเป็นผูน้ าในอุตสาหกรรมดา้นความยัง่ยืน และเป้าหมายใน

การเพ่ิม EBITDA ของบริษทัเป็นสองเท่าในทุกๆห้าปี กิจการ Oxiteno มีทีมผูบ้ริหารท่ียอดเยี่ยม, ความสัมพนัธ์กบัลูกคา้ท่ีแข็งแกร่งใน

ประเทศบราซิล อุรุกวยั และเม็กซิโก, ความเช่ียวชาญดา้นนวตักรรมท่ีเน้นลูกคา้เป็นศูนยก์ลาง และโครงการความยัง่ยืนท่ีแข็งแกร่ง 

บริษทัยินดีตอ้นรับสมาชิกใหม่สู่ครอบครัว IVL และตั้งตารอท่ีจะบรรลุวตัถุประสงคข์องบริษทั “การคิดและปรับกระบวนการทางเคมี

ร่วมกนัเพื่อสร้างโลกท่ีดีกว่า” (“reimagining chemistry together to create a better world”) 

กิจการ Oxiteno ถูกควบรวมมาเป็นส่วนหน่ึงของกลุ่มธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives (IOD) ซ่ึงก่อตั้งขึ้นในปี 2563 ภายหลงั

การเข้าซ้ือสินทรัพยจ์ากกิจการ Huntsman (Spindletop) ในสหรัฐอเมริกา กลุ่มธุรกิจ IOD เป็นกลุ่มธุรกิจท่ีมีอตัราก าไรสูง เป็นตัว

ขบัเคล่ือนการเติบโตของบริษทัควบคู่ไปกบักลุ่มธุรกิจ Combined PET (CPET) และกลุ่มธุรกิจ Fibers ทั้งสามกลุ่มธุรกิจของบริษทัจะ

ช่วยสร้างรากฐานท่ีแขง็แกร่งและยืดหยุน่ของห่วงโซ่มูลค่าของปิโตรเคมี 

ความเป็นเลศิขององค์กร 

ธุรกิจของเราสร้างขึ้นจากบุคลากรของเรา เพ่ือให้เกิดแรงจูงใจและความมุ่งมัน่ต่อค่านิยมของบริษทั และเพื่อประโยชน์ของผูถื้อหุ้น  

บริษทัไดพิ้จารณาการจดัสรรใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามญัเพ่ิมทุนของบริษทั ให้แก่กรรมการและพนักงานของบริษทั และ

บริษทัยอ่ย (ESOP) ซ่ึงเป็นผูน้ า 100 ล าดบัแรกของบริษทั รวมถึงผูน้ าท่านอื่นๆท่ีร่วมกนัสร้างความเติบโตให้กบับริษทั และเพื่อความมัง่

คัง่ของผูถื้อหุ้น  

โครงการ Olympus ยงัคงด าเนินต่อไปตามแผนท่ีจะเพ่ิมประสิทธิภาพให้ไดถึ้ง 500 ลา้นเหรียญสหรัฐซ่ึงเป็นอตัราการด าเนินงานในปี 

2565 (อตัราการด าเนินงานประจ าปี อยู่ท่ี 444 ลา้นเหรียญสหรัฐในไตรมาสท่ี 1 ปี 2565) โดยการเพ่ิมขึ้นน้ีมาจากความเป็นเลิศดา้นการ

บริหารตน้ทุน โครงการจดัซ้ือจดัจา้งและการขายโดยตรง โครงการ Olympus ช่วยสนับสนุนโครงสร้างนวตักรรมด้านตน้ทุนอย่าง

ต่อเน่ือง ซ่ึงเป็นส่ิงส าคญัส าหรับธุรกิจของเรา เพื่อการคงต าแหน่งความเป็นผูน้ าดา้นตน้ทุนในควอร์ไทลแ์รก 
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ความเข้มแข็งขององค์กร  

อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้นลดลงจาก 1.21 เท่าในปี 2564 เป็น 1.03 เท่าในไตรมาสท่ี 1 ปี 2565 ดว้ย EBITDA ท่ีเพ่ิมขึ้น

แม้จะมีเงินทุนหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นจ านวน 196 ล้านเหรียญสหรัฐ ซ่ึงมาจากราคาและปริมาณผลิตภัณฑ์ท่ีสูงขึ้น เรามีสภาพคล่องท่ี

แขง็แกร่งโดยมีเงินสดและเงินสดภายใตก้ารบริหาร บวกกบัวงเงินท่ียงัมิไดเ้บิกใชจ้ านวน 2.5 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ 

เงินทุนท่ีเช่ือมโยงกบัธุรกิจเพื่อความยัง่ยืนเป็นโอกาสของเรา โดยปัจจุบนัเรามีเงินทุนเพื่อความยัง่ยืนอยูท่ี่ประมาณร้อยละ 20 ของหน้ีสิน

ทั้งหมด ซ่ึงเป็นการกระจายแหล่งเงินทุนโดยมีฐานการกูย้ืมกบัสถาบนัการเงินระหว่างประเทศหลายแห่งท่ีมีช่ือเสียง  แสดงให้เห็นถึง

ค ามัน่สัญญาของบริษทัในการบรรลุเป้าหมายการด าเนินธุรกิจอยา่งย ัง่ยืนและแผนงานท่ีมุ่งเนน้เพ่ือให้บรรลุเป้าหมายเหล่าน้ี 

อตัราภาษีรวมของบริษทัลดลงเป็นร้อยละ 17 (เป็นอตัราภาษีเงินไดร้้อยละ 12 และอตัราภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี ร้อยละ 5) จากร้อยละ 

19 ในปี 2564 เน่ืองจากการกระจายรายไดท่ี้ดีขึ้นระหว่างภูมิภาค 

ผลการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 1 ปี 2565 จ าแนกตาม 3 กลุ่มธุรกจิของบริษัท:  

ธุรกจิ Combined PET (CPET) 

กลุ่มธุรกิจ CPET ยงัคงสร้างสถิติการเติบโตอยา่งต่อเน่ือง โดยรายงาน Core EBITDA จ านวน 435 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 63

เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่านมาและร้อยละ 67 เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน และ Reported EBITDA จ านวน 555 ลา้นเหรียญ

สหรัฐ ปริมาณการผลิตเพ่ิมขึ้นร้อยละ 4 เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผา่นมา  

ปริมาณผลิต PET ปรับตวัดีขึ้นจากการกลบัมาด าเนินงานตามปกติของโรงงานในประเทศบราซิล ซ่ึงชดเชยกบัแผนปิดซ่อมบ ารุงท่ี

โรงงาน AlphaPET การเติบโตส่วนใหญ่มาจากอตัราก าไรท่ีเติบโตขึ้นจากความไดเ้ปรียบของราคาเทียบเคียงการน าเขา้ (import parity)

ในตลาดตะวนัตก, อตัราค่าระวางสินคา้ทางทะเลท่ีเพ่ิมสูงขึ้น และการปรับสัญญา PTA/PET ท่ีเสร็จสมบูรณ์ในช่วงส้ินปี 2564 การ

ส่งผ่านราคาวตัถุดิบช่วยให้เราสามารถก าหนดราคาสินคา้เพื่อสะทอ้นราคาตน้ทุนวตัถุดิบท่ีเพ่ิมขึ้นได ้ปัจจยัเหล่าน้ีน าไปสู่การเติบโต

ของอตัราก าไรในไตรมาสน้ี ซ่ึงถูกชดเชยบางส่วนดว้ยราคาพลงังานท่ีสูงขึ้นทัว่โลก บริษทัคาดว่าอุปทาน/อุปสงคท่ี์ตึงตวัของกลุ่มธุรกิจ 

PET จะยงัคงเกิดขึ้นต่อไป โดยไดรั้บแรงหนุนจากฤดูร้อนท่ีจะมาถึงและระดบัสินคา้คงคลงัในห่วงโซ่ท่ีอยูใ่นระดบัต ่าอยา่งต่อเน่ือง 

EBITDA ของกลุ่ม Specialty chemicals ยงัคงทรงตวัเม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส อย่างไรก็ตาม เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปี

ก่อน EBITDA ลดลงร้อยละ 39 เน่ืองจากอตัราก าไรของ PIA ท่ีแขง็แกร่งเป็นพิเศษในช่วงตน้ปี 2564 

ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 2 ปี 2565 เป็นตน้ไป กลุ่มธุรกิจ CPET จะไดรั้บประโยชน์จากการเขา้ซ้ือกิจการบรรจุภณัฑ์ ในประเทศเวียดนามท่ีเพ่ิง

เสร็จส้ิน ซ่ึงเป็นบริษทัที่เป็นผูน้ าของธุรกิจบรรจุภณัฑใ์นพ้ืนท่ี  
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ธุรกจิ Integrated Oxides and Derivatives (IOD) 

ธุรกิจ IOD รายงาน Core EBITDA 126 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 3 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และเพ่ิมขึ้นร้อยละ 258 เม่ือ

เทียบปีต่อปี และรายงาน Reported EBITDA 123 ลา้นเหรียญสหรัฐ  

บริษทัไดแ้บ่งกลุ่มธุรกิจ IOD ออกเป็นสองกลุ่มผลิตภณัฑ์

ตั้งแต่ไตรมาสน้ีเป็นตน้ไป ไดแ้ก่ Integrated Intermediates 

และ Integrated Downstream เน่ืองจากบริษทัไม่ใช่ผูข้ายเอ

ทิลีน แต่ เ ป็นผู ้ซ้ือสุทธิ จึงแสดงธุรกิจแบบบูรณาการ

ภายหลังการเร่ิมด าเนินงานของ IVOL ซ่ึงท าให้เรามีการ

บริโภคเอทิลีนจากการผลิตภายในร้อยละ 80 

กลุ่มธุรกิจ Integrated Intermediates  

กลุ่มผลิตภณัฑ์น้ีประกอบไปดว้ยธุรกิจ EG และ MTBE ซ่ึง

มีการฟ้ืนตวัอย่างต่อเน่ืองจากระดบัต ่าสุดของปี 2563 โดย

รายงาน Core EBITDA 38 ลา้นเหรียญสหรัฐในไตรมาสท่ี 1 

ปี 2565 เพ่ิมขึ้นจาก 16 ลา้นเหรียญสหรัฐในไตรมาสท่ี 4 ปี 

2564 ธุรกิจ MTBE มีอตัราก าไรเพ่ิมขึ้นในไตรมาสท่ี 1 ปี 2565 เน่ืองจากราคาน ้ ามนัดิบท่ีสูงขึ้น ความตอ้งการใชน้ ้ ามนัเบนซินท่ีฟ้ืนตวั

ขึ้น และสถานะตน้ทุนบิวเทนท่ีปรับตวัดีขึ้น อตัราก าไรมาตรฐานของ Integrated MEG ในทวีปเอเชียถูกกดดนัเน่ืองจากการติดเช้ือโอมิค

รอนท่ีเพ่ิมขึ้นท าให้ความตอ้งการโพลีเอสเตอร์ปลายน ้ าของประเทศจีนลดลง แมว่้าอตัราก าไรของ Integrated MEG ในทวีปอเมริกา

เหนือจะไดป้ระโยชน์จากความไดเ้ปรียบจาก shale gas แต่ไม่เพียงพอท่ีจะชดเชยอตัราก าไรของ Integrated MEG ในทวีปเอเชียท่ีอ่อนตวั 

 

 

 

                         
             

                                    
                                    

  

     

    

  
  

  

      

ไตรมาสท่ี  ปี
    

ไตรมาสท่ี  ปี
    

ไตรมาสท่ี  ปี
    

ขอ้สังเกต  ไม่รวม      โดยพิจารณาเป็นโครงการท่ีอยูร่ะหวา่งด  าเนินงานในปี     

             ล้านเ รี  ส รั  
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กลุ่มธุรกิจ Integrated Downstream 

อุปสงค์ของกลุ่มธุรกิจ  downstream ยังคงแข็งแกร่งในทุกกลุ่ม

ผลิตภณัฑ ์โดยมีกิจกรรมท่ีแขง็แกร่งในกลุ่มเคมีภณัฑท์างการเกษตร 

น ้ ามนัและก๊าซ การก่อสร้าง และสารเคลือบผิว  EBITDAของกลุ่ม

ธุรกิจน้ีลดลงจากไตรมาสท่ีแลว้ เน่ืองจากการปิดซ่อมบ ารุงตามแผน

ของโรงงาน LAB รวมถึงการผลิต PEO ท่ีลดลง ในไตรมาสท่ี 4 ปี 

2564 ธุรกิจ Integrated Downstream ไดรั้บประโยชน์จากการส่งผา่น

ราคาท่ีล่าช้าเน่ืองจากราคาเอทิลีนปรับตวัลดลงอย่างต่อเน่ืองและ

ปริมาณการซ้ือเอทิลีนจากบุคคลภายนอกท่ีราคา spot ท่ีมาก 

 การควบรวมกิจการ Oxiteno จะช่วยเพ่ิมผลก าไรให้กบักลุ่มธุรกิจน้ีตั้งแต่ไตรมาสท่ี 2 ปี 2565  เป็นตน้ไป กิจการ Oxiteno เพ่ิมความ

หลากหลายทางภูมิศาสตร์ เคมีท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม และนวตักรรมท่ีเนน้ลูกคา้เป็นศูนยก์ลางให้กบักลุ่มธุรกิจ downstream ในขณะ

น้ีการบูรณาการก าลงัด าเนินไปขา้งหนา้พร้อมกบักิจกรรมทั้งหมดท่ีเป็นไปในทางท่ีดี 

ธุรกจิ Fibers 

กลุ่มธุรกิจ Fiber รายงาน Core EBITDA จ านวน 85 ลา้นเหรียญสหรัฐในไตรมาสท่ี 1 ปี 2565 เพ่ิมขึ้นร้อยละ 4 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตร

มาส และเพ่ิมขึ้นร้อยละ 18 เม่ือเทียบปีต่อปี รายงาน Reported EBITDA จ านวน 102 ลา้นเหรียญสหรัฐ ปริมาณการผลิตโดยรวมเพ่ิมขึ้น

ร้อยละ 3 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส 

อุปสงคใ์นทุกผลิตภณัฑข์องกลุ่มธุรกิจ Fiber ยงัคงท่ี โดยการขายในประเทศนั้นมีอตัราก าไรท่ีเพ่ิมสูงขึ้น ในขณะท่ีการส่งออกจากเอเชีย

ไดรั้บแรงกดดนั โดยเฉพาะอย่างย่ิงจากนโยบาย lock down ของประเทศจีน และปริมาณสินคา้คงเหลือท่ีอยู่ในระดบัสูง นอกจากน้ีกลุ่ม

ธุรกิจยงัไดรั้บผลกระทบจากการเพ่ิมขึ้นของตน้ทุนพลงังานโดยเฉพาะอย่างย่ิงในทวีปยโุรป อย่างไรก็ตาม ทีมผูบ้ริหารสามารถบริหาร

จดัการเพ่ือชดเชยการเพ่ิมขึ้นของตน้ทุนพลงังานไดบ้างส่วน จากการเพ่ิมราคาขาย และท าสัญญาป้องกนัความเส่ียงเพ่ิมขึ้นเพ่ือจ ากดั

ความเส่ียงจากราคาพลงังานท่ีพุ่งขึ้นอยา่งกระทนัหนั 
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ในเกือบทุกภูมิภาคนอกเหนือจากประเทศจีน  ยงัคงได้รับผลกระทบจากการขาดแคลน  semiconductor ซ่ึงส่งผลต่ออุปสงค์ของ

ผลิตภณัฑ ์Mobility อยา่งไรก็ตาม การฟ้ืนตวัของการเดินทางทัว่โลกช่วยขบัเคล่ือนให้ความตอ้งการยางรถยนตเ์พ่ือเปล่ียนแทนของเดิม

มีปริมาณมากขึ้น ทั้งในประเทศจีน ทวีปอเมริกา และทวีปยโุรป 

ผลิตภณัฑ์ Hygiene ยงัคงไดรั้บผลกระทบในไตรมาสท่ี 1 ปี 2565 จากการส่งผ่านราคาท่ีล่าชา้ เน่ืองจาก Polypropylene ซ่ึงเป็นวตัถุดิบ

หลกัมีราคาท่ีสูงขึ้น การก่อสร้างแลว้เสร็จของโครงการ Gemini ซ่ึงเป็นการติดตั้งสายการผลิต BICO fiber ท่ีโรงงาน FiberVision ใน

ประเทศสหรัฐอเมริกาท าให้เห็นไดถึ้งการเติบโตท่ีก าลงัจะเกิดขึ้นของกลุ่มธุรกิจ Fiber โดยคาดการณ์ว่าจะเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ละ

สร้างรายไดใ้นคร่ึงหลงัของปี 2565 
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สรุปผลการด าเนินงานในไตรมาสที่ 1 ปี 2565 
ตารางท่ี 1 ตัวเลขทางการเงินหลักของบริษัท 

ล้านเ รี  ส รั   

(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 
 

 ไตรมาสที่ 1 
ปี 2565 

 
 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2564 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2564 

 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2565 

(เปรี บเที บ) 
QoQ% 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2565 

(เปรี บเที บ) 
YoY% 

ปริมาณการผลิต (ล้านตัน)5  3.80 3.71 3.66 2% 4% 
รายไดจ้ากการขายรวม1  4,444 3,963 3,240 12% 37% 
ก าไร ลักก่อน ักดอกเบี ้ ภาษีเงินได้ 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ า น่า  (Core EBITDA) 2,3,6  650 462 367 41% 77% 

Combined PET  435 266 260 63% 67% 
Integrated Oxides and Derivatives6  126 123 35 3% 258% 
Fibers  85 82 72 4% 18% 
ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้(Core EBIT)6  483 293 213 65% 127% 
ก าไร ลักสุทธิ ลัง ักภาษีเงินได้ และ 
ส่วนได้เสี ที่ไม่มีอ านาจควบคุม(ล้านเ รี  ส รั )4,6  320 163 127 96% 152% 
ก าไรหลกัสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และ 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม(ลา้นบาท)6  10,578 5,466 3,850 94% 175% 
ก าไร ลักต่อ ุ้น ลัง ักดอกเบี ้จ่า ส า รับ ุ้นกู้ด้อ สิทธิที่มี
ลักษณะคล้า ทุน (บาท)6  1.85 0.94 0.65 +0.91 +1.20 

Core EBITDA ต่อตัน (เ รี  ส รั )6  171 124 100 38% 71% 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน  548 223 201 145% 173% 
อัตราส่วน นี้สินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)6  0.84 0.84 0.98 0bps (14)bps 

* Combined PET รวม Integrated PET, Specialty Chemicals and Packaging 
1ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
2ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากบริษทักลุ่มธุรกิจ Holding   
3 ค าจ ากดัความของ ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินไดค้่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA), โปรดดูท่ีหนา้ค าจ ากดัความ  
4ค าจ ากดัความของ ก าไรหลกัสุทธิ (Core Net Profit), โปรดดูท่ีหนา้ค าจ ากดัความ 
5ปริมาณการผลิตไม่รวม PX และ ethylene เน่ืองจาก captive 
6ส าหรับไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 และไตรมาสท่ี 4 ปี 2564 บริษทัปรับปรุงก าไรขาดทุนของ IVOL แสดงเป็นรายการพิเศษใต ้EBITDAและพิจารณาเงินลงทุนในสินทรัพย์ของ IVOL เป็นหน้ีสิน

ส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน  
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ค านิ ามของกลุ่มธุรกจิ 

บริษทัจดักลุ่มประเภทธุรกิจแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มธุรกิจ จุดประสงคข์องส่วนน้ีเพื่อแสดงผลประกอบการแยกตาม

ประเภทธุรกิจทั้ง 3 กลุ่ม 

Combined PET 

Integrated PET  ่วงโซ่มูลค่า PET  
PX (Paraxylene), PTA (Purified terephthalic acid), PET 
(Polyethylene terephthalate) และธุรกิจรีไซเคิล 

Specialty Chemicals ได้แก่ Specialty PET – ผลิตภัณฑ์ทางเคมีที่เกี่ วเน่ือง(ส าหรับทาง
การแพทย ์ขวดน ้ าคุณภาพสูง ฟิลม์และชีท) PIA (Purified Isophthalic 
Acid, ส าหรับการผลิต PET, โพลีเอสเตอร์เรซินชนิดไม่อ่ิมตัว และ
ผลิตภณัฑ์ส าหรับเคลือบ) NDC (Naphthalene dicarboxylate, ส าหรับ
หนา้จอและอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวเน่ือง/ ช้ินส่วนยานยนต)์ 

Packaging ขวดและบรรจุภัณฑ์ประเภท PET (เช่น ขวดประเภทต่างๆ) ส าหรับ
เคร่ืองด่ืมและอาหารเพื่อการบริโภค 

Integrated Oxides and 
Derivatives (IOD) 

 ประกอบไปด้ว  Integrated EG, Integrated Purified EO, PO/MTBE 
และ Integrated Surfactants ซ่ึงรวมถึง EOA, LAB และอ่ืนๆ 

Fibers  เส้นใ โพลีเอสเตอร์, เส้นใ เร อน, เส้นใ ไนลอน, Polypropylene, วัสดุ
ผสม และเส้นใ ขนสัตว์ท่ีมีคุณภาพสูง, ส า รับการบริโภค 3 ประเภท: 
Mobility (ช้ินส่วนยานยนต์ เช่น ถุงลมนิรภัย, ยางในรถยนต์, เข็มขดั
นิรภยั), Lifestyle (เคร่ืองนุ่งห่ม ชุดกีฬา) และ Hygiene (ผา้ออ้มเด็กและ
ผลิตภณัฑส์ าหรับสุภาพสตรี) 
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สรุปผลการด าเนินงานที่ส าค ั 
ตารางท่ี 2 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ  
 

1ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 

 2ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากตดัรายการระหว่างกนัในกลุ่มธุรกิจ 
3ค าจ ากดัความของ ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินไดค้่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA), โปรดดูท่ีหนา้ค าจ ากดัความ 
4ปริมาณการผลิตไม่รวม PX และ ethylene เน่ืองจาก captive 
5ส าหรับไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 และไตรมาสท่ี 4 ปี 2564 บริษทัปรับปรุงก าไรก่อนหักดอกเบ้ียและภาษี และเงินลงทุนในสินทรัพยข์อง IVOL แสดงเป็นรายการพิเศษใต ้EBITDA  

  

ล้านเ รี  ส รั  
(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 

ไตรมาสที่ 1 

ปี 2565 

 

 

ไตรมาสที่ 4 

ปี 2564 

ไตรมาสที่ 1 

ปี 2564 

 

ไตรมาสที่ 1 

ปี 2565 

(เปรี บเที บ) 

QoQ% 

ไตรมาสที่ 1 

ปี 2565 

(เปรี บเที บ) 

YoY% 
ปริมาณการผลิต (ล้านตัน)4 3.80 3.71 3.66 2% 4% 
Combined PET 2.75 2.64 2.73 4% 1% 
Integrated Oxides and Derivatives 0.59 0.62 0.47 (6)% 25% 
Fibers 0.46 0.45 0.47 3% (1)% 
อัตราก าลังการผลิต (%) 88% 84% 86% 4% 2% 
Combined PET 89% 83% 89% 7% (1)% 
Integrated Oxides and Derivatives 88% 93% 72% (5)% 22% 
Fibers 84% 81% 86% 3% (3)% 
รา ได้จากการขา รวม1,2 4,444 3,963 3,240 12% 37% 
Combined PET 2,936 2,466 2,019 19% 45% 
Integrated Oxides and Derivatives 695 716 507 (3)% 37% 
Fibers 1,046 1,008 881 4% 19% 
Core EBITDA3,5 650 462 367 41% 77% 
Combined PET 435 266 260 63% 67% 
Integrated Oxides and Derivatives5 126 123 35 3% 258% 
Fibers 85 82 72 4% 18% 
Core EBITDA  Margin (%)5 15% 12% 11% 3ppt 3ppt 
Combined PET 15% 11% 13% 4ppt 2ppt 
Integrated Oxides and Derivatives5 18% 17% 7% 1ppt 11ppt 
Fibers 8% 8% 8% 0ppt (0)ppt 
Core ROCE (%)5 18.6% 12.6% 9.3% 6ppt 9ppt 
Combined PET 32.8% 18.0% 18.7% 15ppt 14ppt 
Integrated Oxides and Derivatives5 8.4% 11.1% (1.9)% (3)ppt 10ppt 
Fibers 7.9% 7.2% 5.2% 1ppt 3ppt 
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แผนงานรา จ่า ฝ่า ทุน 

บริษทัคาดว่าฐานะทางการเงิน และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษทัจะยงัคงความแขง็แกร่งและเพียงพอต่อการลงทนุ

ตามแผนเพ่ือเพ่ิมโอกาสในการเติบโตในอนาคต 

ตารางท่ี 3  โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกจิรีไซเคิล 

  

โครงการ กลุ่มธุรกิจ ปีที่คาดว่าจะเสร็จส้ิน ก าลังการผลิตติดตั้ง 
(พันตัน) 

อัตราก าไรและ
ผลตอบแทน 

รา จ่า ฝ่า ทุน 
(ล้านเ รี  ส รั ) 

Olympus Cost 
Transformation 

Program 

Corporate and all 
business segments 

ปี 2563-2566 n/a 
EBITDA 

610 ลา้นเหรียญ
สหรัฐ 

 
~600-650 

 

Corpus Christi 
PET/PTA 

Integrated PET 
 

จะก าหนดภายหลงั 
PET: 367 พนัตนัต่อปี 
PTA: 433 พนัตนัต่อปี 

จะก าหนดภายหลงั จะก าหนดภายหลงั 

Recycling 
projects 

PET recycling อยูร่ะหว่างด าเนินงาน 
2568: ~750 พนัตนัต่อปี 

2573: ~3 ลา้นตนัต่อปี 
ROCE 13-15% 

ปี 2568 : ~1.5  
พนัลา้นเหรียญสหรัฐ 
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การคาดการณ์ถึงแนวโน้มธุรกิจ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษทัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอยา่งมีสาระส าคญั ขอ้ความทั้งหมด
ท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เท็จจริงในอดีต สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยุทธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค์ เป้าหมาย การปรับตวัในอนาคตของ
สถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเนินการอยู่หรือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม รวมทั้งขอ้ความท่ีอยู่ก่อนหน้าหรือตามหลงัหรือมีการใช้ถ้อยค าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” 
“คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมีความหมายเช่นเดียวกนัน้ีนับเป็นขอ้ความท่ีมี
ลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอื่นๆท่ีบริษทัไม่สามารถควบคุมได ้ซ่ึงอาจ
ส่งผลให้ผลประกอบการหรือผลการด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคตมีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ีปรากฏอยูใ่นขอ้ความที่มีลกัษณะ
เป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยู่บนสมมติฐานและการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกับกลยุทธ์ทางธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั 
รวมทั้งส่ิงแวดลอ้มในอนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู ่และมิไดเ้ป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของบริษทัแต่อยา่งใดประมาณการปี 2562 และ 2563 ประเมินโดย
ใช้ผลการด าเนินงานในปี 2560-2561เป็นฐาน และการคาดการณ์ของผูบ้ริหาร การคาดการณ์ปริมาณการผลิตมาจากการคาดการณ์ปริมาณการผลิตของสินทรัพยท่ี์มีอยูเ่ดิม
และสินทรัพยใ์หม่ ไดป้ระกาศแลว้ ท าสัญญาแลว้ หรือท่ีไดว้างแผนไว ้

การคาดการณ์ถึงแนวโนม้ธุรกิจท่ีกล่าวถึง เป็นขอ้มูล ณ วนัท่ีตามรายงานน้ีเท่านั้น ซ่ึงบริษทัไม่มคีวามรับผิดหรือขอ้ผูกมดัใดๆ ท่ีจะแกไ้ข ปรับเปล่ียน หรือปรับปรุงขอ้มูลให้

ตรงตามสถานการณ์ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งน้ี บริษทัไม่ไดน้ าเสนอ รับประกนั หรือประมาณการว่าผลประกอบการจากการคาดการณ์ตามแนวโนม้ธุรกิจจะเกิดขึ้นจริง 

ค าจ ากัดความ 

รา งานทางการเงิน จากงบการเงินท่ีตรวจสอบ/สอบทานแลว้ 

ก าไร ลักก่อน ักดอกเบี้  ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ า น่า  (Core EBITDA) คือ ก าไรก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) 
ปรับปรุงดว้ยรายการพิเศษค่าใชจ้่าย/(รายได)้สุทธิ และรายการขาดทุน/(ก าไร)จากสินคา้คงเหลือ  

ก าไร ลักสุทธิ (Core Net Profit) คือ ก าไรสุทธิ (Net Profit) ปรับปรุงดว้ยรายการพิเศษค่าใชจ้่าย/(รายได)้สุทธิ และรายการขาดทุน/(ก าไร)จากสินคา้คงเหลือหลงัหกัภาษี 

รา การก าไร/ขาดทุนจากสินค้าคงเ ลือ เกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้คงเหลือจะท าให้
ตน้ทุนขายลดลง และขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายเพิ่มขึ้น  

 น้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากบั หน้ีสินสุทธิ (หน้ีสินรวมหกัดว้ยเงินสดและเงินลงทุนชัว่คราว) หกัดว้ยจ านวนเงินท่ีใชไ้ปในโครงการ ซ่ึงอยูภ่ายใตก้ารก่อสร้าง และยงั
ไม่เร่ิมสร้างก าไรให้กบับริษทั 

การเติบโตจากภา ใน ค านวณจากการเปล่ียนแปลงของปริมาณการผลิตของผลิตภณัฑใ์นเกณฑท่ี์เปรียบเทียบได ้

ข้อสังเกต / ข้อจ ากัดความรับผิดชอบ 

บริษทัเสนอแนะให้นกัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพื่อให้ไดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากขึ้น 

ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) ท าให้อาจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปดอลลาร์สหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐ บริษทัจดัท ารายงาน
ทางการเงินในรูปเงินบาท รายงานทางการเงินในรูปแบบเงินบาทน้ีมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐที่อตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิดขึ้นอยูก่บัประเภทของรายการ  

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใช้สกุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือว่าสกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกว่า อย่างไรก็ตามไดม้ีการแสดง
ตวัเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง ทั้งน้ีผูอ่้านควรยึดตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั  

ค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการไดม้ีการปรับปรุงรายการท่ีไม่ไดเ้กิดขึ้นเป็นปกติ ส าหรับ Lake Charles cracker, Louisiana Ethylene Cracker (IVOL) ซ่ึงไม่มีการ
ด าเนินงานในระหว่างปีปฏิทิน 2564 โดยปรับปรุงรายการทุกปีจนถึงปี 2564 ดงันั้นเพื่อให้การประเมินและวิเคราะห์สินทรัพยก์ารด าเนินงานของบริษทัมีความเป็นธรรม ทีม
ผูบ้ริหารจึงเห็นว่าเป็นการเหมาะสมท่ีจะปรับปรุงก าไรขาดทุนของ IVOL แสดงเป็นรายการพิเศษใต ้EBITDA โดยไดท้ าการปรับปรุงยอ้นหลงัส าหรับงวดที่ผ่านมา รายงาน
และบทวิเคราะห์น้ีไดป้รับปรุงรายการดงักล่าวแลว้ โดยตารางในภาคผนวกไดม้ีการแสดงการกระทบยอด/การปรับปรุงในงบก าไรขาดทุน  
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ตารางท่ี 4 งบกระแสเงินสด 

ล้านเ รี  ส รั  

 

ไตรมาสที่ 1 

ปี 2565 

ไตรมาสที่ 4 

ปี 2564 

ไตรมาสที่ 1 

ปี 2564 

ข้อสังเกต 

ก าไร ลัง ักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสี ที่ไม่มีอ านาจควบคุม 425 159 198  
บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 42 26 17  
บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 167 179 165  
บวก : ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 53 52 60  
บวก : ภาษีเงินได/้(รายได)้ 98 55 43  
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  0 3 5  
หกั : การกลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าตามมาตรฐานบญัชี (TFRS 9)  (0) 1 1  
บวก : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (1) 1 (0)  
หกั : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  - (0) 0  
บวก : รายจ่ายท่ีเก่ียวเน่ืองกบัโครงการผลประโยชน์, รายการท่ียงัไม่รับรู้, 
ส่วนส่วนแบ่งจากกิจการร่วมทุน, ส ารองจ่าย และอื่นๆ (3) 20 (3) 

 

บวก : การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินจากการด าเนินงาน (196) (251) (309)  
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (133) (18) (141) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

การเปลี่ยนแปลงในเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ (63) (233) (168) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

หกั : ภาษีจ่าย (38) (21) 23  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 548 223 201  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและการลงทุนใหม่1 (85) (140) (97)  
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ 1 (0) -  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (66) (100) (44)  

กระแสเงินสด ลังการใช้จ่า ตามกล ุทธ์ 398 (17) 60  
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ3 (41) (69) (40)  
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (12) (51) (9)  
(เพ่ิมขึน้) ลดลงใน นี้สินสุทธิตามเกณฑ์เงินสด2 344 (136) 12  
การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนในหน้ีสินสุทธิ  
(การป้องกนัความเส่ียงในสินทรัพย)์ (26) (2) 137  
(เพ่ิมขึน้) ลดลงใน นี้สินสุทธิตามงบแสดง านะการเงินรวม 318 (139) 148  

*ยอดรวมของรายการต่างๆอาจจะไม่เท่ากบัผลรวมทั้งหมดเน่ืองจากการปัดเศษทศนิยม 
1รวมรายไดสุ้ทธิจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์, เงินลงทุนในสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น ๆ และหน้ีสินสุทธิท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากการเขา้ซ้ือกิจการ 
2รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหน้ีสินสุทธิท่ีเปลี่ยนแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกบัการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของหน้ีสินสุทธิในงบแสดง
ฐานะทางการเงิน 
3ตน้ทุนทางการเงินในงบกระแสเงินสดอาจแตกต่างจากงบก าไรขาดทุนรายไตรมาสเน่ืองจากการช าระหน้ีบางรายการซ่ึงจ่ายเป็นประจ าทุกปีหรือทุกหกเดือนตามเง่ือนไขของการช าระหน้ี 
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ตารางท่ี 5  โครงสร้างหนี้สิน 
ลา้นเหรียญสหรัฐ  (ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 31 มีนาคม 2565 31 ธันวาคม 2564 

 นี้สินรวม 6,997 6,709 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูยื้มระยะสั้น 1,003 796 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 519 342 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 234 233 
เงินกูย้ืมระยะยาว (Non-current portion) 3,178 3,279 
หุ้นกู ้(Non-current portion) 2,063 2,059 

เงินสด และเงินสดภา ใต้การบริ าร 1,099 493 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,086 485 
เงินลงทุนระยะสั้นและเงินให้กูยื้ม 12 8 
 นี้สินสุทธิ 5,898 6,216 

หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน2 (Project Debt) 1,102 1,940 
 นี้สินจากการด าเนินงานสุทธิ1 4,797 4,276 

อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)  1.03 1.21 
อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)2 0.84 0.84 
หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 62% 68% 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS  AA- AA- 
สภาพคล่อง (พันล้านเ รี  ส รั ) 2.5 2.0 

1หน้ีสินในการด าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหน้ีสินของโครงการลงทุนท่ียงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ละก าไรแก่กิจการ 
2ส าหรับงวดส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 บริษทัปรับปรุงเงินลงทุนในสินทรัพยข์อง IVOL เป็นหน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน ส าหรับงวดส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 IVOL 
เร่ิมด าเนินงานตามปกติ 

รูปภาพท่ี 1 แสดงการช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้  

 

1รวมหน้ีสินจากโครงการต่างๆซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินงานและยงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ก่กิจการ ณ ปัจจุบนั  

  

   
   

   

   

   

   

   

 นีสิ้นจากการ
ด าเนินงานสุทธิ

 นีสิ้นสุทธิ เงินสดและเงินสด
ภา ใต้การบริ าร

ตารางแสดงการช าระคืน นี ้ณ วนัที่    มนีาคม     

อัตราคงท่ี   ร้อ ละ   
อัตราลอ ตัว  ร้อ ละ   

ต้นทุนทางการเงิน  ประมาณ
ร้อ ละ    

อันดับความเช่ือถือโด      ใน
เดือนกัน า น      

                      

อัตราส่วน นีสิ้นจากการ
ด าเนินงานสุทธิต่อทุน 

       เท่า

   
   

  
     

         
         
         
         
         
ตั้งแต่     เป็นต้นไป

 นีสิ้นระ ะ าว

  
  

 ุ้นกู้

 นีสิ้นระ ะ าว

 ุ้นกู้

พันล้านเ รี  ส รั  
เงินกู้ มุนเวี น

ตั้งแต่      เป็นต้นไป

 นีสิ้นรวม นีสิ้นส า รับ
โครงการท่ี ังไม่
เร่ิมด าเนินงาน 



 

16 

 

ตารางท่ี 6 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท (ล้านเหรียญสหรัฐ) 

 น่ว  : ล้านเ รี  ส รั  ไตรมาสที่ 1 
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2564 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2564 

รา งานทางการเงิน    
รายไดจ้ากการขาย 4,444 3,963 3,240 
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ 8 - - 
รายไดอ่ื้น 25 42 32 
รา ได้รวม 4,477 4,005 3,272 
ตน้ทุนขายสินคา้ 3,438 3,306 2,597 
ตน้ทุนการจดัจ าหน่าย 259 245 199 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 160 148 149 
ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์ของฝ่ายบริหาร 2 3 2 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ - 8 0 
ค่าใช้จ่า รวม 3,859 3,711 2,948 
ก าไรจากการด าเนินงาน 618 295 324 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ (53) (52) (60) 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (0) (3) (5) 
การกลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่า(สุทธิ)ตามมาตรฐานทางบญัชี (TFRS 9) 0 (1) (1) 
หกั : ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนจากกิจการร่วมทุน 1 1 1 
ก าไร/(ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้/(รา ได้) 566 240 258 
ภาษีเงินได/้(รายได)้ 98 55 43 
ก าไร/(ขาดทุน) ส า รับงวด 468 185 215 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 42 26 17 
ก าไรสุทธิ ลัง ักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสี ที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
 (Net profit after Tax and NCI) 425 159 198 
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ตารางท่ี 7 การค านวณ Core EBITDA (ล้านเหรียญสหรัฐ) 
 น่ว  : ล้านเ รี  ส รั  ไตรมาสที่ 1 

ปี 2565 
ไตรมาสที่ 4 

ปี 2564 
ไตรมาสที่ 1 

ปี 2564 
ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิ ลัง ักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสี ที่ไม่มีอ านาจควบคุม  
(Net profit after Tax and NCI) 425 159 198 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 167 179 165 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 53 52 60 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

หกั : ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทุน)จากกิจการร่วมทุน (1) (1) (1) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ 42 26 17 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ภาษีเงินได/้(รายได)้ 98 55 43 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ก าไรก่อน ักดอกเบี ้ ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ า น่า (EBITDA) 784 471 483  
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  0 3 5 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หกั : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (1) 1 (0) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  - (0) 0 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หกั : รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (0) (0) (7) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

  บวก : ค่าใชจ้่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ้่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 1 5 1 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัภยัธรรมชาติ 
(เหตุการณ์ Polar Vortex, พายเุฮอริเคน, ฟ้าผ่า) 0 (13) 29 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : ผลการด าเนินงานของ Lakes Charles cracker (IVOL)  - 5 (2) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : รายการพิเศษอื่น (รายได)้ / ค่าใชจ้่าย 
(เป็นรายไดใ้นงวดก่อนของบราซิลในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564) (2) 8 0 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : ค่าเส่ือมราคาท่ีเก่ียวเน่ืองกบัรายการพิเศษ (0) (0) (0) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (133) (18) (141) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไร ลักก่อน ักดอกเบี ้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ า น่า   
(Core EBITDA) 650 462 367  

ตารางท่ี 8 การค านวณก าไรหลักสุทธิ (Core net profit) (ล้านเหรียญสหรัฐ) 

 น่ว  : ล้านเ รี  ส รั  ไตรมาสที่ 1 
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2564 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2564 

ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิ ลัง ักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสี ที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Net profit after Tax and NCI) 425 159 198 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  0 3 5 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หกั : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (1) 1 (0) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  - (0) 0 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หกั : รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (0) (0) (7) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ค่าใชจ้่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ้่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 1 5 1 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัภยัธรรมชาติ 
(เหตุการณ์ Polar Vortex, พายเุฮอริเคน, ฟ้าผ่า) 0 (13) 29 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : ผลการด าเนินงานของ Lakes Charles cracker (IVOL)  - 16 10 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : รายการพิเศษอื่น (รายได)้ / ค่าใชจ้่าย 
(เป็นรายไดใ้นงวดก่อนของบราซิลในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564) (2) 8 0 

 
การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

หกั : (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (133) (18) (141) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัก าไร/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 29 2 33 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

= ก าไร ลักสุทธิ ลัง ักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสี ที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Core Net Profit after Tax and NCI ) 320 163 127  
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ตารางท่ี 9 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท (ล้านบาท) 

 น่ว  : ล้านบาท ไตรมาสที่ 1 
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2564 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2564 

รา งานทางการเงิน    

รายไดจ้ากการขาย 146,957 131,755 98,161 

ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ 279 - - 

รายไดอ่ื้น 812 1,402 957 

รา ได้รวม 148,048 133,156 99,118 

ตน้ทุนขายสินคา้ 113,674 109,816 78,681 

ตน้ทุนการจดัจ าหน่าย 8,568 8,131 6,018 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 5,306 4,955 4,525 

ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์ของฝ่ายบริหาร 71 104 69 

ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ - 251 4 

ค่าใช้จ่า รวม 127,620 123,257 89,298 

ก าไรจากการด าเนินงาน 20,429 9,899 9,820 

ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ (1,767) (1,729) (1,827) 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (7) (93) (155) 

การกลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่า(สุทธิ)ตามมาตรฐานทางบญัชี (TFRS 9) 3 (21) (45) 

หกั : ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนจากกิจการร่วมทุน 46 34 28 

ก าไร/(ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้/(รา ได้) 18,703 8,089 7,821 

ภาษีเงินได/้(รายได)้ 3,239 1,840 1,312 

ก าไร/(ขาดทุน) ส า รับงวด 15,464 6,250 6,509 

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 1,394 858 500 

ก าไรสุทธิ ลัง ักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสี ที่ไม่มีอ านาจควบคุม (Net profit after Tax and NCI) 14,070 5,392 6,009 

ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (PERP) (185) (189) (185) 

ก าไรสุทธิ ลัง ักส่วนได้เสี ที่ไม่มีอ านาจควบคุมและ 

ดอกเบี ้จ่า ส า รับ ุ้นกู้ (Net profit/(loss)  after NCI & PERP interest) 13,885 5,202 5,824 

จ านวนหุ้น (ลา้นหุ้น) 5,615 5,615 5,615 

ก าไรต่อ ุ้น (บาท) 2.47 0.93 1.04 

ก าไร ลักต่อ ุ้น (บาท) 1 1.85 0.94 0.65 

1ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 และไตรมาสท่ี 4 ปี 2564 บริษทัปรับปรุงก าไรขาดทุนของ IVOL แสดงเป็นรายการพิเศษใต ้EBITDA  
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ตารางท่ี 10 การค านวณ Core EBITDA (ล้านบาท) 
 น่ว  : ล้านบาท ไตรมาสที่ 1 

ปี 2565 
ไตรมาสที่ 4 
ปี 2564 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2564 

ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิ ลัง ักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสี ที่ไม่มีอ านาจควบคุม  
(Net profit after Tax and NCI) 14,070 5,392 6,009 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 5,516 5,973 5,001 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 1,767 1,729 1,827 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หกั : ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทุน)จากกิจการร่วมทุน (46) (34) (28) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ 1,394 858 500 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ภาษีเงินได/้(รายได)้ 3,239 1,840 1,312 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ก าไรก่อน ักดอกเบี ้ ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ า น่า (EBITDA) 25,941 15,757 14,620  
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  7 93 155 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หกั : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (22) 24 (4) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  - (1) 1 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หกั : รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (7) (17) (218) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ค่าใชจ้่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ้่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 35 155 16 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัภยัธรรมชาติ 
(เหตุการณ ์Polar Vortex, พายเุฮอริเคน, ฟ้าผ่า) 4 (398) 865 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : ผลการด าเนินงานของ Lakes Charles cracker (IVOL)  - 186 (65) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : รายการพิเศษอื่น (รายได)้ / ค่าใชจ้่าย 
(เป็นรายไดใ้นงวดก่อนของบราซิลในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564) (76) 252 11 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : ค่าเส่ือมราคาท่ีเก่ียวเน่ืองกบัรายการพิเศษ (0) (0) (0) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (4,382) (685) (4,273) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไร ลักก่อน ักดอกเบี ้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ า น่า   
(Core EBITDA) 21,499 15,368 11,109 

 

ตารางท่ี 11 การค านวณก าไรหลักสุทธิ (Core net profit) (ล้านบาท) 
 น่ว  : ล้านบาท ไตรมาสที่ 1 

ปี 2565 
ไตรมาสที่ 4 

ปี 2564 
ไตรมาสที่ 1 

ปี 2564 
ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิ ลัง ักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสี ที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Net profit after Tax and NCI) 14,070 5,392 6,009 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  7 93 155 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หกั : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (22) 24 (4) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  - (1) 1 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

หกั : รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (7) (17) (218) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ค่าใชจ้่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ้่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 35 155 16 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัภยัธรรมชาติ 
(เหตุการณ ์Polar Vortex, พายเุฮอริเคน, ฟ้าผ่า) 4 (398) 865 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : ผลการด าเนินงานของ Lakes Charles cracker (IVOL)  - 553 291 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : รายการพิเศษอื่น (รายได)้ / ค่าใชจ้่าย  
(เป็นรายไดใ้นงวดก่อนของบราซิลในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564) (76) 252 11 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (4,382) (685) (4,273) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัก าไร/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 949 97 998 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไร ลักสุทธิ ลัง ักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสี ที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Core Net Profit after Tax and NCI ) 10,578 5,466 3,850  
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ตารางท่ี 12 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษัท 

หน่วย : ลา้นบาท 31 มีนาคม 2565 31 ธันวาคม 2564 

สินทรัพ ์   
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 36,556 16,456 
ลูกหน้ีการคา้ 64,836 53,172 
สินคา้คงเหลือ 99,793 88,979 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 17,251 18,252 
รวมสินทรัพ ์ มุนเวี น 218,436 176,859 
เงินลงทุน 3,521 3,489 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 290,666 291,677 
สิทธิการใชสิ้นทรัพย ์(ROU)  11,733 11,450 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 51,091 51,280 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 2,312 2,657 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 7,838 4,416 

รวมสินทรัพ ์ 585,597 541,828 
 

 นี้สิน   
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูยื้มระยะสั้น 33,412 26,619 
เจา้หน้ีการคา้ 104,785 90,265 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 15,418 9,588 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 7,780 7,784 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 1,854 1,831 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 26,943 25,034 

รวม นี้สิน มุนเวี น 190,192 161,121 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 96,944 101,076 
หุ้นกู ้ 68,705 68,817 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน 8,861 8,512 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 20,779 19,903 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 9,549 11,397 

รวม นี้สิน 395,030 370,825 
ส่วนของผู้ถือ ุ้น   
ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 5,615 5,615 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 60,331 60,331 
ก าไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ 96,569 77,918 
รวมส่วนของผู้ถือ ุ้นของบริษัทใ  ่ 162,515 143,864 
หุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 14,905 14,905 

รวมส่วนของบริษัทใ  ่ 177,419 158,769 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 13,148 12,235 

รวมส่วนของผู้ถือ ุ้น 190,567 171,003 

รวม นี้สินและส่วนของผู้ถือ ุ้น 585,597 541,828 
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