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1. ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 
 

(ล้านดอลลาร์สหรัฐ) Q1/65 Q4/64 +/(-)   Q1/64 +/(-) 

รายไดร้วม 1,967 1,574 393  1,213 754 

EBITDA              218            88 130  107 111 

Adjusted EBITDA(1)
 96 53 43  19 77 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน 7 6 2  (1) 9 

ก าไรสุทธิ  159 55 103  66 93 

ก าไรสุทธิ (ดอลลาร์สหรัฐต่อหุ้น) 0.04 0.01 0.02  0.02 0.02 

ค่าการกลัน่ทางบญัชี (ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) (2)
 20.61 8.16 12.45  10.67 9.94 

ค่าการกลัน่ตลาด (ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) (3)
 8.46 5.97 2.49  3.53 4.93 

       

ปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่ (พนับาร์เรลต่อวนั) 150.2 139.2 11.0  137.1 13.1 

อตัราปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่ (ร้อยละ) 86% 80% 6%  78% 8% 

      

(ล้านบาท) Q1/65 Q4/64 +/(-)   Q1/64 +/(-) 

รายไดร้วม 65,404 52,803 12,601  36,944 28,460 

EBITDA 7,262 2,947 4,315  3,246 4,016 

Adjusted EBITDA(1)
 3,200 1,788 1,412  556 2,644 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน 242 199 43  (48) 289 

ก าไรสุทธิ 5,284 1,855 3,430  2,006 3,279 

ก าไรสุทธิ (บาทต่อหุ้น) 1.22 0.43 0.79  0.46 0.76 

(1) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ท่ีไม่รวมผลกระทบจากมูลค่าสต๊อกน ้ามนั (Stock gain/loss net NRV) และรายการพิเศษ 
(2) ค่าการกลัน่ไดร้วมก าไร / ขาดทุนจากการตีราคาสินคา้คงเหลือ ซ่ึงค านวณตามวิธีถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนกั 

(3) ค่าการกลัน่ค านวณโดยใชต้น้ทุนทดแทนในปัจจุบนั 

อัตราแลกเปลี่ยน  (บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ) Q1/65 Q4/64 +/(-)   Q1/64 +/(-) 

อตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ีย 33.23 33.54 (0.31)  30.46 2.77 

อตัราแลกเปล่ียน ณ วนัส้ินงวด 33.46 33.59 (0.14)  31.51 1.95 

การเพ่ิมขึ้นของราคาน ้ามนัดิบและส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเร็จรูปต่อน ้ามนัดิบใน Q1/65 สาเหตุหลกัมาจากความขดัแยง้ระหว่างรัสเซีย
กบัยูเครนท่ีทวีความรุนแรงขึ้น เน่ืองจากหลายประเทศไดห้้ามการน าเขา้น ้ ามนัจากรัสเซีย ท าให้อุปทานในตลาดน ้ามนัทัว่โลกเกิดการ
หยุดชะงกัอย่างรุนแรง ในขณะท่ีสถานการณ์ COVID-19 ค่อนขา้งคงตวัแมว่้าจะมีการแพร่กระจายของสายพนัธ์ุ Omicron เพ่ิมขึ้น โดย
ส่งผลให้มีการเดินทางและความตอ้งการในภาคการผลิตท่ีเพ่ิมมากขึ้น ใน Q1/65 SPRC มีปริมาณการน าน ้ ามนัดิบเขา้กลัน่อยู่ท่ี 150 
พนับาร์เรลต่อวนั หรือคิดเป็นร้อยละ 86 ของก าลงัการกลัน่ทั้งหมด เพิ่มขึ้นจาก 139 พนับาร์เรลต่อวนั ใน Q4/64 และ SPRC 
ยงัคงรักษาระดบัอตัราการผลิตให้สอดคลอ้งกบัความตอ้งการภายในประเทศเพื่อประโยชน์สูงสุด 

EBITDA และก าไรสุทธิ จ านวน 159 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ใน Q1/65 เพ่ิมสูงขึ้นมาก เม่ือเทียบกบั จ านวน 55 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ใน 
Q4/64 โดยหลกัๆ เน่ืองมาจากค่าการกลัน่ของตลาดท่ีเพ่ิมขึ้นและก าไรจากสต็อกน ้ ามนั จ านวน 164 ลา้นดอลลาร์ในไตรมาสน้ี ค่าการ
กลัน่ของตลาดปรับตวัดีขึ้นอย่างมากจาก 5.97 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ใน Q4/64 เป็น 8.46 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ใน Q1/65 
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อนัเป็นผลจากส่วนต่างราคาน ้ ามนัส าเร็จรูปต่อน ้ามนัดิบที่ปรับตวัสูงขึ้น เน่ืองจากการหยุดชะงกัของอุปทานจากรัสเซียและการฟ้ืน
ตัวของความต้องการการใช้น ้ ามันตามอตัราการฉีดวคัซีนของทั่วโลกท่ีเพ่ิมขึ้น ซ่ึงส่งผลให้การแพร่ระบาด COVID-19 ยงัอยู่ใน
สถานการณ์ท่ีควบคุมได ้ บริษทัฯ มีค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานทั้งหมดเพ่ิมขึ้นในไตรมาสน้ี ซ่ึงเกิดจากค่าใชจ้่ายและประมาณการหน้ีสิน
ท่ีเก่ียวขอ้งกบัเหตุการณ์น ้ามนัร่ัว จ านวน 42 ลา้นเหรียญสหรัฐ รวมถึงการแขง็ค่าของค่าเงินบาทในไตรมาสน้ีส่งผลให้บริษทัฯ มีก าไร
จากอตัราแลกเปล่ียนจ านวน 7 ลา้นเหรียญสหรัฐ 

เปรียบเทียบ Q1/65 กบั Q1/64 รายไดจ้ากการขายเพิ่มขึ้นร้อยละ 62  โดยมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาน ้ามนัและปริมาณการขาย
น ้ามนัในประเทศ จากการกลบัมาของกิจกรรมต่างๆทางดา้นเศรษฐกิจและมีการเดินทางท่ีสูงขึ้นเม่ือเทียบกบัช่วงการแพร่ระบาด
ของ COVID-19 ในไตรมาสเดียวกนัของปีที่ก่อน นอกจากน้ี EBITDA, EBIT และก าไรสุทธิใน Q1/65 สูงขึ้นอย่างมีนัยส าคญั
เช่นกนั เน่ืองจากค่าการกลัน่ที่สูงขึ้นอยู่ท่ี 8.46 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เม่ือเทียบกบั 3.53 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลใน Q1/64 
โดยไดร้ับรู้ก าไรจากการสต๊อกน ้ามนัเป็นจ านวนมากส าหรับไตรมาสน้ี โดยถูกหักกลบบางส่วนจากค่าใช้จ่ายและประมาณการ
หน้ีสินท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์น ้ามนัร่ัว 

2. สภาพตลาดน ้ามันปิโตรเลยีม 
                        

ราคาอ้างอิงตลาดสิงคโปร์ Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

น ้ามนัดิบดูไบ 96.21 78.27 17.95  60.21 36.00 

แนฟทาเบา  98.05 82.68 15.37  62.08 35.97 

น ้ามนัเบนซิน (พิเศษ) 114.03 93.71 20.32  67.41 46.62 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 112.74 88.48 24.26  63.44 49.30 

น ้ามนัดีเซล 116.08 89.72 26.37  64.92 51.16 

น ้ามนัเตา (ก ามะถนัสูง) 87.96 71.38 16.58  56.74 31.22 
 

ส่วนต่างราคากับน ้ามันดิบดูไบ Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

แนฟทาเบา 1.83 4.41 -2.57  1.87 -0.04 

น ้ามนัเบนซิน (พิเศษ) 17.82 15.44 2.38  7.19 10.62 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 16.53 10.21 6.32  3.22 13.30 

น ้ามนัดีเซล 19.87 11.45 8.42  4.70 15.16 

น ้ามนัเตา (ก ามะถนัสูง) -8.26 -6.89 -1.37  -3.47 -4.78 

ราคาเฉล่ียน ้ ามนัดิบดูไบใน Q1/65 อยู่ท่ี 96.21 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เพ่ิมขึ้นจาก 78.27 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลใน Q4/64 ราคา
น ้ ามนัดิบปรับตวัสูงขึ้นอยา่งต่อเน่ืองในช่วง Q1/65 หลงัจากเหตุการณ์ท่ีรัสเซียเขา้รุกรานยูเครนตั้งแต่ช่วงปลายเดือนกุมภาพนัธ์ ส่งผล
ให้การส่งออกน ้ามนัของรัสเซียถูกจ ากดัอย่างรุนแรง นานาประเทศเร่ิมมีการบงัคบัใชม้าตรการคว ่าบาตรการน าเขา้น ้ามนัจากรัสเซียท า
ให้ตลาดน ้ ามนัโลกตึงตวัเป็นอย่างมากและราคาน ้ ามนัปรับตวัสูงขึ้นทนัที ในขณะท่ีผูผ้ลิตน ้ ามนัจากกลุ่มโอเปกยงัคงยืนยนัท่ีจะเพ่ิม
ก าลงัการผลิตอย่างค่อยเป็นค่อยไปตามแผนเดิมท่ีเคยวางไวล่้วงหน้า และปฏิเสธท่ีจะเพ่ิมก าลงัการผลิตเพ่ือชดเชยต่อวิกฤตการณ์ท่ีทัว่
โลกหลีกเล่ียงน ้ามนัจากรัสเซีย อย่างไรก็ตามความตอ้งการใชน้ ้ามนัมีเพ่ิมมากขึ้นจากการฟ้ืนตวัของอุปสงคท่ี์เพ่ิมขึ้น แมว่้าราคาน ้ามนั
ในหลายภูมิภาคจะปรับตวัสูงขึ้นก็ตาม 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินกบัน ้ามนัดิบดูไบใน Q1/65 เพ่ิมขึ้นเป็น 17.82 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล โดยส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซิน
เพ่ิมสูงขึ้นจากตลาดน ้ ามนัท่ีตึงตวัอนัเป็นผลเน่ืองมาจากความตอ้งการใชน้ ้ ามนัท่ีเพ่ิมขึ้นจากการผ่อนคลายขอ้จ ากดัการเดินทางจาก
หลายประเทศ จากดชันีช้ีวดัอตัราการเดินทางท่ีเพ่ิมขึ้นน้ีมีสาเหตุมาจากความตอ้งการใช้น ้ ามนัท่ีเพ่ิมขึ้นและสถานการณ์การแพร่
ระบาดของโควิด 19 ท่ีพฒันาไปในทิศทางท่ีดีขึ้น โดยเฉพาะในประเทศท่ีมีอตัราการฉีดวคัซีนสูง  อยา่งไรก็ตามการเพ่ิมขึ้นของราคา
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น ้ามนัเบนซินถูกจ ากดัดว้ยอตัราผูติ้ดเช้ือโควิด 19 ท่ีเพ่ิมขึ้นในประเทศจีน ทั้งน้ีราคาน ้ ามนัเบนซินส าเร็จรูปท่ีเพ่ิมสูงขึ้นนั้นถือเป็น
ปัจจยัเชิงลบต่อความตอ้งการใชน้ ้ามนั โดยปริมาณน ้ามนัชนิดเบาคงคลงัของโลกใน 5 พ้ืนท่ีหลกัอยูท่ี่ระดบัต ่ากว่าค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 5 
ปี เวน้แต่ภูมิภาคอมัสเตอร์ดมั-รอตเตอร์ดมั-แอนต์เวิร์ป (ARA)  ในขณะท่ีสหรัฐอเมริกามีปริมาณน ้ ามนัชนิดเบาคงคลงัลดลงเป็น
อย่างมาก และน ้ ามนัคงคลงัในสิงคโปร์ชนิดเบาลดลงในระดบัท่ีต ่าเป็นประวติัการณ์ โดยส่วนหน่ึงมาจากการส่งออกน ้ ามนัเบนซิน
จากประเทศจีนท่ีลดลง 

ส่วนต่างราคาแนฟทากบัน ้ามนัดิบดูไบใน Q1/65 ลดลงเป็น 1.83 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล สาเหตุท่ีท าให้ส่วนต่างราคาแนฟทาลดลง
เป็นผลมาจากอตัราก าไรขั้นตน้ของผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีท่ีลดลง ส่งผลให้อตัราการผลิตของแครกเกอร์และโรงงานปิโตรเคมีลดลง
ตามไปด้วย นอกจากน้ีแนฟทาท่ีน าเข้าจากภูมิภาคตะวนัตกมายงัภูมิภาคเอเชียได้รับแรงหนุนจากปริมาณแนฟทาท่ีเพ่ิมขึ้นจาก
สหรัฐอเมริกาท่ีความตอ้งการใชแ้นฟทาเป็นสารผสมในน ้ ามนัเบนซินลดลงตามฤดูกาลในช่วงปลายปี 2564 นอกจากน้ีความตอ้งการ
ใชแ้นฟทายงัคงลดลงเน่ืองจากการหยดุซ่อมบ ารุงของแครกเกอร์ทั้งท่ีไดว้างแผนไวล่้วงหนา้และท่ีไม่ไดมี้การวางแผน โดยการลดลง
อย่างต่อเน่ืองของก าลงัการผลิตแครกเกอร์ในช่วงเดือนกุมภาพนัธ์ไดเ้พ่ิมแรงกดดนัต่อความตอ้งการใช้แนฟทาและส่วนต่างราคา
แนฟทากบัน ้ามนัดิบดูไบ 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานและน ้ามนัดีเซลกบัน ้ามนัดิบดูไบเพ่ิมขึ้นอยา่งมากจากไตรมาสก่อนหน้าเป็น 16.53 ดอลลาร์
สหรัฐต่อบาร์เรล และ 17.87 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ตามล าดับ จากสงครามระหว่างรัสเซีย-ยูเครนส่งผลให้หลายประเทศ
โดยเฉพาะประเทศในฝ่ังตะวนัตกไดเ้พ่ิมมาตรการคว ่าบาตรรัสเซีย ท าให้เกิดขอ้จ ากดัดา้นอุปทานตึงตวัทางฝ่ังตะวนัตกส่งผลให้ราคา
น ้ามนัดีเซลปรับตวัสูงขึ้นอยา่งมาก อีกทั้งเกิดการเคล่ือนยา้ยซัพพลายของน ้ ามนัจากฝ่ังภูมิภาคเอเชียและตะวนัออกกลางเขา้สู่ภูมิภาค
ยุโรป ส่งผลโดยตรงต่อปริมาณน ้ามนัชนิดกลางคงคลงัของภูมิภาคลดลงมาอยู่ในระดบัท่ีต ่า นอกจากน้ีส่วนต่างราคาน ้ามนัเช้ือเพลิง
อากาศยานกบัน ้ ามนัดิบดูไบไดรั้บแรงหนุนจากการผอ่นคลายมาตรการล็อคดาวน์ทัว่โลกเน่ืองจากเลง็เห็นว่าโควิด19 สายพนัธ์โอมิค
รอน (Omicron) แสดงอาการท่ีไม่รุนแรง ถึงแมว่้าการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด19 จะยงัคงมีอยูม่าก และยงัส่งผลต่อขอ้จ ากดัใน
การเดินทางระหว่างประเทศ แต่อยา่งไรก็ตามพบว่าอตัราการเดินทางภายในประเทศกลบัมาฟ้ืนตวัอีกคร้ัง การเพ่ิมขึ้นของราคาน ้ามนั
ดีเซลนั้นส่งผลให้โรงกลัน่น ้ามนัทัว่โลกเลือกท่ีจะให้ความส าคญักบัผลิตน ้ามนัดีเซลมากกว่าน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน ทั้งๆท่ีความ
ตอ้งการเดินทางระหว่างประเทศมีเพ่ิมสูงขึ้น โดยปัจจยัเหล่าน้ีส่งผลให้อุปทานน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานตึงตวัและท าให้ราคาปรับตวั
สูงขึ้นเช่นกนั ทั้งน้ีส่วนต่างราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานต่อน ้ ามนัดิบดูไบถูกจ ากดัดว้ยความตอ้งการใช้น ้ ามนัเพ่ือท าความร้อน
ส าหรับฤดูหนาวท่ีลดลง และอตัราการติดเช้ือโควิด19 ท่ีเพ่ิมขึ้นในจีนแผ่นดินใหญ่ โดยปริมาณน ้ามนัชนิดกลางคงคลงัของโลกใน 5 
พ้ืนท่ีหลกัอยูท่ี่ระดบัต ่าสุดนบัตั้งแต่ปี 2560 ในขณะท่ีน ้ามนัคงคลงัในสิงคโปร์ชนิดกลางลดลงเหลือ 7.0 ลา้นบาร์เรล ลดลงร้อยละ 12
จากไตรมาสก่อน เป็นผลมาจากความตึงตวัของอุปทานรวมถึงกิจกรรมการผลิตท่ีฟ้ืนตวัต่อเน่ืองในภูมิภาค 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเตากบัน ้ามนัดิบดูไบใน Q1/65 อยู่ท่ี -8.26 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ซ่ึงต ่ากว่า Q4/64 ความตอ้งการใชน้ ้ามนัเตา
ลดลงเน่ืองมาจากความตอ้งการใชน้ ้ามนัเตาท่ีมีความหนืดสูงหรือ Bunker Fuel ลดลง รวมทั้งสภาพอากาศท่ีเยน็ลงท าให้ความตอ้งการ
น ้ ามนัเตาในการน าไปผลิตไฟฟ้าในเอเชียใตล้ดลงดว้ย อีกทั้งความตอ้งการใชน้ ้ ามนัเตาท่ีลดลงจากท่าเรือของจีนเน่ืองจากขอ้จ ากดั
ของมาตรการป้องกนัโควิด19 อยา่งไรก็ตามอุปทานท่ีตึงตวัจากการหลีกเล่ียงน ้ ามนัจากรัสเซียส่งผลให้อุปทานน ้ามนัเตาตึงตวัเช่นกนั 
ปริมาณน ้ามนัเตาคงคลงัในสิงคโปร์เพ่ิมขึ้นร้อยละ 7 จากไตรมาสท่ีแลว้ เป็น 20.9 ลา้นบาร์เรล 

เน่ืองจากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมชนิดกลางต่อน ้ ามนัดิบดูไบเพ่ิมสูงขึ้นอยากมากในไตรมาสน้ี ส่งผลให้ค่าการกลัน่ทาง
การตลาดของเฉล่ียของ SPRC ใน Q1/65 อยูท่ี่ 8.46 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล สูงกว่า Q4/64 ท่ีมีค่าเฉล่ียค่าการกลัน่ทางการตลาดอยูท่ี่ 
5.97 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ทั้งน้ีความตอ้งการใชน้ ้ามนัท่ีเพ่ิมขึ้นทั้งภายในประเทศและในภูมิภาคท าให้บริษทัฯ สามารถเพ่ิมก าลงั
การผลิตพร้อมดว้ยค่าการกลัน่ท่ีเพ่ิมสูงขึ้น โดยบริษทัฯ ยงัคงรักษาผลก าไรใน Q1/65 ผ่านการเพ่ิมปริมาณการใชน้ ้ ามนัดิบชนิดเบา
เพ่ือผลิตน ้ามนัท่ีสามารถตอบสนองต่ออุปสงคภ์ายในประเทศท่ีเพ่ิมขึ้น ควบคู่กบัการพฒันากระบวนการผลิตอย่างต่อเน่ืองเพ่ือให้ได้
ผลประโยชน์สูงสุดในช่วงเวลาท่ีค่าการกลัน่อยูใ่นระดบัสูงเป็นประวติัการณ์เช่นน้ี 
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3. ผลการด าเนินงานทางการเงิน 

สรุปผลการด าเนินงานทางการเงิน                                               

 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

รายไดร้วม 1,967 1,574 393  1,213 754 

ตน้ทุนขาย (1,725) (1,510) (214)  (1,120) (604) 

ก าไรขั้นต้น 242 63 179  93 149 

รายไดอ้ื่น 0 1 (0)  0 0 

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 14 9 5  8 6 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (51) (1) (50)  (8) (43) 

ตน้ทุนทางการเงิน (1) (2) 0  (2) 1 

(ขาดทุน) จากการตีมูลค่ายติุธรรมของ
ตราสารอนุพนัธ ์

(7) (3) (4)  (10) 3 

ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล (40) (12) (27)  (17) (23) 

ก าไรสุทธ ิ 159 55 103  66 93 

 

 
ล้านบาท  ล้านบาท 

Q1/65 Q4/64 +/(-)  Q1/64 +/(-) 

รายไดร้วม 65,404 52,803 12,601  36,944 28,460 

ตน้ทุนขาย (57,333) (50,677) (6,656)  (34,111) (23,222) 

ก าไรขั้นต้น 8,071 2,126 5,945  2,832 5,239 

รายไดอ้ื่น 16 20 (4)  13 3 

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 470 296 174  256 214 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (1,683) (24) (1,659)  (238) (1,445) 

ตน้ทุนทางการเงิน (41) (51) 11  (53) 12 

(ขาดทุน) จากการตีมูลค่ายติุธรรมของ
ตราสารอนุพนัธ ์

(228) (97) (131)  (304) 76 

ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล (1,321) (414) (907)  (501) (820) 

ก าไรสุทธ ิ 5,284 1,855 3,430  2,006 3,279 
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ตารางแสดงปริมาณการผลิตของบริษัทฯ 

                                                                                                                                         พนับาร์เรล 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม Q1/65 Q4/64 Q1/64 

โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร์ 380 373 444 

ก๊าซปิโตรเลียมเหลว 628 583 648 

แนฟทาเบา 904 786 759 

น ้ามนัเบนซิน 4,119 3,964 3,913 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 466 322 311 

น ้ามนัดีเซล 5,816 5,721 5,123 

น ้ามนัเตา 750 738 477 

ยางมะตอย 237 190 144 

ก๊าซผสม C4 520 503 571 

อื่นๆ (1)
 1,315 1,163 1,085 

รวมปริมาณการผลิต 15,134 14,342 13,474 
(1) รวมถึงก ามะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ท าการแลกเปลี่ยนผลิตภณัฑข์ั้นกลางส าหรับกระบวนการแปรสภาพโมเลกุล 

(Cracker Feed Exchange)  
 

ตารางแสดงรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมของบริษัทฯ       

                                                    ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (1)
 Q1/65 Q4/64 Q1/64 

โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร์ 35 30 37 

ก๊าซปิโตรเลียมเหลว 44 41 33 

แนฟทาเบา 88 65 47 

น ้ามนัเบนซิน 611 517 411 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 40 29 13 

น ้ามนัดีเซล 834 672 522 

น ้ามนัเตา 67 61 25 

ยางมะตอย 25 13 11 

ก๊าซผสม C4 61 43 42 

น ้ามนัดิบ 29 0 0 

อื่นๆ (2)
 134 103 72 

รวมรายได้ 1,967 1,574 1,213 

 (1) รวมถึงเงินชดเชยจากการจ าหน่ายก๊าซปิโตรเลียมเหลวและน ้ามนั 

 (2) รวมถึงก ามะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ท าการแลกเปลี่ยนผลิตภณัฑข์ั้นกลางส าหรับกระบวนการแปรสภาพโมเลกุล 
(Cracker Feed Exchange)  
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รายไดจ้ากการขายใน Q1/65 เพิ่มขึ้นร้อยละ 25 จาก Q4/64 เน่ืองจากทั้งราคาขายน ้ามนัเฉล่ียและปริมาณการขายน ้ามนัท่ีเพ่ิมขึ้น
จาก 14.9 ลา้นบาร์เรลใน Q4/64 เป็น 15.8 ลา้นบาร์เรลใน Q1/65 โดยหลกัมาจากความตอ้งการภายในประเทศที่เพิ ่มขึ้น 
โดยเฉพาะน ้ ามนัดีเซล และน ้ ามนัเบนซิน หลงัจากการผ่อนคลายมาตรการท่ีเก่ียวเน่ืองกบัโควิด และความตอ้งการเช้ือเพลิงจาก
โรงไฟฟ้าท่ีเพ่ิมขึ้นในช่วงท่ีราคาก๊าซธรรมชาติยงัคงมีราคาสูง  

เปรียบเทียบ Q1/65 และ Q1/64 รายไดจ้ากการขายเพิ่มสูงขึ้นถึงร้อยละ 62 ซ่ึงเป็นผลจากราคาขายน ้ ามนัเฉลี่ยที่สูงขึ้นอย่างมี
นัยส าคญัและปริมาณการขายเพ่ิมขึ้นจาก 13.7 ลา้นบาร์เรลใน Q1/64 เป็น 15.8 ลา้นบาร์เรลใน Q1/65  

ตารางแสดงสัดส่วนของรายไดร้วมจากการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมให้แก่ลูกคา้ของบริษทัฯ 

ลูกค้า Q1/65 Q4/64 Q1/64 

Chevron 40% 40% 46% 

ปตท.&ปตท.น ้ามนัและการคา้ปลีก 45% 44% 37% 

บริษทัอื่นๆ 15% 16% 17% 

รวม 100% 100% 100% 
 

ต้นทุนขาย 

ผลจากการเพ่ิมขึ้นของปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่ในไตรมาส Q1/65 ท าให้ตน้ทุนขายเพ่ิมขึ้นร้อยละ 14 เม่ือเทียบกบัไตรมาส
ก่อน การเพิ่มขึ้นของตน้ทุนขายสอดคลอ้งกบัการเพิ่มขึ้นของรายไดจ้ากการขาย เนื่องจากความตอ้งการผลิตภณัฑ์น ้ ามนั
ภายในประเทศท่ีสูงขึ้นในไตรมาสน้ี 

เปรียบเทียบตน้ทุนขายใน Q1/65 และ Q1/64 ตน้ทุนขายใน Q1/65 ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 54 เน่ืองจากการราคาน ้ ามนัท่ีสูงขึ้นอย่างมี
นัยส าคญัในไตรมาสน้ี และปริมาณการขายก็สูงขึ้นเช่นกนัเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน  

ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน และเคร่ืองมือทางการเงิน 

เปรียบเทียบ Q1/65 กบั Q4/64 บริษทัฯ มีผลก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน จ านวน 7.4 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q1/65 สูงกว่าจ านวน 
5.9 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q4/64 เน่ืองจากค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าขึ้นเล็กน้อยเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนหน้า การแข็งค่าของเงินบาท
มีผลให้มูลค่าของลูกหน้ีท่ีอยู่ในสกุลเงินบาทมีค่าสูงขึ้นเม่ือแปลงเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ 

เปรียบเทียบ Q1/65 กบั Q1/64  บริษทัฯ มีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน จ านวน 1.5 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q1/64 เกิดจากผล
ขาดทุนจากการค านวณมูลค่ายุติธรรมของอนุพนัธ์ทางการเงินโดยสะทอ้นราคาตลาดท่ีเป็นธรรม จ านวน 10 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน 
Q1/64 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

เปรียบเทียบ Q1/65 กบั Q4/64 และ Q1/64 ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มสูงขึ้นอย่างมากเป็น 50.7 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q1/65 
จากจ านวน 0.6 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q4/64 และ 7.8 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q1/64 เน่ืองจากค่าใช้จ่ายและประมาณการหน้ีสินท่ี
เก่ียวขอ้งกบัเหตุการณ์น ้ามนัร่ัว จ านวน 42 ลา้นดอลลาร์สหรัฐในไตรมาสน้ี ในขณะท่ีบริษทัฯ มีการกลบัรายการส ารองค่าใชจ่้าย 
จ านวน 5.9 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ และไดรั้บเงินคืนจากกรณีค่าความเสียหายจากการถูกโจมตีทางธุรกรรมทางอีเมล จ านวน 1.2  ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐใน Q4/64 

ภาษีเงินได้นิติบุคคล 

ก าไรจากการด าเนินงานใน Q1/65 ท าให้เกิดค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดใ้นไตรมาสน้ี ซ่ึงไดไ้ปหกักลบกบัภาษีเงินไดฯ้ รอการตดับญัชีท่ีเกิด
จากผลขาดทุนจากการด าเนินงานยกไป   
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การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ 

สินทรัพย์ 

    

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 

   

 

  

 

 

 

 

 

 

 

สินทรัพย์ 

สินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 เพ่ิมขึ้นจ านวน 450 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (14,803 ลา้นบาท) จากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 

สินทรัพยห์มุนเวียนเพ่ิมขึ้นอยา่งมาก จ านวน 496 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (16,442 ลา้นบาท) เน่ืองมาจาก :  

1) การเพ่ิมขึ้นของสินคา้คงเหลือจ านวน 283 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (9,400 ลา้นบาท) เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของราคาสินคา้คงเหลือ
ตามราคาน ้ามนัท่ีสูงขึ้น รวมถึงปริมาณสินคา้คงเหลือท่ีสูงขึ้นจากช่วงระยะเวลาของการขนส่งน ้ามนัดิบ และ  

2) ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนเพ่ิมขึ้น 257 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (8,520 ลา้นบาท) เน่ืองจากราคาขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม

729 774

1,428

887

43

88

2,199

1,748

31-Mar-22 31-Dec-21

Cash & cash equivalent

Other current assets

Non-current assets

Total assets

ล้านดอลลาร์สหรัฐ ล้านบาท 

ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
 

ล้านบาท 

1,182
1,023

117
129

900

596

2,199

1,748

31-Mar-22 31-Dec-21

Current liabilities

Non-current liabilities

Total equity

Total liabilities & equity

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

 สินทรัพยห์มุนเวียนอืน่ 

 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 

 รวมสินทรัพย ์

หน้ีสินหมุนเวียน 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน 

ส่วนของผูถื้อหุน้  

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 

24,379 25,995

47,736

29,786

1,437

2,945

73,552

58,726

31-Mar-22 31-Dec-2131 มี.ค. 65      31 ธ.ค. 64 31 มี.ค. 65      31 ธ.ค. 64 

39,524
34,371

3,911
4,324

30,117

20,031

73,552

58,726

31-Mar-22 31-Dec-2131 มี.ค. 65      31 ธ.ค. 64 31 มี.ค. 65      31 ธ.ค. 64 
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เพ่ิมขึ้นในเดือนมีนาคม 2565 และปริมาณการขายเพ่ิมขึ้นจากความต้องการภายในประเทศท่ีสูงขึ้น เม่ือเทียบกับเดือน
ธนัวาคม 2564 แต่ถูกหกักลบบางส่วนจาก 

3) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลง 45 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,508 ลา้นบาท) เนื่องจากเงินสดสุทธิที่ใช้ไปใน
กิจกรรมด าเนินงาน และการช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจ านวน 15 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (505 ลา้นบาท) ในระหว่างไตรมาส 

ในทางตรงกนัขา้ม สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนไดล้ดลงจ านวน 46 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,639 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจากการลดลงของ
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชีจ านวน 27 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (916 ลา้นบาท) เน่ืองจากการใช้สิทธิทางภาษีของขาดทุนจากการ
ด าเนินงานยกมาเน่ืองมาจากก าไรท่ีเกิดขึ้นใน Q1/65 และการลดลงของท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ลดลงจ านวน 17 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 
(679 ลา้นบาท) เน่ืองจากค่าเส่ือมราคาใน Q1/65  

หนี้สิน 

หน้ีสินรวม ณ 31 มีนาคม 2565 เพ่ิมขึ้นจ านวน 291 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (9,651 ลา้นบาท) จาก 31 ธันวาคม 2564 ซ่ึงการเพ่ิมขึ้นโดย
หลกัมาจาก : 

1) การเพ่ิมขึ้นของเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนจ านวน 291 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (9,671 ลา้นบาท) จากราคาน ้ามนัดิบท่ีเพ่ิมขึ้นใน
เดือนมีนาคม 2565 รวมถึงปริมาณการซ้ือน ้ามนัดิบท่ีเพ่ิมขึ้น เม่ือเทียบกบัเดือนธนัวาคม 2564 และ 

2) การเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยห์มุนเวียนอื่นจากการประมาณการหน้ีสินระยะส้ันท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์น ้ ามนัร่ัว จ านวน 12 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (394 ลา้นบาท) และจากภาษีเงินไดค้า้งจ่าย จ านวน 12 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (386 ลา้นบาท) แต่ถูกหกักลบ
บางส่วนจาก 

3) การลดลงของเงินกูย้ืมระยะยาวจ านวน 22 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (764 ลา้นบาท) การลดลงของเงินกูเ้ป็นผลจากการจ่ายคืน
เงินกูร้ะยะยาวจ านวน 15 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ รวมถึงผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของเงินกูย้ืมในสกุลเงินอื่นท่ีไม่ใช่
ดอลลาร์สหรัฐ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 31 มีนาคม 2565 เพ่ิมขึ้นจ านวน 159 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,153 ลา้นบาท) จาก 31 ธนัวาคม 2564 โดยมาจากผล
ก าไรของบริษทัฯ ท่ีเกิดขึ้นใน Q1/65 

 งบกระแสเงินสด 

Q1/2565 ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านบาท 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมด าเนินงาน  (29)  (940) 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ  (1)  (42) 

เงินสดสุทธิใชไ้ปจากกิจกรรมจดัหาเงิน  (15)  (505) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธ ิ (45)  (1,487) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 88  2,945 

รายการปรับปรุงจากการแปลงค่าเงินต่างประเทศ 0  (21) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 43  1,437 

บริษทัฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 43 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ณ วนัส้ินงวดของเดือนมีนาคม 2565 ลดลงจาก 88 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2564  
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รายละเอียดของกิจกรรมกระแสเงินสดใน  Q1/65 มีดงัน้ี 

1) เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมด าเนินงานเป็นจ านวน 29 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (940 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจาก 

• ก าไรสุทธิใน Q1/65 จ านวน 159 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,284 ลา้นบาท) และรายการท่ีไม่เป็นเงินสดจ านวน 69 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐ (2,287 ลา้นบาท) 

• เงินสดท่ีไดม้าจากหน้ีสินด าเนินงานจ านวน 283 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (9,417 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจากการเพ่ิมขึ้นของ
เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืนจ านวน 291 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (9,664 ล้านบาท) เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของราคาซ้ือ
น ้ ามนัดิบ ในเดือนมีนาคม 2565 แต่ถูกหักกลบบางส่วนจากหน้ีสินหมุนเวียนอ่ืนลดลงจ านวน 7 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 
(247 ลา้นบาท) จากการลดลงของภาษีสรรพษามิตในเดือนมีนาคม 2565 เปรียบเทียบกบัเดือนธันวาคมในปี 2564 โดย
เงินสดท่ีไดม้าไดถู้กหกักลบโดย 

• เงินสดท่ีใชไ้ปจากสินทรัพยด์ าเนินงานจ านวน 539 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (17,929 ลา้นบาท) โดยการเพ่ิมขึ้นของราคา
น ้ ามนัและปริมาณน ้ ามนัคงคลงัไดส่้งผลให้มูลค่าสินคา้คงเหลือเพ่ิมขึ้นจ านวน 283 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (9,413 ลา้น
บาท) และลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่นเพ่ิมขึ้นจ านวน 256 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (8,500 ล้านบาท) จากราคาขายและ
ปริมาณขายท่ีสูงขึ้น  

2) เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนเป็นจ านวน 1 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (42 ลา้นบาท)  โดยการระบาดของ COVID-19 ยงัส่งผล
กระทบต่อเน่ืองใน Q1/65 จึงท าให้เกิดค่าใชจ้่ายในการลงทุนเป็นจ านวนเลก็นอ้ย  

3) เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 15 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (505 ลา้นบาท) จากการช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวใน
เดือนมีนาคม 

อตัราส่วนทางการเงิน 

  Q1/65 Q4/64 Q1/64 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.6 1.6 1.9 

อตัราก าไรขั้นตน้ (ร้อยละ) 12.3 4.0 7.7 

อตัราก าไรสุทธิ (ร้อยละ) 8.1 3.5 5.4 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.9 0.7 0.8 

อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.2 0.2 0.2 

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) 163.5 45.2 48.5 

    หมายเหต ุ

อตัราส่วนสภาพคล่อง    = สินทรัพยห์มุนเวียน / หน้ีสินหมุนเวียน     (เท่า) 
อตัราก าไรขั้นตน้    = ก าไร(ขาดทุน) ขั้นตน้ / ขายสุทธิ     (ร้อยละ) 
อตัราก าไรสุทธิ     = ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับงวด / รายไดร้วม    (ร้อยละ) 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น   = หน้ีสินรวม / ส่วนของผูถ้ือหุ้น      (เท่า) 
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น = หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย – เงินสด / ส่วนของผูถ้ือหุ้น    (เท่า) 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (Accrual basis) = ก าไร(ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้    (เท่า) 

   (จากงบก าไร-ขาดทุน) / ดอกเบ้ียจ่าย (จากงบก าไรขาดทุน)  
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4.  เหตุการณ์ส าคัญของบริษัทฯ  

เม่ือวนัท่ี 25 มกราคม พ.ศ. 2565 ไดเ้กิดเหตุน ้ามนัดิบร่ัวไหลท่ีบริเวณทุ่นผกูเรือน ้าลึกแบบทุ่นเด่ียวกลางทะเลของบริษทั บริษทัฯ ได้
ร่วมกบัหน่วยงานภาครัฐปฏิบติัการขจดัคราบน ้ามนัทนัทีเพ่ือลดผลกระทบต่อชายฝ่ังและพ้ืนท่ีอ่อนไหว โดยปัจจุบนัคราบน ้ามนัได้
ถูกก าจดัเรียบร้อยแลว้ การประเมินผลกระทบระยะยาวหรือการฟ้ืนฟูท่ีอาจจ าเป็นในพ้ืนท่ีท่ีไดรั้บผลกระทบอยูร่ะหว่างการด าเนินการ
โดยร่วมกบัหน่วยงานของรัฐ ผูเ้ช่ียวชาญจากภายนอกและชุมชน ในปัจจุบนัโรงกลัน่น ้ ามนัของบริษทัฯ สามารถด าเนินการกลัน่ได้
ตามปกติ 

บริษทัฯ ไดจ้ดัเตรียมแผนเยียวยาในระยะส้ันและระยะยาวเพ่ือการช่วยเหลือผูท่ี้ไดรั้บผลกระทบ และปัจจุบนัอยู่ระหว่างการการ
ด าเนินการเพื่อเรียกร้องเงินภายใตค้วามคุม้ครองตามกรมธรรมป์ระกนัภยัจากบริษทัประกนัภยั 

บริษทัฯ ไดรั้บรู้ค่าใช้จ่ายจากความเสียหายดงักล่าวในงบก าไรขาดทุนส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม พ.ศ.2565 เป็น
จ านวนเงินรวมทั้งส้ิน 42 ล้านดอลลาร์สหรัฐ หรือ 1,393 ล้านบาท เป็นส่วนหน่ึงของค่าใช้จ่ายในการบริหาร ซ่ึงค่าใช้จ่ายและ
ประมาณการหน้ีสินส่วนใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายในการตอบโตภ้าวะฉุกเฉินในการขจดัคราบน ้ามนัและเงินช่วยเหลือท่ีจ่ายให้กบัผูท่ี้ไดรั้บ
ผลกระทบ 

ทั้งน้ี ณ วนัท่ี 31 มีนาคม พ.ศ. 2565 ค่าใชจ้่ายดงักล่าวไดร้วมประมาณการหน้ีสินจากเหตุการณ์น ้ ามนัดิบร่ัวไวแ้ลว้ และบริษทัฯ อาจมี
ค่าใชจ้่ายท่ีอาจจะเกิดขึ้นไดใ้นอนาคต 

5.  แนวโน้มตลาดน ้ามัน  

การเติบโตของอุตสาหกรรมน ้ามนัขึ้นอยู่กบัอุปสงค ์อุปทานของผูบ้ริโภคและผูผ้ลิต ดา้นอุปสงคก์ารใชน้ ้ามนัคาดว่าจะยงัคงไดรั้บอา
นิสงค์จากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจจากทั่วโลก อย่างไรก็ตามส่ิงท่ียงัเป็นท่ีน่ากังวลคือการกลับมาล็อคดาวน์อีกคร้ังของจีน
แผ่นดินใหญ่ เน่ืองจากจีนเป็นประเทศท่ีมีความส าคญัต่อการเติบโตของตลาดน ้ ามันเป็นอย่างมาก คาดการณ์ว่าการเติบโตของ
เศรษฐกิจโลกตลอดปี 2565 จะค่อยๆ กลบัมาเติบโตในหลายประเทศ อย่างไรก็ตามจากความขดัแยง้ระหว่างรัสเซียและยูเครน ส่งผล
ให้ซพัพลายทัว่โลกไดรั้บผลกระทบเละท าให้ความเช่ือมัน่ในการบริโภคลดลงเน่ืองจากสถานการณ์ความไม่สงบท่ีเกิดขึ้น มากไปกว่า
นั้นแนวโน้มการแพร่ระบาดโควิด19 ยงัมีแนวโน้มท่ีจะแพร่ระบาดเพ่ิมขึ้น แต่ในทางกลบักนัอตัราการเสียชีวิต รวมถึงอตัราการเขา้
รับการรักษามีแนวโน้มลดลงในหลายประเทศ ซ่ึงจากแนวโน้มดงักล่าวย่อมส่งผลให้หลายประเทศปรับตวัและท าการเปิดประเทศ
มากย่ิงขึ้น 

ตลาดน ้ ามนัทัว่โลกก าลงัเผชิญกบัความไม่แน่นอนท่ีเกิดขึ้นหลงัจากเหตุการรุกรานยูเครนของรัสเซีย ซ่ึงก่อนหน้าน้ีรัสเซียมีปริมาณ
น ้ามนัส่งออกสูงถึง 7 ลา้นบาร์เรลต่อวนัหากนบัรวมระหว่างน ้ามนัดิบและน ้ามนัส าเร็จรูป ซ่ึงมีความเส่ียงท่ีว่าปริมาณน ้ามนัเหล่าน้ีจะ
ถูกหลายประเทศเช่น สหรัฐอเมริกาและพนัธมิตรยุโรประงับการใช ้จากมาตรการคว ่าบาตรรัสเซีย และยงัปิดกั้นธนาคารรัสเซียบาง
แห่งจากระบบการช าระเงินทัว่โลกซ่ึงอาจท าให้การส่งออกน ้ ามนัของรัสเซียไดรั้บผลกระทบและเกิดการหยุดชะงกัอย่างรุนแรง ซ่ึง
คาดว่าตอ้งใชเ้วลาหลายเดือนในการท่ีจะเพ่ิมซพัพลายเพ่ือมาชดเชยปริมาณน ้ ามนัท่ีหายไปจากรัสเซีย โดยโอกาสทีจะเพ่ิมซัพพลายมี
ไดจ้ากการเพ่ิมอตัราการผลิตจากซาอุดีอาระเบียและสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ (UAE) ท่ียงัคงมีความสามารถในการเพ่ิมก าลงัการผลิต 
รวมถึงการท่ีรัฐบาลของบางประเทศท าการปล่อยน ้ ามนัส ารองคลงัออกมาเพ่ิมขึ้น นอกจากน้ีในช่วงเดือนมีนาคมถึงเดือนเมษายน 
2565 องคก์ารพลงังานระหว่างประเทศหรือ IEA ไดอ้อกประกาศว่าทางสมาชิกองคก์ารพลงังานระหว่างประเทศน้ีไดพิ้จารณาท่ีจะ
ปล่อยน ้ ามนัส ารองทางยุทธศาสตร์ออกมาประมาณ 1.3 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ในขณะท่ีกลุ่มโอเปกไดยื้นยนัท่ีจะเพ่ิมก าลงัการผลิตเพียง
เลก็นอ้ยตามแผนท่ีไดว้างไว ้รวมถึงปฎิเสธท่ีจะเพ่ิมก าลงัการผลิตตามท่ีหลายประเทศเรียกร้องเพ่ือช่วยลดระดบัราคาน ้ามนัลง  
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ประมาณการค่าการกลัน่ทางการตลาดยงัคงไดรั้บแรงหนุนจากสถานการณ์ปัจจุบนัท่ีซพัพลายยงัคงตึงตวัจากเหตุการณ์สู้รบท่ีเกิดขึ้น
ระหว่างรัสเซียและยูเครน ส่งผลให้ปริมาณน ้ ามนัคงคลงัลดลงอยู่ในระดบัท่ีต ่า ในขณะท่ีความตอ้งการใชน้ ้ ามนัมีการฟ้ืนตวัเพ่ิมขึ้น 
ถึงแมจ้ะมีความไม่แน่นอนเก่ียวกบัความตึงตวัของอุปทานท่ีคาดว่าจะยงัคงมีอยู่ในไตรมาสท่ีสองรวมถึงปริมาณน ้ ามนัคงคลงัท่ีต ่า
และยงัมีการปิดซ่อมบ ารุงรักษาโรงกลัน่ตามฤดูกาล ขณะท่ีในช่วงคร่ึงปีหลงัคาดว่าอุปทานจะมีเพ่ิมขา้มามากขึ้น อย่างไรก็ตามยงัมี
ความไม่แน่นอนของอุปทานทางฝ่ังยุโรปและการฟ้ืนตวัของอุปสงคจ์ากโควิด19 ท่ียงัคงส่งผลต่อความสมดุลระหว่างอุปสงคก์บั
อุปทาน และส่งผลให้ตลาดน ้ามนัทัว่โลกตึงตวัอยา่งต่อเน่ือง 

คาดว่าส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินกบัน ้ามนัดิบดูไบจะยงัคงอยู่ในระดบัสูงในเดือนเมษายนและพฤษภาคม เน่ืองจากการปริมาณการ
ส่งออกน ้ามนัชนิดกลางของจีนอยูใ่นระดบัต ่า รวมถึงฤดูการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ท่ีก าลงัจะมาถึง นอกจากน้ีคาดว่าอตัราการเดินทาง
ท่ีเพ่ิมขึ้นจากปีท่ีแลว้ท่ีไดรั้บอานิสงคจ์ากการเร่ิมทยอยเปิดพรมแดนของประเทศ รวมถึงการเพ่ิมขึ้นของกิจกรรมการท่องเท่ียวต่างๆ 
เหล่าน้ีลว้นเป็นส่ิงกระตุน้ให้ความตอ้งการใชน้ ้ ามนัในการขบัขี่เพ่ิมมากขึ้น อย่างไรก็ตามราคาคา้ปลีกท่ีสูงยงัคงเป็นอุปสรรคต่อการ
ฟ้ืนตวัของความตอ้งการใชน้ ้ามนัของผูบ้ริโภค 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานและน ้ ามนัดีเซล ไดรั้บแรงหนุนจากส่วนต่างราคาระหว่างภูมิภาคตะวนัออกและตะวนัตกอนั
เป็นผลสืบเน่ืองมาจากการหยุดชะงกัของอุปทานหลงัจากความขดัแยง้ระหว่างรัสเซียกบัยูเครน ท าให้ความตอ้งการใช้น ้ ามนัท่ีไม่
ไดม้าจากรัสเซียนั้นเพ่ิมมากขึ้น  ส่งผลให้เกิดการเคล่ือนยา้ยของน ้ ามนัไปยงัฝ่ังยุโรปเพ่ิมมากขึ้น เน่ืองจากอุปทานท่ีนอ้ยกว่าอุปสงค์
ส่งผลให้ปริมาณน ้ ามนัชนิดกลางคงคลงัอยู่ในระดบัท่ีต ่ามาก นอกจากน้ีการฟ้ืนฟูของความตอ้งการดา้นการบินระหว่างประเทศนั้น
ปรับตวัสูงขึ้นในหลายภูมิภาค อีกทั้งเศรษฐกิจในภูมิภาคต่างๆไดท้ยอยฟ้ืนตวั ส่งผลให้ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานเพ่ิม
สูงขึ้น จากท่ีกล่าวมาน้ีคาดว่าค่าการกลัน่น ้ามนัชนิดกลางจะยงัคงอยูใ่นระดบัท่ีสูงในไตรมาสท่ีสอง 

คาดการณ์ว่าส่วนต่างราคาน ้ ามนัเตากบัน ้ ามนัดิบดูไบยงัคงอยู่ในระดบัสูง โดยไดรั้บแรงสนบัสนุนจากความตอ้งการใช้ไฟฟ้าตาม
ฤดูกาลส าหรับการผลิตไฟฟ้าในฤดูร้อน และความตอ้งการใชน้ ้ ามนัเตาท่ีมีความหนืดสูงหรือ Bunker ในไตรมาสท่ีสอง ทั้งยงัไดรั้บ
แรงหนุนท่ีเพ่ิมจากราคาก๊าซท่ีปรับตวัสูงขึ้น 
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6.  ภาคผนวก 
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