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บทสรปุผู้บริหาร 
 

รายได้รวม 

รายไดร้วมไตรมาส 1 ปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 21.0 YoY โดยมสีาเหตุหลกั
มาจากรายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้าของ BIC เพิม่ขึ้นร้อยละ 49.6 
YoY เนื่องจากราคาก๊าซธรรมชาติในไตรมาส 1 ปี 2564 สูงกว่าช่วง
เดยีวกนัของปีก่อน 

 

 
ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 

ก าไรสุทธส่ิวนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบรษิัทในไตรมาส 1 ปี 2565 ลดลง
รอ้ยละ 66.2 YoY โดยมสีาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนค่าเชือ้เพลงิของ BIC ที่
สูงขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน สุทธิกับการรับรู้ส่วนแบ่ง
ขาดทุนจากเงนิลงทุนใน XPCL ทีร่บัรูข้าดทุนลดลง YoY 

 
 
ฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 

สินทรพัย์ ลดลงร้อยละ 0.2 จากสิ้นปี 2564 โดยมีสาเหตุหลกัจากการ
ทยอยตดัค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของสนิทรพัย์ถาวรของบรษิทั
และบรษิทัย่อย และการลดลงของเงนิสดจากการจ่ายดอกเบี้ยและการไถ่
ถอนหุน้กูท้ีค่รบก าหนดของ NN2 ในเดอืนมนีาคม 2565 

หน้ีสิน ลดลงรอ้ยละ 0.6 จากสิน้ปี 2564 โดยมสีาเหตุหลกัจากจากการไถ่
ถอนหุน้กูท้ีค่รบก าหนดของ NN2 ในเดอืนมนีาคม 2565 

ส่วนของผู้ถือหุ้น เพิม่ขึ้นร้อยละ 0.2 จากสิ้นปี 2564 โดยมสีาเหตุหลกั
จากผลการด าเนินงานในช่วงไตรมาส 1 ปี 2565 และจากส่วนแบ่งก าไรที่
ยงัไม่เกิดขึ้นจรงิจากการป้องกนัความเสี่ยงในกระแสเงนิสดของ XPCL 
จากเงนิบาททีแ่ขง็ค่าขึน้จากตน้งวด  

  

หน่วย: ล้านบาท 

รายได้รวม 

 
ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 
 
 

 
 

ฐานะการเงิน 
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เหตุการณ์ส าคญัในไตรมาส 1 ปี 2565 จนถึงปัจจบุนั 

การคงอนัดบัเครดิตองคก์รและอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ของ บริษทั ซีเค พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 

เมื่อวนัที ่24 มนีาคม 2565 บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั (“ทรสิเรทติง้”) คงอนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทัทีอ่นัดบั “A” แนวโน้มอนัดบั
เครดติ “คงที”่ พรอ้มทัง้คงอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนัทุกชุดของบรษิทัทีอ่นัดบั “A-” แนวโน้มอนัดบัเครดติ “คงที”่ 
 

การคงอนัดบัเครดิตองคก์รและอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ของ บริษทั ไฟฟ้าน ้างึม 2 จ ากดั 

เมื่อวนัที่ 24 มนีาคม 2565 ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท ไฟฟ้าน ้างมึ 2 (“NN2”) ที่อนัดบั “A” แนวโน้มอนัดบั
เครดติ “คงที”่ พรอ้มทัง้คงอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนัทุกชุดของ NN2 ทีอ่นัดบั “A” แนวโน้มอนัดบัเครดติ “คงที”่ 
 

การจดัอนัดบัเครดิตองคก์รของ บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร ์จ ากดั 

เมื่อวนัที ่29 มนีาคม 2565 บรษิทั ไซยะบุร ีพาวเวอร์ จ ากดั (“XPCL”) ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติองค์กรจากทรสิเรทติ้ง ทีอ่นัดบั 
“A-” แนวโน้มอนัดบัเครดติ “คงที”่ สะทอ้นถงึกระแสเงนิสดทีเ่ชื่อถอืไดจ้ากสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่ง
ประเทศไทย (“กฟผ.”) โครงสรา้งสญัญาซื้อขายไฟฟ้าทีด่ ีและตน้ทุนการผลติไฟฟ้าทีแ่ขง่ขนัได้ของ XPCL 
 

การอนุมติัจ่ายเงินปันผลจากผลการด าเนินงานปี 2564 
เมื่อวนัที่ 26 เมษายน 2565 ที่ประชุมสามญัผู้ถือหุ้นประจ าปี 2655 มมีติอนุมตัิจ่ายเงนิปันผลจากผลการด าเนินงานปี 2564 ใน
อตัราหุน้ละ 0.080 บาท เป็นเงนิทัง้สิน้ประมาณ 650.4 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราการจ่ายเงนิปันผลรอ้ยละ 74.6 ของก าไรสุทธติามงบ
การเงินเฉพาะกิจการ โดยจะจ่ายเงนิปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นที่มสีิทธไิด้รบัเงนิปันผลตามที่ปรากฏชื่อ ณ วนัก าหนดสทิธผิู้ถือหุ้น 
(Record Date) วนัที ่6 พฤษภาคม 2565 และก าหนดจ่ายเงนิปันผลในวนัที ่20 พฤษภาคม 2565 
 

การลงนามบนัทึกความเข้าใจการซื้อขายไฟฟ้าของโครงการไฟฟ้าพลงัน ้าหลวงพระบาง 
เมื่อวนัที ่27 เมษายน 2565 บรษิทั หลวงพระบาง พาวเวอร์ จ ากดั (“LPCL”) ซึ่งเป็นบรษิทัร่วมของบรษิทั ไดล้งนามบนัทกึความ
เขา้ใจการซื้อขายไฟฟ้า (Tariff MOU) ของโครงการไฟฟ้าพลงัน ้าหลวงพระบางกบั กฟผ. และปัจจุบนั อยู่ระหว่างด าเนินการเจรจา
รายละเอยีดและเงือ่นไขของสญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั กฟผ.  
 
 

การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานตามงบการเงินรวมงวด 3 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 

รายการ 
ไตรมาส 1 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2564 Q1 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 1,914.3 2,339.4 425.1 22.2 
รายไดค้่าบรหิารโครงการ 71.2 76.7 5.5 7.7 
รายไดด้อกเบีย้ 114.0 125.7 11.7 10.3 
รายไดอ้ื่น 1.5 1.2 (0.3) (20.0) 
รวมรายได้ 2,101.0 2,543.0 442.0 21.0 
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน (1,574.7) (2,202.3) 627.6 39.9 
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในกจิการทีค่วบคุมร่วมกนัและบรษิทัรว่ม (32.2) (3.0) 29.2 90.7 
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 10.8 0.7 (10.1) (93.5) 
ก าไรกอ่นดอกเบ้ียและภาษี 504.9 338.4 (166.5) (33.0) 
ตน้ทุนทางการเงนิ (262.0) (267.0) 5.0 1.9 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (7.9) (9.0) 1.1 13.9 
ส่วนทีเ่ป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุของบรษิทัย่อย (120.4) (23.7) (96.7) (80.3) 
ก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 114.6 38.7 (75.9) (66.2) 
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รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

 
ปริมาณการขายไฟฟ้า/ไอน ้า 

(ล้านหน่วย)/(ตนั) 
เปลี่ยนแปลง 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 

Q1 2564 Q1 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ Q1 2564 Q1 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
รายได้จากการขายไฟฟ้า 
 NN2 410.4 331.5 (78.9) (19.2) 758.9 637.0 (121.9) (16.1) 
 BIC 382.9 376.5 (6.4) (1.7) 1,091.8 1,629.7 537.9 49.3 
 BKC 6.3 6.1 (0.2) (3.2) 51.9 51.1 (0.8) (1.5) 
รวม 799.6 714.1 (85.5) (10.7) 1,902.6 2,317.8 415.2 21.8 
 

รายได้จากการขายไอน ้า 
  BIC 20,407 18,734 (1,673) (8.2) 11.7 21.6 9.9 84.6 
รวมทัง้หมด 1,914.3 2,339.4 425.1 22.2 

 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้าในไตรมาส 1 ปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 22.2 YoY โดยมรีายละเอยีดของการเปลีย่นแปลงดงันี้ 
 
NN2: รายได้จากการขายไฟฟ้าของ NN2 ในไตรมาส 1 ปี 2565 ลดลงร้อยละ 16.1 YoY เนื่องจากโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 มี
ปรมิาณน ้าในอ่างเกบ็น ้า ณ ต้นปี 2565 ต ่ากว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน บรษิทัจงึประกาศความพรอ้มจ่ายไฟฟ้าภายใต้หลกัความ
ระมดัระวงั เพื่อใหม้ปีรมิาณน ้าเพยีงพอต่อการผลติไฟฟ้าตลอดช่วงครึง่ปีแรกของปีซึง่เป็นฤดแูลง้  
 

ปริมาณน ้าไหลเข้าและระดบัน ้าในอ่างเกบ็น ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างึม 2 
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ปรมิาณน ้าไหลเขา้ปี 2564 ปรมิาณน ้าไหลเขา้ปี 2565 ระดบัน ้าปี 2564 ระดบัน ้าปี 2565

ปริมาณน ้าไหลเข้า 
ไตรมาส 1 ปี 2564: 279.2 ลา้นลูกบาศก์เมตร 
ไตรมาส 1 ปี 2565: 521.8 ลา้นลูกบาศก์เมตร 
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ปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 

 
 

ประเภทไฟฟ้า 
ไตรมาส 1 (ลา้นหน่วย) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2564 Q1 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
Primary Energy (PE) 410.4 331.5 (78.9) (19.2) 
Secondary Energy (SE) - - - - 
Excess Energy (EE) - - - - 
Test Energy (TE) - - - - 
รวม 410.4 331.5 (78.9) (19.2) 

 
BIC: รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้าของ BIC ในไตรมาส 1 ปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 49.6 YoY เน่ืองจากราคาก๊าซธรรมชาตใิน
ไตรมาส 1 ปี 2564 สงูกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อนอย่างมนีัยส าคญัตามสถานการณ์ราคาในตลาดโลก ซึง่ส่งผลใหอ้ตัราค่าไฟฟ้าใน
ส่วนของ Energy Payment และค่าไอน ้าต่อหน่วยปรบัเพิม่ขึน้ 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าของโรงไฟฟ้าบางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ 
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ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2564 ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2565 ปรมิาณการขายไอน ้า ปี 2564 ปรมิาณการขายไอน ้า ปี 2565

ราคากา๊ซธรรมชาติเฉลีย่ 
ไตรมาส 1 ปี 2564: 220.2 บาท / MMBTU 
ไตรมาส 1 ปี 2565: 441.6 บาท / MMBTU 



 

5 

ผู้ซื้อไฟฟ้า 
ไตรมาส 1 (ลา้นหน่วย) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2564 Q1 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
กฟผ. 308.5 301.1 (7.4) (2.4) 
ลูกคา้ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรม 74.4 75.4 1.0  1.3 
รวม 382.9 376.5 (6.4) (1.7) 

 
BKC: รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ BKC ในไตรมาส 1 ปี 2565 ลดลงรอ้ยละ 1.5 YoY เนื่องจากมฝีนตกนอกฤดูท าใหค้วามเขม้
แสงในช่วงไตรมาส 1 ปี 2565 ต ่ากว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยเฉพาะในช่วงเดอืนกุมภาพนัธ ์ส่งผลใหป้รมิาณการขายไฟฟ้าใน
ไตรมาส 1 ปี 2565 ลดลง YoY 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตยภ์ายใต้การลงทุนของ BKC 

 
รายได้ค่าบริหารโครงการ 

บรษิทัรบัรูร้ายไดค้่าบรหิารโครงการในไตรมาส 1 ปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.9 YoY สาเหตุหลกัมาจากการขยายขอบขา่ยสญัญาให้
ครอบคลุมกจิกรรมต่าง ๆ ของ XPCL มากขึน้ ตัง้แต่ไตรมาส 1 ปี 2565 
 
รายได้ดอกเบีย้ 

รายการ 
ไตรมาส 1 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2564 Q1 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
รายไดด้อกเบีย้จากสญัญาเช่าเงนิทุน 83.9 81.9 (2.0) (2.4) 
รายไดด้อกเบีย้อื่น 30.1 43.8 13.7 45.5 
รวม 114.0 125.7 11.7 10.3 

 
รายไดด้อกเบีย้ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.3 YoY ส่วนใหญ่มาจากการรบัรูด้อกเบีย้รบัจากการใหเ้งนิกูย้มืแก่ XPCL เตม็จ านวน 
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ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2564 ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2565

ปริมาณการขายไฟฟ้า 
ไตรมาส 1 ปี 2564: 6.3 ลา้นหน่วย 
ไตรมาส 1 ปี 2565: 6.1 ลา้นหน่วย 
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ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

รายการ 
ไตรมาส 1 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2564 Q1 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอน ้า 1,308.2 1,932.3 624.1 47.7 
ค่าเชื้อเพลงิ 661.4 1,308.9 647.5 97.9 
ค่าเสือ่มราคา 371.1 372.1 1.0 0.3 
ค่าด าเนินการและซ่อมบ ารุง 173.5 160.2 (13.3) (7.7) 
ค่าผ่านสาย 41.5 29.6 (11.9) (28.7) 
ค่าสมัปทาน 26.3 21.6 (4.7) (17.9) 
อืน่ ๆ 34.4 39.9 5.5 16.0 

ค่าสทิธใินการด าเนินการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าตดัจ าหน่าย 130.3 130.3 - - 
ตน้ทุนบรหิารโครงการ 21.6 25.0 3.4 15.7 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 114.6 114.7 0.1 0.1 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 1,574.7 2,202.3 627.6 39.9 

 
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานในไตรมาส 1 ปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 39.9 YoY โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงหลกัดงันี้ 

▪ ค่าเชือ้เพลงิของ BIC เพิม่ขึน้รอ้ยละ 97.9 YoY ตามราคาก๊าซธรรมชาตทิีเ่พิม่ขึน้ YoY 
▪ ค่าด าเนินการและซ่อมบ ารุงลดลงร้อยละ 7.7 YoY สาเหตุหลกัมาจากในช่วงไตรมาส 1 ปี 2564 มีการซ่อมบ ารุง Gas 

Turbine ของโรงไฟฟ้าบางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ ที ่1 ขณะทีใ่นไตรมาส 1 ปี 2565 ไม่มกีารซ่อมบ ารุงดงักล่าว 
▪ ค่าผ่านสาย (Wheeling Charge) ลดลงรอ้ยละ 28.7 YoY ตามปรมิาณการส่งไฟฟ้าของ NN2 ทีล่ดลง YoY 
▪ ค่าสมัปทานลดลงรอ้ยละ 17.9 YoY ซึง่สอดคลอ้งกบัรายไดข้ายไฟฟ้าทีล่ดลงของ NN2 
▪ ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 16.0 YoY ส่วนใหญ่มาจากค่าเบีย้ประกนัทีเ่พิม่ขึน้ของ NN2 และ BIC 
▪ ตน้ทุนบรหิารโครงการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.7 YoY จากค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัพนักงานทีเ่พิม่ขึน้เพื่อรองรบัการขยายตวัของธรุกจิ

เป็นหลกั 
 
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนัและบริษทัร่วม 

รายการ 
ไตรมาส 1 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2564 Q1 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในกจิการทีค่วบคุมรว่มกนั 9.8 9.9 0.1 1.0 
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม (42.0) (12.9) (29.1) (69.3) 
ส่วนแบ่งขาดทนุจากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนัและบริษทัร่วม (32.2) (3.0) (29.2) (90.7) 

 
ในไตรมาส 1 ปี 2565 บรษิทัรบัรูส่้วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในกจิการทีค่วบคุมร่วมกนัและบรษิทัร่วมลดลงรอ้ยละ 90.7 YoY 
ส่วนใหญ่มาจากการลดลงของส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนใน XPCL โดยในไตรมาสที ่1 ปี 2565 บรษิทัรบัรูส่้วนแบ่งขาดทุนจาก
เงนิลงทุนใน XPCL จ านวน 12.9 ลา้นบาท ประกอบดว้ย ก าไรตามสดัส่วนการถอืหุน้จาก XPCL จ านวน 1.1 ลา้นบาท สุทธกิบัค่า
สทิธใินการด าเนินการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าตดัจ าหน่ายจ านวน 14.0 ล้านบาท ทัง้นี้ XPCL มผีลการด าเนินงานทีด่ขี ึน้เมื่อเทยีบ
กบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน จากปรมิาณการขายไฟฟ้าเพิม่ขึน้ตามปรมิาณน ้าไหลผ่านโรงไฟฟ้าเฉลีย่ทีด่ขี ึน้ YoY 
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ปริมาณน ้าไหลผ่านเฉล่ียต่อเดือน และปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า ไซยะบุรี 
 

 
 
 
ต้นทุนทางการเงิน 

บริษัทมีต้นทุนทางการเงินในไตรมาส 1 ปี 2565 เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.9 YoY ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการออกหุ้นกู้ครัง้ที่ 2/2564 
จ านวน 2,000 ลา้นบาทของบรษิทั เมื่อวนัที ่21 ตุลาคม 2564 สุทธกิบัการทยอยจ่ายคนืเงนิกูแ้ละไถ่ถอนหุน้กูท้ีค่รบก าหนดช าระ 
 
 
ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 

ในภาพรวม ก าไรสุทธส่ิวนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัในไตรมาส 1 ปี 2565 ลดลงรอ้ยละ 66.2 YoY โดยสาเหตุหลกัมาจากตน้ทนุ
ค่าเชือ้เพลงิทีส่งูขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน สุทธกิบัการรบัรูส่้วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนใน XPCL ทีล่ดลง YoY จาก
ปรมิาณน ้าไหลผ่านโรงไฟฟ้าเฉลีย่ทีม่ากกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
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ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2564 ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2565
ปรมิาณน ้าเฉลีย่ทีไ่หลผา่นปี 2564 ปรมิาณน ้าเฉลีย่ทีไ่หลผา่นปี 2565

หน่วย: ลา้นบาท 
รายได้รวม 
 
 
 
 

EBITDA 

 

 

 

 

 
ก าไรสุทธิ 
 

 ปริมาณการขายไฟฟ้า ปริมาณน ้าไหลผา่น 
ไตรมาส 1 ปี 2564: 1,179.0 ลา้นหน่วย 1,729 ลบ.ม./วนิาท ี
ไตรมาส 1 ปี 2565: 1,404.5 ลา้นหน่วย 2,131 ลบ.ม./วนิาท ี

(111)

3 
(4.9%)

0.1% 

ไตรมาส 1
ปี 2564

ไตรมาส 1
ปี 2565

2,272 2,735 

ไตรมาส 1
ปี 2564

ไตรมาส 1
ปี 2565

2,156 2,276

95% 83%

ไตรมาส 1
ปี 2564

ไตรมาส 1
ปี 2565



 

8 

การวิเคราะห์ฐานะการเงิน 

รายการ 
ณ 31 ธ.ค. 2564 

(ล้านบาท) 
ณ 31 มี.ค. 2565 

(ล้านบาท) 
เปล่ียนแปลง 

เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
สนิทรพัย ์ 68,977.3 68,831.6 (145.7) (0.2) 
หนี้สนิ 32,847.3 32,638.9 (208.4) (0.6) 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 36,130.0 36,192.7 62.7 0.2 

 
สินทรพัย ์
ณ วนัที ่31 มนีาคม 2565 สนิทรพัย์ลดลงรอ้ยละ 0.2 จากสิน้ปี 2564 โดยมสีาเหตุหลกัจากการทยอยตดัค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่ายของสนิทรพัย์ถาวรของบรษิทัและบรษิัทย่อย และการลดลงของเงนิสดจากการจ่ายดอกเบี้ยและการไถ่ถอนหุน้กู้ครัง้ที ่
1/2562 ทีค่รบก าหนดของ NN2 เมื่อวนัที ่7 มนีาคม 2565  

 
หน้ีสิน 
ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 หนี้สนิรวมลดลงร้อยละ 0.6 จากสิ้นปี 2564 โดยมสีาเหตุหลกัจากการไถ่ถอนหุน้กู้ครัง้ที่ 1/2562 ของ 
NN2 เมื่อวนัที ่7 มนีาคม 2565 
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วนัที ่31 มนีาคม 2565 ส่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.2 จากสิน้ปี 2564 โดยมสีาเหตุหลกัจากผลการด าเนินงานในช่วงไตร
มาส 1 ปี 2565 และจากส่วนแบ่งก าไรทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิจากการป้องกนัความเสีย่งในกระแสเงนิสดของ XPCL จากเงนิบาททีแ่ขง็
ค่าขึน้จากตน้งวด 
 
 

การวิเคราะห์กระแสเงินสด 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2565 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 6,974.3 ล้านบาทลดลง 107.9 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 
1.5 จากสิน้ปี 2564 
 

งบกระแสเงินสด งวดสามเดือนส้ินสุด 31 มีนาคม 2565 ล้านบาท 
เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงาน 712.7 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (4.6) 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (818.5) 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นในเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 2.5 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ (107.9) 

 
▪ เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงาน ส่วนใหญ่มาจากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัและบรษิทัย่อย 
▪ เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน ส่วนใหญ่เกดิจากการลงทุนในอาคารและอุปกรณ์ และการลงทุนในสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 
▪ เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ ส่วนใหญ่เกดิจากการจ่ายดอกเบีย้ของบรษิทัและบรษิทัย่อย การไถ่ถอนหุน้กูท้ีค่รบ

ก าหนดช าระ และการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัย่อย 
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

(1) ค านวณจาก (หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยทัง้หมด (ไม่รวมหนี้สนิตามสญัญาเช่า) – เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระผกูพนัระยะยาว) / ส่วนของผูถ้อืหุ้น
รวม ซึง่เป็นอตัราส่วนตามนิยามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธขิองหุน้กูข้องบรษิทัทุกชุด โดยบรษิทัจะตอ้งด ารงอตัราส่วนดงักล่าวใหไ้ม่เกนิกว่า 3:1 (สามต่อหนึง่) ณ วนัสิ้นงวดบญัชี
ของไตรมาสทีส่องและ ณ วนัสิ้นสุดรอบปีบญัชขีองแต่ละปี 

 
ในไตรมาส 1 ปี 2565 ความสามารถในการท าก าไรลดลง YoY โดยมสีาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนค่าเชือ้เพลงิทีส่งูขึน้ YoY  
 

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 ความสามารถในการช าระหนี้ดขี ึน้จากสิ้นปี 2564 เล็กน้อย สาเหตุหลกัมาจากการไถ่ถอนหุน้กู้ครัง้ที ่
1/2562 ของ NN2 เมื่อวนัที่ 7 มนีาคม 2565 ขณะที่อตัราส่วนสภาพคล่องปรบัตวัลดลงจากสิ้นปี 2564 โดยส่วนใหญ่มาจากการ
เพิม่ขึน้ของเจา้หนี้การคา้และหุน้กูข้องบรษิทัทีถ่งึก าหนดไถ่ถอนภายในหนึ่งปี 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ข้อมูลเกีย่วกบั CKPower: บรษิทัประกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานประเภทต่าง ๆ 3 ประเภท จ านวน 13 แห่ง รวมขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 2,167 
เมกะวตัต์ ประกอบดว้ย (1) โรงไฟฟ้าพลงัน ้า 2 แห่ง คอื โรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 ภายใต ้บรษิทั ไฟฟ้า น ้างมึ 2 จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 46% (ถอืผ่าน บรษิทั เซาทอ์สีท ์
เอเชยี เอนเนอร์จ ีจ ากดั) ขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 615 เมกะวตัต์ และ โรงไฟฟ้าพลงัน ้ า ไซยะบุร ีภายใต้ บรษิทั ไซยะบุร ีพาวเวอร์ จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุ้น  42.5% 
ขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 1,285 เมกะวตัต์ (2) โรงไฟฟ้าระบบโคเจนเนอเรชัน่ 2 แห่ง ภายใต ้บรษิทั บางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้อยู่ 65% ขนาด
ก าลงัการผลติตดิตัง้ 238 เมกะวตัต์ และ (3) โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย ์9 แห่ง ภายใต้ บรษิทั บางเขนชยั จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุ้น 100% จ านวน 7 แห่ง ขนาดก าลงัการ
ผลิตติดตัง้ 15 เมกะวัตต์ ภายใต้บริษัท นครราชสีมา โซล่าร์ จ ากัด ซึง่บริษัทถือหุ้น 30% จ านวน 1 แห่ง ขนาดก าลังการผลิตติดตัง้ 6 เมกะวัตต์ และภายใต้               
บรษิทั เชยีงราย โซล่าร ์จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุ้น 30% จ านวน 1 แห่ง ขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 8 เมกะวตัต์ 

ความสามารถในการท าก าไร Q1 2564 Q1 2565 เปล่ียนแปลง 
อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 30.5 17.9 (12.6) 
อตัราก าไรกอ่นค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา 
   และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA Margin) (%) 

 
50.2 

 
33.8 

 
(16.4) 

อตัราก าไรกอ่นค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา 
   และค่าตดัจ าหน่าย + ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในกจิการทีค่วบคุมร่วมกนั
และบรษิทัร่วม (EBITDA Margin including Share of Profit) (%) 

 
 

48.6 

 
 

33.7 

 
 

(14.9) 
อตัราก าไรสุทธ ิ(%) 5.5 1.5 (4.0) 
   ก าไรต่อหุน้ (บาท) 0.014 0.005 (0.009) 
ความสามารถในการช าระหน้ี ณ 31 ธ.ค. 2564 ณ 31 มี.ค. 2565 เปล่ียนแปลง 
อตัราสว่นหนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม (เท่า) 0.91 0.90 (0.01) 
อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายสุทธติ่อสว่น 
   ของผูถ้อืหุน้รวม (เท่า)(1) 

 
0.65 

 
0.64 

 
(0.01) 

ความเพียงพอของสภาพคล่อง ณ 31 ธ.ค. 2564 ณ 31 มี.ค. 2565 เปล่ียนแปลง 
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 2.86 2.49 (0.37) 


