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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำรมีวตัถปุระสงค์เพื่อน ำเสนอและอธิบำยผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของบริษัทฯ ณ วนัสิน้สดุงวดบญัชี 
ซึง่ข้อมลูที่น ำเสนออำจเปลี่ยนแปลงไปในอนำคต ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำรจะใช้ฉบบัภำษำไทยเป็นหลกั ในกรณีที่ค ำอธิบำยและ
กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำรฉบบัภำษำองักฤษมีเนือ้ควำมขดัแย้งกนัหรือ มีกำรตีควำมที่แตกตำ่งกนั ให้ใช้ฉบบัภำษำไทยเป็นหลกั  
หำกนกัลงทนุมีค ำถำมหรือข้อสงสยัประกำรใด กรุณำตดิตอ่สอบถำมได้ทีฝ่่ำยนกัลงทนุสมัพนัธ์ โทร. 0-2080-4488 หรืออีเมล ir@gulf.co.th
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บทสรุปผู้บริหำร 
เหตกุำรณส์ ำคญัใน Q1’65 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำที่เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำ กัลฟ์ เอสอำร์ซ ี(“GSRC”) หน่วยผลิตไฟฟ้ำที่ 3 ก ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำติดตัง้ 662.5 เมกะวตัต์ ตัง้อยู่ท่ีจงัหวดัชลบรีุ ซึง่บริษัทฯ 
ถือหุ้น 70% ได้เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ เมื่อวนัท่ี 31 มีนำคม 2565 โดยโครงกำร GSRC เป็นโรงไฟฟ้ำ IPP ท่ีใช้ก๊ำซธรรมชำติเป็นเชือ้เพลิง ขนำด
ก ำลงัผลิตติดตัง้รวม 2,650.0 เมกะวตัต์ ทัง้นี ้ หน่วยผลิตไฟฟ้ำท่ี 1-2 ได้เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์เป็นท่ีเรียบร้อยแล้วในเดือนมีนำคม และ ตลุำคม 
2564 ส่วนหน่วยท่ี 4 มีก ำหนดกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ในเดือนตลุำคม 2565  

กำรขยำยกำรลงทุนในประเทศ 
กำรเข้ำลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน CM WTE ซึง่เป็นโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) ตัง้อยู่ท่ีจงัหวดัเชียงใหม่ มีก ำลงักำรผลิตติดตัง้

ไม่ต ่ำกว่ำ 9.5 เมกะวัตต์ เพื่อรองรับปริมำณขยะไม่ต ่ำกว่ำ 650 ตันต่อวัน โดยมีรำยได้จำกบริกำรก ำจดัขยะ และรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ 

กฟภ. โดยบริษัทฯ เข้ำถือหุ้นในโครงกำรดงักล่ำว ในวนัท่ี 24 มกรำคม 2565 ในสดัส่วน 99.99% ทัง้นี ้โครงกำร CM WTE มีแผนท่ีจะเร่ิมก่อสร้ำง

โรงไฟฟ้ำหลงัจำกได้ลงนำมซือ้ขำยไฟฟ้ำกบั กฟภ. และคำดว่ำจะใช้เวลำประมำณ 3 ปีในกำรก่อสร้ำง 

กำรลงนำมสัญญำ และกำรได้รับใบอนุญำตต่ำง ๆ 

กำรลงนำมบันทกึควำมร่วมมือในกำรร่วมลงทุนธุรกิจศูนย์ซือ้ขำยสินทรัพย์ดิจิทลัในประเทศไทย ในวนัท่ี 17 มกรำคม 2565 ระหว่ำงบริษัท 
กลัฟ์ อินโนวำ จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัส่วน 100% และ Binance เพื่อร่วมกนัศึกษำและจดัท ำแผนพฒันำธุรกิจศนูย์ซือ้ขำย
สินทรัพย์ดิจิทลั (Digital Asset Exchange) และธุรกิจท่ีเกี่ยวเนื่องในประเทศไทย 

กำรลงนำมบันทึกควำมเข้ำใจกำรรับซือ้ไฟฟ้ำ (Tariff MOU) ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังน ำ้ Pak Lay ในวนัท่ี 24 มกรำคม 2565 ระหว่ำง
บริษัทฯ กับ Sinohydro (Hong Kong) Holding Ltd. (“SHK”) และ กฟผ. โดยโครงกำร Pak Lay เป็นโรงไฟฟ้ำพลังน ำ้แบบน ำ้ไหลผ่ำนตลอดปี 
(Run-of-the-River) ตัง้อยู่บนแม่น ำ้โขง เมืองปำกลำย แขวงไซยะบรีุ สปป. ลำว มีก ำลงัผลิตติดตัง้ 770 เมกะวตัต์ และมีก ำหนดจ่ำยไฟฟ้ำเข้ำระบบ
เชิงพำณิชย์ (SCOD) ในวนัท่ี 1 มกรำคม 2575 โดย กฟผ. จะเป็นผู้ รับซือ้ไฟฟ้ำจำกโครงกำรฯ ในอตัรำค่ำไฟฟ้ำเฉลี่ย 2.6989 บำทต่อกิโลวตัต์-ชัว่โมง 

กำรได้รับอนุมัติเพิ่มปริมำณกำรน ำเข้ำก๊ำซธรรมชำติ ในวนัท่ี 28 มกรำคม 2565 โดย Gulf LNG ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ได้รับใบอนญุำต
น ำเข้ำก๊ำซธรรมชำติ จำก กกพ. เพิ่มเติมจ ำนวน 5.54 ล้ำนตนั เพื่อน ำมำใช้เป็นเชือ้เพลิงในกำรผลิตไฟฟ้ำ ส ำหรับโครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP ของกลุ่ม
บริษัทฯ ส่งผลให้ในปัจจบุนั Gulf LNG มีสิทธิในกำรจดัหำและน ำเข้ำ LNG ในปริมำณรวมทัง้สิน้ 6.37 ล้ำนตนัต่อปี 

กำรลงนำมในสัญญำร่วมพฒันำธุรกิจ (Joint Development Agreement) ศูนย์ข้อมูล (Data Center) ในประเทศไทย ในวนัท่ี 2 กมุภำพนัธ์ 2565 
ระหว่ำงบริษัทฯ กับ Singtel และ AIS โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อร่วมกันพฒันำธุรกิจ Data Center ในประเทศไทย เพื่อตอบสนองต่อกำรเติบโต
อย่ำงรวดเร็วของอุตสำหกรรมโครงสร้ำงพืน้ฐำนด้ำนดิจิทัลในประเทศ  

กิจกรรมทำงกำรเงิน 
กำรเสนอขำยหุ้นกู้ชนิดไม่ด้อยสิทธิและไม่มีประกันของบริษัทฯ มูลค่ำรวม 24,000 ล้ำนบำท เสนอขำยต่อผู้ลงทนุสถำบนัและผู้ลงทนุรำยใหญ่ 
(Institutional Investors & High Net Worth Investors) เมื่อวนัท่ี 24 กมุภำพนัธ์ 2565 โดยบริษัทฯ ได้รับกำรจดัอนัดบัควำมน่ำเชื่อถือในระดบั 
“A” และหุ้นกู้ ได้รับกำรจดัอนัดบัในระดบั “A-” จำกบริษัท ทริสเรทติง้ จ ำกดั ทัง้นี ้หุ้นกู้ดงักล่าวแบง่เป็น 4 ชดุ โดยมีอาย ุ3, 5, 7 และ 10 ปี มีอตัรา
ดอกเบีย้เฉลี่ยอยู่ท่ี 2.74% ต่อปี และอำยหุุ้นกู้ เฉลี่ย 5.3 ปี 



 

บริษัท กัลฟ์ เอน็เนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำร ส ำหรับไตรมำส สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนำคม 2565    3 

สรปุผลกำรด ำเนนิงำนส ำหรบั Q1’65  
ข้อมูลทำงกำรเงนิท่ีส ำคัญ Q1’64 Q4’64 Q1'65 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท %QoQ %YoY 
รำยได้จำกกำรขำย รำยได้จำกสญัญำเช่ำ คำ่บริกำร  
   และกำรก่อสร้ำงตำมสญัญำสมัปทำน 

9,035 15,287 20,628 34.9% 128.3% 

สว่นแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ 259 1,936 1,790 -7.5% 591.4% 
รำยได้อ่ืน             696               31               35  13.4% -95.0% 

รำยได้รวม 9,990  17,254  22,453  30.1% 124.8% 

EBITDA(1) 5,162  6,706  7,075 5.5% 37.1% 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิส ำหรับงวด 1,791 3,864 4,095 6.0% 128.7% 

ก ำไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 1,632 3,043 3,395 11.5% 108.0% 

หัก: ก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปลี่ยนสทุธิท่ีกระทบบริษัทใหญ่  (704) 242  160  -34.1% 122.7% 
หัก: ก ำไร (ขำดทนุ) ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วม PTT NGD  (53) 73   (22) -129.5% 59.5% 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core Profit)(2) 2,390 2,728 3,257 19.4% 36.3% 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core Profit) ของบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ(3) 742 1,699 1,784 5.0% 140.3% 

ก ำไร (ขำดทุน) ต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำน (บำท) 0.14  0.26  0.29  11.5% 106.7% 

(1) EBITDA = ก ำไรก่อนดอกเบีย้ ภำษี คำ่เสื่อมรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำย ไมร่วมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลีย่นของบริษัทฯ และของบริษัทร่วม GJP และ INTUCH และก ำไร(ขำดทนุ)ท่ียงัไมเ่กิดขึน้
จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วม PTT NGD 

(2) ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) = ก ำไรสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน และก ำไร(ขำดทนุ)ท่ียงัไมเ่กิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์
ของบริษัทร่วม PTT NGD 

(3) ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) ของบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ = สว่นแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียนของ
บริษัทร่วม GJP และ INTUCH และก ำไร(ขำดทนุ)ท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วม PTT NGD 

 

 

 

 

 

 

 

 

    

  

  

รำยได้รวมจำกกำรด ำเนินธุรกิจ (ล้ำนบำท) ส่วนแบ่งก ำไร(ขำดทุน)จำกบริษัทร่วม และกิจกำรร่วมค้ำ (ล้ำนบำท) 
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3) รำยได้จำกธุรกิจโครงสร้ำงพืน้ฐำนและสำธำรณูปโภคใน Q1’65 อยู่ที่ 328 ล้ำนบำท คิดเป็นสัดส่วน 1.5% ของรำยได้รวม โดยเป็น

รำยได้ค่ำก่อสร้ำงตำมสญัญำสมัปทำนส ำหรับโครงกำรพฒันำท่ำเรืออตุสำหกรรม MTP3 ในส่วนของงำนถมทะเล ซึง่ก ำหนดแล้วเสร็จในปี 2567  

4) รำยได้ค่ำบริหำรจดักำรใน Q1’65 เท่ำกับ 132 ล้ำนบำท คิดเป็นสัดส่วน 0.6% ของรำยได้รวม โดยปรับเพิ่มขึน้ 20.1% YoY จำกกำร

ท่ีบริษัทฯ ให้บริกำรแก่กิจกำรร่วมค้ำ GPC รวมถึง BGSR 6 และ BGSR 81 นอกจำกนี ้ยังมีรำยได้จำกกำรให้บริกำรแก่กลุ่มโรงไฟฟ้ำหินกอง

เพิ่มขึน้ด้วย และเพิ่มขึน้ 3.2% QoQ จำกกำรท่ีบริษัทฯ ให้บริกำรแก่กลุ่มบริษัทร่วม GJP ซึง่เพิ่มขึน้ตำมท่ีก ำหนดในสญัญำให้บริกำร 

5) รำยได้อื่นใน Q1’65 เท่ำกับ 35 ล้ำนบำท ลดลง 95.0% YoY จำกรำยได้เงินปันผลรับจำก INTUCH จ ำนวน 683 ล้ำนบำท ซึ่งบนัทึกใน 

Q1’64 ในขณะท่ี Q1’65 ไม่มีบนัทึกรำยได้เงินปันผลรับ แต่เมื่อเทียบกับ Q4’64 เพิ่มขึน้ 13.4% QoQ โดยหลกัเพ่ิมขึน้จำกรำยได้ดอกเบีย้รับ

ตำมสญัญำสมัปทำนของโครงกำรพฒันำท่ำเรืออตุสำหกรรม MTP3 

รำยได้แบ่งตำมประเภทธุรกจิ Q1’64 Q4’64 Q1'65 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท %QoQ %YoY 

ธุรกิจผลติไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำต ิ 6,954  12,889  17,863  38.6% 156.9% 
ธุรกิจพลงังำนหมนุเวียน 1,927  2,248  2,305  2.5% 19.6% 
ธุรกิจโครงสร้ำงพืน้ฐำนและสำธำรณปูโภค 44  22  328  1403.2% 636.8% 
ธุรกิจก๊ำซ 0  0  0  n.a. n.a. 
รำยได้คำ่บริหำรจดักำร 110  128  132  3.2% 20.1% 
รำยได้อ่ืน 696  31  35  13.4% -95.0% 
สว่นแบ่งก ำไร(ขำดทนุ)จำกบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ 259  1,936  1,790  -7.5% 591.4% 
รำยได้รวม 9,990  17,254  22,453  30.1% 124.8% 

 สัดส่วนรำยได้แบ่งตำมประเภทธุรกิจ (%) รำยได้รวมจำกกำรด ำเนินธุรกิจใน Q1’65 อยู่ที่ 22,453 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 124.8% YoY 

และเพิ่มขึน้ 30.1% QoQ ประกอบไปด้วย 

1) รำยได้จำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติใน Q1’65 อยู่ที่ 17,863 ล้ำนบำท คิด

เป็นสัดส่วน 79.6% ของรำยได้รวม โดยเพิ่มขึน้ 156.9% YoY และ 38.6% QoQ มี

สำเหตุหลักมำจำกกำรรับรู้รำยได้ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 ซึ่งได้

เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ไปเมื่อวันท่ี 31 มีนำคม และ 1 ตุลำคม 2564 ตำมล ำดับ 

นอกจำกนี ้กลุ่ม GMP ยังมีรำคำขำยไฟฟ้ำเฉลี่ยต่อหน่วยท่ีสูงขึน้ตำมทิศทำงเดียวกับ

ต้นทุนค่ำก๊ำซธรรมชำติ และมีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำและไอน ำ้ ให้แก่กลุ่มลูกค้ำ

อตุสำหกรรมเพิ่มขึน้ด้วย 

2) รำยได้จำกธุรกิจพลังงำนหมุนเวียนใน Q1’65 อยู่ที่ 2,305 ล้ำนบำท คิดเป็นสัดส่วน 

10.3% ของรำยได้รวม โดยเพิ่มขึน้ 19.6% YoY และ 2.5% QoQ มีสำเหตจุำกโครงกำร

โรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล BKR2 ท่ีประเทศเยอรมนี ท่ีรำยได้ปรับตวัดีขึน้ตำมควำมเร็ว

ลมท่ีเพิ่มขึน้ และโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ GTN1 และ GTN2 ท่ีประเทศเวียดนำม 

ได้รับผลกระทบจำกกำรจ ำกดัปริมำณกำรซือ้ไฟ (Curtailment) ลดลง นอกจำกนี ้โครงกำร

โรงไฟฟ้ำชีวมวล GCG ยงัมีรำยได้เพิ่มขึน้ตำมค่ำ Ft ท่ีปรับเพิ่มขึน้เช่นกนั  
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6) ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ ใน Q1’65 อยู่ที่ 1,790 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 591.4% YoY โดยหลกัมำจำกกำรรับรู้ส่วนแบง่

ก ำไรจำก INTUCH จ ำนวน 1,090 ล้ำนบำท ซึง่รับรู้เป็นไตรมำสแรกใน Q4’64 ส ำหรับ Q1’65 มีส่วนแบง่ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนและขำดทนุท่ียงั

ไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วม สทุธิ 6 ล้ำนบำท ขณะท่ีใน Q1’64 มีบนัทกึขำดทนุรำยกำรดงักล่ำวรวม 483 ล้ำนบำท  

อย่างไรก็ตาม เมื่อเทียบกับ Q4’64 ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ  ลดลง 7.5% QoQ โดยใน Q4’64 มีบนัทึกส่วนแบ่ง

ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนและก ำไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วมสทุธิ 238 ล้ำนบำท ทัง้นี ้ส่วนแบ่งก ำไรจำก INTUCH อยู่ใน

ระดบัใกล้เคียงเดิม และส่วนแบ่ง Core Profit จำก GJP ปรับตวัเพิ่มขึน้จำกกำรท่ีโรงไฟฟ้ำ 2IPPs มีก ำไรเพิ่มขึน้จำก heat rate margin ท่ีเพิ่มขึน้ 

ภำยหลงั มีกำรจ่ำยไฟให้ กฟผ. เพิ่มขึน้ 

  

 

 

 

 

 

สรปุฐำนะกำรเงนิของบรษิทัฯ ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2565 
• สินทรัพย์รวม ณ 31 มีนำคม 2565 เท่ำกับ 382,193 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 5.4% จำก 31 ธันวำคม 2564 โดยหลกัเพิ่มขึน้จำกลกูหนีจ้ำกสญัญำเช่ำ

ภำยใต้สญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ จำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 3 ซึง่เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ในเดือนมีนำคม 2565 ลกูหนีก้ำรค้ำท่ีเพิ่มขึน้ตำม
ทิศทำงเดียวกบัรำยได้ของกลุ่มบริษัท ควำมคืบหน้ำในกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำ GPD และเงินลงทนุเพิ่มเติมในบริษัทร่วม INTUCH 

• หนีส้ินรวม ณ 31 มีนำคม 2565 เท่ำกับ 265,645 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 4.1% จำก 31 ธันวำคม 2564 ส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จำกกำรออกหุ้นกู้ชดุท่ี 
1/2565 ของบริษัทฯ เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมนุเวียนในกำรขยำยธุรกิจ และเจ้ำหนีก้ำรค้ำท่ีมีมลูค่ำเพิ่มขึน้ตำมทิศทำงเดียวกับต้นทุนเชือ้เพลิงก๊ำซ
ธรรมชำติและปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ อย่ำงไรก็ตำม เงินกู้ยืมระยะสัน้และระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน ปรับลดลงจำกกำรคืนเงินกู้ของบริษัทฯ 

• ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ 31 มีนำคม 2565 เท่ำกับ 116,548 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 8.4% จำกวนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 โดยหลกัเพิ่มขึน้จำกผลกำร
ด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ และกำรเพิ่มขึน้ของมลูค่ำยตุิธรรมของสญัญำแลกเปลี่ยนอตัรำดอกเบีย้ตำมมำตรฐำนบญัชี TFRS 9 ซึง่บนัทึกอยู่ใน
องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น และส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคมุ 

• ณ วันที่ 31 มีนำคม 2565 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรำส่วนหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้สุทธิ (รวมหนีส้ินตำมสัญญำเช่ำ) ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่
ต้องด ำรงตำมข้อก ำหนดสิทธิ อยู่ที่ 1.79 เท่ำ ซึง่ต ่ำกว่ำเงื่อนไขและข้อตกลงท่ีก ำหนดส ำหรับหุ้นกู้ของบริษัทฯ ท่ี 3.50 เท่ำ 

ก ำไรสุทธิส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (ล้ำนบำท) 
• ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core Profit) ใน Q1’65 เท่ำกับ 3,257 ล้ำนบำท 

เพิ่มขึน้ 36.3% YoY โดยหลักมำจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1-2 ซึ่ง
เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ระหว่ำงปี 2564 และผลกำรด ำเนินงำนของโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในทะเล BKR2 ปรับตัวดีขึน้ รวมถึงมีกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไร
จำกบริษัทร่วม INTUCH ทัง้นี ้เมื่อเทียบกับ Q4’64 เพิ่มขึน้ 19.4% QoQ จำก
โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล BKR2 มีผลประกอบกำรท่ีดีขึน้ และโครงกำร
โรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ IPP ภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ มีก ำไรเพิ่มขึน้จำก heat rate 
margin ท่ีเพิ่มขึน้ ภำยหลงัมีกำรจ่ำยไฟให้ กฟผ. มำกขึน้ 

• ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ใน Q1’65 เท่ำกับ 3,395 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 
108.0% YoY และ 11.5% QoQ โดยเติบโตตำมทิศทำงเดียวกบั Core Profit ทัง้นี ้ใน 
Q1’65 มีบนัทึกก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนท่ีกระทบบริษัทใหญ่และขำดทุนท่ียังไม่
เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วม รวมเป็นผลก ำไรสทุธิ 138 ล้ำนบำท เทียบ
กับใน Q1’64 ท่ีมีผลขำดทุนจำกรำยกำรดังกล่ำวรวมสุทธิ 757 ล้ำนบำท และใน 
Q4’64 ท่ีมีผลก ำไรจำกรำยกำรดงักล่ำวรวมสทุธิ 316 ล้ำนบำท 
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ผลกำรด ำเนินงำนแบ่งตำมประเภทธุรกิจ 
ธรุกจิผลติไฟฟำ้จำกกำ๊ซธรรมชำต ิ
รายได้จากธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ Q1’64 Q4’64 Q1'65 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY 
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. กฟภ.  5,021  10,078  14,783  46.7% 194.4% 
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ลกูค้ำอตุสำหกรรม 1,788  1,921  2,109  9.8% 17.9% 
รำยได้จำกกำรขำยไอน ำ้ให้แก่ลกูค้ำอตุสำหกรรม 141  196  229  16.6% 62.3% 
รำยได้จำกสญัญำเชำ่ภำยใต้สญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ 4  694  742  6.9% n.a. 
รายได้รวมจากธุรกจิผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ         6,954        12,889        17,863  38.6% 156.9% 

รำยได้จำกกำรขำย (ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ) 

ใน Q1’65 กลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ บนัทกึรำยได้จำกกำรขำยและจำกสัญญำเช่ำ เป็นจ ำนวน 17,863 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 
156.9% YoY เมื่อเปรียบเทยีบกับ Q1’64 โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรรับรู้รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. และรำยได้จำกสญัญำเช่ำภำยใต้
สญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ ตำมมำตรฐำนกำรบญัชี TFRS 16 จำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 ซึง่เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ไปเมื่อวนัท่ี 
31 มีนำคม และ 1 ตลุำคม 2564 ประกอบกบักำรรับรู้รำยได้ท่ีเพิ่มขึน้ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ 12SPPs ภำยใต้กลุ่ม GMP ทัง้จำกรำคำขำยไฟฟ้ำท่ี
สูงขึน้ตำมรำคำก๊ำซธรรมชำติ (รำคำค่ำก๊ำซเฉลี่ยต่อหน่วยปรับเพิ่มขึน้จำก 220.17 บำท/ ล้ำนบีทียูใน Q1’64 เป็น 441.56 บำท / ล้ำนบีทียูใน 
Q1’65 (+100.6% YoY)) และจำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ำ้ให้แก่ กฟผ. และกลุ่มลกูค้ำอตุสำหกรรมท่ีเพิ่มขึน้ ซึง่เป็นผลจำกกำรท่ีโครงกำร
โรงไฟฟ้ำ 12 SPP มีจ ำนวนลกูค้ำใหม่ท่ีเพิ่มขึน้  

เมื่อเทียบกับ Q4’64 กลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ บันทึกรำยได้จำกกำรขำยและจำกสัญญำเช่ำ เพิ่มขึน้ 38.6% QoQ 
ส่วนหนึ่งเนื่องมำจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP ภำยใต้กลุ่ม GSRC ท่ีปรับเพิ่มขึน้ตำมทิศทำงควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำ
ภำยในประเทศ และกำรสัง่ซือ้ไฟท่ีมำกขึน้ของ กฟผ. นอกจำกนี ้รำยได้ของกลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ ยงัเพิ่มขึน้จำกรำคำค่ำเชือ้เพลิง
ท่ีปรับตัวสูงขึน้ โดยในส่วนของโรงไฟฟ้ำ SPP ต้นทุนค่ำก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยต่อหน่วยปรับเพิ่มขึน้ จำก 336.74 บำท/ ล้ำนบีทียูใน Q4’64 เป็น 
441.56 บำท/ ล้ำนบทีียใูน Q1’65 (+31.1% QoQ) ส่งผลให้รำยได้ค่ำพลงังำนไฟฟ้ำปรับเพิ่มขึน้ด้วย  

ปัจจยัที่ส่งผลต่อรำยได้ของธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าและขายไอน า้ Q1’64 Q4’64 Q1'65 เปล่ียนแปลง 
     % QoQ % YoY 

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย GMP       

ปริมาณการขายไฟฟา้ให้ กฟผ. (GWh) 1,783  1,848  1,812  -1.9% 1.6% 
ปริมาณการขายไฟฟา้ให้ลกูค้าอตุสาหกรรม (GWh) 537  592  607  2.5% 13.0% 

ปริมาณการขายไอน า้ (ตนั) 176,980  183,044  194,804  6.4% 10.1% 
       

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย IPD       
ปริมาณการขายไฟฟา้ให้ กฟผ. (GWh) 4  857  1,747  104.0% n.a. 
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ราคาขายไฟฟ้าและไอน า้  Q1’64 Q4’64 Q1'65 เปล่ียนแปลง 
     % QoQ % YoY 

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย GMP       

ราคาขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (บาท / kWh) 2.81 3.75 4.61 22.8% 63.9% 
ราคาขายไฟฟ้าให้ลกูค้าอตุสาหกรรม (บาท / kWh) 3.18 3.26 3.35 2.8% 5.1% 
ราคาขายไอน า้ (บาท / ตนั)       782.9      1,050.1      1,148.9  9.4% 46.7% 
       

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย IPD       

ราคาขายไฟฟ้าให้กฟผ. (บาท / kWh) 3.39 4.58 4.19 -8.4% 23.6% 

ธรุกจิพลงังำนหมนุเวยีน 
รายได้จากธุรกิจพลังงานหมุนเวียน Q1’64 Q4’64 Q1'65 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY 
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. กฟภ.            179             172             186  8.1% 4.3% 
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ลกูค้ำอตุสำหกรรม               -                0.6              1.5  160.0% n.a. 
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่กำรไฟฟ้ำเวียดนำม            119             120             142  18.2% 19.1% 
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ Ørsted Energy         1,629          1,947          1,970  1.2% 21.0% 
รำยได้อ่ืนๆ -    8  5  -40.8% n.a. 

รายได้รวมจากธุรกจิพลังงานหมุนเวียน        1,927         2,248         2,305  2.5% 19.6% 

รำยได้จำกกำรขำย (ธุรกิจพลงังำนหมนุเวียน) 

ใน Q1’65 กลุ่มธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน บันทึกรำยได้จำกกำรขำย 2,305 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 19.6% YoY เมื่อเทียบกับ Q1’64 โดยหลกั
เพิ่มขึน้จำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล BKR2 ท่ีประเทศเยอรมนี ท่ีมีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำท่ีมำกขึน้ตำมควำมเร็วลมในพืน้ท่ีตัง้ของ
โครงกำร โดยควำมเร็วลมเฉลี่ยใน Q1’65 อยู่ท่ี 11.0 เมตร/วินำที เมื่อเทียบกับ 9.8 เมตร/วินำที ใน Q1’64 โดยกำรจ ำกดัปริมำณกำรรับซือ้ไฟฟ้ำ 
(curtailment) ของโครงกำร BKR2 แม้จะเพิ่มขึน้จำกข้อจ ำกดัในสำยส่งไฟฟ้ำ (grid congestion) แต่ไม่ได้มีผลกระทบต่อรำยได้ของบริษัทฯ แต่อย่ำงใด 
เน่ืองจำกโครงกำร BKR2 ได้รับรำยได้ชดเชยส ำหรับปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำทัง้หมดท่ีโดนจ ำกดั เสมือนว่ำไม่ได้มีกำร curtailment เกิดขึน้  

โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ GTN1 & GTN2 ในประเทศเวียดนำม มีรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่กำรไฟฟ้ำเวียดนำม เพิ่มขึน้ 19.1% YoY จำก
สถำนกำรณ์กำรจ ำกดักำรรับซือ้ไฟฟ้ำชัว่ครำว (Temporary Curtailment) ท่ีคลี่คลำยลง ส่งผลให้ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโครงกำรปรับตวัดีขึน้ 

ส ำหรับธุรกิจพลังงำนหมนุเวียนในประเทศไทย โรงไฟฟ้ำชีวมวล GCG มีรำยได้เพิ่มขึน้ 4.3% YoY เป็นผลจำกค่ำพลังงำนไฟฟ้ำท่ีปรับตัวสูงขึน้ตำม
ทิศทำงเดียวกบัค่ำ Ft ขำยส่ง ท่ีเพิ่มขึน้จำก -0.3626 บำท / กิโลวตัต์-ชัว่โมง ในช่วงเดียวกนัของปีก่อน มำเป็น -0.1440 บำท / กิโลวตัต์-ชัว่โมง ใน Q1’65  

นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยังเร่ิมรับรู้รำยได้จำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์แบบติดตัง้บนหลังคำภำยใต้บริษัทย่อย GULF1 ทัง้จำกกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกโครงกำรที่ได้เร่ิมทยอยเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์แล้วบำงส่วน และจำกรำยได้จำกกำรรับติดตัง้ Solar Rooftop ให้แก่
ลูกค้ำอุตสำหกรรม รวมถึงมีรำยได้จำกกำรก ำจัดขยะของโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน CM WTE อีกด้วย 

เมื่อเทยีบกับ Q4’64 กลุ่มธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน มีรำยได้จำกกำรขำยเพิ่มขึน้ 2.5% QoQ โดยหลกัมำจำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำ
พลงังำนลมในทะเล BKR2 ท่ีประเทศเยอรมนี ท่ีปรับตวัเพิ่มขึน้จำกควำมเร็วลมท่ีสงูขึน้ ตำมท่ีได้กล่ำวถึงในข้ำงต้น (ควำมเร็วลมเฉลี่ยใน Q1’65 อยู่ท่ี 
11.0 เมตร/วินำที เมื่อเทียบกบั 9.8 เมตร/วินำที ใน Q4’64) 
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รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ GTN1 & GTN2 ในประเทศเวียดนำม เพิ่มขึน้ 18.2% QoQ โดยได้รับผลกระทบ
จำกกำรจ ำกดัปริมำณกำรรับซือ้ไฟฟ้ำท่ีน้อยลงจำกไตรมำสก่อน ประกอบกบัเข้ำสู่ช่วง high season ซึง่สภำพอำกำศในพืน้ท่ีมีท้องฟ้ำโปร่งใสมำกขึน้  

ด้ำนโครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล GCG มีรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึน้ 8.1% QoQ ซึ่งเป็นผลมำจำกรำคำขำยไฟฟ้ำท่ีสูงขึน้ตำมทิศทำง
เดียวกบัค่ำ Ft ขำยส่ง ท่ีปรับขึน้ จำก -0.3391 บำท / กิโลวตัต์-ชัว่โมง ในไตรมำสก่อนหน้ำ มำเป็น -0.1440 บำท / กิโลวตัต์-ชัว่โมง ใน Q1’65 

ปัจจยัที่ส่งผลต่อรำยได้ของธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้า Q1’64 Q4’64 Q1'65 เปล่ียนแปลง 
     % QoQ % YoY 

โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล GCG      
ปริมาณการขายไฟฟา้ให้ กฟผ. (GWh) 45  42  44  4.3% -0.8% 
      

โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ GTN1 & GTN2       
ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ ให้แก่การไฟฟ้าเวียดนาม (GWh) 42  35  44  25.2% 5.8% 
      

โครงการโรงไฟฟ้าพลังงามลมในทะเล BKR2      
ปริมาณการขายไฟฟา้ (GWh) 407  483  404  -16.4% -0.6% 
ปริมาณการชดเชย (GWh) 79  73  173  136.1% 119.8% 
 
 

     

ราคาขายไฟฟ้า  Q1’64 Q4’64 Q1'65 เปล่ียนแปลง 
     % QoQ % YoY 

โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล GCG       
ราคาขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (บาท / kWh) 3.99 4.04 4.25 5.2% 6.5% 
       

โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ GTN1 & GTN2        
ราคาขายไฟฟ้าให้แก่การไฟฟา้เวียดนาม (บาท / kWh) 2.85 3.17 3.14 -0.8% 10.1% 
       

โครงการโรงไฟฟ้าพลังงามลมในทะเล BKR2        
ราคาขายไฟฟ้า (บาท / kWh) 6.71 7.04 6.83 -3.0% 1.7% 

 

ธรุกจิโครงสรำ้งพืน้ฐำนและสำธำรณปูโภค 
รายได้จากธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานและสาธารณูปโภค Q1’64 Q4’64 Q1'65 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY 
รายได้คา่ก่อสร้างตามสญัญาสมัปทาน              44               22             328  1403.2% 636.8% 

ใน Q1’65 บริษัทฯ บนัทกึรำยได้ค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำน 328 ล้ำนบำท เป็นรำยได้ส ำหรับโครงกำรพฒันำท่ำเรืออตุสำหกรรม MTP3 
ในส่วนของงำนถมทะเล ซึง่ก ำหนดแล้วเสร็จในปี 2567 โดยเป็นกำรบนัทึกรำยได้เพิ่มขึน้ตำมควำมคืบหน้ำในกำรพฒันำโครงกำร ตำมกำรตีควำม
มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัท่ี 12 (TFRIC 12) 
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รำยไดค้ำ่บรหิำรจดักำร 
รายได้ค่าบริหารจัดการ Q1’64 Q4’64 Q1'65 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY 
รายได้คา่บริหารจดัการ 110 128 132 3.2% 20.1% 

ใน Q1’65 บริษัทฯ มีรำยได้ค่ำบริหำรจัดกำรเท่ำกับ 132 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 20.1% YoY จำกกำรท่ีบริษัทฯ ให้บริกำรแก่กิจกำรร่วมค้ำ GPC 
รวมถึง BGSR 6 และ BGSR 81 นอกจำกนี ้ยงัมีรำยได้จำกกำรให้บริกำรแก่ HKH และ HKP เพิ่มขึน้ด้วย และเพิ่มขึน้ 3.2% QoQ จำกกำรท่ีบริษัทฯ 
ให้บริกำรแก่กลุ่มบริษัทร่วม GJP ซึง่เพิ่มขึน้ตำมท่ีก ำหนดในสญัญำให้บริกำร  

รำยไดอ้ืน่ 
รายได้อ่ืน Q1’64 Q4’64 Q1'65 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY 
เงินปันผลรับ 683 - - n.a. n.a. 
ดอกเบีย้รับ 12 27 29 7.6% 152.4% 
รายได้อ่ืน 1 3 5 60.5% 343.5% 
รวมรายได้อ่ืน 696 31 35 13.4% -95.0% 

ใน Q1’65 บริษัทฯ บันทึกรำยได้อื่น 35 ล้ำนบำท ลดลง 95.0% YoY โดยหลกัลดลงจำกรำยได้เงินปันผลรับจำก INTUCH จ ำนวน 683 ล้ำน
บำท ซึ่งบนัทึกใน Q1’64 ในขณะท่ี Q1’65 ไม่มีบนัทึกรำยได้เงินปันผลรับ แต่เมื่อเทียบกับ Q4’64 รำยได้อื่นเพิ่มขึน้ 13.4% QoQ โดยหลัก
เพิ่มขึน้จำกรำยได้ดอกเบีย้รับตำมสญัญำสมัปทำนของโครงกำรพฒันำท่ำเรืออตุสำหกรรม MTP3  

โครงสร้ำงต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 

โครงสร้างต้นทุนและค่าใช้จ่าย Q1’64 Q4’64 Q1'65 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY 

ต้นทุนจากการขาย 5,940  10,815  15,716  45.3% 164.6% 

    ตน้ทนุค่าเช้ือเพลิง 3,957  8,669  13,577  56.6% 243.1% 

    ตน้ทนุค่าด าเนินงานและบ ารุงรักษา 492  485  521  7.3% 5.8% 

    ค่าเสือ่มราคา 1,164  1,229  1,204  -2.1% 3.5% 

     ตน้ทนุอ่ืน ๆ  327  431  414  -4.0% 26.6% 

ต้นทุนค่าก่อสร้างตามสัญญาสัมปทาน 41  20  291  1340.6% 606.1% 

ต้นทุนค่าบริหารจัดการ 48  55  59  7.1% 22.8% 

รวมต้นทุนขาย ค่าบริหารจัดการ และค่าก่อสร้างตามสัญญาสัมปทาน 6,029  10,890  16,065  47.5% 166.5% 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร (SG&A) 484  692  551  -20.4% 14.0% 

รวมต้นทุนและค่าใช้จ่ายทัง้สิน้ 6,512  11,582  16,617  43.5% 155.2% 

ต้นทุนจำกกำรขำย 

ใน Q1’65 บริษัทฯ มีต้นทุนจำกกำรขำย 15,716 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน 164.6% YoY โดยเพิ่มขึน้ทัง้ในส่วนของ
รำคำก๊ำซธรรมชำติ และปริมำณเชือ้เพลิงท่ีใช้ในกำรผลิต โดยต้นทนุก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยต่อหน่วยของโรงไฟฟ้ำ SPPs ปรับสงูขึน้ถึง 100.6% YoY 
อีกทัง้โครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 ได้เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ ในวนัท่ี 31 มีนำคม และ 1 ตลุำคม 2564 ท่ีผ่ำนมำ จึงท ำให้มีกำร
รับรู้ในส่วนของต้นทนุเชือ้เพลิง ต้นทนุค่ำด ำเนินงำนและบ ำรุงรักษำ ค่ำเสื่อมรำคำ และต้นทนุอื่น ๆ เข้ำมำในงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ นอกจำกนี ้



 

บริษัท กัลฟ์ เอน็เนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำร ส ำหรับไตรมำส สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนำคม 2565    10 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC ได้มีกำรด ำเนินกำรผลิตไฟฟ้ำโดยใช้น ำ้มนัดีเซลเป็นเชือ้เพลิงในบำงช่วง ตำมค ำสัง่ของ กฟผ. จงึท ำให้รับรู้ต้นทนุเชือ้เพลิง
สงูขึน้ ทัง้นี ้โครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้กลุ่ม GMP ยงัมีปริมำณกำรใช้เชือ้เพลิงในกำรผลิตท่ีเพิ่มขึน้ตำมปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำด้วยเช่นกนั 

เมื่อเทียบกับ Q4’64 ต้นทุนจำกกำรขำยของบริษัทฯ ปรับเพิ่มขึน้ 45.3% QoQ โดยเพิ่มขึน้ทัง้ในส่วนของปริมำณเชือ้เพลิงที่ใช้ผลิต ซึ่ง
เป็นไปตำมทิศทำงเดียวกับปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของกลุ่มบริษัทฯ นอกจำกนี ้ต้นทุนค่ำเชือ้เพลิงยังปรับเพิ่มขึน้ตำมรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติ  
โดยต้นทุนค่ำก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยต่อหน่วยของโรงไฟฟ้ำ 12SPPs ปรับสูงขึน้ 31.1% QoQ และของโรงไฟฟ้ำ GSRC มีต้นทุนค่ำก๊ำซธรรมชำติ
เฉลี่ยต่อหน่วยปรับสูงขึน้ 32.0% QoQ ประกอบกับมีกำรผลิตไฟฟ้ำโดยใช้น ำ้มันดีเซลเป็นเชือ้เพลิงในบำงช่วง จึงท ำให้รับรู้ต้นทุนเชือ้เพลิง
สูงขึน้ด้วย  

ปัจจยัที่ส่งผลต่อต้นทนุขำยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้กลุ่มบริษัท 

ราคาต้นทุนขายต่อหน่วย Q1’64 Q4’64 Q1'65 เปล่ียนแปลง 
     % QoQ % YoY 

ก๊าซธรรมชาต ิ(SPP ภายใต้ GMP)      

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาตเิฉล่ีย (พนัล้านบีทีย)ู      17,545       18,255       18,163  -0.5% 3.5% 

ราคาคา่ก๊าซธรรมชาตเิฉล่ีย (บาท/ ล้านบีทีย)ู 220.17 336.74 441.56 31.1% 100.6% 
       

ก๊าซธรรมชาต ิ(IPP ภายใต้ GSRC)       

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาตเิฉล่ีย (พนัล้านบีทีย)ู            27        4,468        9,870  120.9% n.a. 

ราคาคา่ก๊าซธรรมชาตเิฉล่ีย (บาท / ล้านบีทีย)ู n.a. 327.41 432.23 32.0% n.a. 
       

ชีวมวล (ไม้)       

ปริมาณการใช้ (ตนั)      73,061       83,041       77,827  -6.3% 6.5% 

ราคาไม้ (บาท / ตนั)       1,174        1,047        1,118  6.8% -4.7% 

ต้นทุนค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำน 

ต้นทุนค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสมัปทำน เป็นต้นทนุของโครงกำรพฒันำท่ำเรืออตุสำหกรรม MTP3 ในส่วนของงำนโครงสร้ำงพืน้ฐำน ซึง่บนัทกึตำม 
TFRIC 12 โดยใน Q1’65 อยู่ที่ 291 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึน้ตำมกำรบนัทกึรำยได้ท่ีเพิ่มขึน้ตำมควำมคืบหน้ำในกำรพฒันำโครงกำร 

ต้นทุนค่ำบริหำรจัดกำร 

ต้นทนุค่ำบริหำรจดักำรเป็นต้นทนุจำกกำรท่ีบริษัทฯ ให้บริกำรแก่กลุ่มบริษัทร่วม GJP และ HKP,  โรงไฟฟ้ำ SPP ในกลุ่มบริษัท GEC, กิจกำรร่วมค้ำ 
GPC รวมถึง BGSR 6 และ BGSR 81 โดยใน Q1’65 บริษัทฯ มีต้นทุนค่ำบริหำรจัดกำรเท่ำกับ 59 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 22.8% YoY และ 

เพิ่มขึน้ 7.1% QoQ โดยหลักมำจำกค่ำใช้จ่ำยด้ำนบุคลำกรท่ีมำกขึน้ และมีต้นทุนค่ำบริหำรจัดกำรท่ีให้บริกำรแก่กลุ่มกิจกำรร่วมค้ำ GPC ซึ่ง
บนัทกึใน Q1’65 เป็นไตรมำสแรก 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ใน Q1’65 บริษัทฯ มค่ีำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเท่ำกับ 551 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 14.0% YoY สำเหตจุำกกำรรับรู้ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรท่ีมำกขึน้
จำกจ ำนวนโรงไฟฟ้ำในกลุ่มบริษัทฯ ท่ีเพิ่มขึน้  ในขณะที่ เมื่อเทียบกับ Q4’64 ปรับลดลง 20.4% QoQ สำเหตุจำกใน Q4’64 มีค่ำใช้จ่ำย 
(imbalance cost) ท่ีเกิดจำกกำรท่ีโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในทะเล BKR2 ไม่สำมำรถจ่ำยไฟเข้ำระบบได้ตำมแผนในช่วงท่ีเกิดกำรจ ำกัด
ปริมำณกำรรับซือ้ไฟฟ้ำ (curtailment) อย่ำงไรก็ตำม โครงกำร BKR2 ได้รับรำยได้ชดเชยส ำหรับค่ำใช้จ่ำยดงักล่ำวแล้วทัง้หมด 
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ต้นทุนทำงกำรเงิน 
ต้นทุนทางการเงนิ Q1’64 Q4’64 Q1'65 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY 

ดอกเบีย้จ่าย 959  1,618  1,586  -2.0% 65.4% 

คา่ธรรมเนียมการค า้ประกนั 9  9  9  3.2% 0.5% 

คา่ธรรมเนียมการจดัหาเงินกู้  13 32  31  -3.2% 138.1% 

คา่ธรรมเนียมผกูพนัหนี ้ 28  22  18  -18.6% -36.4% 

อ่ืนๆ (77) 57  (171) -399.6% -122.7% 

รวมต้นทุนทางการเงนิ 932  1,737  1,473  -15.2% 58.1% 

ใน Q1’65 ต้นทุนทำงกำรเงนิ เท่ำกับ 1,473 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 58.1% YoY โดยหลกัเพ่ิมขึน้จำกดอกเบีย้จ่ำยและค่ำธรรมเนียมต่ำง ๆ จำกเงิน
กู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน ซึง่ใช้เป็นเงินทนุในกำรเพิ่มสดัส่วนกำรถือหุ้นใน INTUCH นอกจำกนี ้ยงัมีดอกเบีย้จ่ำยจำกกำรออกหุ้นกู้ เพิ่มเติม และกำร
บนัทกึดอกเบีย้จ่ำยหลงักำรเปิดด ำเนินเชิงพำณิชย์ของโครงกำร GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 อีกด้วย  

เมื่อเทียบกับ Q4’64 ต้นทุนทำงกำรเงิน ลดลง 15.2% QoQ โดยหลักเป็นผลมำจำกกำรปรับปรุงประมำณกำรหนีส้ินจำกกำรรือ้ถอนของ
โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในทะเล BKR2 ในประเทศเยอรมนีลดลง ส่งผลให้มีกำรปรับรำยกำรต้นทุนทำงกำรเงินส่วนนีล้ดลง ท ำให้ต้นทุน
ทำงกำรเงินรวมปรับลดลงด้วย 

สว่นแบง่ก ำไรจำกบรษิทัรว่มและกจิกำรรว่มคำ้ 

ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากบริษัทร่วมและกจิการร่วมค้า Q1’64 Q4’64 Q1'65 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY 

บริษัทร่วม INTUCH -    1,105  1,090  -1.4% n.a. 
บริษัทร่วม GJP 219  676  658  -2.7% 200.8% 
บริษัทร่วม PTTNGD  (2) 105   (26) -124.7% -1374.7% 

บริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าภายใต้ GULF1                     -                         0   (1) n.a. n.a. 

กิจการร่วมค้าในประเทศโอมาน 2  18  50  177.1% 2132.6% 

บริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าอ่ืน ๆ  40  33  19  -41.0% -51.2% 

รวมส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 259  1,936  1,790  -7.5% 591.4% 
      

     หกั: ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนของ INTUCH -    12  (10) -185.5% n.a. 

ส่วนแบ่ง Core Profit ของบริษัทร่วม INTUCH -    1,093  1,100  0.6% n.a. 

     หกั: ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนของ GJP (430) 152  38  -74.9% 108.9% 

ส่วนแบ่ง Core Profit ของบริษัทร่วม GJP  648  523  619  18.4% -4.5% 

     หกั: ก าไร(ขาดทนุ)ท่ียงัไม่เกิดขึน้จากตราสารอนพุนัธ์ของ PTT NGD  (53) 73   (22) -129.5% 59.5% 

ส่วนแบ่ง Core Profit ของบริษัทร่วม PTT NGD 52  32  (4) -113.5% -108.3% 

Core Profit จากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 742  1,699  1,784  5.0% 140.3% 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม GJP  

ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม GJP ที่ไม่รวมผลกระทบจาก FX (Core Profit) ใน Q1’65 เท่ากับ 619 ล้านบาท (-4.5% YoY) โดยหลกัเป็น
ผลจากโครงการโรงไฟฟ้า 7 SPPs ภายใต้กลุ่ม GJP ท่ีได้รับผลกระทบจากราคาค่าก๊าซธรรมชาติท่ีปรับเพิ่มขึน้ในอตัราท่ีมากกว่าราคาขายไฟฟ้า
เฉลี่ยต่อหน่วย โดยต้นทนุค่ำก๊ำซเฉลี่ยต่อหน่วยปรับตวัสงูขึน้ถงึ 100.6% YoY ในขณะท่ีรำคำขำยไฟฟ้ำเฉลี่ยต่อหน่วยท่ีจ ำหน่ำยให้ กฟผ. และลกูค้ำ
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อตุสำหกรรม ปรับเพิ่มขึน้ 64.8% และ 5.1% ตำมล ำดบั อย่างไรก็ตาม ก าไรขัน้ต้นท่ีปรับตวัดีขึน้ของโรงไฟฟ้า 2 IPPs สามารถชดเชยผลประกอบการ
ท่ีอ่อนตวัลงจากปัจจยัราคาค่าก๊าซท่ีปรับขึน้ได้บางส่วน ทัง้นี ้ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ของโครงการโรงไฟฟ้าภายใต้กลุ่ม GJP อ่อน
ตวัลงจาก Q1’64 จากการสัง่ซือ้ไฟฟ้าท่ีน้อยลงของ กฟผ. ในช่วงวนัหยดุปีใหม่ ในขณะท่ีปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่กลุ่มลกูค้าอตุสาหกรรมอยู่
ใกล้เคียงเดิม 

เมื่อเทียบกับ Q4’64 ส่วนแบ่งก าไร Core Profit จากบริษัทร่วม GJP ปรับตัวดีขึน้ 18.4% QoQ โดยหลักเป็นผลมาจากโรงไฟฟ้า 2 IPPs ท่ีมี
ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. มากขึน้ และยงัมีก าไรขัน้ต้นท่ีดีขึน้ จากการเปลี่ยนมาเดินเคร่ืองโดยใช้น า้มนัดีเซลเป็นเชือ้เพลิงแทนก๊าซธรรมชาติ 
ตามค าสัง่ของ กฟผ. ในสภาวะท่ีก๊าซธรรมชาติขาดแคลนและมีราคาท่ีปรับเพิ่มสงูขึน้อย่างมีนยัส าคญั โดย กฟผ. มีการสัง่ซือ้ไฟฟ้ามากขึน้ ส่งผลให้มีก าไร
จาก heat rate margin ท่ีดีขึน้ ทัง้นี ้ผลประกอบการท่ีดีขึน้ของโรงไฟฟ้า 2 IPPs สามารถชดเชยก าไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้า 7 SPPs ท่ีอ่อนตัวลงจาก
ผลกระทบจากราคาค่าก๊าซธรรมชาติท่ีปรับเพิ่มขึน้ได้ทัง้หมด อย่ำงไรก็ตำม ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ และไอน ำ้ ให้แก่กลุ่มลกูค้ำอตุสำหกรรมของ
โรงไฟฟ้า 7 SPPs ยงัคงอยู่ในระดบัใกล้เคียงเดิมจากไตรมาสก่อนหน้า 

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ ไอน ำ้ และน ำ้เย็นของโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ ไอน ำ้ และน ำ้เยน็ Q1’64 Q4’64 Q1'65 เปล่ียนแปลง 

โครงการโรงไฟฟ้า IPP     % QoQ % YoY 

ปริมาณการขายไฟฟา้ให้ กฟผ. (GWh) 2,014  570  1,175  106.2% -41.7% 

โครงการโรงไฟฟ้า 7 SPPs       
ปริมาณการขายไฟฟา้ให้ กฟผ. (GWh) 1,058  1,085  1,039  -4.2% -1.7% 
ปริมาณการขายไฟฟา้ให้ลกูค้าอตุสาหกรรม (GWh) 292.332  287  293  2.3% 0.4% 
ปริมาณการขายไอน า้ (ตนั) 85,258  82,595  92,363  11.8% 8.3% 
ปริมาณการขายน า้เย็น (ล้านตนัความเย็น) 7  6  5  -13.8% -18.1% 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม PTT NGD 

ส่วนแบ่งขำดทุนจำกกำรด ำเนินงำน (Core Profit) จำกบริษัทร่วม PTT NGD ใน Q1’65 อยู่ที่ขำดทุน 4 ล้ำนบำท โดยหลกัเนื่องมำจำกก ำไร
ต่อหน่วยท่ีปรับตวัลดลงถึง 64.6% YoY และปรับลดลง 48.8% QoQ จำกรำคำต้นทุนท่ีปรับตัวสูงขึน้ในอตัรำท่ีมำกกว่ำรำคำขำย อย่ำงไรก็ตำม 
ปริมำณกำรจ ำหน่ำยก๊ำซใน Q1’65 อยู่ท่ี 8.1 ล้ำนล้ำนบีทีย ู(+2.5% YoY แต่ -2.4% QoQ) ทัง้นี ้ใน Q1’65 บริษัท PTT NGD มีผลขำดทนุท่ียงัไม่
เกิดขึน้จริงจำกสญัญำอนพุนัธ์ เพื่อปอ้งกนัควำมเสี่ยงจำกควำมผนัผวนของรำคำขำย จ ำนวน 22 ล้ำนบำท เป็นผลจำกรำคำน ำ้มนัเตำท่ีปรับเพิ่มขึน้
มำกกว่ำระดบัรำคำท่ีมีกำรท ำสญัญำปอ้งกนัควำมเสี่ยงไว้  

ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม INTUCH 

บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งก ำไร Core Profit จำกบริษัทร่วม INTUCH 1,100 ล้ำนบำท อยู่ระดับใกล้เคียงเดิมกับใน Q4’64 โดยเป็นไปตำมสดัส่วน
กำรถือหุ้น 
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ก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปลีย่น 

อตัราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ สิน้ Q1’65 แข็งค่าขึน้ 0.1376 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ และอตัราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อยโูร แข็ง
ค่าขึน้ 0.6899 บาทต่อยูโร เมื่อเทียบกับ Q4’64 ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ รับรู้ผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไม่เกิดขึน้จริงบนหนีส้ินท่ีเป็นเงินสกลุ
ดอลลาร์สหรัฐ และรับรู้ผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนบนเงินให้กู้ยืมของบริษัทฯ ท่ีให้แก่ GIH ซึง่เป็นเงินสกลุยโูรสทุธิกบัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน
บนมลูค่ายตุิธรรมของสญัญาแลกเปลี่ยนสกลุเงิน (Cross Currency Swap: CCS) อย่างไรก็ดี อตัราแลกเปลี่ยนค่าเงินดอลลาร์สหรัฐต่อยโูรท่ีแข็งค่า
ขึน้ 0.0152 ดอลลาร์สหรัฐต่อยูโร เมื่อเทียบกบั Q4’64 ท าให้ GIH รับรู้ผลก าไรสทุธิจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไม่เกิดขึน้จริง บนส่วนต่างของลกูหนี ้
และเจ้าหนีท่ี้เป็นเงินสกลุยโูร ส่งผลรวมให้กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิใน Q1’65 เท่ากบั 180 ล้านบาท และมีผลก าไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนสุทธิ ที่กระทบส่วนของบริษัทใหญ่เท่ากับ 160 ล้านบาท แบ่งเป็นผลกระทบจาก FX ของบริษัทร่วม GJP และ INTUCH มีผลก าไร
จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ ท่ี 28 ล้านบาท และในส่วนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย เฉพาะในส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ มีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน
สทุธิ ท่ี 132 ล้านบาท  

ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน Q1’64 Q4’64 Q1'65 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY 

ก าไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ  (614) 237  180  -24.3% 129.3% 
หัก สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ  (340) 159  48  -69.8% 114.2% 
ก าไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ ส่วนของบริษัทใหญ่ (274) 78  132  68.9% 148.0% 
บวก ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิของสว่นแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม GJP 
และ INTUCH 

(430) 164  28  -82.9% 106.5% 

รวมผลก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียนท่ีกระทบส่วนของบริษัทใหญ่ (704) 242  160  -34.1% 122.7% 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

*อิงกบัอตัราแลกเปลี่ยนในประเทศสิงคโปร์ 

  

อัตรำแลกเปล่ียน ณ วันสิน้งวด 
 

 (บำท / ดอลลำร์สหรัฐ) (บำท / ยูโร) (ดอลล่ำร์สหรัฐ/ยูโร)* 

Q4’63 30.2068 36.4949 1.2290 
Q1’64 31.5052 36.3346 1.1706 
Q2’64 32.2219 37.7588  1.1902 
Q3’64 34.0908 38.9765 1.1604 
Q4’64 33.5929 37.5083 1.1315 
Q1’65 33.4553 36.8184 1.1163 
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ก ำไร 
ก าไรส าหรับงวด Q1’64 Q4’64 Q1'65 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY 

ก าไรขัน้ต้น 3,006  4,397  4,562  3.8% 51.8% 

ก าไรขัน้ตน้จากการขายและจากสญัญาเชา่ 2,941 4,323 4,453 3.0% 51.4% 

ก าไรขัน้ตน้จากงานก่อสร้างตามสญัญาสมัปทาน 3 2 37 2186.6% 1022.0% 

ก าไรขัน้ตน้จากการบริหารจดัการ 62 73 73 0.2% 18.1% 

EBITDA (1) 5,162 6,706 7,075 5.5% 37.1% 

ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิส าหรับงวด 1,791 3,864 4,095 6.0% 128.7% 

ก าไร(ขาดทุน)ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 1,632  3,043  3,395  11.5% 108.0% 

หัก: ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิท่ีกระทบบริษัทใหญ่ (704) 242  160  -34.1% -122.7% 

หัก: ก ำไร (ขำดทนุ) ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วม PTT NGD (53) 73  (22) -129.5% 59.5% 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core profit) (2) 2,390  2,728  3,257  19.4% 36.3% 

อตัราก าไรขัน้ตน้จากการขายและจากสญัญาเช่า 33.1% 28.6% 22.1% -6.5% -11.0% 

อตัราก าไรขัน้ตน้จากการบริหารจดัการ 56.3% 56.9% 55.3% -1.6% -1.0% 

อตัราก าไร EBITDA  51.7% 38.9% 31.5% -7.4% -20.2% 

อตัราก าไรสทุธิ (Net profit margin) (3) 16.3% 17.6% 15.1% -2.5% -1.2% 

ก าไรสทุธิส าหรับงวด / รายไดร้วม (ไมร่วมสว่นแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมคา้) 18.4% 25.2% 19.8% -5.4% 1.4% 

อตัราก าไรจากการด าเนินงานสทุธิ (Core profit margin) 23.9% 15.8% 14.5% -1.3% -9.4% 

(1) EBITDA = ก ำไรก่อนดอกเบีย้ ภำษี คำ่เสื่อมรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำย ไมร่วมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียนของบริษัทฯ และของบริษัทร่วม GJP และ INTUCH และก ำไร
(ขำดทนุ)ท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วม PTT NGD 

(2) ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) = ก ำไรสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน และก ำไร(ขำดทนุ)ท่ียงัไมเ่กิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์
ของบริษัทร่วม PTT NGD 

(3) อตัรำก ำไรสทุธิ (Net profit margin) = ก ำไร(ขำดทนุ)สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ / รำยได้รวม  
 

ก ำไรขัน้ต้น 

ก าไรขัน้ต้นใน Q1’65 เท่ากับ 4,562 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 51.8% YoY เมื่อเทียบกับ Q1’64 โดยหลกัเพิ่มขึน้ในส่วนของก าไรขัน้ต้นจากการ
ขายและสญัญาเช่า จากการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ของโครงการโรงไฟฟ้า GSRC หน่วยที่ 1 และ 2 เมื่อวันที่ 31 มีนาคม และ 1 ตุลาคม 
2564 ประกอบกับก าไรขัน้ต้นจากโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล BKR2 ท่ีปรับตวัดีขึน้ ตำมควำมเร็วลมในพืน้ท่ี  

อย่ำงไรก็ตำม อตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกกำรขำย ในไตรมำสนี ้เท่ำกบั 22.1% ลดลงจำก 33.1% ในช่วงเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจำกมีสดัส่วนก ำไรขัน้ต้นของ
โครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP เพิ่มขึน้ ซึ่งอัตรำก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำ IPP จะต ่ำกว่ำอัตรำก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำพลังงำนลม BKR2 ประกอบกับได้รับ
ผลกระทบจำกต้นทุนค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ีปรับเพิ่มขึน้ในอตัรำท่ีมำกกว่ำรำคำขำยไฟฟ้ำ ใน Q1’65 ต้นทนุค่าก๊าซธรรมชาติเฉลี่ยต่อหน่วยของโครงกำร
โรงไฟฟ้ำ 12 SPPs ปรับเพิ่มขึน้ถึง 100.6% YoY ในขณะท่ีรำคำขำยไฟฟ้ำต่อหน่วยท่ีขำยให้แก่ กฟผ. และกลุ่มลกูค้ำอตุสำหกรรม ปรับเพิ่มขึน้ 63.9% 
YoY และ 5.1% YoY ตำมล ำดบั อย่ำงไรก็ตำม เน่ืองจำก บริษัทฯ มีสดัส่วนกำรขำยไฟฟ้ำให้กบั กฟผ. ถึง 87% ซึง่ต้นทนุค่ำก๊ำซธรรมชำติจะถกูส่งผ่ำน 
(pass through) ในรูปของรำยได้ค่ำไฟฟ้ำทัง้หมดไปให้ กฟผ. ในขณะท่ีมีสัดส่วนกำรขำยไฟฟ้ำให้ลูกค้ำอุตสำหกรรมเพียงแค่ 13% ดังนัน้จึงได้รับ
ผลกระทบอย่ำงจ ำกดัจำกรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ีเพิ่มสงูขึน้  

ส ำหรับก ำไรขัน้ต้นจำกงำนก่อสร้ำงตำมสญัญำสมัปทำน เติบโตขึน้จำกควำมคืบหน้ำในกำรก่อสร้ำงโครงกำร และก ำไรขัน้ต้นจำกกำรบริหำรจดักำร 
เติบโตขึน้ 18.1% YoY เป็นผลมำจำกกำรท่ีบริษัทฯ ได้รับค่ำธรรมเนียมค ำ้ประกนัจำกบริษัทย่อย GMTP ซึง่เกิดขึน้เพียงครัง้เดียวใน Q1’65 
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เมื่อเทยีบกับ Q4’64 ก าไรขัน้ต้น ปรับเพิ่มขึน้ 3.8% QoQ โดยก ำไรขัน้ต้นจำกกำรขำยและจำกสญัญำเช่ำ เพิ่มขึน้ทัง้จำกผลกำรด ำเนินงำนของโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล BKR2 ท่ีปรับตวัดีขึน้ นอกจำกนี ้กลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ ยงัมีปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้าโดยรวมเพิ่มขึน้ด้วย 
อีกทัง้ก าไรขัน้ต้นของโครงการโรงไฟฟ้า GSRC ยงัปรับตวัดีขึน้ ซึง่เป็นผลจาก heat rate ท่ีดีขึน้ ตามปริมาณการสัง่ซือ้ไฟฟ้าท่ีมากขึน้ของ กฟผ.  

ทัง้นี ้อตัราก าไรขัน้ต้นจากการขายและจากสญัญาเช่า อ่อนตวัลงจากสดัส่วนก าไรจากโครงการโรงไฟฟ้า IPP ท่ีเพิ่มขึน้ ตามท่ีได้กล่าวถึงไว้ในข้างต้น 
และจากผลกระทบจากต้นทุนค่าก๊าซธรรมชาติท่ีปรับเพิ่มขึน้ในอตัราท่ีมากกว่าราคาขายไฟฟ้า โดยต้นทนุก๊ำซธรรมชำติต่อหน่วยส ำหรับโรงไฟฟ้ำ 
SPPs ปรับสงูขึน้ 31.1% QoQ ในขณะท่ีรำคำขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. และกลุ่มลกูค้ำอตุสำหกรรม ปรับเพิ่มขึน้ 22.8% QoQ และ 2.8% QoQ ตำมล ำดบั  

ทัง้นี ้ก ำไรขัน้ต้นจำกงำนก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำน เติบโตขึน้จำกควำมคืบหน้ำในกำรก่อสร้ำงโครงกำร และ ในส่วนของก าไรขัน้ต้นจากการ
บริหารจดัการอยู่ในระดับใกล้เคียงเดิม  
 

ก ำไรก่อนหักค่ำเส่ือมรำคำ ต้นทุนทำงกำรเงนิ และภำษีเงนิได้ (EBITDA) 

EBITDA ใน Q1’65 เท่ำกับ 7,075 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 37.1% YoY และ 5.5% QoQ โดยเปลี่ยนแปลงตำมทิศทำงเดียวกบั Core Profit  

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core Profit)  

Core Profit ใน Q1’65 เท่ำกับ 3,257 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 36.3% YoY เมื่อเทียบกับ Q1’64 สำเหตหุลกัมำจำก 

1) รับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 ซึง่เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ในวนัท่ี 31 มีนำคม และ 1 ตลุำคม 2564 
2) ผลกำรด ำเนินงำนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล BKR2 ปรับตวัดีขึน้ ตำมทิศทำงเดียวกบัควำมเร็วลมในพืน้ท่ี 
3) รับรู้ส่วนแบง่ก ำไรจำกบริษัทร่วม INTUCH จ ำนวน 1,100 ล้ำนบำท โดยรับรู้เป็นไตรมำสแรกใน Q4’64  

เมื่อเทียบกับ Q4’64 Core Profit เพิ่มขึน้ 19.4% QoQ เน่ืองจาก 

1) โรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล BKR2 มีผลประกอบกำรท่ีดีขึน้ จำกควำมเร็วลมเฉลี่ยท่ีเพิ่มขึน้ 
2) โครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ IPP ภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ มีก ำไรขัน้ต้นท่ีสูงขึน้ โดยมีก ำไรจำก heat rate margin ท่ีดีขึน้ จำกค ำสั่งซือ้ไฟฟ้ำของ 

กฟผ. ท่ีเพิ่มขึน้จำกไตรมำสก่อน  

3) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ GTN1 และ GTN2 ท่ีประเทศเวียดนำม ได้เข้ำสู่ช่วง high season ใน Q1’65  จงึมีผลท ำให้ก ำไรเพิ่มขึน้ด้วย 
 

ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 

ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ ซึ่งรวมผลกระทบจำกอัตรำแลกเปลี่ยน ใน Q1’65 เท่ำกับ 3,395 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 108.0% YoY 
โดยหลักเพิ่มขึน้จำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 ประกอบกบัผลกำรด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำ
พลังงำนลมในทะเล BKR2 ปรับตัวดีขึน้ รวมถึงได้รับส่วนแบ่งก ำไรจำก INTUCH โดยก ำไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ปรับเพิ่มขึน้ในอตัรำท่ี
มำกกว่ำ Core Profit เป็นผลจำกใน Q1’65 ท่ีมีบนัทกึก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนท่ีกระทบบริษัทใหญ่และขำดทนุท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์
ของบริษัทร่วม รวมเป็นก ำไรสทุธิ 138 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกบัใน Q1’64 ท่ีมีขำดทนุจำกรำยกำรดงักล่ำวสทุธิ 757 บำท 

เมื่อเทียบกับ Q4’64 ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ ซึ่งรวมผลกระทบจำกอัตรำแลกเปลี่ยน เพิ่มขึน้ 11.5% QoQ โดยหลกัเพิ่มขึน้
จำกกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนท่ีดีขึน้ของโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมทำงทะเล BKR2 และก ำไรท่ีดีขึน้ของโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ IPP ภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ  
แตก่ ำไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ ปรับเพิ่มขึน้ในอตัรำท่ีน้อยกว่ำ Core Profit เนื่องจำกใน Q1’65 บริษัทฯ บนัทกึผลก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน
ท่ีกระทบบริษัทใหญ่และขำดทนุท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วม รวมเป็นผลก ำไรท่ีน้อยกว่ำใน Q4’64  
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ฐำนะกำรเงิน ณ วันที่ 31 มีนำคม 2565 
ฐำนะกำรเงนิของกลุ่มบริษัทฯ 

ณ วันท่ี  
31 ธันวำคม 2564 

ณ วันท่ี  
31 มีนำคม 2565 

เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท % 
เงินสด รำยกำรเทียบเทำ่เงินสด และเงินฝำกสถำบนักำรเงินท่ีใช้เป็นหลกัประกนั 23,953 23,175 -3.3% 
ลกูหนีก้ำรค้ำ 9,569 14,561 52.2% 
เงินลงทนุในบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ 135,573 139,760 3.1% 
เงินจ่ำยลว่งหน้ำส ำหรับท่ีดนิและกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำ 3,017 6,457 114.0% 
ท่ีดนิ อำคำรและอปุกรณ์ สทุธิ 130,128 124,610 -4.2% 
สนิทรัพย์ทำงกำรเงินไม่หมนุเวียนอ่ืน 3,340 5,945 78.0% 
ลกูหนีส้ญัญำเช่ำภำยใต้สญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ 20,931 30,167 44.1% 
สนิทรัพย์อ่ืน 36,162 37,518 3.7% 

สินทรัพย์รวม 362,674 382,193 5.4% 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 9,927 3,000 -69.8% 

เจ้ำหนีค้ำ่ก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำ 8,155 7,281 -10.7% 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำ 3,080 6,368 106.7% 
เงินกู้ ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 141,765 139,338 -1.7% 
หุ้นกู้  71,058 91,178 28.3% 
หนีส้นิอ่ืน 21,178 18,480 -12.7% 

หนีส้ินรวม 255,165 265,645 4.1% 

ทนุท่ีออกและช ำระแล้ว 11,733 11,733 0.0% 
สว่นเกินมลูคำ่หุ้นสำมญั 51,822 51,822 0.0% 
ก ำไรสะสมท่ียงัไม่ได้จดัสรร 35,980 39,263 9.1% 
องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น (5,064) (1,457) -71.2% 
สว่นของผู้ ถือหุ้นอ่ืน ๆ 2,125  2,236  5.2% 

ส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 96,596 103,598 7.2% 

สว่นได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคมุ 10,913 12,950 18.7% 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 107,509 116,548 8.4% 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (ไม่รวมองค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น) 112,573 118,005 4.8% 

สินทรพัยร์วม 
สินทรัพย์รวม ณ 31 มีนำคม 2565 เท่ำกับ 382,193 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 19,519 ล้ำนบำท (+5.4%) จำก 31 ธันวำคม 2564 จำกปัจจยัหลกัดงันี ้

1) ลกูหนีจ้ำกสญัญำเช่ำภำยใต้สญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำเพิ่มขึน้ 44.1% หรือ 9,236 ล้ำนบำท แต่ท่ีดิน อำคำรและอปุกรณ์สทุธิ ลดลง 4.2% หรือ 5,518 
ล้ำนบำท เน่ืองจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 3 เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ในเดือนมีนำคม 2565 ซึง่เป็นไปตำมมำตรฐำนบญัชี TFRS 16 

2) ลกูหนีก้ำรค้ำ เพิ่มขึน้ 52.2% หรือ 4,992 ล้ำนบำท เป็นไปตำมทิศทำงเดียวกนักบัรำยได้ท่ีเพิ่มขึน้จำกโรงไฟฟ้ำภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ  

3) เงินลงทนุในบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ เพิ่มขึน้ 3.1% หรือ 4,187 ล้ำนบำท จำกผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทร่วม GJP และ INTUCH รวมถึง
มีกำรลงทนุเพิ่มเติมใน INTUCH ด้วย 
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4) สินทรัพย์ทำงกำรเงินไม่หมนุเวียนอื่น เพิ่มขึน้ 78.0% หรือ 2,604 ล้ำนบำท จำกกำรเพิ่มขึน้ของมลูค่ำยุติธรรมของสัญญำแลกเปลี่ยนอัตรำ
ดอกเบีย้ ซึง่รับรู้ตำมมำตรฐำนบญัชี TFRS 9 และกำรเข้ำลงทนุในหุ้นบริุมสิทธิใหม่ของ Binance.US 

หนีส้นิรวม 
หนีส้ินรวม ณ 31 มีนำคม 2565 เท่ำกับ 265,645 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 10,480 ล้ำนบำท (+4.1%) จำก 31 ธันวำคม 2564 จำกปัจจยัหลกัดงันี ้

1) หุ้นกู้ เพิ่มขึน้ 28.3% หรือ 20,119 ล้ำนบำท โดยหลกัเพ่ิมขึน้จำกกำรออกหุ้นกู้ชดุท่ี 1/2565 ของบริษัทฯ มลูค่ำรวมทัง้สิน้ 24,000 ล้ำนบำท เพื่อ
เป็นเงินทนุหมนุเวียนในกำรขยำยธุรกิจ  

2) หนีส้ินระยะสัน้ลดลง 69.8% หรือ 6,927 ล้ำนบำท จำกกำรจ่ำยคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 

3) เจ้ำหนีก้ำรค้ำ เพิ่มขึน้ 106.7% หรือ 3,288 ล้ำนบำท จำกกำรรับรู้ต้นทนุกำรขำยของโรงไฟฟ้ำท่ีเพิ่มขึน้ ตำมทิศทำงเดียวกบัรำคำก๊ำซธรรมชำต ิ

4) เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน ลดลง 1.7% หรือ 2,427 ล้ำนบำท จำกกำรคืนเงินกู้ยืมระยะยำวบำงส่วนของบริษัทฯ  

หนีส้ินคงค้ำงรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันที่ 31 มีนำคม 2565 

 

 

 

 

 

 
 

* ตามสดัส่วนการได้รับเงินปันผลจาก GSRC และ GPD 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 
ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ 31 มีนำคม 2565 เท่ำกับ 116,548 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 9,039 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ 8.4% จำกวนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 
โดยเปลี่ยนแปลงจำกปัจจยัหลกัดงันี ้
1) องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น เพิ่มขึน้ 3,607 ล้ำนบำท และส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคมุเพิ่มขึน้ 2,037 ล้ำนบำท จำกกำรด ำเนินงำน

ในส่วนของส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม และเกิดจำกกำรเพิ่มขึน้ของมลูค่ำยุติธรรมของสัญญำแลกเปลี่ยนอัตรำดอกเบีย้ ซึ่งรับรู้ตำม

มำตรฐำนบญัชี TFRS 9 (กำรบนัทกึรำยกำรบญัชีดงักล่ำว ไม่ได้มีผลกระทบต่อผลประกอบกำรของบริษัทฯ แต่อย่ำงใด) 

2) ก ำไรสะสมท่ียังไม่ได้จัดสรรเพิ่มขึน้ 3,284 ล้ำนบำท จำกกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ จ ำนวน 3,395 ล้ำนบำท หักด้วยจัดสรรเป็น

ส ำรองตำมกฎหมำย 111 ล้ำนบำท  

โครงสรำ้งเงนิทนุ 
อัตรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของเจ้ำของ ณ 31 มีนำคม 2565 อยู่ที่ 2.28 เท่ำ อย่ำงไรก็ตำม หำกพิจำรณำโครงสร้ำงเงินทุนตำมเง่ือนไขและ 
ข้อตกลงท่ีก ำหนดส ำหรับหุ้นกู้ของบริษัทฯ จะมีอตัรำส่วนหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้สุทธิ (รวมหนีสิ้นตำมสัญญำเช่ำ) ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่
ต้องด ำรงตำมข้อก ำหนดสทิธิ อยู่ที่ 1.79 เท่ำ  
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งบกระแสเงินสด  
งบกระแสเงนิสด 

ส ำหรับงวดสิน้สุด วันท่ี  
31 มีนำคม 2565 

 ลา้นบาท 
กระแสเงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน                                   3,587  

กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ                               (14,240) 

กระแสเงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน                                   9,230  

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ                         (1,424) 

ผลกระทบของอตัรำแลกเปล่ียนท่ีมีตอ่เงินสด และรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด                                          1  

เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด ณ วนัท่ี 1 มกรำคม                                 19,847  

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด ณ วันท่ี 31 มีนำคม 2565                         18,425  

ณ วันที่ 31 มีนำคม 2565 บริษทัฯ และบริษทัย่อย มีเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด จ ำนวน 18,425 ล้ำนบำท ประกอบด้วย 

เงนิสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน เท่ำกับ 3,587 ล้ำนบำท โดยหลักเกดิจำก  

• เงินสดรับจำกผลกำรด ำเนินงำน 5,295 ล้ำนบำท 

• หกัด้วยเงินสดจ่ำยจำกกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ินด ำเนินงำนสทุธิ 1,708 ล้ำนบำท  

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน เท่ำกับ 14,240 ล้ำนบำท โดยหลักเกิดจำก 

• เงินสดจ่ำยเพื่อซือ้ท่ีดิน อำคำรและอปุกรณ์ 5,453 ล้ำนบำท โดยหลกัส ำหรับโรงไฟฟ้ำภำยในโครงกำร GSRC และ GPD  

• เงินสดจ่ำยเพื่อลงทนุในบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ 3,966 ล้ำนบำท ซึง่โดยหลกัมำจำกกำรท่ีบริษัทฯ เข้ำลงทนุเพิ่มเติมใน INTUCH 

• เงินสดจ่ำยล่วงหน้ำส ำหรับท่ีดินและกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำ 3,892 ล้ำนบำท ส ำหรับโครงกำรพัฒนำท่ำเรืออตุสำหกรรม MTP3 และท่ีดิน
ส ำหรับโครงกำรในอนำคต 

เงนิสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมจดัหำเงนิ เท่ำกับ 9,230 ล้ำนบำท โดยหลักเกิดจำก 

• เงินสดรับสทุธิจำกหุ้นกู้  20,552 ล้ำนบำท 

• เงินสดจ่ำยเพ่ือช ำระเงินกู้ยืมระยะสัน้และระยะยำวสทุธิ 9,297 ล้ำนบำท 

• เงินสดจ่ำยดอกเบีย้จ่ำยและต้นทนุทำงกำรเงิน 1,967 ล้ำนบำท 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงิน 
อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ Q1’64 Q4’64 Q1'65 

ก ำไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐำน (บำท) 0.14 0.26 0.29 

อตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกกำรขำย 33.1% 28.6% 22.1% 

อตัรำก ำไร EBITDA 51.7% 38.9% 31.5% 

อตัรำก ำไรสทุธิตอ่รำยได้รวม 1 (%) 16.3% 17.6% 15.1% 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนตอ่รำยได้รวม  
(Core profit margin) 1,2 (%) 

23.9% 15.8% 14.5% 

ก ำไรสทุธิส ำหรับงวด / รำยได้รวม  
(ไม่รวมสว่นแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ) 

18.4% 25.2% 19.8% 

อตัรำผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (%) 15.1% 10.2% 11.7% 

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ 3 (%) 4.2% 3.0% 3.6% 
    
 31 มีนำคม 2564 31 ธันวำคม 2564 31 มีนำคม 2565 

มลูคำ่ตำมบญัชีตอ่หุ้น (บำท) 5.99 8.23 8.83 

อตัรำสว่นเงินทนุหมนุเวียน (เทำ่) 0.88 1.11 1.08 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (เทำ่) 0.76 0.92 0.87 

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทำ่) 2.21 2.37 2.28 

อตัรำสว่นหนีส้นิท่ีมีภำระดอกเบีย้สทุธิ (รวมหนีส้นิตำมสญัญำเช่ำ) ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีต้องด ำรง
ตำมข้อก ำหนดสทิธิ 4  (เทำ่) 

1.60 1.77 1.79 

1  รำยได้รวม = รำยได้จำกกำรขำยและบริหำร รวมถึงรำยได้อ่ืน ดอกเบีย้รับ เงินปันผลรับ และสว่นแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ 
2  ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) = ก ำไรสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน และก ำไร(ขำดทนุ)ท่ียงัไมเ่กิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์
ของบริษัทร่วม PTT NGD 

3  อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ ค ำนวนโดยใช้ก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิ (annualized) / สนิทรัพย์รวม (เฉล่ีย) 

4   อตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีต้องด ำรงตำมข้อก ำหนดสทิธิ (เทำ่) = อตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีต้องด ำรงตำมข้อก ำหนดสทิธิ ค ำนวณโดยกำรหำผลต่ำง
ของ (ก) หนีส้นิท่ีมีภำระดอกเบีย้รวม (ข) เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และ (ค) เงินฝำกสถำบนักำรเงินท่ีใช้เป็นหลกัประกัน แล้วน ำมำหำรด้วยส่วนของผู้ ถือหุ้นของผู้ ออกหุ้นกู้
โดยไม่รวมองค์ประกอบอ่ืนของส่วนของเจ้ำของ  ตำมท่ีปรำกฎในงบกำรเงินรวมท่ีได้ผ่ำนกำรตรวจสอบโดยผู้ สอบบัญชีของผู้ ออกหุ้นกู้แล้ว 
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ความคืบหน้าของโครงการท่ีอยู่ระหว่างก่อสร้างและพัฒนา 
ธรุกจิพลงังำนไฟฟา้และพลงังานหมนุเวยีน 

 

โครงกำร Gulf SRC (ประเทศไทย) 

เชือ้เพลงิ ก๊ำซธรรมชำต ิ
ก ำลังกำรผลติ 2,650 เมกะวตัต์ (4 หน่วย หน่วยละ 662.5 เมกะวตัต์) 
ก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำร 

หน่วยท่ี 1: 31 มีนำคม 2564     หน่วยท่ี 3: 31 มีนำคม 2565 
หน่วยท่ี 2:   1 ตลุำคม 2564     หน่วยท่ี 4: 1 ตลุำคม   2565 

สถำนะ 
หน่วยท่ี 1 – 3: เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์แล้ว      
หน่วยท่ี 4: เตรียมเปิดด ำเนินงำน - ควำมคืบหน้ำประมำณ 98.5% 

 

 
โครงกำร Gulf PD (ประเทศไทย) 

เชือ้เพลงิ ก๊ำซธรรมชำต ิ
ก ำลังกำรผลติ 2,650 เมกะวตัต์ (4 หน่วย หน่วยละ 662.5 เมกะวตัต์) 
ก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำร 

หน่วยท่ี 1: 31 มีนำคม 2566     หน่วยท่ี 3: 31 มีนำคม 2567 
หน่วยท่ี 2:   1 ตลุำคม 2566     หน่วยท่ี 4: 1 ตลุำคม   2567 

สถำนะ 
อยู่ระหว่ำงกอ่สร้ำง โดยมีควำมคบืหน้ำตำมรำยละเอียดด้ำนล่ำงนี ้
หน่วยท่ี 1: 87.9%                    หน่วยท่ี 3: 45.0% 
หน่วยท่ี 2: 63.8%                    หน่วยท่ี 4: 32.9% 

 

 โครงกำรโรงไฟฟ้ำหนิกอง (ประเทศไทย) 

เชือ้เพลงิ ก๊ำซธรรมชำต ิ
ก ำลังกำรผลติติดตัง้ 1,540 เมกะวตัต์ (2 หน่วย หน่วยละ 770 เมกะวตัต์) 
ก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำร 

หน่วยท่ี 1: มีนำคม 2567 
หน่วยท่ี 2: มกรำคม 2568 

สถำนะ อยู่ระหว่ำงกอ่สร้ำง - ควำมคืบหน้ำ 32.0% 
 

 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำบรูพำพำวเวอร์ (ประเทศไทย) 

เชือ้เพลงิ ก๊ำซธรรมชำต ิ
ก ำลังกำรผลติติดตัง้ 600 เมกะวตัต์ 
ก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำร 

พฤศจิกำยน 2570 

สถำนะ 
• ได้รับอนมุตัิ EIA แล้ว  
• คำดว่ำเริมก่อสร้ำงได้ภำยในปี 2568 
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DIPWP (ประเทศโอมำน)  

เชือ้เพลงิ ก๊ำซธรรมชำต ิ

ก ำลังกำรผลติติดตัง้ ไฟฟ้ำ: ประมำณ 326 เมกะวตัต์ 
น ำ้จืด: ประมำณ 1,667 ลกูบำศก์เมตร / ชวัโมง 

ก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำร 

ระยะที ่1 (40 เมกะวตัต์): 2564 
ระยะที ่2 (286 เมกะวตัต์): 2566 

สถำนะ 
ระยะที ่1: เปิดด ำเนินกำรเชิงพำนิชย์แล้ว  
ระยะที ่2: อยู่ระหว่ำงก่อสร้ำง - ควำมคืบหน้ำประมำณ 95.2% 

 

 โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลม Mekong (ประเทศเวียดนำม) 

เชือ้เพลงิ พลงังำนลมในทะเล 
ก ำลังกำรผลติติดตัง้ 128 เมกะวตัต์ 
ก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำร SCOD ภำยใน Q3’65 

สถำนะ เปิดด ำเนินกำรเชิงพำนิชย์แล้วบำงสว่น (4.2 เมกะวตัต์) ส่วนท่ีเหลืออยู่
ระหว่ำงเตรียมเปิดด ำเนินงำน - ควำมคืบหน้ำประมำณ 99.99% 

 

 

ธรุกจิโครงสรำ้งพืน้ฐำนและสำธำรณปูโภค 

 

 

 

 

 

 

 

 

โครงกำรพฒันำท่ำเรืออุตสำหกรรม MTP3 (ประเทศไทย) 

ลักษณะโครงกำร 
Infrastructure: งำนขดุลอกและถมทะเล 
Superstructure: งำนก่อสร้ำงท่ำเทียบเรือก๊ำซและสถำนีรับ-จ่ำยก๊ำซ
ธรรมชำติเหลว (LNG terminal) 

ขอบเขตโครงกำร งำนขดุลอกและถมทะเล: พืน้ท่ีประมำณ 1,000 ไร่ 
LNG terminal: ไม่เกิน 10.8 ล้ำนตนัต่อปี 

ระยะเวลำก่อสร้ำง 
งำนขดุลอกและถมทะเล: 2564 – 2567 
LNG terminal: 2567 – 2569* 
*ขึน้อยูก่บัปริมำณควำมต้องกำรใช้ LNG ในประเทศ 

สถำนะ อยู่ระหว่ำงกอ่สร้ำง – ควำมคืบหน้ำประมำณ 4.1% 
 

 โครงกำรพฒันำท่ำเรือแหลมฉบงั ระยะที่ 3 (ประเทศไทย) 

ลักษณะโครงกำร ท่ำเทียบเรือตู้สินค้ำ (ท่ำเทียบเรือ F1 และ F2) 

ควำมจุ ประมำณ 4 ล้ำนตู้  (TEU) ตอ่ปี 
(ระยะเวลำกำรด ำเนินงำน 35 ปี) 

ก ำหนดเปิดด ำเนินกำร F1 = [2568] 
F2 = [2572] 

สถำนะ 
ลงนำมสญัญำ PPP แล้วในเดือนพฤศจิกำยน 2564 
และคำดว่ำจะเร่ิมกำรกอ่สร้ำงได้ภำยในปี 2566 
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 โครงกำรทำงหลวงพเิศษระหว่ำงเมือง (M6 & M81) (ประเทศไทย) 

ลักษณะโครงกำร ออกแบบ กอ่สร้ำง ด ำเนินงำนและบ ำรุงรักษำ ด่ำนเก็บค่ำผ่ำนทำง 
ระบบบริหำรจดักำรกำรจรำจร และโครงสร้ำงพืน้ฐำนอื่นๆ 

ระยะทำง M6:  196 km 
M81: 96 km 

ก ำหนดเปิดด ำเนินกำร [2567] 

สถำนะ อยู่ระหว่ำงกอ่สร้ำง – ควำมคืบหน้ำประมำณ 2.63 – 2.91% 
 

 โครงกำร One Bangkok (ประเทศไทย) 

ลักษณะโครงกำร ระบบจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำ  
ระบบผลิตน ำ้เย็นแบบรวมศนูย์ 

ก ำลังกำรผลติติดตัง้ ไฟฟ้ำ: 240 เมกะวตัต์ 
น ำ้เย็น: 36,000 ตนัควำมเย็น 

ก ำหนดเปิดด ำเนินกำร ระยะที ่1: 2565 (ไฟฟ้ำ) 
ระยะที ่1-4: 2566 - 2569 (ไฟฟ้ำ และ น ำ้เย็น) 

สถำนะ 

ระบบผลิตน ำ้เย็น อยูร่ะหว่ำงพฒันำโครงกำร – ควำมคืบหน้ำ
ประมำณ 34.5% 
 

ระบบจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำ อยู่ระหว่ำงพฒันำโครงกำร –  
ควำมคืบหน้ำประมำณ 51.0% 
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ค ำนิยำม 
บริษัทฯ  บริษัท กลัฟ์ เอ็นเนอร์จี ดเีวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) 
กลุม่บริษัทฯ บริษัทฯ และบริษัทในเครือ 
กลุม่บริษัท GEC บริษัท กลัฟ์อิเล็คตริก จ ำกดั (มหำชน) และบริษัทในเครือ 
กฟผ. กำรไฟฟำ้ฝ่ำยผลิตแหง่ประเทศไทย 
กฟภ. กำรไฟฟำ้สว่นภมิูภำค 
7SPPs โรงไฟฟำ้ SPP จ ำนวน 7 โครงกำรภำยใต้กลุม่ GJP ประกอบด้วย GKP1, GKP2, GTLC, GCRN, GNNK, GNLL และ GNK2 
12SPPs โรงไฟฟำ้ SPP จ ำนวน 12 โครงกำรภำยใต้กลุม่ GMP ประกอบด้วย GVTP, GTS1, GTS2, GTS3, GTS4, GNC, GBL, GBP, GNLL2, 

GNPM, GNRV1 และ GNRV2  
ADVANC 
BGSR 6 

บริษัท แอดวำนซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ำกัด (มหำชน) 
บริษัท บีจีเอสอำร์ 6 จ ำกดั ซึง่เป็นกิจกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 40.0% 

BGSR 81 บริษัท บีจีเอสอำร์ 81 จ ำกดั ซึ่งเป็นกิจกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 40.0% 
Binance.US BAM Trading Services Inc. ซึ่งเป็นผู้ประกอบธุรกิจศนูย์ซือ้ขำยสินทรัพย์ดิจทิลั ในประเทศสหรัฐอเมริกำ ภำยใต้ชื่อ Binance.US 
BKR2 Borkum Riffgrund 2 Offshore Wind Farm GmbH & Co. oHG ซึง่ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟำ้พลงังำนลมในทะเลที่ประเทศเยอรมนี 
BPG บริษัท บรูพำ พำวเวอร์ เจเนอเรชัน่ จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ภำยใต้บริษัท BPH 
BPH บริษัท บรูพำ พำวเวอร์ โฮลดิง้ จ ำกดั ซึง่เป็นกิจกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 35.0% 
BSE บริษัท แบงค็อก สมำร์ท เอ็นเนอร์จี จ ำกดั ซึง่เป็นกิจกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้นอยู ่33.3% 
DIPWP Duqm Integrated Power and Water Project ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ในประเทศโอมำน 
EPC ออกแบบวิศวกรรม จดัหำ และก่อสร้ำง 
EVN กำรไฟฟำ้แหง่ประเทศเวียดนำม (Vietnam Electricity Corporation)  
GBL บริษัท กลัฟ์ บีแอล จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 
GBP บริษัท กลัฟ์ บีพี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 
GCG บริษัท กลัฟ์ จะนะ กรีน จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ชีวมวล ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้น 100.0% 
GCRN บริษัท กลัฟ์ เจพี ซีอำร์เอ็น จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GIH Gulf International Holding Pte. Ltd. ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยที่บริษัทฯ ถือหุ้น 100.0% 
GJP บริษัท กลัฟ์ เจพี จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทร่วมที่บริษัทฯ ถือหุ้น 40.0% 
GJP1 บริษัท กลัฟ์ เจพี1 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟำ้พลงังำนแสงอำทิตย์บนหลงัคำภำยใต้บริษัทยอ่ย GULF1 
GKP1 บริษัท กลัฟ์ เจพี เคพี1 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GKP2 บริษัท กลัฟ์ เจพี เคพี2 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GMP บริษัท กลัฟ์ เอ็มพี จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยที่บริษัทฯ ถือหุ้น 70.0% 
GMTP บริษัท กลัฟ์ เอ็มทีพี แอลเอ็นจี เทอร์มินอล จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยที่บริษัทฯ ถือหุ้น 70.0% 
GNC บริษัท กลัฟ์ เอ็นซี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 
GNK2 บริษัท กลัฟ์ เจพี เอ็นเค2 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GNLL บริษัท กลัฟ์ เอ็นแอลแอล จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GNLL2 บริษัท กลัฟ์ เอ็นแอลแอล2 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 
GNNK บริษัท กลัฟ์ เจพี เอ็นเอ็นเค จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GNPM บริษัท กลัฟ์ เอ็นพีเอ็ม จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 
GNRV1 บริษัท กลัฟ์ เอ็นอำร์วี1 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 
GNRV2 บริษัท กลัฟ์ เอ็นอำร์วี2 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 
GNS บริษัท กลัฟ์ เจพี เอ็นเอส จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ IPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GPC บริษัท จีพีซี อินเตอร์เนชัน่แนล เทอร์มินอล จ ำกดั ซึง่เป็นกิจกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 40.0% 
GPD บริษัท กลัฟ์ พีดี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ IPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย IPD 



 

บริษัท กัลฟ์ เอน็เนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) 
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GSRC บริษัท กลัฟ์ เอสอำร์ซี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ IPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย IPD 
GTLC บริษัท กลัฟ์ เจพี ทีแอลซี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GTN1 Gulf Tay Ninh 1 Joint Stock Company ซึง่ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟำ้พลงังำนแสงอำทิตย์ทีป่ระเทศเวียดนำม 
GTN2 Gulf Tay Ninh 2 Joint Stock Company ซึง่ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟำ้พลงังำนแสงอำทิตย์ทีป่ระเทศเวียดนำม 
GTS1 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส1 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 
GTS2 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส2 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 
GTS3 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส3 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 
GTS4 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส4 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 
GULF1 บริษัท กลัฟ์1 จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยที่บริษัทฯ ถือหุ้น 100.0% 
Gulf WHA MT บริษัท กลัฟ์ ดบับลวิเอชเอ เอ็มที จ ำหน่ำยก๊ำซธรรมชำติ จ ำกดั ซึง่เป็นกิจกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 35.0% 
GUT บริษัท กลัฟ์ เจพี ยทูี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ IPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GVTP บริษัท กลัฟ์ วีทีพี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 
HKH บริษัท หินกองเพำเวอร์โฮลดิง้ จ ำกดั ซึ่งเป็นกิจกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 49.0% 
HKP บริษัท หินกองเพำเวอร์ จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ภำยใต้บริษัท HKH 
INTUCH บริษัท อินทชั โฮลดิง้ส์ จ ำกดั (มหำชน) 
IPD บริษัท อินดิเพนเดนท์ เพำเวอร์ ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยที่บริษัทฯ ถือหุ้น 70.0% 
IPP ผู้ผลติไฟฟำ้เอกชนรำยใหญ่ (Independent Power Producer) ซึ่งจ ำหน่ำยไฟฟำ้ให้แก่ กฟผ. มำกกวำ่ 90 เมกะวตัต์ 
Marafiq Centralised Utilities Company L.L.C. ซึง่เป็นกิจกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 49.0% 
Mekong Mekong Wind Power Joint Stock Company 
MTP3 โครงกำรพฒันำทำ่เรืออตุสำหกรรมมำบตำพดุ ระยะที่ 3 
PTT NGD บริษัท ปตท. จ ำหนำ่ยก๊ำซธรรมชำติ จ ำกดั 
Singtel Singapore Telecommunications Limited 
SPP ผู้ผลติไฟฟำ้เอกชนรำยเล็ก (Small Power Producer) ซึง่จ ำหน่ำยไฟฟำ้ให้แก่ กฟผ. มำกกวำ่ 10 เมกะวตัต์ แตไ่มเ่กิน 90 เมกะวตัต์ 
TFRIC 12 กำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนกำรเงิน ฉบบัที่ 12 เร่ือง ข้อตกลงสมัปทำนบริกำร 
TFRS 9 มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัที่ 9 เร่ือง เคร่ืองมือทำงกำรเงิน  
TFRS 16 
THCOM 

มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัที่ 16 เร่ือง สญัญำเชำ่ 
บริษัท ไทยคม จ ำกดั (มหำชน) 

 


