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ที ่บช.47/2565      วนัที ่13 พฤษภาคม 2565 
 
เรื่อง  ค าอธบิายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 
เรยีน  กรรมการและผูจ้ดัการ 
         ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 บรษิทั เอสจเีอฟ แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) ขอน าส่งค าอธบิายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการ
ด าเนินงานประจ าไตรมาส 1 สิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2565 ดงันี้ 

ในไตรมาสแรกของปี 2565 หลงัจากทีป่ระชาชนส่วนใหญ่ไดร้บัวคัซนีป้องกนัการตดิเชือ้ไวรสัโควดิ 19 แลว้ 
ท าใหก้จิการต่าง ๆ เริม่กลบัมาด าเนินธุรกจิตามปกต ิ โดยยงัคงมาตรการป้องกนัต่าง ๆ เพื่อความปลอดภยัของทุกคน 
ส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัฯ บรษิทัฯมกีารปรบักระบวนการท างานบางส่วนเพื่อใหส้ามารถท างานไดส้ะดวกขึน้ 
และรองรบัการเปลีย่นแปลงตามสถานการณ์ รวมทัง้มกีารรณรงคใ์หทุ้กคนตระหนักถงึความส าคญัของการดแูลและ
ป้องกนัตนเองและลูกคา้จากความเสีย่งของโรคดว้ย 

การกลบัมาด าเนินธุรกจิตามปกตขิองบรษิทัและหา้งรา้นต่าง ๆ นอกจากจะท าใหธุ้รกจิเช่าซื้อรถยนตข์อง
บรษิทัฯมลูีกคา้กลบัมาใชบ้รกิารเพิม่มากขึน้แลว้ บรษิทัฯยงัใชจ้งัหวะทีด่นีี้เริม่ขยายสนิเชื่อไปยงัผลติภณัฑใ์หมข่อง
บรษิทัฯ ไดแ้ก่ สนิเชื่อเช่าซื้อรถจกัรยานยนตใ์หม ่เพื่อเป็นการขยายฐานลูกคา้เพิม่ขึน้ โดยช่วงเริม่ตน้ บรษิทัฯ เลอืกท า
การตลาดใน พืน้ทีก่รุงเทพฯ และปรมิณฑลเป็นหลกั ท าใหย้อดสนิเชื่อเช่าซื้อทีป่ล่อยใหมใ่นไตรมาส 1 ปี 2565 มี
จ านวน 254.8 ลา้นบาท เตบิโตเพิม่ขึน้ 87.0% และบรษิทัฯมรีายไดเ้พิม่ขึน้เป็น 115.2 ลา้นบาท คดิเป็นเพิม่ขึน้ 20.8% 
อย่างไรกต็าม การใหบ้รกิารสนิเชื่อใหม่ดงักล่าว บรษิทัฯจะตอ้งมกีารลงทุนเพิม่ทัง้ในส่วนของพนักงานขาย  และ
พนักงานในฝ่ายงานอื่นๆซึง่จะตอ้งรองรบัปรมิาณงานทีเ่พิม่ขึน้ รวมทัง้การปรบัปรุงระบบเทคโนโลยเีดมิ เพื่อรองรบัการ
ท าธุรกจิใหม่ ท าใหค้่าใชจ้่ายในการด าเนินงานของบรษิทัฯเพิม่สงูขึน้ในไตรมาสนี้เช่นกนั  

ส าหรบัโครงการการใหค้วามช่วยเหลอืลูกหนี้ทีไ่ดร้บัผลกระทบจากการระบาดของโรคไวรสัโควดิ 19 ในปี 
2564 โดยการขยายเวลาช าระหนี้ใหแ้ก่ลูกหนี้นัน้ ขณะนี้ หนี้ดงักล่าวทัง้หมดครบก าหนดระยะเวลาผ่อนผนั และถงึ
ก าหนดทีลู่กหนีจ้ะตอ้งช าระหนี้ตามปกตแิลว้ซึง่ลูกหนี้ส่วนใหญก่ลบัมาช าระหนี้ตามปกต ิ มเีพยีงบางสว่นยงัคงไดร้บั
ผลกระทบ จงึท าใหบ้รษิทัฯมกีารบนัทกึค่าเผื่อผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้จากการค านวณตามโมเดล และ
กนัส ารองส่วนเพิม่จากการบรหิารจดัการเพื่อรองรบัความเสีย่งจากหนี้ทีอ่าจมปัีญหาของการระบาดของโรคโควดิ-19 
และผลกระทบจากสถานการณ์สงครามในยุโรปดว้ย  

ภาพรวมของผลประกอบการของบรษิทัฯ แมว้่าบรษิทัฯจะมกีารลงทุนในธุรกจิใหม่เพิม่เตมิ แต่ผลประกอบการ
ของบรษิทัฯกย็งัคงมกี าไรสุทธจิ านวน 10.9 ลา้นบาท คุณภาพสนิเชื่ออยู่ในเกณฑท์ีก่ าหนดไว ้ คอืม ี NPL ของสนิเชื่อ
เช่าซื้อเท่ากบั 4.4%  

ส าหรบัในดา้นสภาพคล่องของบรษิทัฯ ปัจจุบนั บรษิทัฯมกีระแสเงนิสดเพยีงพอในการใหส้นิเชื่อ และอยู่
ระหว่างการขอวงเงนิสนิเชื่อกบัธนาคารเพิม่เตมิเพื่อรองรบัการขยายสนิเชื่อในอนาคต จงึไม่มปัีญหาเรื่องสภาพคล่อง 

 
Q1/2565 Executive Summary: งบก ำไรขำดทุนงวด 3 เดือน 

รำยได ้

ตำรำงรำยได้รวมแยกตำมธรุกิจ  
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ณ ไตรมำส 1 ปี 2565 ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม พ.ศ. 2565 บริษทัฯมีรำยได้รวม 115.2 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จากไตร
มาส 1 ปี 2564 ทีม่รีายได ้95.3 ลา้นบาท คดิเป็นเพิม่ขึน้ 20.8% โดยมรีายละเอยีด ดงันี้ 

1. รายไดจ้ากสนิเชื่อเช่าซื้อซึง่เป็นธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ มรีายไดด้อกเบีย้ 98.7 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 20.5% จาก
การขยายสนิเชื่อเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่อง 

2. รายไดจ้ากสนิเชื่อเงนิใหกู้ย้มื (SME Loan) จ านวน 7.9 ลา้นบาท ลดลง 3.8% จากการรบัช าระหนี้และไม่ได้
ใหส้นิเชื่อเงนิใหกู้ย้มืใหม่เพิม่เตมิ 

3. รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร จ านวน 4.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 12.3%    

ค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน 
ณ ไตรมำส 1 ปี 2565 ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม พ.ศ. 2565 บริษัทฯมีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรจ ำนวน 50.3 ล้ำน
บำท เพิม่ขึน้จากไตรมาส 1 ปี 2564 ทีม่คี่าใชจ้่าย 44.2 ล้านบาทคดิเป็นเพิม่ขึน้ 6.1 ล้านบาท หรอื 13.7% เน่ืองจาก
บรษิทัฯ มกีารรบัพนักงานเพิม่ขึน้ และปรบัปรุงระบบเทคโนโลยเีดมิส าหรบัการขยายสนิเชื่อไปยงัธุรกจิรถจกัรยานยนต์
ใหม่ เพื่อสรา้งพอรต์สนิเชื่อใหส้ามารถเตบิโตขึน้ไดอ้ย่างต่อเนื่อง  

ผลขำดทุนด้ำนเครดิตท่ีคำดวำ่จะเกิดขึ้นตำมมำตรฐำนบญัชีใหม่ (TFRS9) 

ณ ไตรมำส 1 ปี 2565 ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม พ.ศ. 2565 บริษัทฯมีรำยกำรผลขำดทุนด้ำนเครดิตท่ีคำดว่ำจะ
เกิดขึ้นจ ำนวน 38.0 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้จากไตรมาส 1 ปี 2564 ซึง่มกีารบนัทกึรายการผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่า
จะเกดิขึน้จ านวน 13.8 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 24.1 ล้านบาท คดิเป็น 174.6% โดยหากเปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 4 ปี 2564 
ซึง่มกีารบนัทกึผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ 35.0 ลา้นบาท เท่ากบัเพิม่ขึน้ 3.0 ลา้นบาท คดิเป็น 8.5%  

รายการบนัทกึบญัชดีงักล่าวมาจากการตัง้ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ของสนิเชื่อเงนิใหกู้้ยมืซึ่งเป็นธุรกจิ
เดมิจ านวน 4.6 ลา้นบาท ขาดทุนจากการโอนลูกหนี้เป็นทรพัย์สนิรอการขายจ านวน 6.0 ลา้นบาท และส ารองส่วนเพิม่
จากการบรหิารจดัการจ านวน 1.6 ลา้นบาทเพื่อรองรบัความเสีย่งจากการทีห่นี้มปัีญหาจะเพิม่ขึน้จากผลกระทบของการ
ระบาดของโรคโควดิ-19 ในอนาคต 

ต้นทุนทำงกำรเงิน  

ณ ไตรมำส 1 ปี 2565 ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม พ.ศ. 2565 บริษัทฯมีต้นทุนทำงกำรเงินจ ำนวน 15.9 ล้ำนบำท 
เพิม่ขึ้นจากไตรมาส 1 ปี 2564 ซึ่งมจี านวน 13.3 ล้านบาท คดิเป็น 20.0% เนื่องจากบรษิัทฯมกีารออกหุ้นกู้ใหม่เพื่อ
ขยายสนิเชื่อเพิม่เตมิ ท าใหม้บีรษิทัฯมตีน้ทุนทางการเงนิเพิม่ขึน้ 

 

หน่วย: พนับาท Q1-2565  Q1-2564  เปลีย่นแปลง  % 

รายไดด้อกเบี้ยจากสญัญาเช่าซือ้ 98,695.4   81,915.0   16,780.4    20.5%

รายไดด้อกเบี้ยจากการใหส้นิเชือ่เงนิใหกู้ย้มื 7,923.7     8,234.1     (310.5)        -3.8%

รายไดด้อกเบี้ยอื่นๆ 764.6        622.4        142.2         22.8%

รวม รายได้ดอกเบีย้ 107,383.6  90,771.5   16,612.1    18.3%

รายไดค้่าธรรมเนยีมและบรกิาร 4,835.6     4,307.5     528.1         12.3%

รายไดอ้ื่น 2,989.2     270.8        2,718.4      1003.8%

รวมรายได้ 115,208.4  95,349.8   19,858.7    20.8%
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ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 

ณ ไตรมำส 1 ปี 2565 ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม พ.ศ. 2565 บริษทัฯไม่มีกำรบนัทึกภำษีเงินได้เน่ืองจากบรษิทัฯยงัมี
ขาดทุนทางทางภาษคีงเหลอืทีย่งัสามารถน ามาหกักบัก าไรของบรษิทัฯได ้

ก ำไรสุทธิ 

ณ ไตรมำส 1 ปี 2565 ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม พ.ศ. 2565 บริษัทฯมีก ำไรสุทธิจ ำนวน 10.9 ล้ำนบำท ลดลงจาก
ไตรมาส 1 ปี 2564 ซึ่งอยู่ที่จ านวน 23.6 ล้านบาท คดิเป็นลดลง 12.6 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทฯเตรยีมการขยาย
สนิเชื่อไปยงัธุรกจิสนิเชื่อรถจกัรยานยนตใ์หม่ ท าใหม้คี่าใชจ้่ายเพิม่ขึน้ และท าใหก้ าไรสุทธลิดลงกว่าปีก่อน 

กำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงิน  

หน่วย: ล้านบาท Q1/2565 %Asset Q4/2564 %Asset Q1/2564 %Asset

เงินสดและรายการเทียบเท่า 172.6          6.7% 284.3            11.0% 368.4             15.6%

ลูกหน้ี 2,244.4       87.2% 2,167.2         83.5% 1,853.8          78.3%

ลูกหน้ีสินเช่ือเช่าซ้ือ 2,000.6       77.8% 1,911.8         73.7% 1,593.3          67.3%

ลูกหน้ีสินเช่ือจ าน าทะเบียนรถ 8.0               0.3% 6.2                 0.2% 5.0                  0.2%

ลูกหน้ีสินเช่ือท่ีดิน 7.5               0.3% 7.3                 0.3% 6.5                  0.3%

ลูกหน้ีสินเช่ือส่วนบุคคล 1.3               0.0% 1.3                 0.1% 1.8                  0.1%

ลูกหน้ีเงินให้กู้ยืมจากการซ้ือลูกหน้ี 0.1               0.0% 0.1                 0.0% 0.1                  0.0%

ลูกหน้ีเงินให้กู้ยืม (SME loan) 226.9          8.8% 240.5            9.3% 247.0             10.4%

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 35.0             1.4% 38.1               1.5% 47.7                2.0%

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี 27.5             1.1% 27.5               1.1% 28.1                1.2%

สินทรัพย์ชนิดอ่ืนๆ 93.3             3.6% 77.9               3.0% 70.6                3.0%

สินทรัพย์รวม 2,572.7       2,595.0         2,368.4          

หน้ีสินรวม 820.7          31.9% 853.9            32.9% 663.3             28.0%

ส่วนของผู้ถือหุ้น 1,752.0       68.1% 1,741.1         67.1% 1,705.1          72.0%  
สินทรพัย ์ 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำ 

ณ วนัท่ี 31 มีนำคม พ.ศ. 2565 บรษิทัฯมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าจ านวน 172.6 ลา้นบาท ลดลงจากสิน้ปี 2564 
จ านวน 111.7 ลา้นบาท เน่ืองจากบรษิทัฯมกีารขยายสนิเชื่อเพิม่ขึน้ และมกีารช าระหนี้เงนิกูส้ถาบนัการเงนิบางส่วน 
ท าใหบ้รษิทัมเีงนิสดคงเหลอืลดลง  

ลูกหน้ีสินเช่ือเช่ำซื้อ 

ณ วนัท่ี 31 มีนำคม พ.ศ. 2565 บรษิทัฯมลูีกหนี้สนิเชื่อเช่าซื้อ จ านวน 2,000.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2564 
จ านวน 88.2 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้ 4.6% เน่ืองจากบรษิทัฯมกีารขยายสนิเชื่อเพิม่ขึน้ ทัง้ในส่วนของสนิเชื่อรถยนต ์
และสนิเชื่อรถจกัรยานยนตใ์หม่  

ยอดสนิเชื่อเช่าซื้อทีป่ล่อยใหม่ในไตรมาส 1 ปี 2565 มจี านวน 254.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาส 1 ปี 2564 ซึง่มี
จ านวน 136.3 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้ 87.0% จากการขยายสนิเชื่อเพิม่ขึน้ 
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ลูกหน้ีสินเช่ือจ ำน ำทะเบียนรถ 

ณ วนัท่ี 31 มีนำคม พ.ศ. 2565  บรษิทัฯมลูีกหนี้สนิเชื่อจ าน าทะเบยีนจ านวน  8.0 ลา้นบาท  เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2564
จ านวน 1.8 ลา้นบาท คดิเป็นเพิม่ขึน้ 29.7% จากการขยายสนิเชื่อเช่นเดยีวกบัสนิเชื่อเช่าซื้อ 

ลูกหน้ีสินเช่ือท่ีดิน 

ณ วนัท่ี 31 มีนำคม พ.ศ. 2565 บรษิทัฯมลูีกหนี้สนิเชื่อทีด่นิ มจี านวน 7.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2564 จ านวน 
0.2 ลา้นบาท คดิเป็นเพิม่ขึน้ 2.5% โดยสนิเชื่อทีด่นิเป็นธุรกจิทีม่เีพื่อเพิม่บรกิารใหส้ามารถรองรบัความตอ้งการของ
ลูกคา้ 

ลูกหน้ีสินเช่ือส่วนบุคคล  

ณ วนัท่ี 31 มีนำคม พ.ศ. 2565 บรษิทัฯมลูีกหนี้สนิเชื่อส่วนบคุคลจ านวน 1.26 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 0.07 ลา้นบาท 
หรอืลดลง 5.1% จากสิน้ปี 2564 ซึง่อยู่ทีจ่ านวน 1.33 ลา้นบาท โดยลดลงจากการรบัช าระหนี้ 

ลูกหน้ีสินเช่ือเงินให้กู้ยมื (SME Loan) 

ณ วนัท่ี 31 มีนำคม พ.ศ. 2565 บรษิทัฯมลูีกหนี้สนิเชื่อเงนิใหกู้ย้มื (SME Loan) คงคา้ง จ านวน 226.9 ลา้นบาท 
ลดลงจากสิน้ปี 2564 จ านวน 13.6 ลา้นบาท คดิเป็นลดลง 5.7% จากการรบัช าระหนี้ 

คณุภำพลูกหน้ีสินเช่ือเช่ำซื้อ 

ณ วนัท่ี 31 มีนำคม พ.ศ. 2565 บรษิทัฯมลูีกหนี้สนิเชื่อเช่าซื้อทีค่า้งช าระเกนิ 3 งวด (3 เดอืน) เป็นจ านวน 91.0 ล้าน
บาท หรอืเท่ากบั 4.4% ของลูกหนี้สนิเชื่อเช่าซื้อสุทธทิัง้หมด เพิม่ขึน้จ านวน 1.3 ล้านบาทจากสิน้ปี 2564 ที่มลูีกหนี้
สนิเชื่อเช่าซื้อที่คา้งช าระเกนิ 3 งวด เท่ากบั 89.7 ล้านบาท โดยสาเหตุทีเ่พิม่ขึน้มาจากผลกระทบของการระบาดของ
โรค COVID-19 โดยบรษิทัมกีารบนัทกึค่าเผื่อผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้จ านวน 74.8 ล้านบาท หรอืคดิ
เป็น 3.6% ของสนิเชื่อเช่าซื้อรวม 

หน้ีสิน 

ณ วนัท่ี 31 มีนำคม พ.ศ. 2565 บรษิทัมหีนี้สนิรวม 820.7 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 33.2 ลา้นบาท หรอืลดลง 3.9% 
จากสิน้ปี 2564 ทัง้นี้ หนี้สนิรวมส่วนใหญ่ประกอบดว้ยหุน้กู ้และสนิเชื่อจากสถาบนัการเงนิ บรษิทัมภีาระผกูพนัจะตอ้ง
ช าระหนี้ตามสญัญาเงนิกู ้ ซึง่ปัจจุบนับรษิทัสามารถช าระหนี้ไดต้ามปกต ิ อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E 
Ratio) = 0.39 เทา่ 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ณ วนัท่ี 31 มีนำคม พ.ศ. 2565 บรษิทัมส่ีวนของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 1,751.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จ านวน 10.9 ลา้นบาท  
หรอืเพิม่ขึน้ 0.6% จากสิน้ปี 2564 จากก าไรสุทธขิองบรษิทั 

 
จงึเรยีนมาเพื่อทราบ 
 
                               ขอแสดงความนับถอื 
 
 
                                                                             (นายกญัญ์ณณฏัฐ ์บุญสุนานนท)์ 
                                                              ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร    


