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เลขท่ี CHOW.247/2565 

วนัท่ี 13 พฤษภาคม 2565 

เร่ือง ค าอธิบายและวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการส าหรับผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 1 ปี 2565 

เรียน กรรมการและผูจ้ดัการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

อา้งถึง  ขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ืองการจดัท าและส่งงบการเงินและรายงานเก่ียวกบัฐานะการเงินและ 

 ผลการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียน พ.ศ. 2544  

บริษทั เชาว ์สตีล อินดสัทร้ี จ ากดั (มหาชน) (“บริษทั”) ขอเรียนช้ีแจงผลการด าเนินงานส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุด
วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 และ 2564 และงบแสดงฐานะทางการเงิน  ณ วนัท่ี  31 มีนาคม 2565  เปรียบเทียบกบังบแสดงฐานะการเงิน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

 
  1.  สรุปบทวเิคราะห์ของผูบ้ริหาร 

2.  การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานรวม 
  3.  งบแสดงฐานะการเงินรวม 
  4.  งบกระแสเงินสดรวม 
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1. สรุปบทวเิคราะห์ของผู้บริหาร 
 

บริษทั เชาว ์สตีล อินดสัทร้ี จ ากดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย ด าเนินกิจการหลกัคือเป็นผูผ้ลิตเหลก็แท่งบิลเล็ตและเป็น
ผูผ้ลิตและขายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท์ั้งในประเทศไทยและในต่างประเทศเช่นประเทศญ่ีปุ่น และออสเตรเลีย 
โดยในปี 2565 กลุ่มบริษทัไดเ้ร่ิมมองหาโอกาสใหม่ๆ ในการด าเนินธุรกิจท่ีแตกต่างจากเดิมเพ่ือต่อยอดทางธุรกิจใหเ้ติบโตอยา่ง
มัน่คงและยัง่ยืน เพ่ือมุ่งหวงัให้เกิดการเก้ือหนุนทางธุรกิจในกลุ่มบริษทัทั้งทางตรงและทางออ้ม การใช้บุคลากรท่ีมีความรู้
ความสามารถใหเ้กิดประโยชน์สูงสุด และสร้างโอกาสในการเติบโตของบุคลากรไปพร้อมกบัองคก์รในระยะยาว  

เหตุการณ์ท่ีส าคญัในไตรมาสท่ี 1 ปี 2565 กลุ่มธุรกิจพลงังานไดส่้งมอบโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยต์าม
สญัญาท่ีลงนามในปี 2563 จ านวน 4 โครงการซ่ึงมีก าลงัการผลิตรวม 56.9 เมกะวตัตไ์ดส้ าเร็จในเดือนมีนาคม 2565 บริษทัจึงรับรู้
ก าไรจากการขายโครงการในงบการเงินรวม 1,423.46 ลา้นบาท และผลจากการส่งมอบโครงการโรงไฟฟ้าทั้ง 4 แห่งดงักล่าว
ส่งผลให้ภาระหน้ีสินของกลุ่มบริษทัลดลงทนัที 6,401.74 ลา้นบาท จึงส่งผลใหต้น้ทุนทางการเงินของกลุ่มบริษทัลดลงทนัที ใน
ปี 2565 ผูป้ระกอบการส่วนใหญ่ไดรั้บผลกระทบจากการปรับค่า Ft ของการไฟฟ้า ซ่ึงส่งผลต่อตน้ทุนการผลิตสินคา้และบริการ
ท่ีสูงข้ึนของผูป้ระกอบการ บริษทัเช่ือว่าจะมีความตอ้งการ (demand) อีกมากในประเทศไทยส าหรับการติดตั้งระบบผลิต
กระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์องผูป้ระกอบการ เพ่ือมุ่งหวงัท่ีจะลดค่าไฟฟ้าซ่ึงเป็นตน้ทุนท่ีส าคญัในการผลิตสินคา้และ
บริการ บริษทัเองนั้นมีความเช่ียวชาญและมีประสบการณ์ในการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์นาดใหญ่ใน
ต่างประเทศและขนาดเลก็ในประเทศไทย บริษทัจึงมีความตั้งใจท่ีจะขยายฐานลูกคา้ในประเทศไทยอีกทางหน่ึงเพ่ือการเติบโตท่ี
ยงัยนืของกลุ่มบริษทั  

ส าหรับกลุ่มธุรกิจเหล็กนั้น เร่ิมไดรั้บค าสั่งผลิตสินคา้จากลูกคา้ในเดือนมีนาคม 2565 เช่นกนัจึงท าใหมี้รายไดจ้ากการ
รับจา้งผลิตสินคา้ และยงัคงไดรั้บค าสั่งผลิตอย่างต่อเน่ืองในเดือนเมษายน และ พฤษภาคม สืบเน่ืองจากดีมานตค์วามตอ้งการ
เหล็กขยายตวัต่อเน่ืองจากปี 2564 และการส่งเสริมของภาครัฐในการก่อสร้างโครงสร้างพ้ืนฐานของภาครัฐท่ียงัด าเนินการ
ต่อเน่ือง และการฟ้ืนตวัของภาคส่งออก และประเทศจีนไดป้รับนโยบายเร่ืองยกเลิกการให้ภาษีส่งออกสินคา้เหล็ก รวมถึงมี
นโยบายดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีจริงจงัและเขม้งวดมากข้ึน จึงส่งผลใหมี้ตน้ทุนในกระบวนการผลิตเพ่ิมข้ึน พร้อมทั้งสถานการณ์ของ
ตน้ทุนพลงังานและวตัถุดิบต่างๆ ก็มีแนวโนม้สูงข้ึนเช่นกนั ดงันั้นจึงคาดวา่จะเห็นการน าเขา้เหล็กจากประเทศจีนนอ้ยลง และ
เป็นโอกาสท่ีผูผ้ลิตในประเทศจะสามารถผลิตเหลก็ในราคาท่ีสามารถแข่งขนัไดก้บัเหลก็ท่ีน าเขา้จากต่างประเทศ  

 ผลการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 1 ปี 2565 นั้นบริษทัมีก าไรสุทธิส าหรับงวด 1,205 ลา้นบาทเกิดจากการขายบริษทัยอ่ย
ในประเทศญ่ีปุ่นจ านวน 4 บริษทัซ่ึงเป็นเจ้าของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยร์วม 4 แห่ง โดยการขายโครงการ
โรงไฟฟ้าในประเทศญ่ีปุ่นนั้นเป็นไปตามแผนกลยทุธ์ของบริษทัในการสร้างผลก าไรสูงสุดใหแ้ก่กลุ่มบริษทั จึงส่งผลให้ผลการ
ด าเนินงานของบริษทัพลิกฟ้ืนเป็นก าไร และสดัส่วนทางการเงินก็ดีข้ึนอยา่งเห็นไดช้ดัเจน ซ่ึงจะกล่าวถึงในล าดบัถดัไป  
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2. การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานรวม 
 

 
 
รายได้จากการขายและบริการ 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวมมีจ านวน 310.56 ลา้นบาท ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจ านวน 119.0 ลา้นบาท YoY หรือคิดเป็นเพ่ิมข้ึนร้อย
ละ 62.1 ทั้งน้ีส่วนใหญ่เกิดจาก 

ธุรกิจเหล็ก เร่ิมไดรั้บค าสั่งการผลิตสินคา้ในตน้เดือนมีนาคม 2565 ซ่ึงก่อให้เกิดรายได ้OEM เพ่ิมข้ึน และในท านอง
เดียวกนัการไดรั้บค าสั่งซ้ือจากลูกคา้ ส่งผลใหบ้ริษทัมีรายไดจ้ากการขายสินคา้ในงวดปัจจุบนัเพ่ิมข้ึน (1Q 2564 : ไม่มีการขายสินคา้ 
และไม่ไดรั้บค าสัง่ผลิตสินคา้) 

ธุรกจิพลงังานทดแทน : รายไดจ้ากการขายและบริการลดลง 35.9 ลา้นบาท YoY ซ่ึงส่วนใหญ่เกิดจากการขายไฟฟ้าของ
โครงการในประเทศญ่ีปุ่น กล่าวคือบรัทไดส่้งมอบโรงไฟฟ้าจ านวน 4 โครงการให้แก่ผูซ้ื้อเม่ือวนัท่ี 9 มีนาคม 2565 ดงันั้นบริษทัจึง
สามารถรับรู้รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าไม่เต็มงวด (รับรู้รายไดจ้นถึงวนัท่ีส่งมอบโครงการ) ในขณะท่ีกลุ่มบริษทัรับรู้รายไดจ้ากการ
ขายไฟฟ้าเตม็งวดใน Q1 2564 ส าหรับการผลิตกระแสไฟฟ้าของ 8 โครงการ 

 
 

EBITDA Margin ในงวดปัจจุบนั EBITDA margin สูงถึง 1,296.43 ลา้นบาท ซ่ึงเพ่ิมข้ึน 1,195.39 YoY ซ่ึงส่วนใหญ่เกิดจากการรับรู้
ก าไรจากการส่งมอบโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์จ านวน 4 โครงการในประเทศญ่ีปุ่น ซ่ึงบริษทัรับรู้ก าไรทั้งส้ิน 1,423.46 
ลา้นบาท ส าหรับธุรกิจเหล็กนั้น EBITDA ปรับตวัดีข้ึนเม่ือเทียบกบั Q1 2564 ซ่ึงสอดคลอ้งกบัการเร่ิมไดรั้บค าสั่งผลิตสินคา้ตาม
สญัญา OEM 
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ก าไรจากการขายเงนิลงทุนและสินทรัพย์ถาวร 
 กลุ่มบริษทัมีผลก าไรจากการขายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยในประเทศญ่ีปุ่น (ซ่ึงเป็นทรัพยสิ์นกลุ่มเอ) จ านวน 4 แห่งส าเร็จ บริษทั
จึงรับรู้ก าไรจากการขายโครงการรวมทั้งส้ิน 1,423.46 ลา้นบาท  
 
ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน ในงวดปัจจุบนับริษทัรับรู้ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนรวม 52.24 ลา้นบาทซ่ึงส่วนใหญ่เกิดจากธุรกิจ
พลงังาน ซ่ึงมีเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินท่ีเป็นสกุลเงินเยน และตอ้งท าการแปลงค่าเงินกูย้ืมใหเ้ป็นเงินสกุลบาทตามมาตรฐาน
การบญัชี โดยอตัราแลกเปล่ียน ณ วนัส้ินปี 2564 และ 31 มีนาคม 2565 ท่ีใชใ้นการแปลงค่าคือ 0.29064 บาทต่อเยน และ 0.27285 
บาทต่อเยนตามล าดบั โดยการแขง็ค่าของค่าเงินบาทส่งผลใหบ้ริษทัมีภาระหน้ีสินลดลง   

 

 

 
ต้นทุนขายและบริการ : เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส 1 ปี 2564 จ านวน 136.17 ลา้นบาท ซ่ึงเกิดจากตน้ทุนการขายสินคา้ของธุรกิจ
เหลก็ในระหวา่งงวดปัจจุบนัจ านวน 133 ลา้นบาท (Q1 2564 : ไม่มี)  
 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร : การเพ่ิมข้ึนของค่าใชจ่้ายในการบริหารจาก Q1 2564 นั้นส่วนใหญ่เกิดจากธุรกิจพลงังานทางเลือก ซ่ึง
เพ่ิมข้ึนคิดเป็น 185.6 ลา้นบาท ซ่ึงเกิดจากการรับรู้ค่าใชจ่้ายท่ีปรึกษาทางการเงินจ านวน 100.72 ลา้นบาทท่ีเรียกเก็บเม่ือบริษทั
สามารถปิดการขายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยและโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยจ์ านวน 4 โครงการในประเทศญ่ีปุ่นไดส้ าเร็จใน
เดือนมีนาคม 2565 และค่าใชจ่้ายทางตรงอ่ืนท่ีเก่ียวกบัการส่งมอบโรงไฟฟ้าทั้ง 4 โครงการ 
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3. รายงานวเิคราะห์ฐานะการเงนิรวม 
 

สินทรัพย์  

 
ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วมทั้งส้ิน 5,069.37 ลา้นบาท ลดลงสุทธิ 4,829.63 ลา้นบาทหรือลดลงร้อยละ 48.8 
โดยการลดลงท่ีส าคญัสามารถวเิคราะห์ไดด้งัต่อไปน้ี  
  

 สินทรัพย์ทีจ่ดัประเภทเป็นสินทรัพย์ทีถื่อไว้เพ่ือขาย : ลดลง 5,917.1 ลา้นบาท ซ่ึงเกิดจากสาเหตุดงัต่อไปน้ี  
 กลุ่มธุรกจิพลงังาน :  

 มีการส่งมอบโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยต์ามสัญญาจ านวน 4 โครงการไดแ้ก่ อิวากิ อาโอโมริ ฮามาดะ 1 และ 
ฮามาดะ 2 ให้แก่ผูซ้ื้อท่ีไม่มีความเก่ียวขอ้งกนัในประเทศญ่ีปุ่นในเดือน มีนาคม 2565 ซ่ึงมีก าลงัการผลิตรวม 
56.9 เมกะวตัต ์จึงส่งผลใหร้ายการดงักล่าวลดลง  

 ยอดคงเหลือของสินทรัพยท่ี์จดัประเภทเป็นสินทรัพยท่ี์ถือไวเ้พ่ือขายท่ีเหลืออยู ่เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตยร์ะหวา่งก่อสร้าง 

 
 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดและเงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระค า้ประกนั : เพ่ิมข้ึน 805.81 ลา้นบาท เน่ืองจาก   
 กลุ่มธุรกจิพลงังาน :  

 การเพ่ิมข้ึนส่วนใหญ่เน่ืองจากกระแสเงินสดท่ีไดรั้บจากการขายโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์น
ประเทศญ่ีปุ่นจ านวน 4 โครงการ  

 ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ่ื้น เพ่ิมข้ึน 396.47 ลา้นบาทส่วนใหญ่เกิดจากลูกหน้ีตามสญัญา OEM และการขายสินคา้ของธุรกิจ
เหลก็ในระหวา่งงวด และ ลูกหน้ีรอช าระจากการขายโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยต์ามเง่ือนไขในสญัญา 
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หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
หน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 มีจ านวนทั้งส้ิน 3,009.27 ลา้นบาท ซ่ึงลดลงสุทธิ 6,073.73 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 66.9  
โดยการลดลงนั้นส่วนใหญ่เกิดจาก  
 หนีสิ้นทีเ่กีย่วข้องโดยตรงกบัสินทรัพย์ทีถื่อไว้เพ่ือขาย : ลดลง 4,811.89 ลา้นบาท ซ่ึงวเิคราะห์ไดด้งัน้ี  
 กลุ่มธุรกจิพลงังาน :  

 มีการส่งมอบโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยต์ามสัญญาจ านวน 4 โครงการไดแ้ก่ อิวากิ อาโอโมริ ฮามาดะ 1 และ      
ฮามาดะ 2 บาท ซ่ึงมีก าลงัการผลิตรวม 56.9 เมกะวตัต ์ให้แก่ผูซ้ื้อท่ีไม่มีความเก่ียวขอ้งกนัในประเทศญ่ีปุ่นใน
เดือน มีนาคม 2565 โดยการลดลงส่วนใหญ่คือภาระหน้ีสินสถาบนัการเงิน Project Finance จ านวน 4,577 ลา้น 
จึงส่งผลใหร้ายการดงักล่าวลดลง  

 เงินกู้ ยืมจากสถาบันการเงินและบุคคล/กิจการที่ไม่เกี่ยวข้องกัน ลดลงรวมทั้ งส้ิน 1,863.95 ลา้นบาท ซ่ึงเกิดจากธุรกิจ
พลงังานท่ีมีการจ่ายคืนช าระหน้ีเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินทั้งจ านวน เพ่ือลดภาระดอกเบ้ีย ยอดท่ีเหลืออยูส่่วนใหญ่เป็นเงินกูย้ืม
ตราสารหน้ี (Bond) ซ่ึงจะถึงก าหนดช าระในเดือนสิงหาคม 2565  
 เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน : เพ่ิมข้ึน 242.06 ลา้นบาท ซ่ึงเกิดจากการไดรั้บเงินกูย้ืมในรูปตัว๋
สัญญาใชเ้งินกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทยแห่งหน่ึงและเงินสนบัสนุนเพ่ือการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์น
ประเทศไทย โดยเงินกูย้ืมประเภทตัว๋สัญญาใชเ้งินนั้นบริษทัไดน้ าเงินฝากธนาคารเป็นหลกัประกนัเต็มจ านวน โดยเงินกูย้ืม
ดงักล่าวมีวตัถุประสงค์เพ่ือน ามาใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนส าหรับการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์องกลุ่ม
บริษทั 
ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 และ 31 ธนัวาคม 2564 บริษทัมีส่วนของผูถื้อหุน้รวม 2,060.09 ลา้นบาทและ 815.99 
ลา้นบาท ตามล าดบั ซ่ึงเพ่ิมข้ึนเป็นจ านวนสุทธิ 1,244.10 ลา้นบาท ซ่ึงเกิดจากผลการด าเนินงานในงวดปัจจุบนั 
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4. รายงานวเิคราะห์กระแสเงนิสดรวม 
 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือของกลุ่มบริษทั ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565  มีจ านวน 826.98 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจาก
ปีท่ีผา่นมาจ านวน 719.93 ลา้นบาท ซ่ึงสามารถวเิคราะห์สาเหตุของการเพ่ิมข้ึนไดด้งัน้ี  

 
 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 452.03 ลา้นบาท เกิดจากผลการด าเนินงานส าหรับงวดท าให้เงินสด
เพ่ิมข้ึนจ านวน 7.81 ลา้นบาท ปรับปรุงดว้ยการเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์และหน้ีสินด าเนินงานในระหว่างงวดลดลงจ านวน 
459.84 ลา้นบาท 

 

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมการลงทุนจ านวน 2,859.37 ลา้นบาท เน่ืองจากไดรั้บเงินจากการขายบริษทัย่อยและ
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่นรวม 3,236 ลา้นบาท และมีการลงทุนซ้ือทรัพยสิ์นเพ่ิม 274 ลา้นบาท และ
น าเงินไปฝากธนาคารเพื่อเป็นการค ้าประกนั Bank Guarantee จ านวน 94.3 ลา้นบาท  

 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจดัหาเงนิจ านวน 1,649 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเกิดจาก  
- บริษทัฯ ไดช้ าระคืนเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินในประเทศไทยแห่งหน่ึงเป็นจ านวน 1,824.48 ลา้นบาทและ 

บริษทัฯ ช าระคืนเงินกูย้มืจากบุคคลท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนัรวม 70.8 ลา้นบาท 
- บริษทัฯ ไดรั้บเงินกูย้มืธนาคารจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นระหวา่งปีเป็นจ านวน 239 ลา้นบาท  

 
   ขอแสดงความนบัถือ  
 
 
 
 (นายอนาวลิ จิรธรรมศิริ) 
ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร  


