
 1 

บริษัท ททีซีีแอล จ ำกดั (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและกำรวเิครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
1. ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับงวดส้ินสุดวนัที ่31 มีนำคม 2565 
 

ส ำหรับงวดส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2565 บริษทัฯ มีอตัรำก ำไรขั้นตน้เท่ำกบั 214 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนร้อยละ 60 เม่ือเทียบ
กบัปีท่ีผำ่นมำ โดยส่วนใหญ่มำจำกรำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร  

ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินจ ำนวน 10 ลำ้นบำท ท ำใหก้ ำไรเบด็เสร็จรวมส ำหรับงวดอยูท่ี่จ  ำนวน 562 ลำ้นบำท   

ก ำไรสุทธิส ำหรับงวดจ ำนวน 552 ลำ้นบำท เป็นส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัจ ำนวน 549 ลำ้นบำท และก ำไรต่อหุ้นขั้น
พื้นฐำนถูกบนัทึกอยูท่ี่ 0.87 บำทต่อหุ้น 

2. รำยงำนวเิครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนตำมงบกำรเงินรวม  

         ส ำหรับงวด 3 เดือน ส้ินสุดวนัที ่
 

 31 มี.ค. 2565 31 มี.ค. 2564 เปล่ียนแปลง 

รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร                2,580.46  99% 1,720.23  99% 50% 
รำยไดจ้ำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ                     13.08  1% 12.36  1% 6% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้                           -    0% 1.83  0% -100% 

รวมรำยได ้              2,593.54  100% 1,734.41  100% 50% 

หกั  ตน้ทุนในกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร              (2,376.61) 92% (1,586.37) 91% 50% 

หกั  ตน้ทุนจำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ                     (2.80) 0% (3.64) 0% -23% 

หกั ตน้ทุนจำกกำรขำยสินคำ้                     - 0% (10.42) 1% -100% 

รวมตน้ทุน              (2,379.41) 92% (1,600.44) 92% 49% 

ก ำไรขั้นตน้ 214.13  8.3% 133.97  7.7% 60% 

บวก  รำยไดอ่ื้น 31.32  1% 19.81  1% 58% 
บวก กลบัรำยกำรผลขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำ 570.95  22% 0.00  0% 100% 
หกั ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร (239.25) 9% (244.11) 14% -2% 
บวก/(หกั) ก ำไร(ขำดทุน)จำกอตัรำแลกเปล่ียน (3.77) 0% 30.91  2% N/A 
บวก ส่วนแบ่งก ำไรจำกกิจกำรร่วมคำ้ 40.10  2% 30.35  2% 32% 

ก ำไร(ขำดทุน) ก่อนตน้ทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได ้ 613.48  24% (29.07) 2% N/A 
หกั ตน้ทุนทำงกำรเงิน (29.01) 1% (33.67) 2% -14% 

ก ำไร(ขำดทุน) ก่อนภำษีเงินได ้ 584.47  23% (62.74) 4% N/A 

หกั ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได ้ (32.42) 1% 18.04  1% N/A 

ก ำไร(ขำดทุน) ส ำหรับงวด 552.05  21.3% (44.70) -2.6% N/A 
 

(หน่วย: ล้ำนบำท) 
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ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน                           
บวก/(หกั)  ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินท่ีเป็น 9.84  0% 86.99  5% -89% 
 เงินตรำต่ำงประเทศ           
ก ำไรเบ็ดเสร็จอ่ืนรวมส ำหรับงวด 561.88  22% 42.29  2% 1,229% 

กำรแบ่งปันก ำไร(ขำดทุน)ส ำหรับงวด:           
    ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทั 548.77    (46.92)     
    ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม 3.27    2.22      
  552.05    (44.70)     

ก ำไรต่อหุน้ขั้นพ้ืนฐำน (บำท)   0.87    (0.09)     

2.1 กำรวเิครำะห์รำยได้ ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 
2.1.1 รำยได ้
 รำยไดร้วมถูกบนัทึกอยูท่ี่ 2,594 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนร้อยละ 50 เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปีท่ีผ่ำน

มำ 
 

รำยได้ 31 ม.ีค. 2565 31 ม.ีค. 2564 เปลีย่นแปลง 
รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร                2,580.46 1,720.23  50% 
รำยไดจ้ำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ                     13.08  12.36  6% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้                           -    1.83  -100% 

รวมรำยได ้ 2,593.54 1,734.41  50% 
 

 ธุรกิจ EPC 
รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำรเพิ่มข้ึนร้อยละ 50 อยูท่ี่ 2,581 ลำ้นบำท เน่ืองจำกบริษทัฯไดรั้บงำน
ก่อสร้ำงและใหบ้ริกำรใหม่หลำยโครงกำร ในช่วงคร่ึงปีหลงัของปีท่ีผำ่นมำ รวมไปถึงไตรมำสแรกของปีน้ี 

 ธุรกิจโรงไฟฟ้ำ 
รำยไดจ้ำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำเพิ่มข้ึนร้อยละ 6 อยูท่ี่ 13 ลำ้นบำท  

 ธุรกิจโรงเช้ือเพลิงชีวมวลอดัเมด็ 
รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ส ำหรับงวด 3 เดือนไม่มี เน่ืองจำกบริษทัฯไดมี้กำรขำยหุ้นของ HATIECO จ  ำนวน
ร้อยละ 90 ในช่วงไตรมำสท่ี 4 ปี 2564 ท ำให ้HATIECO ไม่ใช่บริษทัยอ่ยของบริษทัอีกต่อไป 

2.1.2 ตน้ทุนและก ำไรขั้นตน้ 
เปรียบเทยีบก ำไรขั้นต้น 

31 มี.ค. 2565 รำยได ้ ตน้ทุน ก ำไรขั้นตน้ 
งำนก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร 2,580.46  (2,376.61) 203.85  
งำนบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ 13.08  (2.80) 10.28  
กำรขำยสินคำ้ -  - - 

 รวมรำยได ้ 2,593.54  (2,379.41) 214.13  
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ก ำไรขั้นตน้ประกอบดว้ยงำนก่อสร้ำงและใหบ้ริกำรจ ำนวน 204 ลำ้นบำท งำนบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำจ ำนวน 10 
ลำ้นบำท  

อตัรำก ำไรขั้นตน้โดยรวมส ำหรับงวดน้ีอยูท่ี่ร้อยละ 8.3 เพิ่มข้ึนจำกร้อยละ 7.7 ในช่วงเดียวกนัของปีท่ีผำ่นมำ 
สำเหตุกำรเพิ่มข้ึนส่วนใหญ่มำจำกสัญญำก่อสร้ำงโครงกำรใหม่ท่ีอยูใ่นช่วงกำรออกแบบทำงวศิวกรรม ซ่ึงโดย
ปกติแลว้กำรออกแบบทำงวศิวกรรมจะมีก ำไรขั้นตน้สูงกวำ่กำรจดัซ้ือและก่อสร้ำง 

2.1.3 รำยไดอ่ื้น กลบัรำยกำรผลขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำ และขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียน 
 รำยไดอ่ื้นเพิ่มข้ึนร้อยละ 58 อยู่ท่ี 31 ลำ้นบำท มำจำกกำรบริษทัย่อยของบริษทัฯ ในประเทศเวียดนำมไดรั้บ

เงินเคลมประกนัจ ำนวน 11 ลำ้นบำท จำกโครงกำรก่อสร้ำง 
 กลบัรำยกำรผลขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำจ ำนวน 571 ลำ้นบำท เกิดจำกกำรกลบัรำยกำรค่ำเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญของ

โครงกำรก่อสร้ำงในประเทศลำว เพื่อสะท้อนถึงสถำนะกำรณ์ปัจจุบันของกระบวนกำรพิจำรณำ
อนุญำโตตุลำกำรและควำมเป็นไปไดใ้นกำรเรียกร้อง  

 ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนอยูท่ี่ 4 ลำ้นบำท  
2.1.4 ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร  
 ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำรลดลงร้อยละ 2 อยูท่ี่ 239 ลำ้นบำท ส ำหรับงวด 3 เดือนของปี 2565 บริษทัฯไดบ้นัทึกค่ำ

เผือ่หน้ีสงสัยจะสูญจ ำนวน 69 ลำ้นบำท (จำกมำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงินของไทย ฉบบัท่ี 9) 
2.1.5 ส่วนแบ่งก ำไรจำกกิจกำรร่วมคำ้ 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรร่วมทุนจำกกำรลงทุนใน TTGP เพิ่มข้ึนร้อยละ 32 อยูท่ี่ 40 ลำ้นบำท เน่ืองจำกโรงไฟฟ้ำ
ในประเทศเมียนมำร์ไดเ้ดินเคร่ืองเต็มก ำลงักำรผลิต หลงัจำกหยุดด ำเนินกำรบำงส่วนเพื่อซ่อมบ ำรุงคร้ังใหญ่
ระหวำ่งไตรมำสท่ี 1 ปี 2564 

2.1.6 ตน้ทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได ้
ตน้ทุนทำงกำรเงินส ำหรับงวดลดลงร้อยละ 14 อยูท่ี่ 29 ลำ้นบำท จำกกำรปลดภำระหน้ีจ ำนวน 82 ลำ้นบำท 
เน่ืองจำกบริษทัไดข้ำยเงินลงทุนใน HATIECO ช่วงไตรมำสท่ี 3 ปี 2564 ซ่ึงมีส่วนช่วยลดตน้ทุนทำงกำรเงิน
ของบริษทัฯ และค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดส้ ำหรับงวดบนัทึกอยูท่ี่ 32 ลำ้นบำท  

3. รำยงำนวเิครำะห์ฐำนะกำรเงิน 
3.1 กำรวเิครำะห์สินทรัพย์ 

หน่วย : ลำ้นบำท 31 มี.ค. 65 31 ธ.ค. 64 เพิ่มข้ึน/(ลดลง) % เปล่ียนแปลง 
สินทรัพยห์มุนเวยีน 10,643.05 9,471.49 1,171.56 12.37% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 4,239.05 4,173.70 65.34 1.57% 
รวมสินทรัพย ์ 14,882.09 13,645.19 1,236.90 9.06% 

 ณ 31 มีนำคม  2565  สินทรัพยร์วมอยูท่ี่ 14,882 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนร้อยละ 9 เม่ือเทียบกบัส้ินปีท่ีผำ่นมำ 
สินทรัพยห์มุนเวยีนรวม เพิ่มข้ึน 1,172  ลำ้นบำทหรือร้อยละ 12 อนัเป็นผลมำจำกรำยกำรดงัต่อไปน้ี 
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 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เพิ่มข้ึน 289 ลำ้นบำท  เน่ืองจำกไดรั้บกำรช ำระเงินตำมใบแจง้หน้ี
จำกลูกคำ้ มีผลท ำใหลู้กหน้ีกำรคำ้ – ลูกคำ้ทัว่ไป ลดลง 499 ลำ้นบำท 

 สินทรัพยท่ี์เกิดจำกสัญญำ – ลูกคำ้ทัว่ไป เพิ่มข้ึน 1,253 ลำ้นบำท เกิดจำกควำมกำ้วหนำ้ในโครงกำร
ก่อสร้ำงใหญ่ 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนรวม เพิ่มข้ึน 65 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 2  อนัเป็นผลมำจำกรำยกำรดงัต่อไปน้ี 
 ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ เพิ่มข้ึน 59 ลำ้นบำท จำกกำรลงทุนในโรงงำนสำธิตผลิตชีวมวลอดัเมด็สีด ำท่ี

ล ำปำง 

3.2 กำรวเิครำะห์หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 

หน่วย : ลำ้นบำท 31 มี.ค. 65 31 ธ.ค. 64 เพิ่มข้ึน/(ลดลง) %เปล่ียนแปลง 
หน้ีสินหมุนเวยีน 11,078.91 10,354.47 724.44 7.00% 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 316.31 354.95 (38.64) (10.89%) 
รวมหน้ีสิน 11,395.22 10,709.42 685.80 6.40% 
ส่วนของผูถื้อหุ้น  3,486.87 2,935.78 551.10 18.77% 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 14,882.09 13,645.19 1,236.90 9.06% 

ณ 31 มีนำคม 2565 หน้ีสินรวมอยูท่ี่  11,395 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนร้อยละ 6  เม่ือเทียบกบัส้ินปีท่ีผำ่นมำ  
หน้ีสินหมุนเวยีนรวม เพิ่มข้ึน 724 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 7 อนัเป็นผลมำจำกรำยกำรดงัต่อไปน้ี 

 เงินกู้ยืมระยะสั้ นจำกสถำบนักำรเงิน ลดลง 166 ล้ำนบำท จำกกำรจ่ำยคืนเงินกู้ยืมระยะสั้ นให้กับ
สถำบนักำรเงิน 

 ตน้ทุนงำนก่อสร้ำงค้ำงจ่ำย เพิ่มข้ึน 763 ล้ำนบำท เน่ืองจำกโครงกำรใหญ่มีควำมก้ำวหน้ำในงำน
ก่อสร้ำง 

  หน้ีสินท่ีเกิดจำกสัญญำ เพิ่มข้ึน 143 ลำ้นบำท เน่ืองจำกบริษทัฯไดรั้บเงินงวดแรกจำกโครงกำรใหม่ใน
ประเทศตำมสัญญำก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร 

หน้ีสินไม่หมุนเวยีนรวม ลดลง 39 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 11  อนัเป็นผลมำจำกกำรดงัต่อไปน้ี 
 หน้ีสินตำมสัญญำเช่ำ ลดลง 21 ลำ้นบำท เน่ืองจำกกำรช ำระค่ำเช่ำอำคำรส ำนกังำนระหวำ่งงวด 
 หน้ีสินภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี ลดลง 22 ลำ้นบำท เกิดจำกกำรกลบัรำยกำรของก ำไรจำกกำรแปลง

ค่ำสกุลเงินตรำต่ำงประเทศในปี 2564 
ส่วนของผูถื้อหุ้น อยู่ท่ี 3,487 ล้ำนบำท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 19  ยอดคงเหลือของส่วนผูถื้อหุ้น ณ ตน้ปีเป็น
จ ำนวน 2,936 ลำ้นบำท กำรเปล่ียนแปลงในส่วนของผูถื้อหุ้นส ำหรับงวดประกอบดว้ย 1) ดอกเบ้ียจ่ำยส ำหรับ
งวดของหุ้นกูด้อ้ยสิทธิจ ำนวน -11 ลำ้นบำท 2) ก ำไรเบ็ดเสร็จอ่ืนส ำหรับงวดจ ำนวน 562 ลำ้นบำท ดงันั้นส่วน
ของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2565  เท่ำกบั 3,487 ลำ้นบำท 
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4.   อตัรำส่วนทำงกำรเงินทีส่ ำคัญ  

4.1. อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 31 มี.ค. 65 31 มี.ค. 64 Favorable/Unfavorable 
4.1.1. อตัรำก ำไรขั้นตน้ 8.26% 7.72% Favorable 
4.1.2. อตัรำก ำไรสุทธิ 21.29% (2.58%) Favorable 
4.1.3.อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบ้ีย 21.14  (0.86) Favorable 
4.1.4. ก ำไรสุทธิต่อหุน้ 0.87  (0.09) Favorable 
    

4.2. อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ี 31 มี.ค. 65 31 ธ.ค. 64 Favorable/Unfavorable 
4.2.1. อตัรำส่วนสภำพคล่อง 0.96 0.91 Neutral 
4.2.2. อตัรำส่วนหน้ีสินต่อทุน 3.27 3.65 Favorable 
4.2.3. อตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 0.81 1.02 Favorable 
        

4.3. อตัรำส่วนผูถื้อหุน้ 31 มี.ค. 65 31 ธ.ค. 64 Favorable/Unfavorable 
4.3.1. มูลค่ำหุน้ตำมบญัชี 5.66 4.77 Favorable 
4.3.2. อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 3.71% 2.14% Favorable 
4.3.3. อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 15.83% 9.96% Favorable 

 


