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การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ  
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Q1/2565 vs Q1/2564 

บรษิทั โรแยล พลสั จ ำกดั (มหำชน) หรอื PLUS (“บรษิทัฯ”)  บรษิทัฯ มรีำยไดร้วมในไตรมำสที ่1 ปี 2565 เท่ำกบั 390.2 ลำ้น
บำท เพิม่ขึน้ 156.4 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 66.9 จำกไตรมำส 1 ปี 2564 ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ เตบิโตขึน้อย่ำงต่อเนื่อง 
เน่ืองจำกตัง้แต่ช่วงปลำยปี 2564 ลกูคำ้มคี ำสัง่ซือ้ล่วงหน้ำและมกีำรจดัสง่สนิคำ้ในช่วงไตรมำส 1 ของปีนี้ตำมก ำหนด  สนิคำ้
ของ PLUS เป็นทีต่อ้งกำรของลกูคำ้ในทวปีอเมรกิำเพิม่มำกขึน้จงึท ำใหย้อดกำรขำยสนิคำ้เพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่อง  

 ก ำไรขัน้ตน้ เท่ำกบั 110.3 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จ ำนวน 55.2 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 100.2% เทยีบกบัไตรมำสที ่1 ปี 2564 
สอดคลอ้งกบัยอดขำยทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ 

 อตัรำก ำไรขัน้ตน้รอ้ยละ 28.7 เพิม่ขึน้ รอ้ยละ 20.1 เทยีบกบัไตรมำสที ่1 ปี 2564 ตำมอตัรำสว่นของยอดขำย 

 ก ำไรสทุธ ิเท่ำกบั 46.8 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จ ำนวน 30.8 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 192.5 เทยีบกบัไตรมำสที ่1 ปี 2564 ตำม
กำรเตบิโตของยอดขำยและกำรควบคุมตน้ทุนกำรขำยและค่ำใชจ้่ำยอย่ำงมปีระสทิธภิำพ 

 อตัรำก ำไรสทุธริอ้ยละ 12.0 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 75.3 เทยีบกบัไตรมำสที ่1 ปี 2564 ปรบัตวัดขีึน้ตำมอตัรำสว่นรำยไดจ้ำก
กำรขำย รวมทัง้จำกกำรบรหิำรตน้ทุนและควบคุมค่ำใชจ้่ำยทีม่ปีระสทิธภิำพและตน้ทุนทำงกำรเงนิทีล่ดลง 
 
 
 
 
 
 

 

สรปุผลการด าเนินงาน Q1/65 Q1/64 
เปล่ียนแปลง 

+/- 
หน่วย : ลำ้นบำท     %YoY 
รำยไดร้วม 390.2 233.8 66.9% 
ก ำไรขัน้ตน้ 110.3 55.1 100.2% 
EBITDA 69.6 31.5 121.0% 
ก ำไรสทุธ ิ 46.8 16.0 192.5% 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (%) 28.7% 23.9% 20.1% 
อตัรำ EBITDA (%) 17.8% 13.5% 32.4% 
อตัรำก ำไรสทุธ ิ(%) 12.0% 6.8% 75.3% 
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ภาพรวมการด าเนินธรุกิจ 

ภำพรวมของรำยไดท้ัง้หมดในไตรมำสที ่1 ของปี 2565 มกีำรเตบิโตจำกช่วงเดยีวกนัของปีที ่2564 เตบิโตถงึรอ้ยละ 
66.9 แต่ลกูคำ้ต่ำงประเทศสำมำรถปรบัตวักบัปัญหำดงักล่ำว แมว้่ำอตัรำค่ำระวำงเรอืและพนืทีส่ำยเรอืยงัคงเป็นควำมทำ้ทำยและ
ยงัไมม่มีทีศิทำงทีด่ขี ึน้ เพื่อใหส้นิคำ้สำมำรถมเีพยีงพอกบักำรจ ำหน่ำยของลกูคำ้ จงึมกีำรทยอยเรยีกสนิคำ้ล่วงหน้ำต่อเนื่องมำ
ตัง้แต่ปลำยปี 2564 จนถงึไตรมำสที ่1 ท ำใหร้ำยไดข้องบรษิทัฯ เตบิโตใกลเ้คยีงกบัเป้ำหมำย ขณะทีอ่ตัรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ในไตร
มำสที ่1 คดิเป็นรอ้ยละ 28.7 และ อตัรำสว่นก ำไรสทุธใินไตรมำสที ่1 คดิเป็นรอ้ยละ 12.0 จำกรำยไดท้ัง้หมด ตำมล ำดบั ซึง่ท ำให้
ไตรมำสที ่1 ของปี 2565 มผีลกำรด ำเนินงำนทีด่ที ัง้รำยได ้ตน้ทนุและก ำไรใกลเ้คยีงกบัเป้ำหมำยทีต่ัง้ไว ้ 

ส ำหรบักำรด ำเนินงำนในไตรมำสที ่1 PLUS ยงัคงเน้นกลยุทธ ์Focus Customer กล่ำวคอืเน้นกลุ่มลกูคำ้รำยใหญ่ มี
ศกัยภำพในกำรผลกัดนัยอดขำย และ มทีำงเลอืกในกำรตดัสนิใจในกำรใช ้ Freight Forwarder เพื่อผลกัดนักำรสง่ออกอย่ำง
ใกลช้ดิ กอปรกบั กำรใชก้ลยทุธก์ำรบรหิำรตน้ทุนของโรงงำน ในกำรวำงแผนกำรผลติเป็น Mass Production เพื่อใหเ้กดิ 
Economies of Scale ในกำรผลติแต่ละ Order รวมถงึกำรใช ้Lean Management ดว้ย Automation แทนกำรพึง่พำแรงงำน เชน่ 
Palletizer , Robot เป็นตน้ ท ำใหก้ำรผลติเป็นไปตำมเป้ำหมำย ทัง้นี้ PLUS ยงัมแีผนกำรขยำย Line บรรจุขวดแกว้ที ่5 และ Line 
คัน้กะททิี ่ 2 ทีจ่ะชว่ยใหก้ำรผลติตอบโจทยค์วำมตอ้งกำรทีม่กีำรสัง่ซือ้ของลกูคำ้เขำ้มำเป็นจ ำนวนมำก ซึง่คำดว่ำจะแลว้เสรจ็
ภำยในไตรมำสที ่2   

สว่นของกำรแพร่ระบำดของ Covid-19 เริม่มคีวำมคลีค่ลำยจำกทำงภำครฐัมำกขึน้ ซึง่อำจจะมกีำรประกำศเป็นโรค
ประจ ำถิน่สง่ผลใหส้ถำนกำรณ์เริม่ดขีึน้มำเรื่อยๆ  ทัง้นี้ ทมีบรหิำรคำดกำรณ์ว่ำจะไม่มผีลกระทบกบับรษิทัฯ อย่ำงมนียัส ำคญัอกี
ต่อไป 

 

ผลประกอบการบริษทั 

ผลการด าเนินงาน Q1/65 Q1/64 เปล่ียนแปลง+/- 

หน่วย: ลำ้นบำท     %YoY 
รายได้จากการขาย 384.9 231.0 66.6% 
ตน้ทุนขำย 274.6 175.9 56.1% 
ก าไรขัน้ต้น 110.3 55.1 100.2% 

% ก าไรขัน้ต้น 28.7% 23.9%  
รำยไดอ้ื่น 5.3 2.8 89.3% 
รวมรำยได ้ 390.2 233.8 66.9% 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรจดัจ ำหน่ำย 34.9 14.8 135.8% 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร 21.9 20.5 6.8% 
ก าไรจากการด าเนินงาน 58.8 22.5 161.3% 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ 0.5 3.0 (83.3%) 
ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้ 11.5 3.5 228.6% 
ก าไรสุทธิ 46.8 16.0 192.5% 

% ก าไรสุทธิ 12.0% 6.8%  
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ภาพรวมผลด าเนินงานไตรมาส 1 ปี 2565 

 บรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกกำรขำย เท่ำกบั 384.9 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 66.6 เทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน ผลกำร

ด ำเนินงำนของบรษิทัฯ เตบิโตขึน้อย่ำงต่อเนื่องทัง้ลกูคำ้ทวปีอเมรกิำและเอเชยี  

 บรษิทัฯ มตีน้ทุนขำยรวม เท่ำกบั 274.6 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 56.1 เทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน เป็นไปตำม

อตัรำส่วนของยอดขำยที่เติบโตขึน้ อย่ำงไรกต็ำม บรษิัทฯ กย็งัคงควบคุมต้นทุนกำรผลติและต้นทุนขำยให้มปีระสทิธภิำพ

เป็นไปตำมเป้ำหมำยอตัรำสว่นก ำไรขึน้ตน้ทีก่ ำหนดไว้ 

 บรษิทัฯ มกี ำไรขัน้ต้น เท่ำกบั 110.3 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 28.7 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 100.2 เทยีบกบังวดเดยีวกนัของปี

ก่อน สอดคลอ้งกบัรำยไดจ้ำกกำรขำยสนิคำ้ทีเ่พิม่มำกขึน้ และ กำรควบคุมตน้ทุนกำรขำยและตน้ทุนกำรผลติทีม่ปีระสทิธภิำพ 

 บรษิทัฯ มคี่ำใชจ้่ำยในกำรจดัจ ำหน่ำย เท่ำกบั 34.9 ลำ้นบำท เพิม่รอ้ยละ 135.8 เทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน  

เน่ืองจำกค่ำใชจ้่ำยในกำรสง่ออกสนิคำ้และค่ำขนสง่เพิม่ขึน้สอดคลอ้งกบัสดัสว่นกำรขำยทีเ่พิม่ขึน้ 

 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร เท่ำกบั 21.9 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.8 เทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน 

เนื่องจำกบรษิทัฯ ยงัคงใชม้ำตรำกำรกำรตรวจป้องกนัเชือ้ไวรสั COVID-19 จงึท ำใหค้่ำใชจ้่ำยทีเ่กีย่วขอ้งกบัพนักงำนดงักล่ำว

เพิม่ขึน้ รวมทัง้กำรตัง้ประมำณกำรโบนสัส ำหรบัพนกังำนเพิม่ขึน้ตำมผลประกอบกำรทีด่ขี ึน้ดว้ย   

 บรษิทัฯ มกี ำไรจำกกำรด ำเนินงำน เท่ำกบั 58.8 ลำ้นบำท เพิม่รอ้ยละ 161.3 เทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน โดย

สำเหตุหลกัมำจำกกำรบรหิำรตน้ทุนกำรผลติ ตน้ทุนขำย และควบคุมค่ำใชจ้่ำยทีม่ปีระสทิธภิำพมำกยิง่ขึน้  

 บรษิทัฯ มตี้นทุนทำงกำรเงนิ เท่ำกบั 0.5 ลำ้นบำท ลดลงอตัรำรอ้ยละ 83.3 เทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน ลดลง

ตำมอตัรำส่วนเงนิต้นคงคำ้งและสดัส่วนกำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกูต้ำมก ำหนด อกีทัง้บรษิทัฯ มสีภำพคล่องจำกกำรด ำเนินงำนทีด่ี

ขึน้ ท ำใหก้ำรใชว้งเงนิสนิเชื่อระยะสัน้ลดลงและไม่มภีำระดอกเบีย้เงนิกูด้งักล่ำว 

 บรษิทัฯ มกี ำไรสุทธ ิส ำหรบัไตรมำสที ่1 ปี 2565 เท่ำกบั 46.8 ลำ้นบำท อตัรำส่วนก ำไรสุทธอิยู่ทีร่อ้ย 12.0 เพิม่ขึน้ 

จ ำนวน 30.8 ลำ้นบำทหรอืคดิเป็นอตัรำรอ้ยละ 192.5 เทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน ซึง่มกี ำไรสุทธ ิจ ำนวน 16.0 ลำ้นบำท 

และมอีตัรำก ำไรสทุธอิยู่ทีร่อ้ยละ 6.8  

 

รายงานแสดงฐานะการเงินของบริษทั 
 

ฐานะการเงินรวม (ล้านบาท) ณ 31 มี.ค. 2565 ณ 31 ธ.ค. 2564 % เปล่ียนแปลง 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนรวม              354.4               231.3  53.2% 
สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน              503.7               495.2  1.7% 

สินทรพัยร์วม                  858.1                   726.5  18.1% 
หนี้สนิหมุนเวยีนรวม              450.8               299.7  50.4% 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนรวม                59.3                 65.7 (9.7%) 

หน้ีสินรวม                  510.1                   365.3  39.6% 
ทุน              262.5               262.5  N/A 
ก ำไรสะสม                85.5                 98.7  (13.9%) 

ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม                  348.0                   361.2  (3.7%) 
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สินทรพัย ์

ณ วนัที ่31 มนีำคม 2565 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม 858.1 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.1 จำกสิน้ปี 2564 สนิทรพัยห์มุนเวยีน 

จ ำนวน 354.4 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้อตัรำรอ้ยละ 53.2 จำกเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ลูกหนี้กำรคำ้สอดคลอ้งกบัรำยได้

จำกกำรขำยสนิค้ำที่เพิม่ขึน้  สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้เพียงเล็กน้อยจำกสทิธปิระโยชน์ทำงภำษีมูลค่ำเพิม่รอขอคนื  

ขณะทีส่นิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน มจี ำนวน 503.7 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้อตัรำรอ้ยละ 1.7 จำกเงนิมดัจ ำและเงนิลุงทุนในสนิทรพัยต์ำม

แผนกำรขยำยก ำลงักำรผลติของเครื่องจกัรและสนิทรพัยอ์ื่นๆ ของบรษิทัฯ เพื่อรองรบักำรขยำยตลำดทีก่ ำลงัเตบิโตขึน้อย่ำง

ต่อเนื่อง 

 

หน้ีสิน 

ณ วนัที ่31 มนีำคม 2565 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม 510.1 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 39.6 จำกสิน้ปี 2564 หนี้สนิหมุนเวยีน จ ำนวน

450.8 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้อตัรำสว่นรอ้ยละ 50.4 สว่นใหญ่เกดิจำกเจำ้หนี้กำรคำ้ และ เจำ้หนี้อื่น ในกำรจดัหำวตัถุดบิทีใ่ชใ้นกำร

ผลติ รวมทัง้ค่ำขนสง่คำ้งจ่ำย และเงนิปันผลคำ้งจ่ำย รวมทัง้ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคลคำ้งจ่ำยจำกผลกำรด ำเนินงำน สว่นของภำระ

ของกำรจ่ำยคนืเงนิกู้ยมืระยะสัน้ของสถำบนักำรเงนิ ลดลงจำกกำรจ่ำยคนืตำมก ำหนดและบรษิทัมสีภำพคล่องมำกยิง่ขึน้จงึ

ไม่ไดใ้ชว้งเงนิกูย้มืดงักล่ำว   ส่วนของหนี้สนิไม่หมุนเวยีนจ ำนวน 59.3 ลำ้นบำท ลดลงอตัรำรอ้ยละ 9.7 จำกกำรจ่ำยช ำระคนื

เงนิกูย้มืระยำวตำมงวดเมื่อครบก ำหนด 

 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วนัที ่31 มนีำคม 2565 บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้รวม จ ำนวน 347.5 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 3.8 จำกสิน้ปี 2564 เน่ืองจำก

บรษิทัไดม้ปีระกำศจ่ำยเงนิปันผลจำกผลก ำไรสุทธปีิ 2564 จ ำนวน 60 ลำ้นบำท อย่ำงไรกต็ำมบรษิทัยงัคงมผีลก ำไรจำกกำร

ด ำเนินงำนในไตรมำสที1่ เพิม่ขึน้ท ำสว่นของผูถ้อืหุน้ลดลงเพยีงเลก็น้อย  

 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

อตัราส่วนทางการเงิน 
ไตรมาส 1 

ปี 2565 ปี 2564 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 28.67 23.85 
อตัรำสว่นก ำไรสทุธ ิ(รอ้ยละ) 11.99 6.84 
ก ำไรต่อหุน้ (บำท) 0.09 0.03 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์(รอ้ยละ) 14.69 11.39 
อตัรำผลตอบแทนต่อสว่นผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) 32.83 28.13 
อตัรำสว่นสภำพคล่อง (เท่ำ) 0.79 0.59 
อตัรำสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) 1.47 1.44 
มลูค่ำตำมบญัชต่ีอหุน้ (บำท) 0.70 0.58 

 

 



 
บริษัท โรแยล พลัส จ ำกัด (มหำชน) 

หนา้ 5/5 
 
 

 

สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน (Liquidity and Capital Resources) 

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท) Q1/2565 Q1/2564 
%

เปล่ียนแปลง 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 127.5 29.6 (531.0%) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (7.5) (8.6) 102.3% 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ (54.3) 35.9 (251.4%) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้สทุธิ 55.7 (2.4) (2472.7%) 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ ตน้งวด 37.9 8.7 336.8% 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ปลายงวด 93.6 6.3 1377.8% 

 

ณ  วนัที ่31 มนีำคม 2565 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดสทุธคิงเหลอื จ ำนวน 93.6 ลำ้นบำท โดยมกีระแสเงนิ

สดสุทธไิด้มำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 127.5 ล้ำนบำท กระแสเงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมกำรลงทุนจ ำนวน 17.5 ล้ำนบำท 

รวมทัง้กระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหำเงนิจ ำนวน 54.3 ลำ้นบำท ในกำรจ่ำยลงทุนซือ้เครื่องจกัรและสนิทรพัย์อื่นๆ 

เพื่อรองรบักำรขำยสนิคำ้ทีเ่ตบิโตขึน้อย่ำงต่อเนื่อง และจ่ำยคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้ - ระยะยำวตำมก ำหนด 

 


