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ที่ STARK006/2565 
  วนัท่ี 12 พฤษภาคม 2565 
 
เรือ่ง ค าอธิบายและวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ ไตรมาสที่ 1 สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 (แกไ้ขเพิ่มเติมครัง้ที่ 1) 

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ 
ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

บริษัท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ขอชีแ้จงผลการด าเนินงานของบริษัทส าหรบั 
ไตรมาสที่ 1 สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 โดยมีรายละเอียดที่ส  าคญั ดงันี ้

บทสรุปที่ส าคัญ (ไตรมาสที่ 1 สิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 ตามงบการเงนิ): 

• ผลประกอบการที่สูงขึ้นจากพลังร่วมทางธุรกิจ (Business synergies) ภายหลังการเข้าลงทุนใน 
ประเทศเวียดนาม เช่น การรวมค าสั่งซือ้วตัถดุิบ การแลกเปลีย่นความรูแ้ละเทคนิคในการพฒันาและปรบัปรุง
กระบวนการผลิตให้มีต้นทุนที่ลดลงและมีประสิทธิภาพที่สูงขึน้ โดยเฉพาะการลดอัตราการสูญเสีย 
ในกระบวนการผลติ (Scrap rate) เป็นตน้ 

• Core Revenues เพิ่มขึ้นร้อยละ 32.7 เป็น 6,176 ลา้นบาท มาจากยอดขายที่ปรบัตวัสงูขึน้จากโครงการ
ภาครฐัและเอกชนที่ด  าเนินการก่อสรา้งอยา่งตอ่เนื่องตามแผนงานและก าหนดการ 

• ราคาทองแดงปรับเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ือง ราคาทองแดง (LME Copper) โดยเฉลี่ยในเดือนมีนาคม 2565 
อยู่ที่ประมาณ 10,000 USD per ton โดยได้ปรับตัวเพิ่มขึน้จากช่วงราคาประมาณ 9,700 USD per ton  
ในเดือนมกราคม 2565 ทั้งนี  ้บริษัทฯคาดการณ์ว่าราคาทองแดงจะมีการปรับตัวเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง              
จากอุปสงค์ (Demand) ในกลุ่มอุตสาหกรรมพลังงานทดแทนและรถยนต์ไฟฟ้าที่ปรับตัวสูงขึ ้น    
ทัง้นี ้บรษัิทฯ ไดต้ิดตามสถานการณปั์จจบุนัของตลาดทองแดงอยา่งใกลชิ้ดเพื่อไมใ่หร้าคาทองแดงมีผลกระทบ
ตอ่มารจิ์น้ของบรษัิทฯ  อยา่งไรก็ดี ในช่วงไตรมาสที่ผา่นมา บริษัทฯ ได้รับผลกระทบเพียงเล็กน้อยจากการ
ปรับตัวของราคาวัตถุดิบหลัก  เนื่ องจากบริ ษัทฯ มีนโยบายการบริหารแบบ Pass-through หรือ  
Cost-plus strategy ซ่ึงค าสั่งซือ้ส่วนใหญ่จะมีการก าหนดราคาวัตถุดิบและจ านวนที่ชัดเจนตั้งแต่ต้น 
ตามนโยบายการจัดซื ้อของบริ ษัท ฯที่ ไม่ ให้มี การ เ ก็ งก า ไรจากราคาวัตถุดิบ  ( No speculation)  
อีกทัง้บริษัทฯ ด าเนินการลงบญัชีอย่างรอบคอบและระมดัระวงั (Conservative basis) ดงันัน้ สินคา้คงเหลือ
และวตัถดุิบจะแสดงมลูคา่ตามราคาทนุเทา่นัน้ ไมม่ีการปรบัมลูคา่ตามราคาตลาด (Mark-to-Market) 

• Adjusted Core EBITDA margin ที่ เพิ่ มขึ้น เ ป็น ร้อยละ  19.1 ในไตรมาสที่  1 ปี  2565 เพิ่มขึ ้นจาก 
รอ้ยละ 16.6 ในไตรมาสที่ 1 ปี 2564 เนื่องมาจากการมุ่งเนน้กลุ่มสินคา้ High Margin ตลอดจนนโยบายใน
การควบคุมต้นทุนและค่าใช้จ่ายอย่างมีประสิทธิภาพ และการบริหารจัดการร่วมกันของกลุ่มบริษัท 
อยา่งมีระบบ (Integrated Supply Chain Management) 

• Adjusted Core net profit ในไตรมาสที่  1 ปี 2565 เท่ากับ 591 ล้านบาท  เพิ่มขึน้จาก 368 ล้านบาท 
ในไตรมาสที่ 1 ปี 2564 คิดเป็นรอ้ยละ +60.6 และมีอัตราส่วนก าไร (Net profit margin) เท่ากับร้อยละ 9.6 
ในปี 2565 เพิ่มขึน้จากร้อยละ 7.9 ในไตรมาสที่ 1 ปี 2564 โดยปกติในไตรมาสที่ 1 ของทุกปี บริษัทฯ  
จะมีผลประกอบการน้อยที่สุดเมื่อ เทียบกับไตรมาสอื่นในปีตามภาวะอุตสาหกรรมปกติ  ดัง เช่น 
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ในประเทศเวียดนามจะมีวนัหยดุยาวตามประเพณีมากกว่า 2 สปัดาห ์ในช่วงเดือนมกราคมหรือกุมภาพนัธ์
ของทุกปี เป็นตน้ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ไดต้ระหนกัและเตรียมการเพื่อจ ากดัผลกระทบ และบริหารจัดการ 
ผลประกอบการโดยรวมใหเ้ติบโตอยา่งตอ่เนื่องและยั่งยืน 

• ฐานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง โดยมี Net Debt / Equity (ปรับปรุง) เท่ากับ 0.79x ณ สิ้นไตรมาสที่ 1  
ปี 2565 ใกล้เคียงกับ ณ สิน้ปี 2564 

1. สรุปผลการด าเนินงานที่ส าคญั 

ตารางสรุปผลประกอบการที่ส  าคัญตามงบก าไรขาดทุนของบริษัทฯ ส าหรับ ไตรมาสที่ 1 สิน้สุดวันที่  
31 มีนาคม 2565 (ตามงบการเงิน) 

หน่วย : ล้านบาท  Q1/2565 Q1/2564 %Chg 
Core revenues (1)  6,176 4,655 32.7% 
Adj. Core EBITDA (2)  1,182 774 43.1% 
%Adj. Core EBITDA (3)  19.1% 16.6% n.m. 
Net profit  582 441 31.9% 
%Net profit (3)  9.4% 9.5% n.m. 
Net profit attribute to owners of 
the parent company 

 570 438 30.1% 

%Net profit attribute to owners 
of the parent company 

 9.3% 9.4% n.m. 

Adj. Core net profit (4)  591 368 60.6% 
%Net profit (3)  9.6% 7.9% n.m. 

หมายเหต ุ (1) รายไดห้ลกั (core revenues) ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขาย รายไดจ้ากการใหบ้ริการ และรายไดค้่าเช่า 

 (2) ค านวณโดย รายไดห้ลกั หกัดว้ย (i) ค่าใชจ้่ายหลกั (core costs) ไดแ้ก่ ตน้ทนุขาย ตน้ทนุการใหบ้ริการ และตน้ทนุการใหเ้ช่า (ii) ตน้ทนุ
ในการจัดจ าหน่ายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร และบวกด้วย ค่า เสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย  และค่าใช้จ่ายพิเศษ  
(non-recurring expenses) โดยไดป้รบัปรุงรายการพิเศษ ดงันี ้

หน่วย : ล้านบาท Q1/2565 Q1/2564 
Realized gain / (loss) ตามธุรกิจปกติ 154 (117) 

Non-recurring item 74 - 

 (3) อตัราสว่นค านวณจากรายไดห้ลกั (core revenues) 

 (4) ค านวณโดย การปรบัปรุงก าไรสทุธิ (Net profit) ดว้ยรายการพิเศษ ดงันี ้
หน่วย : ล้านบาท Q1/2565 Q1/2564 

ก าไรสทุธิ (Net profit) 582 441 

(กลบัรายการ) ขาดทนุจากการดอ้ยค่าตามมาตราฐานการรายงานทาง
การเงินฉบบัท่ี 9  

(2) (11) 

Unrealized gain / loss ตามธุรกิจปกติ (48) (62) 

Non-recurring items 59 - 
ก าไรสุทธิปรับปรุงตามธุรกิจปกติ (Adj. Core net profit) 591 368 
%Adj. Core net profit 9.6% 7.9% 
ก าไรสุทธิปรับปรุงตามธุรกิจปกติ (Adj. Core net profit) –  
ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 

579 364 

%Adj. Core net profit attribute to owners of the parent company 9.4% 7.8% 

 n.m. = ไมม่ีความหมายจากตวัเลขท่ีค านวณได ้(No Meaning) 
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บริษัทฯ มีการเติบโตอย่างก้าวกระโดดเนื่องจากยอดขายที่ปรบัตัวสูงขึน้จากโครงการภาครฐัและเอกชน 

ที่ด  าเนินการก่อสรา้งอย่างต่อเนื่องตามแผนงานและก าหนดการ ส่งผลใหร้ายไดห้ลกัไตรมาสที่ 1 ปี 2565 

เท่ากับ 6,176 ลา้นบาท หรือเติบโตประมาณรอ้ยละ 32.66 จาก 4,655 ลา้นบาทในไตรมาสที่ 1 ปี 2564  

นอกจากนี ้การมุ่งเน้นกลุ่มสินค้าที่มีมารจิ์น้สูง (High margin product) โดยเฉพาะกลุ่มสายไฟแรงดัน

ระดบักลางจนถึงระดบัสงูพิเศษ (Medium – Extra High Voltage) ที่มีการเติบโตสงูเพื่อรองรบัโครงการตา่ง ๆ 

ของภาครัฐและเอกชน ส่งผลให้ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ไตรมาสที่  1 ปี 2565 เท่ากับ 582 ล้านบาท  

เพิ่มขึน้ประมาณรอ้ยละ 31.9 จาก 441 ลา้นบาทในไตรมาสที่ 1 ปี 2564 

• บริษัทฯ มี Adj. Core EBITDA ไตรมาสที่ 1 ในปี 2565 เท่ากับ 1,182 ลา้นบาท และในปี 2564 เท่ากบั 

774 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร ้อยละ 43.1 โดย %Adj. Core EBITDA ไตรมาสที่ 1 ในปี 2565 เท่ากับ 

รอ้ยละ 19.1 ปรบัเพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 16.6 จากงวดเดียวกนัในปีก่อน โดยสาเหตหุลกัมาจากการมุง่เนน้

กลุ่มสินค้าที่มีมาร์จิ ้นสูง  ( High margin product) โดยเฉพาะกลุ่มสายไฟแรงดันระดับกลาง 

จนถึงระดบัสงูพิเศษ (Medium – Extra High Voltage) ทัง้นี ้บรษัิทฯ ยงัไดม้ีนโยบายที่ใชโ้รงหลอม DVN 

เพื่อหลอมและแปรรูปเพื่อใชภ้ายในกลุม่บริษัทฯ (Internal Use) สง่ผลท าใหบ้ริษัทย่อย PDITL มีตน้ทนุ

การผลติที่ลดลงอยา่งมีนยัส าคญั   

• บริษัทฯ มีก าไรสุทธิตามงบการเงินในไตรมาสที่ 1 ในปี 2565 เท่ากับ 582 ลา้นบาท และในปี 2564 

เท่ากับ 441 ลา้นบาท โดยอัตราส่วนก าไรสุทธิดังกล่าวในปี 2565 เท่ากับรอ้ยละ 9.4 ปรบัลดลงจาก 

รอ้ยละ 9.5 จากงวดเดียวกนัในปีก่อน 

โดยหากพิจารณาก าไรสุทธิเฉพาะส่วนที่ เป็นของบริษัทใหญ่ในไตรมาสที่  1 ในปี 2565 เท่ากับ  

570 ลา้นบาท และในปี 2564 เท่ากบั 438 ลา้นบาท โดยอตัราสว่นก าไรสทุธิดงักลา่วในปี 2565 เท่ากบั

รอ้ยละ 9.3 ปรบัลดลงจากรอ้ยละ 9.4 จากงวดเดียวกนัในปีก่อน 

ทั้งนี ้ Adjusted Core net profit ตามงบการเ งิน ในไตรมาสที่  1 ปี  2565 เท่ากับ  591 ล้านบาท  

เพิ่มขึน้จาก 368 ล้านบาทในไตรมาสที่  1 ปี 2564 คิดเป็นร้อยละ +60.6 และมีอัตราส่วนก าไร 

(Adj. Core net profit margin) เท่ากับรอ้ยละ 9.6 ในปี 2565 เพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 7.9 ในไตรมาสที่ 1 

ปี 2564 โดยปกติในไตรมาสที่ 1 ของทกุปี บรษัิทฯ จะมีผลประกอบการนอ้ยที่สดุเมื่อเทียบกบัไตรมาสอืน่

ในปีตามภาวะอุตสาหกรรมปกติ ดังเช่นในประเทศเวียดนามจะมีวนัหยุดยาวตามประเพณีมากกว่า  

2 สปัดาห ์ในช่วงเดือนมกราคมหรือกุมภาพนัธ์ของทุกปี เป็นตน้ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ไดต้ระหนกั 

และเตรียมการเพื่อจ ากดัผลกระทบ และบริหารจดัการผลประกอบการโดยรวมใหเ้ติบโตอย่างต่อเนื่อง  

และยั่ ง ยื น  ( รายละ เอี ยด  Adjusted core net profit attribute to owners of the parent company  

ในไตรมาสที่ 1 ปี 2565 และปี 2564 โปรดพิจารณาตามขอ้มลูขา้งตน้) 
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2. สรุปฐานะทางการเงนิที่ส าคัญ 

หน่วย : ล้านบาท  Q1/2565 Q4/2564 
สนิทรพัยร์วม  41,172 39,142 
หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ หกัดว้ยเงินสด(1)  14,027 13,191 

สว่นของผูถื้อหุน้รวม   7,158 6,591 
สว่นของผูถื้อหุน้รวม (Equity - ปรบัปรุง)(2)  17,700 17,133 
Net Debt / Equity (ปรับปรุง)  0.79x 0.77x 
Net Debt / EBITDA  2.5x(3) 2.4x(3) 

           หมายเหต ุ (1) ประกอบดว้ย เงินกูร้ะยะสัน้ หนีส้ินตามสญัญาเช่า เงินกูย้ืมระยะยาว เป็นตน้ 
  (2) ประกอบดว้ยสว่นของผูถื้อหุน้ บวกดว้ย สว่นปรบัปรุงทนุจากการซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลบั (จ านวน 10,542 ลา้นบาท) 
  (3) ปรบัเป็นเต็มปี (Annualized) จาก EBITDA ในไตรมาส 1 ปี 2565 

• บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วม เท่ากับ 41,172 ลา้นบาท ณ สิน้ไตรมาสที่ 1 ปี 2565 เพิ่มขึน้ 2,030 ลา้นบาท 

จากสิน้ไตรมาสที่ 4 ปี 2564 จากการเติบโตของรายไดแ้ละผลการด าเนินงานของบรษัิทฯ  

• บรษัิทฯ มีหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ หกัดว้ยเงินสด (Net interest bearing debt) เทา่กบั 14,027 ลา้นบาท 

ณ สิน้ไตรมาสที่ 1 ปี 2565 เพิ่มขึน้ 835 ล้านบาท จากสิน้ไตรมาสที่ 4 ปี 2564 จากการที่บริษัทฯ  

ไดช้ าระหนีส้นิท่ีเกิดจากการซือ้กิจการท่ีเวียดนาม และภาระหนีจ้ากการออกหุน้กูใ้นเดือนกนัยายน 2564 

ซึง่จะน าเงินดงักลา่วไปเพิ่มสภาพคลอ่งและช าระคืนหนีต้อ่ไป 

หน่วย : ล้านบาท  Q1/2565 Q4/2564 
เงินกูยื้มระยะสัน้  51,99 3,443 
หนีส้นิระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบีย้ครบก าหนดภายใน 1 ปี (1)  1,874 2,372 
หนีส้นิระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบีย้ (สทุธิ)  5,598 6,244 
หุน้กู ้  2,223 2,222 
รวม หนีส้ินทีม่ภีาระดอกเบีย้  14,896 14,283 
หกั เงินสดและเงินฝากค า้ประกนั  869 1,092 
หนีส้ินทีม่ภีาระดอกเบีย้ หักด้วยเงนิสด  14,027 13,191 

     หมายเหต ุ(1) ประกอบดว้ย หนีส้ินระยะสัน้นอกเหนือจากเงินกูย้ืมระยะสัน้ 

• ตามที่บริษัทฯ เข้าท าการซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลับ (Reverse Takeover) ในปี 2562 ส่งผลให้บริษัทฯ  

ตอ้งบันทึกส่วนปรบัปรุงทุนจากการซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลบั จ านวน 10,542 ลา้นบาท ตามมาตรฐาน 

การรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 3 เรื่อง การรวมธุรกิจ (TFRS 3 : Business Combination) ดังนั้น 

สว่นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ จึงไมส่ะทอ้นฐานะทางการเงินท่ีแทจ้รงิ 

ทั้งนี ้หากบริษัทฯ ได้รวมรายการพิเศษดังกล่าว จะท าให้ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (ปรับปรุง)  

เท่ากับ 17,701 ลา้นบาท ในไตรมาสที่ 1 ปี 2565 ซึ่งสะท้อนฐานะทางการเงินที่แท้จริงของบริษัทฯ  

โดยบริษัทฯ มีอัตราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ หักด้วยเงินสด ต่อ ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

(ปรบัปรุง) (Net debt / Equity (Adj)) เทา่กบั 0.79 เทา่ 
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• บริษัทฯ มีอตัราการกูย้ืม (Net debt / EBITDA) ของบริษัทฯ ประมาณ 2.5 เท่า ซึ่งภายหลงัการมุ่งเนน้

กลุม่สินคา้ High Margin ตลอดจนการนโยบายในการควบคมุตน้ทนุและคา่ใชจ้่ายอยา่งมีประสทิธิภาพ 

และการบริหารจัดการรว่มกนัของกลุ่มบริษัทอย่างมีระบบ (Integrated Supply Chain Management) 

โดยบรษัิทฯ คาดวา่อตัราการกูย้ืม (Net debt / EBITDA) ที่เหมาะสมประมาณ 2.3 - 2.5 เทา่ 

 จึงเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

 

ขอแสดงความนบัถือ 

      -นายศรทัธา จนัทรเศรษฐเลศิ- 
        นายศรทัธา จนัทรเศรษฐเลศิ 
                     กรรมการ 
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