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การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis : MD&A) 

ค ำอธิบำยต่อไปนีเ้ป็นค ำอธิบำยของฝ่ำยจดักำรของบรษิัทฯ เกีย่วกบัฐำนะกำรเงนิ ผลกำรด ำเนนิงำน และกระแสเงินสด
ของบริษัทฯ ทีจ่ดัท ำขึน้ตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ รวมถึงแนวปฏิบตัทิำงกำรบญัชีทีป่ระกำศใชโ้ดยสภำวชิำชีพบญัชี 
ณ วนัที ่และส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2562 2563 และ 2564 และส ำหรบัรอบระยะเวลำสำมเดอืนสิน้สดุวนัที ่31 มีนำคม 
2564 และ 2565 

ผูล้งทนุควรศึกษำกำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจดักำรในส่วนนีป้ระกอบกบังบกำรเงินทีไ่ดร้บักำรตรวจสอบ และ
งบกำรเงินระหว่ำงกำลที่ยังมิไดต้รวจสอบ ตลอดจนหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินที่เกี่ยวข้อง รวมถึงหัวข้อ “ข้อมูลจำก 
งบกำรเงนิและอตัรำสว่นทำงกำรเงนิทีส่  ำคญั”  

ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของบริษัทฯ ตำมที่ไดน้  ำเสนอในเอกสำรฉบบันีม้ิไดแ้สดงถึงผลกำรด ำเนินงำนที่คำดว่ำจะ
เกิดขึน้ในอนำคต ทัง้นี ้แมบ้รษิัทฯ จะเหน็ว่ำขอ้มูลดงักล่ำวจดัท ำขึน้โดยอำ้งองิสมมตฐิำนทีบ่รษิัทฯ เหน็ว่ำสมเหตสุมผลแลว้ก็ตำม 
ผลกำรด ำเนินงำนที่เกิดขึ้นจริงอำจแตกต่ำงอย่ำงมีนยัส ำคญัจำกขอ้ควำมที่มีลกัษณะเป็นกำรคำดกำรณ์ในอนำคต (Forward-
Looking Statements) ทีร่ะบไุวใ้นเอกสำรฉบบันี ้

1. การด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ 

1.1 ภาพรวม 

บรษัิทฯ เป็นบรษัิทประกนัชีวิตแบรนดข์องไทยซึง่ก่อตัง้ขึน้โดยคนไทยที่ใหญ่ที่สดุในประเทศไทย เมื่อพิจารณาจากรายได้

เบีย้ประกนัภยัรบัรวมจากขอ้มูลของสมาคมประกันชีวิตไทยส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 และ 2564 และส าหรบัรอบ

ระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 บรษัิทฯ มีรากฐานมายาวนานกวา่ 80 ปี โดยถกูจดัตัง้ขึน้ในเดือนมกราคม 2485 

และเป็นบริษัทประกนัชีวิตแห่งแรกในประเทศไทยที่เป็นของคนไทยและด าเนินการโดยคนไทย บริษัทฯ ประสบความส าเร็จในการ

พฒันาแบรนด ์“ไทยประกนัชีวติ” ใหเ้ป็นแบรนดท์ี่เป็นท่ีรูจ้กัอยา่งดีวา่เป็นหนึง่ในผูใ้หบ้รกิารประกนัภยัชัน้น าของประเทศไทย รวม

ไปถึงมีการรบัรูถ้ึงแบรนดอ์ย่างกวา้งขวางและแพรห่ลาย โดยภาพลกัษณข์องแบรนด ์“ไทยประกนัชีวติ” คือ คูค่ิด เพื่อทกุชีวิต รูร้อบ 

รอบรู ้คนดี มุง่มั่นท าดี และ มองไกลและทุม่เท 

ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 เบีย้ประกนัภยัรบัรวมของบริษัทฯ มีจ านวนเท่ากบั 92,039.37 

ลา้นบาท 91,269.12 ลา้นบาท และ 90,451.49 ลา้นบาท ตามล าดบั และส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 

2564 และ 2565 เบีย้ประกนัภยัรบัรวมของบริษัทฯ มีจ านวนเทา่กบั 19,543.58 ลา้นบาท และ 19,450.81 ลา้นบาท ตามล าดบั 

ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 รายไดร้วมของบริษัทฯ มีจ านวนเท่ากบั 108,388.70 ลา้นบาท 

107,642.26 ลา้นบาท และ 109,246.02 ลา้นบาท ตามล าดบั และส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 

และ 2565 รายไดร้วมของบรษัิทฯ มีจ านวนเทา่กบั 25,198.42 ลา้นบาท และ 25,954.55 ลา้นบาท ตามล าดบั 

ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 ก าไรสุทธิของบริษัทฯ มีจ านวนเท่ากับ 6,777.35 ลา้นบาท 

7,692.32 ลา้นบาท และ 8,393.52 ลา้นบาท ตามล าดบั และส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 และ 

2565 ก าไรสทุธิของบรษัิทฯ มีจ านวนเทา่กบั 3,307.97 ลา้นบาท และ 3,793.28 ลา้นบาท ตามล าดบั 
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ณ วันที่  31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ มีจ านวนเท่ากับ 457,638.10 ล้านบาท 

494,045.20 ลา้นบาท และ 533,706.29 ลา้นบาท ตามล าดบั และ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2565 สินทรพัยร์วมของบริษัทฯ มีจ านวน

เทา่กบั 534,628.03 ลา้นบาท  

1.2 หลักเกณฑก์ารน าเสนองบการเงนิ 

งบการเงินของบริษัทฯ จดัท าขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน รวมถึงแนวปฏิบตัิทางการบญัชีที่ประกาศใชโ้ดย
สภาวิชาชีพบญัชีฯ นอกจากนี ้งบการเงินยงัไดจ้ดัท าขึน้ตามประกาศ คปภ. เรือ่ง หลกัเกณฑ ์วิธีการ เง่ือนไข และระยะเวลาในการ
จดัท าและยื่นงบการเงินและรายงานเก่ียวกบัผลการด าเนินงานของบริษัทประกันชีวิต (ฉบบัที่ 2) พ.ศ. 2562 ลงวนัที่ 4 เมษายน 
2562 (ประกาศ คปภ. เร่ือง การจัดเตรียมและยื่นงบการเงิน) ซึ่งมีผลบงัคบัใชส้  าหรบัรอบระยะเวลาบญัชีที่เริ่มใน หรือหลงั
วนัที่ 1 มกราคม 2563 ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดน้ านโยบายการบญัชีที่ส  าคญัมาปรบัใชต้ลอดมาส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 
2563 และ 2564 และส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 และ 2565 เวน้แต่กรณีที่บริษัทฯ ไดม้ีการน า
มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัใหม่และฉบับที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม รวมถึงแนวปฏิบัติทางการบัญชีที่ประกาศใชโ้ดยสภา
วิชาชีพบญัชี และประกาศ คปภ. เรื่อง การจดัเตรียมและยื่นงบการเงิน ซึ่งมีผลบงัคบัใชส้  าหรบัรอบระยะเวลาที่เริ่ม ณ หรือหลงั
วนัท่ี 1 มกราคม 2561 ตามค าอธิบายดา้นลา่งนี ้ 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 4 เรื่อง สญัญาประกนัภยั (ปรบัปรุง 2562) อนญุาตใหบ้ริษัทประกนัภยัที่เขา้
เง่ือนไขที่มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 4 ก าหนด อาจใช้การยกเวน้การถือปฏิบัติตามมาตรฐานการรายงาน 
ทางการเงิน ฉบบัท่ี 9 เรือ่ง เครือ่งมือทางการเงิน และมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 7 เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มลูเครือ่งมือ
ทางการเงิน เป็นการชั่วคราว โดยใหถื้อปฏิบัติตามแนวปฏิบัติทางการบัญชีส าหรบัธุรกิจประกันภัย จนกระทั่งมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 17 เรือ่ง สญัญาประกนัภยั เริม่มีผลบงัคบัใช ้ 

ทัง้นี ้บริษัทฯ เขา้เง่ือนไขดงักลา่ว ตามที่ระบใุนมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 4 สญัญาประกนัภยั (ปรบัปรุง 
2562) และเลอืกที่จะใชแ้นวปฏิบตัิทางการบญัชีส าหรบัธุรกิจประกนัภยั  

นอกจากนี ้บริษัทฯ ไดถื้อปฏิบตัิตามแนวปฏิบตัิทางการบญัชีส าหรบัธุรกิจประกนัภยั และมาตรฐานการบญัชี ฉบบัที่ 32 
เรื่อง การแสดงรายการเครื่องมือทางการเงิน (มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 32) ดว้ยวิธีปรบัปรุงผลกระทบสะสมกบัก าไรสะสม
และองคป์ระกอบอื่นของสว่นของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2563 ดงันัน้ บรษัิทฯ จึงไมป่รบัปรุงขอ้มลูที่น าเสนอในปี 2562 

แนวปฏิบตัิทางการบญัชีส าหรบัธุรกิจประกนัภยัแนะน าวิธีการพิจารณาผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ ในขณะ
ที่ในงวดก่อนบริษัทฯ ประมาณการค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูโดยการวิเคราะหป์ระวตัิการช าระหนี ้และการคาดการณเ์ก่ียวกบัการ
ช าระหนีใ้นอนาคต แนวปฏิบตัิทางการบญัชีส าหรบัธุรกิจประกนัภยัก าหนดใหใ้ชว้ิจารณญาณในการประเมินว่าการเปลี่ยนแปลง
ของปัจจยัทางเศรษฐกิจนัน้มีผลกระทบต่อผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้อยา่งไร โดยใชค้วามนา่จะเป็นถ่วงน า้หนกัเป็น
เกณฑ ์อย่างไรก็ตาม การจัดประเภทรายการและการวดัมูลค่า ตลอดจนการน าเสนอขอ้มูลสินทรพัยท์างการเงินอาจแตกต่าง
ออกไปหากบรษัิทฯ ถือปฏิบตัิตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 9  

ตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2563 บริษัทฯ ถือปฏิบัติตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  ฉบับที่ 16 เรื่องสญัญาเช่า 
(มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 16) เป็นครัง้แรกกับสญัญาที่เคยระบุว่าเป็นสญัญาเช่าตามมาตรฐานการบญัชี 
ฉบบัท่ี 17 เรือ่งสญัญาเช่า ดว้ยวิธีปรบัปรุงยอ้นหลงัโดยรบัรูผ้ลกระทบสะสม (Modified Retrospective Approach) 
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เดิมบริษัทฯ ในฐานะผูเ้ช่าจะรบัรูร้ายจ่ายภายใตส้ญัญาเช่าด าเนินงานเป็นก าไรหรือขาดทุนโดยวิธีเสน้ตรงตลอดอายุ
สญัญาเช่า ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2563 บรษัิทฯ รบัรูส้นิทรพัยส์ทิธิการใชแ้ละหนีส้นิตามสญัญาเช่า สง่ผลใหล้กัษณะของคา่ใชจ้่ายที่
เก่ียวขอ้งกับสญัญาเช่าดงักล่าวเปลี่ยนแปลงไป โดยบริษัทฯ รบัรูค้่าเสื่อมราคาของสินทรพัยส์ิทธิการใช ้และดอกเบีย้จ่ายของ
หนีส้นิตามสญัญาเช่า  

เนื่องจากบริษัทฯ ไม่ตอ้งปรบัปรุงงบการเงินของบริษัทฯ ณ วันที่ และ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เพื่อแสดง
ถึงผลกระทบของแนวปฏิบตัิทางการบญัชีส าหรบัธุรกิจประกนัภยั มาตรฐานการบญัชี ฉบบัที่ 32 และมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน ฉบบัที่ 16 ดว้ยเหตทุี่ไดก้ลา่วมาขา้งตน้ บริษัทฯ จึงมิไดจ้ดัเตรียมขอ้มลูเก่ียวกบัฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน
ของบริษัทฯ ณ วันที่ และ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 และ 2564 ในลกัษณะที่สามารถเปรียบเทียบกับขอ้มูลทาง
การเงินส าหรบัวนัที่และรอบระยะเวลาเวลาก่อนหนา้ตามที่น  าเสนอในเอกสารฉบบันีไ้ดอ้ย่างครบถว้น อีกทัง้ผลการด าเนินงานใน
อดีตรวมไปถึงแนวโนม้การด าเนินงานของบริษัทฯ อาจมิไดเ้ป็นเครื่องชีว้ดัที่ดีส  าหรบัผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ในอนาคต  
โปรดพจิำรณำรำยละเอียดเพิ่มเติมในหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงินที ่3 และ 35 ส ำหรบังบกำรเงินประจ ำปี 2563 อย่างไรก็ตาม 
รายการบางรายการในงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 ไดถ้กูปรบัปรุงใหม่
เนื่องจากบริษัทฯ ไดจ้ดัประเภทรายการใหม่ของเงินลงทุนในบริษัท ไทยไพบลูย ์ประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) ธนาคารไทยเครดิต 
เพื่อรายย่อย จ ากัด (มหาชน) และบริษัท โฮเต็ล แอนด์ รีสอรท์ จ ากัด (จากเดิมที่จัดประเภทไวเ้ป็นเงินลงทุนในบริษัทร่วม 
เปลี่ยนเป็นเงินลงทนุในหลกัทรพัย)์ การจดัประเภทรายการใหมด่งักลา่วท าใหบ้รษัิทฯ ตอ้งบนัทกึสว่นตา่งระหวา่งมลูคา่ตามบญัชี
และมลูค่ายตุิธรรมของเงินลงทุนเป็นขาดทนุจ านวน 313.18 ลา้นบาท ในรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 
โปรดพิจำรณำรำยละเอียดเพิ่มเติมในหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงินที่ 19 ส ำหรบังบกำรเงินระหว่ำงกำล ส ำหรบัรอบระยะเวลำ 
สำมเดอืนสิน้สดุวนัที ่31 มีนำคม 2564 และ 2565 

นอกจากนี ้บริษัทฯ ไดเ้ปลี่ยนแปลงการแสดงรายการในงบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงินใหเ้ป็นไปตาม
ประกาศ คปภ. เรื่อง การจัดเตรียมและยื่นงบการเงิน รายการบางรายการในงบการเงินปี 2562 ไดม้ีการจดัประเภทรายการใหม่
เพื่อใหส้อดคลอ้งกับการน าเสนองบการเงินปี 2563 และปี 2564 และ ณ วนัที่ และส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่  
31 มีนาคม 2564 และ 2565 โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิ่มเตมิในหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงนิที ่34 ส ำหรบังบกำรเงนิประจ ำปี 
2563 รายการบางรายการในงบการเงินปี 2563 ไดม้ีการจดัประเภทรายการใหมเ่พิ่มเติมเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการน าเสนองบการเงิน
ปี 2564 โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิ่มเตมิในหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงนิที ่31 ส ำหรบังบกำรเงนิประจ ำปี 2564  

1.3 นโยบายการบัญชีที่ส าคัญ  

1.3.1 การจัดประเภทของสัญญาประกันภยัและสัญญาลงทุน 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 4 ก าหนดใหจ้ดัประเภทของสญัญาของผูร้บัประกนัภยัเป็นสญัญาประกนัภยั
หรอืสญัญาลงทนุโดยพิจารณาจากระดบัความเสีย่งดา้นการรบัประกนัภยั โดยสญัญาประกนัภยั คือ สญัญาที่อยูภ่ายใตเ้ง่ือนไขซึง่
บริษัทฯ ไดร้บัความเสี่ยงดา้นการรบัประกนัภยัที่มีนยัส าคญัจากผูเ้อาประกันภยั โดยตกลงที่จะชดใชค้่าสินไหมทดแทนแก่ผูเ้อา
ประกันภัยหรือผู้ร ับผลประโยชน์อื่น หากเกิดเหตุการณ์ในอนาคตอันไม่แน่นอนตามที่ระบุไว้ (เหตุการณ์ที่เอาประกันภัย)  
ซึง่ก่อใหเ้กิดผลกระทบในทางลบตอ่ผูเ้อาประกนัภยัหรอืผูร้บัผลประโยชนอ์ื่น ทัง้นี ้เมื่อสญัญาถกูจดัประเภทเป็นสญัญาประกนัภยั
แลว้ สญัญาดงักลา่วจะยงัคงเป็นสญัญาประกนัภยัเทา่กบัเวลาที่เหลือของกรมธรรมน์ัน้ ๆ แมว้่าความเสี่ยงดา้นการรบัประกนัภยั
จะลดลงอยา่งมีนยัส าคญัในช่วงระยะเวลาดงักลา่ว 
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สญัญาลงทนุ คือ สญัญาที่ไดโ้อนความเสีย่งทางการเงินและไมม่ีความเสีย่งดา้นการรบัประกนัภยัที่มีนยัส  าคญั ในการนี ้
บริษัทฯ ไดน้ิยาม “ความเสี่ยงดา้นการรบัประกนัภยัที่มีนยัส  าคญั” ว่าเป็นโอกาสภายใตส้ถานการณใ์ด ๆ ในการจ่ายผลประโยชน์
ในกรณีที่เกิดเหตกุารณท์ี่เอาประกนัภยัเมื่อเปรียบเทียบกบัการจ่ายผลประโยชนห์ากไม่มีสถานการณท์ี่เอาประกนัภัยเกิดขึน้จะมี
จ านวนเงินมากกวา่ระดบันยัส าคญัที่ก าหนดไว ้

บรษัิทฯ แยกองคป์ระกอบที่เป็นการฝากเงินของสญัญาประกนัภยั เมื่อเขา้เง่ือนไขทัง้สองขอ้ตอ่ไปนี ้(1) บรษัิทฯ สามารถ
วดัมูลค่าองคป์ระกอบที่เป็นการฝากเงิน (รวมถึงสิทธิเลือกเวนคืนแฝงใด  ๆ) แยกต่างหากได ้(กล่าวคือ สามารถวดัมูลค่าไดโ้ดย 
ไม่ตอ้งพิจารณาถึงองคป์ระกอบที่เป็นการประกนัภยั) และ (2) นโยบายการบญัชีของบริษัทฯ ไม่ไดก้ าหนดใหร้บัรูภ้าระผกูพนัและ
สทิธิทัง้หมดที่เกิดจากองคป์ระกอบที่เป็นการฝากเงิน ดงันัน้ จากเง่ือนไขขา้งตน้ บรษัิทฯ ไดแ้ยกองคป์ระกอบที่เป็นการฝากเงินของ
สญัญายนูิต ลงิค ์(Unit-linked) 

1.3.2 การรับรู้และการวัดมูลค่าของสัญญาประกันภยั 

เบีย้ประกันภัยค้างรับ 

เบีย้ประกนัภยัคา้งรบัแสดงในราคาตามจ านวนมลูคา่สทุธิที่คาดวา่จะไดร้บั โดยคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูจะถกูประเมินโดย
การวิเคราะหป์ระวตัิการช าระหนี ้และการคาดการณเ์ก่ียวกับการช าระหนีใ้นอนาคตของลูกหนี ้และตามสถานะปัจจุบันของ  
เบีย้ประกนัภยัคา้งรบั โดยลกูหนีจ้ะถกูตดัจ าหนา่ยบญัชีเมื่อทราบวา่เป็นหนีส้ญู 

เบีย้ประกนัภยัคา้งรบัส าหรบักรมธรรมป์ระเภทรายบคุคลเป็นเบีย้ประกันภยัที่ครบก าหนดช าระแลว้แต่ยงัมีอายไุม่เกิน
ระยะเวลาที่บริษัทฯ ผ่อนผนัใหแ้ก่ลกูคา้ ส  าหรบักรมธรรมป์ระเภทรายบคุคล ระยะเวลาผ่อนผนัช าระเบีย้ประกนัชีวิตคือ 31 วนั
หลงัจากวนัครบก าหนดช าระ ส าหรบักรมธรรมท์ี่มีระยะเวลาที่เกินก าหนดช าระมากกว่าระยะเวลาผ่อนผนั เบีย้ประกนัภยัคา้งรบั
ดงักล่าวจะถกูช าระโดยอตัโนมตัิจากการอนมุตัิเงินใหกู้ย้ืมเพื่อการช าระค่าเบีย้ประกนัภยั ในกรณีที่มูลค่าเงินสดมีมลูค่าสงูกว่า 
มลูค่าที่จะตอ้งช าระ ทัง้นี ้ตามมาตรการใหค้วามช่วยเหลือของ คปภ. เพื่อบรรเทาผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 
บรษัิทฯ ขยายระยะเวลาผอ่นผนัการช าระเบีย้ประกนัภยัออกไปอีก 60 วนัส าหรบัทกุกรมธรรมท์ี่ระยะเวลาผ่อนผนัเดิมครบก าหนด
ในระหว่างวนัที่ 27 กุมภาพนัธ ์2563 ถึงวนัที่ 30 มิถนุายน 2563 และขยายระยะเวลาผ่อนผนัการช าระเบีย้ประกนัภยัออกไปอีก 
60 วนัเมื่อถกูรอ้งขอส าหรบักรมธรรมท์ี่ระยะเวลาผ่อนผนัเดิมครบก าหนดในระหวา่งวนัที่ 1 กรกฎาคม 2563 ถึงวนัที่ 30 มิถนุายน 
2565 ทัง้นี ้ส  าหรบักรณีกรมธรรมป์ระกนัภยักลุม่ ระยะเวลาในการก าหนดรบัช าระคือ 30 วนั ถึง 60 วนั 

ส ารองประกันภัยส าหรับสัญญาประกันภัยระยะยาว 

ส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาว เป็นหนีส้ินส าหรบัผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรม์ประกันภยั และ 
คา่สนิไหมทดแทนตามสญัญาที่คาดวา่จะเกิดขึน้ในอนาคต ส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาวถกูบนัทึกเมื่อรบัรู ้
เบีย้ประกนัภยั และถกูยกเลิกเมื่อเกิดรายการผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกันภยัและค่าสินไหมทดแทน บริษัทฯ ค านวณ
ส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาวโดยใชว้ิธีค  านวณส ารองประกนัภยัแบบเบีย้ประกนัภยัสทุธิ  หนีส้ินดงักลา่วจะ
ถกูวดัมลูค่าโดยใชข้อ้สมมติฐาน ไดแ้ก่ อตัราการเสียชีวิต (Mortality) อตัราทพุพลภาพ และอตัราดอกเบีย้ที่คิดลด ซึ่งไดค้  านึงถึง
ความเหมาะสมของกรมธรรมป์ระกันภัยที่มีผลบงัคับใชอ้ยู่ ส  าหรบัสญัญายูนิต ลิงค ์(Unit-linked) ส ารองส าหรบัหน่วยลงทุน 
ถกูก าหนดตามมลูค่าของสินทรพัยล์งทนุที่ใช้หนุนหน่วยลงทุนที่เก่ียวขอ้งกบักรมธรรมน์ัน้ และส ารองที่ไม่ใช่ส  าหรบัหน่วยลงทุน  
ถกูค านวณจากตน้ทนุส ารองประกนัภยัที่ยงัไมถื่อเป็นรายได ้
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ส ารองค่าสินไหมทดแทนและค่าสินไหมทดแทนค้างจ่าย  

ส ารองคา่สนิไหมทดแทนและคา่สนิไหมทดแทนคา้งจ่ายประกอบดว้ย ประมาณการหนีส้นิส าหรบัประมาณการคา่ใชจ้่าย
ทัง้หมดของสินไหมทดแทนทัง้หมดที่เกิดขึน้แต่ยงัไม่ไดช้ าระ ณ วนัที่รายงาน ไม่ว่าจะไดร้บัรายงานหรือไม่ไดร้บัรายงานก็ตาม 
รวมถึงค่าใชจ้่ายในการจดัการค่าสินไหมทดแทนที่เก่ียวขอ้งของสญัญาประกนัภยัระยะสัน้ ประมาณการหนีส้ินส าหรบัคา่สินไหม
ทดแทนจะถูกประเมินโดยอาศยัประสบการณแ์ละใชข้อ้มลูในอดีตของบริษัทฯ ซึ่งค านวณโดยวิธีประมาณการทางคณิตศาสตร์
ประกนัภยั และตัง้ส  ารองส าหรบัความเสยีหายที่เกิดขึน้แลว้แตย่งัไมไ่ดร้บัรายงาน  

ส ารองเบีย้ประกันภัย 

ส ารองเบีย้ประกนัภยัคือส ารองเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไม่ถือเป็นรายได ้และถกูค านวณโดยใชเ้บีย้ประกนัภยัรบัของสญัญา
ประกนัภยัระยะสัน้และการประกนัภยักลุม่ ตามรูปแบบของความเสี่ยงที่ไดร้บัประกนัภยัหรือตามระยะเวลาคุม้ครองที่เหลือของ 
แตล่ะกรมธรรม ์

ส ารองความเสีย่งภัยทียั่งไม่สิ้นสุด 

ส ารองความเสี่ยงภัยที่ยงัไม่สิน้สุดเป็นจ านวนเงินที่บริษัทฯ จัดส ารองไวเ้พื่อชดใชค้่าสินไหมทดแทนที่อาจเกิดขึน้ใน
อนาคตส าหรบัการประกนัภยัที่ยงัมีผลบงัคบัใชอ้ยู ่ซึ่งค านวณโดยวิธีการทางคณิตศาสตรป์ระกนัภยั บริษัทฯ ใชก้ารประมาณการ 
ที่ดีที่สดุของคา่สินไหมทดแทนที่คาดวา่จะเกิดขึน้ในระยะเวลาเอาประกนัท่ีเหลืออยู ่โดยอา้งอิงจากขอ้มลูในอดีต ทัง้นี ้ทกุสิน้รอบ
ระยะเวลารายงาน บริษัทฯ จะเปรียบเทียบมูลค่าของส ารองความเสี่ยงภยัที่ยงัไม่สิน้สดุกับส ารองเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไม่ถือเป็น
รายได ้หากมลูคา่ของส ารองความเสี่ยงภยัที่ยงัไมส่ิน้สดุสงูกวา่ส ารองเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไมถื่อเป็นรายได ้บริษัทฯ จะรบัรูส้ว่นตา่ง
และแสดงรายการส ารองความเสีย่งภยัที่ยงัไมส่ิน้สดุในงบการเงิน 

ผลประโยชน์ตามกรมธรรม์ประกันภัยค้างจ่าย 

ผลประโยชนต์ามกรมธรรมป์ระกนัภยัคา้งจ่ายเป็นสินไหมทดแทนและหนีส้ินผลประโยชนก์บัผูถื้อกรมธรรมป์ระกนัภยัที่
เก่ียวขอ้งกบัการเสยีชีวิต การไถ่ถอนกรมธรรมป์ระกนัภยัก่อนครบก าหนด เงินปันผล การครบก าหนดของกรมธรรมป์ระกนัภยั และ
เงินฝากของผูถื้อกรมธรรมป์ระกันภัยจากการครบก าหนดของกรมธรรมป์ระกันภัย และเงินปันผล รวมถึงดอกเบีย้คา้งจ่ายที่
เก่ียวขอ้ง และผลประโยชนจ์่ายอื่น โดยผลประโยชนต์ามกรมธรรมป์ระกนัภยัคา้งจ่ายแสดงในราคาทนุ 

หนีส้ินอืน่ตามกรมธรรม์ประกันภัย 

หนีส้ินอื่นตามกรมธรรมป์ระกนัภยัประกอบดว้ยเงินคา่เบีย้ประกนัภยัที่รบัลว่งหนา้จากผูเ้อาประกนัภยั และเงินท่ีบรษัิทฯ 
ตอ้งจ่ายใหแ้ก่ผูเ้อาประกนัภยัตามสญัญานอกเหนือจากเงินที่ตอ้งจ่ายตามเง่ือนไขกรมธรรมป์ระกันภยั หนีส้ินอื่ นตามกรมธรรม์
ประกนัภยัแสดงในราคาทนุ 

เบีย้ประกันภัยรับ และเบีย้ประกันภัยทีถ่อืเป็นรายได้ 

ส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะสัน้ เบีย้ประกนัภยัรบัจะรบัรูเ้ป็นรายได ้ณ วนัที่กรมธรรมม์ีผลบงัคบัใช ้และแสดงมลูค่า
ก่อนหักเบีย้ประกันภัยจ่ายจากการเอาประกันภัยต่อและค่าจ้างและค่าบ าเหน็จ เบีย้ประกันภัยที่ถือเป็นรายไดป้ระกอบดว้ย 



บริษัท ไทยประกันชีวิต จ ำกัด (มหำชน) 

 การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ หนา้ที่ 6 

เบีย้ประกนัภยัรบัระหวา่งปี และการเปลี่ยนแปลงในส ารองเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไมถื่อเป็นรายไดจ้ากปีก่อน และรบัรูเ้ป็นรายไดต้าม
สดัสว่นตลอดระยะเวลาความคุม้ครองของกรมธรรม ์ 

สว่นสญัญาประกนัภยัระยะยาวนัน้ เบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกรบัรูเ้ป็นรายไดเ้มื่อกรมธรรมม์ีผลบงัคบัใช ้(หรือไดร้บัช าระ
เบีย้ประกนัภยั และกรมธรรมป์ระกนัภยัไดร้บัการอนมุตัิ) ส  าหรบัเบีย้ประกนัภยัรบัปีตอ่ไป รบัรูเ้ป็นรายไดเ้มื่อถึงก าหนดช าระ และ
ประมาณการโดยพิจารณาถึงกรมธรรมท์ี่ขาดผลบงัคบัจากประสบการณ์ของบริษัทฯ ในอดีต ทัง้นี ้เบีย้ประกนัภยัรบัปีแรก และ 
เบีย้ประกันภัยรับปีต่อไปแสดงมูลค่าก่อนหักเบี ้ยประกันภัยจ่ายจากการเอาประกันภัยต่อ และค่าจ้างและค่าบ าเหน็จ  
เบีย้ประกนัภยัรบัลว่งหนา้ยงัไมร่บัรูเ้ป็นรายไดจ้นกวา่กรมธรรมน์ัน้ถึงวนัท่ีครบก าหนดช าระ 

ค่าจ้างและค่าบ าเหน็จ 

คา่จา้งและคา่บ าเหน็จรบัรูเ้ป็นคา่ใชจ้่ายเมื่อเกิดรายการ 

ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์ประกันภัยและค่าสินไหมทดแทน 

ผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยั และค่าสินไหมทดแทนประกอบไปดว้ยผลประโยชน ์ค่าสินไหมทดแทน และ
ค่าใชจ้่ายในการจดัการคา่สินไหมทดแทนในระหวา่งปีสทุธิดว้ยการรบัคืนจากการรบัช่วงสิทธิ และการเปลี่ยนแปลงในประมาณการ
ของสนิไหมทดแทนจากสญัญาประกนัภยัระยะสัน้ ทัง้นี ้ผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยั และคา่สนิไหมทดแทนดงักลา่ว
จะรบัรูเ้ป็นค่าใชจ้่ายเมื่อเกิดรายการ หรือเมื่อไดร้บัการอนมุตัิ หรือเมื่อไดร้บัแจง้ หรือเมื่อครบก าหนดการจ่ายผลประโยชนต์ามที่
ระบไุวใ้นกรมธรรมป์ระกนัภยั 

การประกันภัยต่อ 

สินทรพัย ์หนีส้ิน รายได ้และค่าใชจ้่ายที่เกิดจากการท าสญัญาประกนัภยัต่อถกูแยกแสดงจากสินทรพัย ์หนีส้ิน รายได ้
และค่าใชจ้่ายจากสญัญาประกนัภยัที่เก่ียวขอ้งกนั เพราะการจดัใหม้ีการประกนัภยัต่อไมไ่ดล้ดภาระของบริษัทฯ จากภาระผกูพนั
โดยตรงที่มีต่อผูถื้อกรมธรรมป์ระกันภยั เบีย้ประกนัภยัจ่ายจากการเอาประกนัภยัต่อ ส ารองเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไม่ถือเป็นรายได้
จากการประกันภยัต่อของผู้รบัประกันภยัต่อ รายไดค้่าจา้งและค่าบ าเหน็จ และผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยัและ 
ค่าสินไหมทดแทนรบัคืนจากผูร้บัประกนัภยัต่อถกูรบัรูเ้ป็นค่าใชจ้่ายหรือรายไดต้ามรูปแบบของบริการประกนัภยัต่อที่รบัเมื่อเกิด
รายการ สินทรพัยห์รือหนีส้ินจากการประกันภัยต่อถูกรบัรูใ้นงบแสดงฐานะการเงินซึ่งถูกแสดงภายใตร้ายการลูกหนีจ้ ากการ
ประกนัภยัต่อ สว่นแบ่งหนีส้ินจากสญัญาประกนัภยัของผูร้บัประกนัภยัตอ่และเจา้หนีบ้ริษัทประกนัภยัต่อ ทัง้นี ้ยอดสทุธิสามารถ
แสดงในงบแสดงฐานะการเงินไดก็้ต่อเมื่อบริษัทฯ มีสิทธิตามกฎหมายในการน ามาหกักลบลบกนั และตัง้ใจที่จะรบัหรือจ่ายช าระ
ดว้ยยอดสทุธิ หรือรบัช าระรายการสินทรพัยห์รือจ่ายช าระรายการหนีส้ินไปพรอ้มกนั โดยการวดัมลูค่าของสินทรพัยจ์ากสญัญา
ประกันภัยต่อสอดคลอ้งกับการวดัมูลค่าของสญัญาประกันภัยนัน้  ๆ จ านวนที่คาดว่าจะไดร้บัภายใตส้ญัญาประกันภัยต่อจะ 
ถูกประเมินส าหรบัวดัการดอ้ยค่า ณ วนัที่รายงาน โดยส่วนแบ่งหนีส้ินจากสญัญาประกนัภยัของผูร้บัประกันภยัต่อจะถือว่าเกิด 
การดอ้ยค่า ถา้มีหลกัฐานอยา่งชดัเจนอนัเป็นผลจากเหตกุารณท์ี่เกิดขึน้ภายหลงัการรบัสว่นแบง่หนีส้ินจากสญัญาประกนัภยัของ
ผูร้บัประกนัภยัตอ่เมื่อเริม่แรก ท าใหบ้รษัิทฯ อาจจะไมไ่ดร้บัจ านวนเงินทัง้หมดตามเง่ือนไขของสญัญา และสง่ผลกระทบตอ่จ านวน
เงินจากเหตกุารณท์ี่บรษัิทฯ จะไดร้บัจากผูร้บัประกนัภยัตอ่ สามารถวดัมลูคา่ไดอ้ยา่งนา่เช่ือถือ  
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การทดสอบความเพียงพอของหนีส้ินประกันภัย 

ส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะสัน้ การทดสอบความเพียงพอของหนีส้ินประกนัภยั โดยใชว้ิธีการเปรียบเทียบประมาณ
การที่ดีที่สดุของกระแสเงินสดในอนาคตที่เกิดจากสญัญาประกนัภยักบัมลูค่าตามบญัชีของหนีส้ินรวมส าหรบัเบีย้ประกนัภยัที่ยงั 
ไม่ถือเป็นรายได ้และค่าสินไหมทดแทนส าหรบักรมธรรมท์ี่ยงัมีผลบงัคบัใช ้ณ วนัที่รายงาน ซึ่งประมาณการดงักลา่วค านวณโดย
วิธีการทางคณิตศาสตรป์ระกนัภยั โดยอา้งอิงจากขอ้มลูคา่สนิไหมทดแทนและคา่ใชจ้่ายในอดีต และหากพบวา่มีจ านวนเงินส ารอง
ที่คาดวา่จะไมเ่พียงพอ ส ารองเพิ่มเติมจะถกูบนัทกึเพิ่มในรายการส ารองเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไมถื่อเป็นรายได ้หรอืส ารองคา่สินไหม
ทดแทน และถกูรบัรูเ้ป็นก าไรหรอืขาดทนุ 

ส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาว การทดสอบความเพียงพอของหนีส้ินประกนัภยั โดยใชว้ิธีการเปรยีบเทียบประมาณ
การที่ดีที่สดุของกระแสเงินสดในอนาคตที่เกิดจากสญัญาประกนัภยัโดยใชส้มมติฐานปัจจุบนักับมลูค่าตามบญัชีของหนีส้ินรวม
ส าหรบัเงินส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาว และหากพบว่ามีจ านวนเงินส ารองที่คาดวา่จะไม่เพียงพอ ส ารอง
เพิ่มเติมจะถกูบนัทกึเพิ่มในรายการส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาว และถกูรบัรูเ้ป็นก าไรหรอืขาดทนุ 

ส ารองเพิ่มเติมส าหรบัหนีส้ินส่วนที่ไม่เพียงพอส าหรบักรมธรรมท์ี่ยงัมีผลบงัคบัใช ้ณ วันที่รายงาน จะถูกบันทึกเมื่อ 
เงินส ารอง ซึ่งค านวณโดยใชว้ิธีส  ารองประกนัภยัแบบเบีย้ประกนัภยัรวมภายใต้การอา้งอิงจากการประมาณการที่ดีที่สดุ มีจ านวน
สงูกว่าหนีส้ินที่ค  านวณโดยใชว้ิธีค  านวณส ารองเบีย้ประกนัภยัแบบเบีย้ประกนัภยัสทุธิ ทัง้นี ้การทดสอบความเพียงพอของหนีส้นิ
ประกนัภยัจะพิจารณาหนีส้นิจากสญัญาประกนัภยัทัง้หมด ซึง่รวมถึงส ารองคา่สนิไหมทดแทนและคา่สนิไหมทดแทนคา้งจ่าย และ
ส ารองเบีย้ประกนัภยั 

ในการทดสอบความพอเพียงของหนีส้ินประกนัภยันัน้ สมมติฐานท่ีใชใ้นวิธีส  ารองเบีย้ประกนัภยัแบบเบีย้ประกนัภัยรวม
เป็นไปตามที่ก าหนดในประกาศ คปภ. เรื่อง การประเมินราคาทรพัยส์นิและหนีส้ินของบริษัทประกนัชีวิต พ.ศ. 2562 ยกเวน้อตัรา
ดอกเบีย้คิดลดซึง่บรษัิทฯ ไดใ้ชอ้ตัราดอกเบีย้ที่ปราศจากความเสีย่ง ณ ปัจจบุนัท่ีไดป้รบัปรุงแลว้  

1.3.3 เคร่ืองมือทางการเงนิ 

การรับรู้รายการและการวัดมูลค่าเมือ่เร่ิมแรก 

สินทรพัยท์างการเงินและหนีส้ินทางการเงินรบัรูร้ายการ ณ วนัที่เกิดรายการซือ้ขายเงินลงทุนนัน้ (Trade Date) โดย
สินทรพัยท์างการเงินและหนีส้ินทางการเงินจะวดัมูลค่าเมื่อเริ่มแรกดว้ยมูลค่ายุติธรรมบวกตน้ทุนการท ารายการซึ่งเก่ียวขอ้ง
โดยตรงกบัการไดม้าหรือการออกตราสาร ยกเวน้สินทรพัยท์างการเงินและหนีส้ินทางการเงินที่วดัมลูค่าดว้ยมูลค่ายตุิธรรมผ่าน
ก าไรหรอืขาดทนุ ซึง่วดัมลูคา่เมื่อเริม่แรกดว้ยมลูคา่ยตุิธรรม 

การจัดประเภทรายการและการวัดมูลค่าภายหลัง 

สนิทรพัยท์างการเงินซึง่ถือไวเ้พื่อคา้นัน้จะวดัมลูคา่ดว้ยวิธีมลูคา่ยตุิธรรมโดยผา่นก าไรหรอืขาดทนุ ก าไรและขาดทนุสทุธิ
รวมถึงรายไดด้อกเบีย้และเงินปันผลรบัถกูบนัทึกเป็นก าไรหรือขาดทนุ สินทรพัยท์างการเงินซึง่บริษัทฯ ตัง้ใจจะถือจนครบก าหนด
จดัประเภทเป็นเงินลงทนุที่ถือจนครบก าหนด เงินลงทนุที่ถือจนครบก าหนดวดัมลูค่าดว้ยวิธีราคาทนุตดัจ าหน่ายหกัดว้ยขาดทุน
จากการดอ้ยค่าของเงินลงทุน ผลต่างระหว่างราคาทุนที่ซือ้มากับมูลค่าไถ่ถอนของตราสารหนีจ้ะตดัจ่ายโดยวิธีอตัราดอกเบีย้  
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ที่แทจ้ริงตลอดอายขุองตราสารหนีท้ี่เหลือ รายไดด้อกเบีย้ ก าไร และขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนและผลขาดทนุจากการดอ้ยคา่
ถกูรบัรูเ้ป็นก าไรหรอืขาดทนุ ก าไรหรอืขาดทนุท่ีเกิดจากการตดัรายการออกจากบญัชีถกูรบัรูเ้ป็นก าไรหรอืขาดทนุ 

สินทรพัยท์างการเงิน นอกเหนือจากที่ถือไวเ้พื่อคา้หรือตัง้ใจถือไวจ้นครบก าหนดจัดประเภทเป็นเงินลงทุนเผ่ือขาย 
ภายหลังการรับรูมู้ลค่าในครัง้แรก เงินลงทุนดังกล่าววัดมูลค่าด้วยวิธีมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น โดยการ
เปลี่ยนแปลงในมูลค่าของหลกัทรพัยบ์นัทึกในส่วนของผูถื้อหุน้โดยตรง ยกเวน้ผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าและผลต่างจากอตัรา
แลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศของรายการที่เป็นตวัเงินซึง่จะถกูรบัรูเ้ป็นก าไรหรือขาดทนุ เมื่อมีการตดัจ าหน่ายเงินลงทนุจะรบัรู  ้
ผลก าไรหรือขาดทุนสะสมที่เคยบนัทึกในส่วนของผูถื้อหุน้โดยตรงเขา้ เป็นก าไรหรือขาดทุน ในกรณีที่เป็นเงินลงทุนประเภทที่มี
ดอกเบีย้ จะตอ้งบนัทกึดอกเบีย้เป็นก าไรหรอืขาดทนุโดยวิธีอตัราดอกเบีย้ที่แทจ้รงิ 

ในกรณีที่บรษัิทฯ จ าหนา่ยบางสว่นของเงินลงทนุท่ีถืออยู ่การค านวณตน้ทนุส าหรบัเงินลงทนุท่ีจ าหนา่ยไปและเงินลงทุน
ที่ยงัถืออยู่ใชว้ิธีถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัปรบัใชก้ับมูลค่าตามบญัชีของเงินลงทุนที่เหลืออยู่ทัง้หมด มูลค่ายุติธรรมของตราสารหนี ้
ค  านวณจากราคาที่อา้งอิงจากสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย ณ วนัท่ีรายงาน ส าหรบัตราสารหนีท้ี่มิไดจ้ดทะเบียนในสมาคมตลาด
ตราสารหนีไ้ทย มลูค่ายตุิธรรมค านวณจากราคาที่อา้งอิงจากสถาบนัที่เช่ือถือได ้ณ วนัที่รายงาน ตราสารทนุและหลกัทรพัยอ์ื่นที่
เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน มูลค่ายุติธรรมใชร้าคาเสนอซือ้ครัง้สดุทา้ยของตลาดหลกัทรพัย์ที่เก่ียวขอ้ง ณ วนัที่รายงาน ส าหรบั
หนว่ยลงทนุท่ีมิไดเ้ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน มลูคา่ยตุิธรรมค านวณจากมลูคา่สนิทรพัยส์ทุธิ ณ วนัท่ีรายงาน 

หนีส้นิทางการเงินจดัประเภทรายการตามการวดัมลูคา่ดว้ยราคาทนุตดัจ าหนา่ยหรอืมลูคา่ยตุิธรรมผา่นก าไรหรอืขาดทุน 
โดยหนีส้นิทางการเงินจะถกูจดัประเภทใหว้ดัมลูคา่ยตุิธรรมผา่นก าไรหรอืขาดทนุหากถือไวเ้พื่อคา้ รวมถึงอนพุนัธห์รอืที่ถกูก าหนด
ไวใ้หว้ดัมลูค่าเมื่อเริ่มแรกดว้ยวิธีดงักลา่ว หนีส้ินทางการเงินที่วดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุจะวดัมลูค่าดว้ย
มลูค่ายตุิธรรม นอกจากนี ้ก าไรและขาดทนุสทุธิ รวมถึงดอกเบีย้จ่ายจะถกูรบัรูเ้ป็นก าไรหรือขาดทนุ และหนีส้ินทางการเงินอื่นจะ
วดัมลูค่าภายหลงัดว้ยราคาทนุตดัจ าหน่ายในวิธีดอกเบีย้ที่แทจ้ริง ซึ่งดอกเบีย้จ่ายและก าไรและขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนถกู
รบัรูเ้ป็นก าไรหรอืขาดทนุ และก าไรหรอืขาดทนุท่ีเกิดจากการตดัรายการออกจากบญัชีใหถ้กูรบัรูเ้ป็นก าไรหรอืขาดทนุ 

การตัดรายการออกจากบัญชี  

บริษัทฯ ตดัรายการสินทรพัยท์างการเงินออกจากบญัชีเมื่อสิทธิตามสญัญาที่จะไดร้บักระแสเงินสดจากสินทรพัยท์าง
การเงินหมดอาย ุหรือมีการโอนสิทธิในการรบักระแสเงินสดตามสญัญาในธุรกรรมซึ่งความเสี่ยงและผลตอบแทนของความเป็น
เจา้ของเกือบทัง้หมดของสินทรพัยท์างการเงินไดถ้กูโอนหรือในกรณีที่บริษัทฯ ไม่ไดค้งไวซ้ึง่ความเสี่ยงและผลตอบแทนของความ
เป็นเจา้ของเกือบทัง้หมด และไมไ่ดค้งไวซ้ึง่การควบคมุในสนิทรพัยท์างการเงิน หากบรษัิทฯ เขา้ท าธุรกรรมซึง่มีการโอนสินทรพัยท์ี่
รบัรูใ้นงบแสดงฐานะการเงิน แตย่งัคงความเสีย่งและผลตอบแทนของความเป็นเจา้ของทัง้หมดหรอืเกือบทัง้หมดในสนิทรพัยท์ี่โอน
หรอืบางสว่นของสนิทรพัย ์ในกรณีนี ้สนิทรพัยท์ี่ถกูโอนจะไมถ่กูตดัรายการออกจากบญัชี  

บริษัทฯ ตดัรายการหนีส้ินทางการเงินออกจากบญัชีเมื่อภาระผกูพนัตามสญัญาสิน้สดุลง ยกเลิก หรือหมดอาย ุ รวมถึง
หากมีการเปลี่ยนแปลงเง่ือนไขและกระแสเงินสดจากการเปลี่ยนแปลงหนีส้ินมีความแตกตา่งอยา่งมีนยัส าคญั โดยรบัรูห้นีส้ินทาง
การเงินใหมด่ว้ยมลูคา่ยตุธิรรมที่สะทอ้นเง่ือนไขที่เปลีย่นแปลงแลว้ การตดัรายการหนีส้นิทางการเงินออกจากบญัชี ผลตา่งระหวา่ง
มลูคา่ตามบญัชีที่ตดัรายการและสิง่ตอบแทนที่ตอ้งจ่าย (รวมถึงสนิทรพัยท์ี่ไมใ่ช่เงินสดที่ไดโ้อนไป หรอืหนีส้นิท่ีไดร้บัมา) จะถกูรบัรู ้
เป็นก าไรหรอืขาดทนุ 
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การหักกลบ 

สินทรพัยท์างการเงินและหนีส้ินทางการเงินจะหกักลบกนัเพื่อรายงานในงบแสดงฐานะการเงินดว้ยจ านวนสทุธิก็ตอ่เมื่อ
บริษัทฯ มีสิทธิบงัคบัใชต้ามกฎหมายในการหกักลบจ านวนเงินที่รบัรู ้และบริษัทฯ ตัง้ใจที่จะช าระดว้ยจ านวนเงินสทุธิ หรือตัง้ใจที่
จะรบัสนิทรพัยแ์ละช าระหนีส้นิพรอ้มกนั 

อนุพันธ์ 

อนพุนัธร์บัรูด้ว้ยมลูคา่ยตุิธรรม และมีการวดัมลูคา่ยตุิธรรมทกุวนัสิน้รอบระยะเวลารายงาน โดยผลก าไรหรอืขาดทนุจาก
การวดัมลูคา่ยตุิธรรมใหม่จะถกูรบัรูเ้ป็นก าไรหรือขาดทนุทนัที เวน้แต่อนพุนัธน์ัน้มีไวเ้พื่อป้องกนัความเสี่ยงในกระแสเงินสด กรณี
ดงักลา่วการรบัรูผ้ลก าไรหรอืขาดทนุจะขึน้อยูก่บัลกัษณะของรายการท่ีมีการปอ้งกนัความเสีย่ง 

การป้องกันความเสีย่ง 

บริษัทฯ ก าหนดใหต้ราสารอนุพนัธ์บางรายการเป็นเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงเพื่อป้องกันความผนัผวนของกระแส  
เงินสดจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศและอตัราดอกเบีย้ อนพุนัธแ์ฝงจะแยกออกจากสญัญาหลกั
และบันทึกบัญชีแยกต่างหาก ณ วันที่ก าหนดความสมัพันธ์ของการป้องกันความเสี่ยงเป็นครัง้แรก บริษัทฯ ไดจ้ัดท าเอกสาร
เก่ียวกบัวตัถปุระสงคข์องการบริหารความเสี่ยงและกลยทุธท์ี่ใชใ้นการจดัการกบัความเสี่ยง ความสมัพนัธเ์ชิงเศรษฐกิจระหว่าง
รายการท่ีมีการปอ้งกนัความเสีย่งและเครือ่งมอืที่ใชใ้นการปอ้งกนัความเสีย่ง รวมถึงการพิจารณาการเปลีย่นแปลงในกระแสเงินสด
ของรายการท่ีมีการปอ้งกนัความเสีย่ง และเครือ่งมือที่ใชใ้นการปอ้งกนัความเสีย่ง ไมว่า่จะมีการหกักลบกนัหรอืไม ่

เมื่ออนุพันธ์ถูกก าหนดให้เป็นเครื่องมือที่ใช้ในการป้องกันความเสี่ยงในกระแสเงินสด ส่วนที่มีประสิทธิผลของการ
เปลีย่นแปลงในมลูคา่ยตุิธรรมของอนพุนัธจ์ะรบัรูใ้นก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็อื่นและสะสมไวใ้นส ารองการป้องกนัความเสีย่ง สว่นท่ีมี
ประสิทธิผลของการเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายตุิธรรมของอนพุนัธท์ี่รบัรูใ้นก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื่นนัน้จ ากดัเพียงผลสะสมของการ
เปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของรายการที่มีการป้องกันความเสี่ยงเท่านัน้ ซึ่งพิจารณาโดยใชมู้ลค่าปัจจุบนันบัจากวันที่เริ่ม
ตอ้งการป้องกันความเสี่ยง และการเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของอนุพนัธ์ส่วนที่ไม่มีประสิทธิผลจะรบัรูท้นัที เป็นก าไรหรือ
ขาดทนุ 

บริษัทฯ ก าหนดใหก้ารเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของราคาปัจจุบัน (Spot Element) ของสญัญาซือ้ขายเงินตรา
ต่างประเทศล่วงหน้าเป็นเครื่องมือที่ใช้ป้องกันความเสี่ยงส าหรับความสัมพันธ์ในการป้องกันความเสี่ยงในกระแสเงินสด  
การเปลี่ยนแปลงในมลูคา่ยตุิธรรมขององคป์ระกอบราคาลว่งหนา้ของสญัญาซือ้ขายเงินตราตา่งประเทศลว่งหนา้บนัทึกบญัชีแยก
ตา่งหากในสว่นของตน้ทนุการปอ้งกนัความเสีย่งรบัรูใ้นส ารองตน้ทนุการป้องกนัความเสีย่งในสว่นของเจา้ของ ส าหรบัการปอ้งกนั
ความเสี่ยงรายการคาดการณข์องรายการทางการเงิน จ านวนเงินที่สะสมไวใ้นส ารองการป้องกนัความเสี่ยงและส ารองตน้ทนุการ
ปอ้งกนัความเสีย่งจะไดร้บัการจดัประเภทรายการใหมเ่ป็นก าไรหรอืขาดทนุในรอบระยะเวลาเดียวกนั หรอืระหวา่งรอบระยะเวลาที่
กระแสเงินสดที่คาดการณซ์ึง่ไดร้บัการปอ้งกนัความเสีย่งกระทบก าไรหรอืขาดทนุ 

เมื่อการป้องกนัความเสี่ยงไม่เขา้เง่ือนไขของการบญัชีป้องกนัความเสี่ยงอีกต่อไป หรือเครื่องมือที่ใชป้้องกนัความ เสี่ยง 
ถกูขาย หมดอาย ุถกูยกเลกิ หรอืถกูใชส้ทิธิ การบญัชีปอ้งกนัความเสีย่งจะถกูยกเลกิทนัทีเป็นตน้ไป เมื่อการบญัชีปอ้งกนัคามเสีย่ง
ในกระแสเงินสดถกูยกเลิก จ านวนเงินที่สะสมไวส้  าหรบัการป้องกนัความเสี่ยงในกระแสเงินสดจะถกูจดัประเภทรายการใหม่ เป็น
ก าไรหรือขาดทนุในรอบระยะเวลาเดียวกนั หรือระหว่างรอบระยะเวลาที่กระแสเงินสดที่คาดการณซ์ึง่ไดร้บัการปอ้งกนัความเสีย่ง
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กระทบก าไรหรือขาดทนุ หากกระแสเงินสดในอนาคตที่มีการป้องกนัความเสี่ยงมีการคาดการณว์่าจะไม่เกิดขึน้อีกต่อไป จ านวน
เงินท่ีสะสมไวใ้นส ารองการปอ้งกนัความเสีย่งและส ารองตน้ทุนการปอ้งกนัความเสีย่งจะไดร้บัการจดัประเภทรายการใหม่เป็นก าไร
หรอืขาดทนุทนัที 

1.3.4 สินทรัพยล์งทุนที่ผู้เอาประกนัภยัรับความเสี่ยง 

สินทรพัยล์งทุนที่ผูเ้อาประกันภัยรับความเสี่ยงเป็นเงินลงทุนในหน่วยลงทุนภายใตส้ัญญายูนิต ลิงค์ (Unit-linked)  
ซึ่งผลประโยชนต์ามกรมธรรมจ์ะอา้งอิงโดยตรงกบัมูลค่าของเงินลงทุนในหลกัทรพัย ์เงินลงทุนดงักล่าวแสดงในมูลค่ายตุิธรรม  
เงินลงทนุในหน่วยลงทนุที่จดทะเบียน มลูค่ายตุิธรรมใชร้าคาเสนอซือ้ครัง้สดุทา้ยของตลาดหลกัทรพัย์ที่เก่ียวขอ้ง ณ วนัที่รายงาน 
ส าหรบัหนว่ยลงทนุท่ีมิไดเ้ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน มลูคา่ยตุิธรรมค านวณจากมลูคา่สนิทรพัยส์ทุธิ ณ วนัท่ีรายงาน 

1.3.5 การด้อยค่า 

ตราสารทุนและหน่วยลงทุน 

ขาดทนุจากการดอ้ยคา่จะพิจารณาจากหลกัฐานท่ีชดัเจนของการดอ้ยคา่ รวมถึงขอ้มลูที่เก่ียวกบัการเปลีย่นแปลงอยา่งมี
นยัส าคญัที่มีในทางลบต่อสภาพแวดลอ้มทางดา้นเทคโนโลยี เศรษฐกิจ และกฎหมายที่ผูอ้อกหลกัทรพัยป์ระกอบกิจการอยู ่เป็นตน้ 
ซึ่งแสดงใหเ้ห็นว่าตน้ทุนการลงทุนในตราสารทุนนัน้อาจไม่สามารถเรียกคืนกลบัมาได ้การลดลงอย่างมีสาระส าคญัหรืออย่าง
ตอ่เนื่องของมลูคา่ยตุิธรรมของเงินลงทนุท่ีต ่ากวา่ราคาทนุถือเป็นหลกัฐานท่ีชดัเจนของการดอ้ยคา่  

เมื่อมีการลดลงในมลูค่ายุติธรรมของตราสารทุนและหน่วยลงทุนที่วดัมูลค่าผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นซึ่งไดบ้นัทึก
โดยตรงในสว่นของผูถื้อหุน้ และมีความชดัเจนวา่สินทรพัยท์างการเงินดงักลา่วมีการดอ้ยค่า ยอดขาดทนุซึ่งเคยบนัทึกโดยตรงใน
สว่นของผูถื้อหุน้จะถกูบนัทึกเป็นก าไรหรือขาดทนุโดยไม่ตอ้งปรบักบัยอดสินทรพัยท์างการเงินดงักลา่ว ยอดขาดทนุที่บนัทึกเป็น
ก าไรหรือขาดทุนเป็นผลต่างระหว่างราคาทุนที่ซือ้กับมูลค่ายุติธรรมในปัจจุบันของสินทรพัย ์หักขาดทุนจากการดอ้ยค่าของ
สนิทรพัยท์างการเงินนัน้ ๆ ซึง่เคยรบัรูแ้ลว้เป็นก าไรหรอืขาดทนุ 

ตราสารหนี ้

บริษัทฯ รบัรูค้่าเผ่ือผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ส  าหรบัตราสารหนีท้ี่วดัมูลค่าดว้ยราคาทุนตัดจ าหน่าย  
เงินลงทนุในตราสารหนีท้ี่วดัมลูคา่ดว้ยมลูคา่ยตุิธรรมผา่นก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็อื่น และลกูหนีต้ามสญัญาเช่า  

การวัดมูลค่าผลขาดทุนด้านเครดิตทีค่าดว่าจะเกิดขึน้ 

ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้เป็นการประมาณผลขาดทุนดา้นเครดิตดว้ยความน่าจะเป็นถ่วงน า้หนัก  
ผลขาดทุนดา้นเครดิตค านวณโดยใช้มูลค่าปัจจุบันของจ านวนเงินที่คาดว่าจะไม่ไดร้บั คิดลดดว้ยอตัราดอกเบีย้ที่แทจ้ริ งของ
สินทรัพย์ทางการเงิน โดยการวัดมูลค่าผลขาดทุนดา้นเครดิตนั้นเป็นการวัดผลที่คาดว่าจะเกิดขึน้ในอีก 12 เดือนข้างหนา้  
ผลขาดทนุดงักลา่วประมาณจากผลขาดทนุที่คาดว่าจะเกิดขึน้จากการผิดเง่ือนไขตามสญัญาที่คาดว่าจะเกิดขึน้ในอีก 12 เดือน
ขา้งหนา้ภายหลงัวนัสิน้รอบระยะเวลาที่รายงาน หรือเป็นการวดัผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ตลอดอายขุองสญัญา  
ผลขาดทนุดงักลา่วประมาณจากผลขาดทนุที่คาดวา่จะเกิดขึน้จากการผิดเง่ือนไขตามสญัญาที่คาดวา่จะเกิดขึน้ในช่วงระยะเวลา
ทัง้หมดที่เหลอือยูข่องสญัญา บรษัิทฯ รบัรูผ้ลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ดว้ยผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ใน
อีก 12 เดือนขา้งหนา้ ยกเวน้สนิทรพัยท์างการเงินท่ีมีการเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญัของความเสีย่งดา้นเครดิตนบัแตก่ารรบัรูร้ายการ
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เมื่อเริ่มแรก หรือเป็นสินทรพัยท์างการเงินที่มีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต ซึ่งกรณีดังกลา่วจะวดัค่าเผ่ือผลขาดทนุดว้ยผลขาดทนุดา้น
เครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ตลอดอายุของสญัญา ระยะเวลาสงูสดุที่ใชใ้นการประมาณผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้
พิจารณาจากระยะเวลาที่ยาวที่สดุตามสญัญาที่บรษัิทฯ มีฐานะเปิดตอ่ความเสีย่งดา้นเครดิต  

ผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้มีการประเมินใหม ่ณ สิน้รอบระยะเวลาที่รายงาน เพื่อสะทอ้นการเปลี่ยนแปลง
ของความเสีย่งดา้นเครดิตของเครือ่งมือทางการเงินนบัจากวนัท่ีรบัรูร้ายการเมือ่เริม่แรก การเพิ่มขึน้ของคา่เผ่ือผลขาดทนุแสดงเป็น
ขาดทนุจากการดอ้ยคา่เป็นก าไรหรือขาดทนุ ค่าเผ่ือผลขาดทนุแสดงเป็นรายการหกัออกจากมลูค่าตามบญัชีขัน้ตน้ของสินทรพัย์
ทางการเงิน ยกเวน้เงินลงทนุในตราสารหนีท้ี่วดัมลูค่าดว้ยมลูคา่ยตุิธรรมผ่านก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื่น ซึ่งบริษัทฯ รบัรูผ้ลขาดทนุ
จากการดอ้ยคา่เป็นก าไรหรอืขาดทนุซึง่เป็นรายการเก่ียวเนื่องกบัก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อื่น 

ผลขาดทุนด้านเครดิตทีค่าดว่าจะเกิดขึน้ส าหรับเงนิลงทุนในตราสารหนี ้

ค่าความน่าจะเป็นที่จะผิดนัดช าระหนี ้และรอ้ยละของความเสียหายที่อาจจะเกิดขึน้เมื่อผิดนัดช าระหนี ้ต่อยอดหนี ้
ส  าหรบัเงินลงทุนในตราสารหนีอ้า้งอิงจากขอ้มลูในอดีตซึ่งจดัท าโดยบริษัทจัดอันดบัความน่าเช่ือถือส าหรบัแต่ละอนัดบัเครดิต 
บริษัทฯ พิจารณาว่าสินทรพัยท์างการเงินมีความเสี่ยงดา้นเครดิตต ่าเมื่อมีอนัดบัความน่าเช่ือถืออยู่ใน “ระดบัที่น่าลงทนุ” ซึ่งเป็น
การจดัอนัดบัท่ีเขา้ใจในระดบัสากล บริษัทฯ พิจารณาวา่ความเสีย่งดา้นเครดิตของตราสารหนีเ้พิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญัหากอนัดบั
ความน่าเช่ือถือลดระดบัลงอย่างมีนยัส าคญั บริษัทฯ พิจารณาว่าการผิดสญัญาตราสารหนีเ้กิดขึน้เมื่อผูกู้ไ้ม่สามารถจ่ายช าระ
ภาระผกูพนัดา้นเครดิตใหแ้ก่บรษัิทฯ ไดเ้ต็มจ านวน หรอืตราสารหนีค้า้งช าระเกินกวา่ 1 วนั การประเมินการเพิ่มขึน้ของความเสี่ยง
ดา้นเครดิตอยา่งมีนยัส าคญันัน้มีการประเมินแบบเป็นรายตวั 

นโยบายการบัญชีทีใ่ช้ก่อนวันที ่1 มกราคม 2563 

ยอดสินทรพัยต์ามบญัชีของบริษัทฯ ไดร้บัการทบทวน ณ ทกุวนัที่รายงานว่ามีขอ้บ่งชีเ้รื่องการดอ้ยค่าหรือไม่ ในกรณีที่ 
ขอ้บง่ชีจ้ะประมาณมลูคา่สนิทรพัยท์ี่คาดวา่จะไดร้บัคืน  

ขาดทนุจากการดอ้ยค่ารบัรูเ้มื่อมลูค่าตามบญัชีของสินทรพัยส์งูกว่ามูลค่าที่จะไดร้บัคืน ขาดทนุจากการดอ้ยค่าบนัทึก
เป็นก าไรหรือขาดทนุ เวน้แต่เมื่อมีการกลบัรายการการประเมินมลูค่าของสินทรพัยเ์พิ่มของสินทรพัยชิ์น้เดียวกนัที่เคยรบัรูใ้นสว่น
ของผูถื้อหุน้และมีการดอ้ยค่าในเวลาต่อมา ในกรณีนีใ้หร้บัรูใ้นส่วนของผูถื้อหุน้ ทัง้นี ้ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของเงินลงทุนใน
หลกัทรพัยจ์ะรบัรูเ้มื่อมลูคา่ยตุิธรรมของเงินลงทนุดงักลา่วไดล้ดลงต ่ากวา่ราคาทนุอย่างมีนยัส าคญัหรือเป็นะระยะเวลานาน หรือ
เมื่อมีขอ้บง่ชีอ้ื่นของการดอ้ยคา่  

เมื่อมีการลดลงในมลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยท์างการเงินเผ่ือขาย ซึ่งไดบ้นัทึกโดยตรงในสว่นของผูถื้อหุน้ และมีความ
ชดัเจนวา่สนิทรพัยด์งักลา่วมีการดอ้ยคา่ ยอดขาดทนุซึง่เคยบนัทกึโดยตรงในสว่นของผูถื้อหุน้จะถกูบนัทกึเป็นก าไรหรอืขาดทนุโดย
ไม่ตอ้งปรบักบัยอดสินทรพัยท์างการเงินดงักลา่ว ยอดขาดทุนที่บนัทึกเป็นก าไรหรือขาดทุนเป็นผลต่างระหว่างราคาทนุที่ซือ้กบั
มูลค่ายุติธรรมในปัจจุบนัของสินทรพัย ์หกัขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสินทรพัยท์างการเงินนัน้  ๆ  ซึ่งเคยรบัรูแ้ลว้เป็นก าไรหรือ
ขาดทนุ 
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การค านวณมูลค่าทีค่าดว่าจะได้รับคืน 

มลูค่าที่คาดวา่จะไดร้บัคืนของหลกัทรพัยท์ี่ถือไวจ้นกวา่จะครบก าหนดที่บนัทึกโดยวิธีราคาทนุตดัจ าหน่าย ค านวณโดย
การหามลูคา่ปัจจบุนัของประมาณการกระแสเงินสดที่จะไดร้บัในอนาคต คิดลดดว้ยอตัราดอกเบีย้ที่แทจ้รงิ ส  าหรบัมลูคา่ที่คาดว่า
จะไดร้บัคืนของสนิทรพัยท์างการเงินส าหรบัหลกัทรพัยเ์ผ่ือขาย ค านวณโดยอา้งอิงถึงมลูคา่ยตุิธรรม 

การกลับรายการด้อยค่า 

การขาดทนุจากการดอ้ยคา่ของสนิทรพัยท์างการเงินจะถกูกลบัรายการเมื่อมลูคา่ที่คาดวา่จะไดร้บัคืนเพิ่มขึน้ในภายหลงั 
และการเพิ่มขึน้นัน้สัมพนัธ์โดยตรงกบัขาดทุนจากการดอ้ยค่าที่เคยถกูรบัรูเ้ป็นก าไรหรือขาดทุน ส าหรบัสินทรพัยท์างการเงินที่
บนัทกึโดยวิธีราคาทนุตดัจ าหนา่ยและสนิทรพัยท์างการเงินที่เป็นตราสารหนีท้ี่จดัประเภทเป็นหลกัทรพัยเ์ผ่ือขาย การกลบัรายการ
จะถกูบนัทกึเป็นก าไรหรอืขาดทนุ สว่นสนิทรพัยท์างการเงินท่ีเป็นตราสารทนุท่ีจดัประเภทเป็นหลกัทรพัยเ์ผ่ือขาย การกลบัรายการ
จะถกูรบัรูโ้ดยตรงในก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็อื่น 

1.3.6 การวัดมูลค่ายุติธรรม 

บริษัทฯ ก าหนดกรอบแนวคิดการควบคมุเก่ียวกบัการวดัมลูค่ายตุิธรรม กรอบแนวคิดนีร้วมถึงกลุม่ผูป้ระเมินมลูคา่ซึง่มี
ความรบัผิดชอบโดยรวมตอ่การวดัมลูคา่ยตุิธรรมที่มีนยัส  าคญั รวมถึงการวดัมลูคา่ยตุิธรรมระดบั 3 

การวดัมลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยห์รือหนีส้ิน บริษัทฯ ใชข้อ้มลูที่สามารถสงัเกตไดใ้หม้ากที่สดุเท่าที่จะท าได ้ ซึ่งมลูค่า
ยตุิธรรมเหลา่นีถ้กูจดัประเภทในแตล่ะล าดบัชัน้ของมลูคา่ยตุิธรรมตามขอ้มลูที่ใชใ้นการประเมินมลูคา่ดงันี ้

• ขอ้มลูระดบั 1 เป็นราคาเสนอซือ้ขายในตลาดที่มีสภาพคลอ่งส าหรบัสนิทรพัยห์รอืหนีส้นิอยา่งเดียวกนั 

• ขอ้มลูระดบั 2 เป็นขอ้มลูอื่นที่สงัเกตไดโ้ดยตรงหรอืโดยออ้มส าหรบัสินทรพัยน์ัน้หรือหนีส้ินนัน้ นอกเหนือจากราคาเสนอ
ซือ้ขายซึง่รวมอยูใ่นขอ้มลูระดบั 1 

• ขอ้มลูระดบั 3 ขอ้มลูที่ใชเ้ป็นขอ้มลูที่ไมส่ามารถสงัเกตไดส้  าหรบัสนิทรพัยห์รอืหนีส้นินัน้ 

หากขอ้มลูที่น ามาใชใ้นการวดัมลูคา่ยตุิธรรมของสินทรพัยห์รือหนีส้ินจดัประเภทล าดบัชัน้ของมลูคา่ยตุิธรรมที่แตกต่างกัน 
การวดัมลูคา่ยตุิธรรมโดยรวมจะจดัประเภทในภาพรวมในระดบัเดียวกนัตามล าดบัชัน้ของมลูคา่ยตุธิรรมของขอ้มลูที่อยูใ่นระดบัต ่า
ที่สดุที่มีนยัส าคญัส าหรบัการวดัมูลค่ายุติธรรมโดยรวม บริษัทฯ รบัรู ้การโอนระหว่างล าดบัชัน้ของมลูค่ายตุิธรรม ณ วนัสิน้รอบ
ระยะเวลารายงานท่ีเกิดการโอน 

1.4 ค าอธิบายรายการส าคัญในงบก าไรขาดทุน  

เบีย้ประกันภัยรับรวม 

เบีย้ประกนัภยัรบัรวมเป็นรายรบัจากเบีย้ประกนัภยัทัง้หมดที่บรษัิทฯ ไดร้บัในช่วงเวลาที่ก าหนด โดยไมห่กัเบีย้ประกนัภยั
จากการเอาประกนัภยัต่อที่บรษัิทฯ จ่ายใหแ้ก่ผูร้บัประกนัภยัตอ่ เบีย้ประกนัภยัรบัรวม รวมถึงเบีย้ประกนัภยัจากการประกนัภยัต่อช่วง 
แต่ไม่รวมถึงส่วนของการลงทุนของผลิตภณัฑ์ประกันชีวิตแบบยูนิต ลิงค ์(Unit-linked) ทัง้นี ้บริษัทฯ มีเบีย้ประกันภยัจากการ
ประกันภัยต่อช่วงจากผูเ้อาประกันภัยต่อช่วงตามขอ้ตกลงที่ก าหนดใหบ้ริษัทฯ เป็นผูร้บัประกันภัยต่อช่วงส าหรบัความเสี่ยง
บางสว่นทีผู่เ้อาประกนัภยัตอ่ช่วงไดท้ าประกนัภยัตอ่ไว ้
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เบีย้ประกันภัยจ่ายจากการเอาประกันภัยต่อ 

เบีย้ประกันภยัจ่ายจากการเอาประกันภยัต่อเป็นส่วนของเบีย้ประกนัภยัรบัรวมที่บริษัทฯ จ่ายใหแ้ก่ผูร้บัประกันภยัต่อ 
โดยผูร้บัประกนัภยัตอ่ดงักลา่วรบัภาระความเสีย่งบางสว่นซึง่บรษัิทฯ รบัมาภายใตส้ญัญารบัประกนัภยัของบรษัิทฯ 

ส ารองเบีย้ประกันภัยทียั่งไม่ถอืเป็นรายได้ลดลง (เพ่ิมขึน้) จากปีก่อน/รอบระยะเวลาก่อน 

ส ารองเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไม่ถือเป็นรายไดล้ดลง (เพิ่มขึน้) จากปีก่อน/รอบระยะเวลาก่อน แสดงถึงการเปลีย่นแปลงปีตอ่ปี
หรอืช่วงระยะเวลาใดเวลาหนึง่ของส ารองเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไมถื่อเป็นรายได ้ซึง่เทา่กบัมลูคา่รวมของเบีย้ประกนัภยัรบัประจ าปีซึ่ง
ยงัไมค่รบอาย ุหกัดว้ยเบีย้ประกนัภยัที่ถือเป็นรายได ้

รายได้ค่าจ้างและค่าบ าเหน็จ 

รายไดค้่าจา้งและค่าบ าเหน็จประกอบดว้ยค่าจา้งที่บริษัทฯ ไดร้บัจากการสญัญาควบการลงทุน (Investment-linked) 
และคา่บ าเหน็จที่บรษัิทฯ ไดร้บัจากผูร้บัประกนัภยัตอ่ของบรษัิทฯ  

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 

รายไดจ้ากการลงทนุสทุธิ ประกอบดว้ย ดอกเบีย้รบัและเงินปันผลรบัจากบริษัทรว่ม กิจการที่เก่ียวขอ้งกนั และบคุคลอื่น 
หกัดว้ยคา่ใชจ้่ายในการลงทนุ รายไดเ้งินปันผลมาจากการท่ีบรษัิทฯ ลงทนุในตราสารทนุและกองทนุตราสารทนุ ในขณะที่ดอกเบีย้
รบัมาจากการที่บริษัทฯ ลงทนุในหลกัทรพัยท์ี่เป็นตราสารหนี ้เงินกู ้และรายไดอ้ื่นใดที่มีลกัษณะคลา้ยกนั ค่าใชจ้่ายในการลงทนุ
ของบริษัทฯ ประกอบดว้ยภาษีธุรกิจเฉพาะ (ค านวณจากดอกเบีย้ที่ไดร้บัจากเงินลงทุนในตราสารหนี ้และค่าบริการรวมถึง
คา่ธรรมเนียมอื่นที่บรษัิทฯ ไดร้บัเก่ียวกบัการลงทนุ) คา่ธรรมเนียมการยืมและใหย้มืหลกัทรพัย ์ตลอดจนเงินท่ีตอ้งช าระตามสญัญา 
Credit Support Annex (CSA) ส าหรบัธุรกรรมอนุพนัธ์ นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัจัดสรรค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานที่เก่ียวขอ้งกบั
ฝ่ายงานดา้นการลงทนุของบรษัิทฯ ซึง่รวมถึงคา่ใชจ้่ายเก่ียวกบับคุลากรและอาคารสถานท่ีเป็นสว่นหนึง่ของคา่ใชจ้่ายในการลงทนุ
ของบรษัิทฯ ดว้ย 

ก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุน 

ก าไร (ขาดทนุ) จากการลงทนุ ไดแ้ก่ ผลตอบแทนท่ีไดร้บัเมื่อบริษัทฯ จ าหน่ายเงินลงทนุไดใ้นราคาที่มากกวา่ (นอ้ยกวา่) 
ราคาซือ้  

ก าไร (ขาดทุน) จากการปรับมูลค่ายุติธรรม 

ก าไร (ขาดทนุ) จากการปรบัมลูคา่ยตุิธรรมแสดงถึงการปรบัมลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยท์างการเงิน และหนีส้ินทางการ
เงินของบริษัทฯ ในช่วงระยะเวลาใดระยะเวลาหนึ่ง โดยรวมถึงผลกระทบตอ่ก าไรและขาดทนุสทุธิจากการปรบัมลูค่ายตุิธรรมของ
สญัญาซือ้ขายเงินตราตา่งประเทศลว่งหนา้ซึง่ใชเ้พื่อบรหิารจดัการความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ ซึง่ไมไ่ดน้ า
การปอ้งกนัความเสีย่งทางบญัชี (Hedge Accounting) มาปรบัใช ้
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ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษัทรว่มเก่ียวขอ้งกบัก าไร (ขาดทุน) จากการที่บริษัทฯ ลงทุนในบริษัทรว่ม 
รายการดงักลา่วมีการจดัประเภทรายการใหมจ่ากสว่นประกอบคา่ใชจ้่ายรวมมาอยูใ่นสว่นประกอบของรายไดร้วมในปี 2563  

รายได้อืน่ 

รายไดอ้ื่นรวมถึงก าไรหรอืขาดทนุจากการจ าหนา่ยที่ดิน อาคาร หรอือปุกรณซ์ึง่ก าหนดโดยการเปรยีบเทียบระหวา่งมลูคา่
ตามบญัชีกบัมลูคา่ที่ไดจ้ากการขาย นอกจากนี ้ยงัรวมถึงรายไดจ้ากการด าเนินงานอื่น ๆ  เช่น รายไดค้า่เช่าและคา่บรกิารสนบัสนนุ 
เป็นตน้ 

ส ารองประกันภัยส าหรับสัญญาประกันภัยระยะยาวเพ่ิมขึน้จากปีก่อน/รอบระยะเวลาก่อน 

ส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาว เป็นหนีส้ินส าหรบัผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรม์ประกันภยั และ 
คา่สนิไหมทดแทนตามสญัญาที่คาดวา่จะเกิดขึน้ในอนาคต ส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาวถกูบนัทึกเมื่อรบัรู ้
เบีย้ประกนัภยั และถกูยกเลิกเมื่อเกิดรายการผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกันภยัและค่าสินไหมทดแทน บริษัทฯ ค านวณ
ส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาวโดยใชว้ิธีค  านวณส ารองประกนัภยัแบบเบีย้ประกนัภยัสทุธิ  หนีส้ินดงักลา่วจะ
ถกูวดัมลูค่าโดยใชข้อ้สมมติฐาน ไดแ้ก่ อตัราการเสียชีวิต (Mortality) อตัราทพุพลภาพ และอตัราดอกเบีย้ที่คิดลด ซึ่งไดค้  านึงถึง
ความเหมาะสมของกรมธรรมป์ระกันภัยที่มีผลบงัคับใชอ้ยู่ ส  าหรบัสญัญายูนิต ลิงค ์ (Unit-linked) ส ารองส าหรบัหน่วยลงทุน 
ถกูก าหนดตามมลูค่าของสินทรพัยล์งทนุที่ใชห้นุนหน่วยลงทุนที่เก่ียวขอ้งกบักรมธรรมน์ัน้ และส ารองที่ไม่ใช่ส  าหรบัหน่วยลงทุน  
ถกูค านวณจากตน้ทนุส ารองประกันภยัที่ยงัไม่ถือเป็นรายได้ ส  ารองประกนัภยัส าหรบัประกนัระยะยาวที่เพิ่มขึน้จากปีก่อน/รอบ
ระยะเวลาก่อน สะทอ้นใหเ้ห็นถึงการเปลีย่นแปลงจ านวนเงินส ารองเหลา่นีแ้บบปีตอ่ปีหรอืรอบระยะเวลาใดเวลาหนึง่ 

ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์ประกันภัยและค่าสินไหมทดแทน 

ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์ประกันภัยและค่าสินไหมทดแทนส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายที่ เกิดขึน้เมื่อบริษัทฯ  
จ่ายผลประโยชนต์ามสญัญาประกันภยัและค่าสินไหมทดแทน ซึ่งรวมถึงการจ่ายเงินผลประโยชนเ์มื่อครบก าหนด เงินเวนคืน  
ผลขาดทนุและการปรบัปรุงรายการสทุธิดว้ยการเขา้รบัช่วงสทิธิและการเปลีย่นแปลงส ารองส าหรบัการเรยีกรอ้งคา่สนิไหมทดแทน
ตามสญัญาประกนัภยัระยะสัน้ นอกจากนี ้ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยัและค่าสินไหมทดแทนยงัรวมถึงค่าใชจ้่าย
พนกังานและคา่สถานท่ี ตลอดจนคา่ใชจ้่ายอปุกรณ ์และคา่ใชจ้่ายอื่น ๆ 

ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์ประกันภัยและค่าสินไหมทดแทนรับคืนจากการประกันภัยต่อ 

ผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกันภยัและค่าสินไหมทดแทนรบัคืนจากการประกันภยัต่อไดแ้ก่ (1) เงินที่บริษัทฯ 
ไดร้บัจากผูร้บัประกนัภยัต่อภายใตส้ญัญาการรบัประกนัภยัต่อเมื่อบริษัทฯ จ่ายค่าสินไหมทดแทนตามสญัญารบัประกนัภยัของ
บริษัทฯ ใหก้บัผูถื้อกรมธรรม ์และ (2) สว่นแบ่งก าไรจากการประกนัภยัตอ่ที่บริษัทฯ ไดร้บัจากผูร้บัประกนัภยัต่อจากการที่สญัญา
ประกนัภยัตอ่มีก าไรเกิดขึน้  
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ค่าจ้างและค่าบ าเหน็จ 

ค่าจา้งและค่าบ าเหน็จเป็นเงินที่บริษัทฯ จ่ายใหแ้ก่ตวัแทนประกนัและบคุคลอื่นที่ขายกรมธรรมป์ระกันภยัของบริษัทฯ 
และใหก้ารบรกิารเพิ่มเติมแก่ลกูคา้ รวมถึงจดัเก็บเบีย้ประกนัภยัจากผูถื้อกรมธรรมป์ระกนัภยั 

ค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัยอืน่ 

ค่าใช้จ่ายในการรบัประกันภัยอื่น โดยหลกัประกอบดว้ยเงินที่จ่ายสมทบใหแ้ก่กองทุนประกันชีวิต รวมถึงค่าใชจ้่าย
พนกังานบางประเภท คา่ใชจ้่ายส าหรบัสถานท่ีและอปุกรณ ์และคา่ใชจ้่ายอื่น ๆ 

ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน ได้แก่ ค่าใช้จ่ายพนักงาน ค่าสถานที่และอุปกรณ์ ค่าโฆษณาและส่งเสริมการขาย 
ค่าธรรมเนียมธนาคาร ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษา ภาษีอากร รวมไปถึงค่าใชจ้่ายอื่น ๆ  โดยพิจารณาถึงการตัง้ส  ารองหรือการกลบั
รายการการตัง้ค่าเผ่ือส าหรบัเบีย้ประกันภยัที่ถึงก าหนดช าระ ทัง้นี ้ค่าใชจ้่ายพนกังาน ถือเป็นค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานที่มี
นยัส  าคญัที่สดุของบรษัิทฯ ซึง่ประกอบดว้ยเงินเดือน เบีย้เลีย้ง โบนสั และผลประโยชนอ์ื่น ๆ 

ผลขาดทุนด้านเครดิตทีค่าดว่าจะเกิดขึน้ (กลับรายการ)  

ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ เป็นการประมาณผลขาดทุนดา้นเครดิตดว้ยความน่าจะเป็นถ่วงน า้หนัก  
ซึ่งค านวณโดยใชม้ลูค่าปัจจุบนัของจ านวนเงินที่คาดว่าจะไม่ไดร้บั (เช่น ผลต่างระหว่างกระแสเงินสดที่บริษัทฯ จะตอ้งจ่ายตาม
สญัญาและกระแสเงินสดที่บรษัิทฯ คาดวา่จะไดร้บั) แลว้คิดลดดว้ยอตัราดอกเบีย้ที่แทจ้รงิของสนิทรพัยท์างการเงิน 

ค่าใช้จ่ายอืน่ 

ค่าใชจ้่ายอื่น สว่นใหญ่ประกอบดว้ยคา่ใชจ้่ายตดัจ าหน่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการฟ้องรอ้งคดี ค่าบริการส าหรบัผูถื้อกรมธรรม ์
และคา่ใชจ้่ายเบ็ดเตลด็ เช่น คา่วสัดทุี่ใชใ้นส านกังานและเครือ่งดื่มที่บรกิารใหแ้ก่ลกูคา้ที่สาขาและศนูย์บรกิารลกูคา้ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 

คา่ใชจ้่ายภาษีเงินไดค้ือยอดรวมที่ค  านวณมาจากก าไรส าหรบัรอบระยะเวลาที่เก่ียวกบัภาษีเงินไดปั้จจบุนัและภาษีเงินได้
รอการตดับญัชี โดยใชอ้ตัราภาษีเงินไดน้ิติบุคคลไทยรอ้ยละ 20 และกระทบยอดทัง้ส  าหรบัรายไดแ้ละ/หรือค่าใชจ้่ายที่ไม่ตอ้ง  
เสยีภาษี รวมทัง้การปรบัปรุงส าหรบัรอบระยะเวลาก่อนหนา้ 

1.5 ผลการด าเนินงาน 

เบีย้ประกันภัยรับรวม (GWP) 

แผนภาพต่อไปนีแ้สดงขอ้มูลเบีย้ประกันภัยรบัรวม (Gross Written Premium หรือ GWP) ของบริษัทฯ ในแต่ละรอบ
ระยะเวลา  
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หมายเหต:ุ เบีย้ประกันภยัจากการรบัประกันภยัต่อช่วงของบริษัทฯ ส  าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 มีจ  านวน 2.73 ลา้นบาท 

2.86 ลา้นบาท และ 2.48 ลา้นบาท ตามล าดบั และส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 มีจ  านวน 0.50 ลา้นบาท 
ทัง้นี ้จ  านวนดงักลา่วไมไ่ดป้รากฏอยูใ่นแผนภาพดา้นบนเน่ืองจากไมมี่นยัส  าคญัเม่ือเทียบกบัเบีย้ประกนัภยัรบัรวมของบรษัิทฯ 

 
 
 

ส าหรับปีสิน้สุด  
วันที ่31 ธันวาคม 

 ส าหรับรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สุด 
วันที ่31 มีนาคม 

 2562  2563  2564  2564  2565 
 (ล้านบาท) 

เบีย้ประกันภัยรับรวม          
เบีย้ประกนัภยัรบัปีแรก ...........................................  18,874.11  15,416.03  10,270.65  2,175.67  2,909.68 

เบีย้ประกนัภยัรบัปีตอ่ไป .........................................  64,825.42  70,960.81  72,747.72  16,091.26  15,167.08 

เบีย้ประกนัภยัรบัจา่ยครัง้เดียว ................................  8,337.11  4,889.42   7,430.64  1,276.65  1,373.55 
รวมรายได้จากเบีย้ประกันภัย ..............................  92,036.64  91,266.26  90,449.01  19,543.58  19,450.31 

เบีย้ประกนัภยัจากการรบัประกนัภยัตอ่ชว่ง ..............  2.73  2.86  2.48  -  0.50 
เบีย้ประกันภัยรับรวม ..........................................  92,039.37  91,269.12  90,451.49  19,543.58  19,450.81 

เบีย้ประกันภยัรบัรวมของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 0.47 จากเดิม 19,543.58 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือน
สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2564 เป็น 19,450.81 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากเบีย้ประกนัภยัรบัปีต่อไปที่ลดลง โดยสาเหตุที่เบีย้ประกนัภยัรบัปีต่อไปลดลงนัน้มาจากการครบระยะเวลาจ่ายเบีย้
ประกันภัยของประกันชีวิตแบบสะสมทรัพย์ที่มากขึน้ ณ วันที่  31 ธันวาคม 2564 รวมถึงกรมธรรม์เข้าใหม่ของปี 2564  
มีจ านวนลดลงเมื่อเปรยีบเทียบกบัปี 2563 

เบีย้ประกันภยัรบัรวมของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 0.90 จากเดิม 91,269.12 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
2563 เป็น 90,451.49 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากเบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกที่ลดลง
เนื่องจากสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 ที่ยืดเยือ้สง่ผลกระทบหลายดา้น รวมถึงท าใหเ้กิดขอ้จ ากดัในการพบปะและ
การปฏิสมัพนัธ์กบัลกูคา้ซึ่งมีผลต่อการขายผลิตภณัฑข์องบริษัทฯ ส่วนใหญ่ โดยเฉพาะการขายผ่านช่องทางตวัแทนประกนัมกั
เกิดขึน้ผา่นการขายแบบพบหนา้ (face-to-face) รวมถึงการขายผา่นพนัธมิตรตามช่องทางสาขาของพนัธมิตร และสง่ผลกระทบท า
ใหผู้บ้ริโภคมีก าลงัซือ้ลดลง นอกจากนี ้เบีย้ประกันภัยรบัปีต่อไป (Renewal Premium) เพิ่มขึน้โดยมีสาเหตุมาจากการที่ผูถื้อ
กรมธรรมเ์ลอืกที่จะคงไวซ้ึง่กรมธรรมป์ระกนัชีวิตแบบสะสมทรพัยซ์ึง่มีอตัราผลตอบแทนสงู โดยเฉพาะอยา่งยิ่งจากกรมธรรมท์ีข่าย

18,874.11 15,416.03 10,270.65 2,175.67 2,909.68

64,825.42 70,960.81 72,747.72 

16,091.26 15,167.08 

8,337.11 4,889.42 7,430.64 

1,276.65 1,373.55 

92,039.37 91,269.12 90,451.49

19,543.58 19,450.81 
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เบีย้ประกันภัยรับรวม

เบีย้ประกนัภยัรบัปีแรก (ลา้นบาท) เบีย้ประกนัภยัรบัปีต่อไป (ลา้นบาท)

เบีย้ประกนัภยัรบัจ่ายครัง้เดียว (ลา้นบาท) เบีย้ประกนัภยัจากการรบัประกนัภยัต่อช่วง (ลา้นบาท)

-0.47%

-0.84% -0.90% 
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ผ่านช่องทางพนัธมิตรธนาคารในช่วงสภาวะอตัราดอกเบีย้อยู่ในระดบัต ่า และเบีย้ประกนัภยัรบัจ่ายครัง้เดียว (Single Premium) 
เพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญั โดยมีสาเหตจุากยอดขายที่เพิ่มขึน้จากผลติภณัฑป์ระกนัชีวิตแบบสะสมทรพัย ์และผลติภณัฑป์ระกนัชีวิต
แบบยูนิเวอรแ์ซลไลฟ์ (Universal Life) แบบช าระเบีย้ประกันครัง้เดียวที่ขายผ่านช่องทางตวัแทนประกนั และผลิตภณัฑป์ระกนั
ชีวิตแบบคุม้ครองสินเช่ือแบบช าระเบีย้ประกันภัยครัง้เดียวที่ขายผ่านช่องทางพันธมิตรบริษัทลีสซิ่งและเช่าซือ้  และช่องทาง
พนัธมิตรธนาคารพาณิชย ์

เบีย้ประกันภยัรบัรวมของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 0.84 จากเดิม 92,039.37 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
2562 เป็น 91,269.12 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการที่เบีย้ประกนัภยัรบัรายใหม่
ของบริษัทฯ ลดลงทัง้ในส่วนของเบีย้ประกันภยัรบัปีแรกและเบีย้ประกันภยัรบัจ่ายครัง้เดียว  ซึ่งการลดลงดงักล่าวบางส่วนถูก 
หักกลบดว้ยเบีย้ประกันภัยรบัปีต่อไปที่เพิ่มขึน้ส  าหรบัปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2563 การลดลงของเบีย้ประกันภัยรบัปีแรก 
มีสาเหตหุลกัมาจากสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 และกลยทุธก์ารปรบัเปลีย่นผลติภณัฑข์องบรษัิทฯ เพื่อรกัษาและ
เพิ่มความสามารถในการท าก าไรในสภาวะเศรษฐกิจทีอ่ตัราดอกเบีย้อยูใ่นระดบัต ่าอยา่งตอ่เนื่อง ทัง้นี ้ในปี 2563 บรษัิทฯ ตดัสนิใจ
ปรบัอตัราเบีย้ประกนัภยัและยกเลกิผลติภณัฑป์ระกนัชีวิตแบบตลอดชีพและผลติภณัฑป์ระกนัชีวิตแบบสะสมทรพัยห์ลายแบบที่มี
อัตราการท าก าไรต ่า นอกจากนี ้บริษัทฯ ยังใหค้วามส าคัญกับผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตประเภทการลงทุน (Investment-linked 
Product) ผลิตภณัฑแ์บบมีส่วนร่วมในเงินปันผล (Participating Product) รูปแบบใหม่ และผลิตภณัฑค์ุม้ครองสขุภาพเพิ่มขึน้  
ในสว่นของการลดลงของเบีย้ประกนัภยัรบัจ่ายครัง้เดียวเป็นผลมาจากการลดลงของยอดขายผลติภณัฑป์ระกนัชีวิตแบบสะสมทรพัย์
ที่ช  าระเบีย้ประกนัครัง้เดียวผ่านช่องทางตวัแทนประกนั ซึ่งสอดคลอ้งกบักลยทุธใ์นการปรบัเปลี่ยนการขายผลิตภณัฑป์ระกนัชีวิต
ของบรษัิทฯ นอกจากนี ้ยอดขายของผลติภณัฑป์ระกนัชีวิตเพื่อสนิเช่ือโดยทั่วไปจะเปลีย่นแปลงไปตามความเคลือ่นไหวของรายได้
ผูบ้รโิภคมากกวา่ผลติภณัฑอ์ื่น การลดลงของยอดขายของผลติภณัฑป์ระกนัชีวิตเพื่อสนิเช่ือผา่นช่องทางการจ าหนา่ยของพนัธมติร
ทางธุรกิจ สง่ผลใหเ้บีย้ประกนัภยัรบัจ่ายครัง้เดียวมีจ านวนลดลงเนื่องจากสถานการณก์ารแพร่ระบาดของโรคโควิด -19 ที่สง่ผล
กระทบต่อก าลงัซือ้ของผูบ้ริโภค อย่างไรก็ดี ส  าหรบัเบีย้ประกันภยัรบัปีต่อไปที่มีจ านวนเพิ่มขึน้มีสาเหตมุาจากในสภาวะอตัรา
ดอกเบีย้ที่อยู่ในระดบัต ่านัน้ ผูถื้อกรมธรรมป์ระกันภัยมกัจะตดัสินใจที่จะคงกรมธรรมป์ระกันชีวิตแบบสะสมทรพัยซ์ึ่งมีอตัรา
ผลตอบแทนสงูไว ้นอกจากนี ้การเพิ่มขึน้ดงักลา่วบางสว่นยงัเป็นผลมาจากมาตรการใหค้วามช่วยเหลือแก่ลกูคา้ในสถานการณ์
การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 เพื่อให้ลูกค้าสามารถรักษากรมธรรม์ฉบับที่ยังมีผลบังคับใช้ไว้ได้ โดยมาตรการดังกล่าว
ประกอบดว้ยการขยายระยะเวลาช าระเบีย้ประกนัลา่ชา้ออกไปอีก 60 วนัหลงัวนัครบก าหนดช าระ ส าหรบักรมธรรมท์ี่ระยะเวลา
ผ่อนผันเดิม (รวมเป็นระยะเวลาผ่อนผันทัง้สิน้ 91 วันหลงัวันครบก าหนดช าระ) ไดค้รบก าหนดลงในช่วงระยะเวลาดังกล่าว  
(ตามมาตรการใหค้วามช่วยเหลือของ คปภ. เพื่อบรรเทาผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19) การยกเวน้การเรียกเก็บ
ดอกเบีย้ส  าหรบัเบีย้ประกนัที่เกินก าหนดช าระในการตอ่อายกุรมธรรมไ์ม่เกิน 6 เดือนนบัจากวนัขาดอาย ุและการยกเวน้การเรยีก
เก็บดอกเบีย้ส  าหรบัเงินใหกู้ย้ืมเพื่อการช าระคา่เบีย้ประกนัภยัโดยอตัโนมตัิเป็นระยะเวลา 6 เดือน  

เบีย้ประกันภัยรับปีแรกแบบค านวณรายปี (APE) 

แผนภาพต่อไปนีแ้สดงขอ้มูลเบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค านวณรายปี (Annual Premium Equivalent หรือ APE) ของ
บรษัิทฯ ในแตล่ะรอบระยะเวลา 
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เบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค านวณรายปีเป็นการค านวณที่ใชก้นัโดยทั่วไปในอตุสาหกรรมประกนัภยัเพื่อประเมินการ
ขายผลิตภณัฑป์ระกันภยัของบริษัทประกัน โดยค านวณจากมูลค่าเต็มปีของเบีย้ประกันภยัรบัปีแรกแบบจ่ายรายงวดทัง้หมด  
(Annualized First Year Premium) บวกดว้ยจ านวนรอ้ยละ 10 ของเบีย้ประกันภยัรบัจ่ายครัง้เดียว (Single Premium) ของทุก
กรมธรรมท์ี่ขายไดใ้นรอบระยะเวลาดงักลา่ว ในการนี ้บริษัทฯ เช่ือว่าเบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค านวณรายปีเป็นตวัชีว้ดัความ
ยั่งยืนของธุรกิจใหม่ที่แม่นย ากว่าเบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกและเบีย้ประกนัภยัรบัจ่ายครัง้เดียว เนื่องจากมลูค่าดงักลา่วไดผ้่านการ
ปรบัมลูคา่ของเบีย้ประกนัภยัรบัจ่ายครัง้เดียวใหเ้ทียบเทา่กบัการจ่ายเบีย้ประกนัภยัรบัทั่วไป 

เบีย้ประกันภยัรบัปีแรกแบบค านวณรายปีของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 24.66 จากเดิม 2,666.7 ลา้นบาท ส าหรบัรอบ
ระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 เป็น 3,324.3 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 
2565 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเปิดการขายของผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตแบบสะสมทรัพย์แบบมีส่วนร่วมในเงินปันผล 
(Participating Endowment Product) รูปแบบใหม่และการเติบโตที่สูงขึน้ของช่องทางพันธมิตร อันเนื่องจากการกลบัมาเปิด
ใหบ้ริการของสาขาหลงัจากสถานการณโ์ควิดที่ดีขึน้และการประสบความส าเร็จในการด าเนินการตามกลยุทธ์ผลิตภัณฑก์ับ
พนัธมิตรตา่ง ๆ 

เบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค านวณรายปีของบรษัิทฯ ลดลงรอ้ยละ 34.66 จากเดิม 17,396.0 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุ
วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็น 11,367.3 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตุหลกัเช่นเดียวกนักับการ
ลดลงของเบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกในรอบระยะเวลาเดียวกนั อนัเนื่องมาจากสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 ที่ยืดเยือ้ 
และการปรบัอตัราเบีย้ประกนัภยัของผลติภณัฑเ์พื่อรกัษาและเพิ่มความสามารถในการท าก าไรใหส้อดคลอ้งกบัสภาวะเศรษฐกิจที่
อตัราดอกเบีย้อยูใ่นระดบัต ่าอยา่งตอ่เนื่อง 

เบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค านวณรายปีของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 10.59 จากเดิม 19,455.3 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุ
วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เป็น 17,396.0 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตเุดียวกบัท่ีเบีย้ประกนัภยัรบั
ปีแรกและเบีย้ประกนัภยัรบัจ่ายครัง้เดียวลดลงในรอบระยะเวลาเดียวกนั โดยมีสาเหตมุาจากการที่บริษัทฯ ไดย้กเลิกผลิตภณัฑ์
ประกนัชีวิตแบบตลอดชีพและผลติภณัฑป์ระกนัชีวิตแบบสะสมทรพัยห์ลายแบบทีม่ีอตัราการท าก าไรต ่า ซึง่เป็นสว่นหนึ่งของกลยทุธ์
การปรบัเปลีย่นการขายผลติภณัฑป์ระกนัชีวิตของบรษัิทฯ 
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มูลค่าก าไรของธุรกิจใหม่ (VONB)  

แผนภาพตอ่ไปนีแ้สดงขอ้มลูของมลูคา่ก าไรของธุรกิจใหม ่(VONB) ของบรษัิทฯ ในแตล่ะรอบระยะเวลา 

 

มลูค่าก าไรของธุรกิจใหม่เป็นวิธีการแสดงผลการด าเนินงานดว้ยตวัชีว้ดัทางคณิตศาสตรป์ระกนัภยั (Actuarial Metric) 
โดยมลูค่าก าไรของธุรกิจใหมจ่ะแสดงประมาณการที่ค  านวณโดยวิธีคณิตศาสตรป์ระกนัภยัของมลูคา่ของผูถื้อหุน้ที่เพิ่มขึน้อนัเป็น
ผลมาจากธุรกิจประกนัชีวิตใหม่ที่เกิดขึน้ในแต่ละช่วงระยะเวลา โดยมลูค่าก าไรของธุรกิจใหม่ เกิดจากการค านวณมลูค่าปัจจบุนั 
(ณ เวลาที่เกิดธุรกรรม) ของก าไรหลงัหกัภาษี (ใชอ้ตัราภาษีตามงบการเงิน) ที่จะเกิดขึน้ในอนาคต และหกัดว้ยตน้ทนุของเงินทนุที่
เก่ียวขอ้ง บริษัทฯ เช่ือว่ามลูค่าก าไรของธุรกิจใหม่ดงักลา่วจะใหข้อ้มูลที่มีประโยชนแ์ก่นกัลงทุนในสว่นที่เก่ียวกับมูลค่าที่เกิดขึน้
จากกิจกรรมทางธุรกิจใหมใ่นแตล่ะช่วงระยะเวลา และแสดงใหเ้ห็นถึงความสามารถของบรษัิทฯ ในการสรา้งก าไรจากธุรกิจใหม ่ 

มลูคา่ก าไรของธุรกิจใหมข่องบรษัิทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 85.44 จากเดิม 3,011.5 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2563 เป็น 5,584.6 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากอตัราก าไรของธุรกิจใหมข่องบรษัิทฯ 
มีการปรบัตวัเพิ่มขึน้ โดยเป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของยอดขายของผลิตภณัฑท์ี่มีอตัราก าไรสงูกวา่และมีความอ่อนไหวต่ออตัรา
ดอกเบีย้นอ้ยกว่า ซึ่งไดแ้ก่ผลิตภณัฑป์ระกันชีวิตใหม่ประเภทควบการลงทุน (Investment-linked) ผลิตภณัฑป์ระกันชีวิตแบบ
สะสมทรพัยแ์บบมีสว่นรว่มในเงินปันผล (Participating Product) รูปแบบใหม่ และผลิตภณัฑค์ุม้ครองสขุภาพ รวมถึงการยกเลกิ
การขายผลิตภณัฑป์ระกนัชีวิตแบบตลอดชีพและผลิตภณัฑป์ระกนัชีวิตแบบสะสมทรพัยแ์บบไม่มีส่วนร่วมในเงินปันผลที่มีก าไร
นอ้ยกว่าภายใตส้ถานการณอ์ตัราดอกเบีย้ต ่า ซึ่งทดแทนดว้ยการน าเสนอผลติภณัฑป์ระกนัชีวิตแบบสะสมทรพัยแ์บบมีสว่นรว่มใน
เงินปันผล (Participating Product) รูปแบบใหมท่ี่มีการก าหนดราคาใหม ่รวมถึงสญัญาเพิ่มเติมประกนัสขุภาพหลายแบบส าหรบั
กลุ่มลกูคา้ที่แตกต่างกนัซึ่งใหอ้ตัราก าไรที่สงูกว่า นอกจากนี ้การปรบัตวัเพิ่มขึน้ของอตัราดอกเบีย้เมื่อเทียบกบัปีที่ผ่านมายงัสง่
ผลบวกตอ่อตัราก าไรของธุรกิจใหม ่(VONB Margin) เช่นกนั  

มลูค่าก าไรของธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 34.19 จากเดิม 4,576.4 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
2562 เป็น 3,011.5 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากยอดขายธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ  
ที่ลดลงและการปรบัตวัลดลงของอตัราดอกเบีย้เมื่อเทียบกบัปีที่ผา่นมา 

4,576.4

3,011.5

5,584.6

0.0

2562 2563 2564

มูลค่าก าไรของธุรกิจใหม่ (VONB)

มลูค่าก าไรของธุรกิจใหม ่(ลา้นบาท)

85.44%-34.19% 



บริษัท ไทยประกันชีวิต จ ำกัด (มหำชน) 

 การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ หนา้ที่ 20 

เบีย้ประกันภัยจ่ายจากการเอาประกันภัยต่อ  

เบีย้ประกนัภยัจ่ายจากการเอาประกนัภยัตอ่ที่จ่ายใหแ้ก่ผูร้บัประกนัภยัตอ่ของบรษัิทฯ ลดลงรอ้ยละ 58.78 จากเดิม 58.78 
ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 เป็น 24.23 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือน
สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากเบีย้ประกนัภยัรบัปีตอ่ไปท่ีลดลง 

เบีย้ประกันภยัจ่ายจากการเอาประกันภยัต่อที่จ่ายใหแ้ก่ผูร้บัประกันภยัต่อของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 9.59 จากเดิม 
254.21 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็น 278.60 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยมี
สาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของพอรต์การเอาประกนัภยัตอ่ของบรษัิทฯ 

เบีย้ประกันภยัจ่ายจากการเอาประกันภยัต่อที่จ่ายใหแ้ก่ผูร้บัประกันภยัต่อของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.31 จากเดิม
246.07 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 เป็น 254.21 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 เนื่องจาก
บริษัทฯ มีการเอาประกันภยัต่อของผลิตภัณฑป์ระกันชีวิตแบบประกันสามญัและสญัญาเพิ่มเติมที่มีทุนประกันภัยสูง รวมถึง
สญัญาเพิ่มเติมคุม้ครองโรครา้ยแรงที่มีการจ่ายเงินหลายครัง้ (Multiple Payment)  

เบีย้ประกันภัยรับสุทธิ 

จากสาเหตดุงักลา่วขา้งตน้ เบีย้ประกนัภยัรบัสทุธิของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 0.30 จากเดิม 19,484.80 ลา้นบาท ส าหรบั
รอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สุดวนัที่ 31 มีนาคม 2564 เป็น 19,426.58 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่  
31 มีนาคม 2565 เบีย้ประกันภัยรบัสุทธิของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 0.93 จากเดิม 91,014.91 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่  
31 ธนัวาคม 2563 เป็น 90,172.89 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 และเบีย้ประกนัภยัรบัสทุธิของบรษัิทฯ ลดลง
รอ้ยละ 0.85 จากเดิม 91,793.30 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 เป็น 91,014.91 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 
31 ธนัวาคม 2563  

ส ารองเบีย้ประกันภัยทียั่งไม่ถอืเป็นรายได้ลดลง (เพ่ิมขึน้) จากปีก่อน/รอบระยะเวลาก่อน 

ส ารองเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไม่ถือเป็นรายได้ของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ 93.05 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุ
วันที่ 31 มีนาคม 2565 เมื่อเปรียบเทียบกับส ารองเบีย้ประกันภัยที่ยังไม่ถือเป็นรายไดท้ี่เพิ่มขึน้  122.90 ลา้นบาท ส าหรบัรอบ
ระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากเบีย้ประกนัภยัรบัของสญัญาเพิ่มเติมระยะสัน้ประเภท
สขุภาพท่ีลดลง 

ส ารองเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไม่ถือเป็นรายไดข้องบริษัทฯ เพิ่มขึน้ 69.08 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 
เมื่อเปรียบเทียบกบัส ารองเบีย้ประกันภยัที่ยงัไม่ถือเป็นรายไดท้ี่ลดลง 201.50 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 
โดยมีสาเหตหุลกัมาจากเบีย้ประกนัภยัรบัของสญัญาเพิ่มเติมระยะสัน้ประเภทสขุภาพที่เพิ่มสงูขึน้ 

ส ารองเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไม่ถือเป็นรายไดข้องบริษัทฯ ลดลง 201.50 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 
เมื่อเปรียบเทียบกบัส ารองเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไม่ถือเป็นรายไดท้ี่เพิ่มขึน้ 58.55 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 
โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเลื่อนการช าระเบีย้ประกันภยัรบัอนัเนื่องมาจากการขยายระยะเวลาผ่อนผนัการช าระเงินค่าเบีย้
ประกนัภยัตามมาตรการใหค้วามช่วยเหลอืของ คปภ. เพื่อบรรเทาผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 
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เบีย้ประกันภัยทีถ่อืเป็นรายได้สุทธิ 

จากสาเหตุดังกล่าวขา้งตน้เบีย้ประกันภัยที่ถือเป็นรายได้สุทธิของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 0.13 จากเดิม 19,360.74  
ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2564 เป็น 19,335.32 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือน
สิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 เบีย้ประกันภยัที่ถือเป็นรายไดส้ทุธิของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 1.22 จากเดิม 91,213.65 ลา้นบาท 
ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 เป็น 90,104.19 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 และเบีย้ประกนัภยัที่ถือ
เป็นรายไดสุ้ทธิของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 0.56 จากเดิม 91,731.60 ลา้นบาท ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562 เป็น 
91,213.65 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563  

รายได้ค่าจ้างและค่าบ าเหน็จ 

รายไดค้่าจา้งและค่าบ าเหน็จของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 3.13 จากเดิม 6.38 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือน
สิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 เป็น 6.18 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตหุลกั
มาจากคา่บ าเหน็จ (Commission) ที่ไดร้บัจากผูร้บัประกนัภยัตอ่ที่ลดลง ซึง่สอดคลอ้งกบัเบีย้ประกนัภยัจ่ายจากการเอาประกนัภยั
ตอ่ที่จ่ายใหแ้ก่ผูร้บัประกนัภยัตอ่ลดลง  

รายได้ค่าจ้างและค่าบ าเหน็จของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ร ้อยละ 47.65 จากเดิม 23.63 ล้านบาท ส าหรับปีสิน้สุดวันที่   
31 ธนัวาคม 2563 เป็น 34.89 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากรายไดค้า่ธรรมเนียมจาก
สญัญายนูิต ลงิค ์(Unit-linked) ที่เพิ่มขึน้ 

รายได้ค่าจ้างและค่าบ าเหน็จของบริษัทฯ  เพิ่มขึน้ร ้อยละ 27.25 จากเดิม 18.57 ล้านบาท ส าหรับปีสิน้สุดวันที่   
31 ธนัวาคม 2562 เป็น 23.63 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากคา่บ าเหน็จ (Commission) 
ที่ไดร้บัจากผูร้บัประกนัภยัตอ่ที่เพิ่มขึน้ ซึ่งสอดคลอ้งกบัเบีย้ประกนัภยัจ่ายจากการเอาประกนัภยัตอ่ที่จ่ายใหแ้ก่ผูร้บัประกนัภยัตอ่
เพิ่มขึน้ 
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รายได้จากการลงทุนสุทธิ 

แผนภาพตอ่ไปนีแ้สดงขอ้มลูรายไดจ้ากการลงทนุสทุธิของบรษัิทฯ ในแตล่ะรอบระยะเวลา 

รายไดจ้ากการลงทนุของบริษัทฯ ซึ่งประกอบดว้ยเงินปันผลและดอกเบีย้รบั (หกัค่าใชจ้่ายในการลงทนุ) เพิ่มขึน้รอ้ยละ
2.63 จากเดิม 4,066.34 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 เป็น 4,173.34 ลา้นบาท ส าหรบั
รอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 รายไดจ้ากการลงทนุของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.69 จากเดิม 15,749.41 
ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็น 16,015.75 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 และรายได้
จากการลงทุนของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.94 จากเดิม 15,152.34 ลา้นบาท ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562 เป็น 
15,749.41 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 รายไดจ้ากการลงทนุของบริษัทฯ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
2562 2563 และ 2564 คิดเป็นรอ้ยละ 13.98 รอ้ยละ 14.63 และรอ้ยละ 14.66 ของรายไดท้ัง้หมด ตามล าดบั และส าหรบัรอบ
ระยะเวลาสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2564 และ 2565 คิดเป็นร้อยละ 16.14 และร้อยละ 16.08 ของรายได้ทั้งหมด 
ตามล าดบั 

รายไดจ้ากเงินปันผลของบริษัท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.54 จากเดิม 294.92 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุ
วนัที่ 31 มีนาคม 2564 เป็น 302.42 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตหุลกัมา
จากสถานการณเ์ศรษฐกิจที่ปรบัตวัดีขึน้ ท าใหกิ้จการที่บริษัทฯ ลงทนุในพอรต์ตราสารทุนและหน่วยลงทุนมีการจ่ายปันผลดีขึน้  
รายไดจ้ากเงินปันผลของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 4.96 จากเดิม 959.60 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็น 
912.03 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากสภาวะเศรษฐกิจที่ถดถอยอนัเป็นผลมาจากการ
แพร่ระบาดของโรคโควิด-19 เป็นผลใหห้ลายกิจการที่บริษัทฯ ลงทุนอยู่มีการจ่ายเงินปันผลนอ้ยลง ประกอบกับบริษัทฯ ไดล้ด
สัดส่วนการลงทุนในหน่วยทรสัตแ์ละกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน เนื่องจากบริษัทฯ เช่ือว่า การลงทุนเหล่านีบ้างส่วนได้รับ
ผลกระทบในทางลบจากการแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 และอาจใชร้ะยะเวลานานในการฟ้ืนฟู รายไดจ้ากเงินปันผลของบรษัิทฯ 
ลดลงรอ้ยละ 14.39 จากเดิม 1,120.95 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เป็น 959.60 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุ
วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากเงินปันผลที่ไดร้บัจากการลงทุนในหุน้สามญัและหน่วยทรสัตเ์พื่อการลงทนุใน
อสงัหาริมทรพัยท์ี่ลดลง เนื่องจากบริษัทฯ มียอดเงินลงทนุในหลกัทรพัยท์ัง้สองประเภทลดลง รวมถึงหลกัทรพัยท์ี่บริษัทฯ ลงทนุทัง้
สองประเภทนีม้ีอตัราสว่นการจ่ายเงินปันผลลดลง  

14,546.28 15,287.46 15,642.27

3,875.15 3,961.59

1,120.95 959.60 912.03

294.92 302.42 
(514.89) (497.65) (538.55) (103.73) (90.67)

15,152.34 15,749.41 16,015.75 

4,066.34 4,173.34 

 (2,000 .00)

 8,000.00

 18,000.00

 28,000.00

2562 2563 2564 ม.ค. - มี.ค. 2564 ม.ค. - มี.ค. 2565

รายได้จากการลงทุนสุทธิ

ดอกเบีย้รบั (ลา้นบาท) รายไดจ้ากเงินปันผล (ลา้นบาท) ค่าใชจ้่ายในการลงทนุสทุธิ (ลา้นบาท)

1.69% 3.94% 

2.63% 
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ดอกเบีย้รบัของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.23 จากเดิม 3,875.15 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่  
31 มีนาคม 2564 เป็น 3,961.59 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก
การเติบโตของพอรต์การลงทนุในตราสารหนี ้ดอกเบีย้รบัของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.32 จากเดิม 15,287.46 ลา้นบาท ส าหรบัปี
สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็น 15,642.27 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการ
เติบโตของพอรต์การลงทนุในตราสารหนีข้องบริษัทฯ ดอกเบีย้รบัของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 5.10 จากเดิม 14,546.28 ลา้นบาท 
ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 เป็น 15,287.46 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก
ดอกเบีย้รบัท่ีมากขึน้จากหุน้กูภ้าคเอกชนระยะยาว และพนัธบตัรรฐับาลที่บรษัิทฯ ไดม้าในระหวา่งปี 2563  

ค่าใชจ้่ายในการลงทนุของบริษัทฯ ประกอบดว้ยภาษีธุรกิจเฉพาะ (คิดจากดอกเบีย้ที่ไดร้บัจากเงินลงทนุในตราสารหนี ้
และคา่บรกิารรวมถึงคา่ธรรมเนียมอื่นท่ีบรษัิทฯ ไดร้บัเก่ียวกบัการลงทนุ) คา่ธรรมเนียมการยืมและใหย้ืมหลกัทรพัย ์ตลอดจนเงินท่ี
ตอ้งช าระตามสญัญา Credit Support Annex (CSA) ส าหรบัธุรกรรมอนุพันธ์ นอกจากนี ้บริษัทฯ ยังจัดสรรค่าใช้จ่ายในการ
ด าเนินงานเก่ียวกบัฝ่ายงานดา้นการลงทนุของบรษัิทฯ ซึง่รวมถึงค่าใชจ้่ายเก่ียวกบับคุลากรและอาคารสถานท่ี ใหเ้ป็นสว่นหนึง่ของ
คา่ใชจ้่ายในการลงทนุของบรษัิทฯ ดว้ย 

คา่ใชจ้่ายในการลงทนุของบรษัิทฯ ลดลงรอ้ยละ 12.59 จากเดิม 103.73 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุ
วนัที่ 31 มีนาคม 2564 เป็น 90.67 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตหุลกัมา
จากค่าใชจ้่ายภาษีธุรกิจเฉพาะที่ลดลง โดยบริษัทฯ ไดจ้่ายภาษีธุรกิจเฉพาะในรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 
2564 เนื่องจากบริษัทฯ มีการจ าหน่ายทรพัยส์ินรอการขายในรอบระยะเวลาดังกล่าว ในขณะที่บริษัทฯ ไม่ได้มีการจ าหน่าย
ทรพัยส์ินรอการขายในรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 ค่าใชจ้่ายในการลงทนุของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 
8.22 จากเดิม 497.65 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็น 538.55 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากค่าใชจ้่ายภาษีธุรกิจเฉพาะที่เพิ่มขึน้ซึ่งสอดคลอ้งกบัดอกเบีย้จากเงินลงทนุในตราสารหนีท้ี่บรษัิทฯ 
ไดร้บัเพิ่มขึน้ส  าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 ค่าใช้จ่ายในการลงทุนของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 3.35 จากเดิม 514.89  
ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 เป็น 497.65 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 โดยมีสาเหตหุลกั
มาจากดอกเบีย้จ่ายส าหรบัจ านวนเงินท่ีตอ้งช าระตามสญัญา Credit Support Annex (CSA) และคา่ใชจ้่ายในการด าเนินงานของ
บรษัิทฯ ที่ลดลง  

ก าไรจากเงนิลงทุน 

ก าไรจากเงินลงทนุของบรษัิทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 14.97 จากเดิม 1,948.40 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุ
วนัท่ี 31 มีนาคม 2564 เป็น 2,240.15 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตหุลกัมา
จากในปี 2564 บรษัิทฯ ไดจ้ดัประเภทรายการใหมข่องเงินลงทนุในบรษัิทรว่ม ซึง่ประกอบดว้ย บรษัิท ไทยไพบลูย ์ประกนัภยั จ ากดั 
(มหาชน) ธนาคารไทยเครดิต เพื่อรายย่อย จ ากดั (มหาชน) และบริษัท โฮเต็ล แอนด ์รีสอรท์ จ ากดั (จากเดิมที่จดัประเภทไวเ้ป็น
เงินลงทนุในบริษัทรว่ม เปลี่ยนเป็นเงินลงทนุในหลกัทรพัย)์ การจดัประเภทรายการใหม่ดงักลา่วท าใหบ้ริษัทฯ ตอ้งบนัทึกสว่นตา่ง
ระหว่างมลูค่าตามบญัชีและมลูคา่ยตุิธรรมของเงินลงทนุเป็นขาดทนุจ านวน 313.18 ลา้นบาท ในรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุ
วันที่ 31 มีนาคม 2564 ในขณะที่บริษัทฯ ไม่มีการจัดประเภทรายการใหม่ดังกล่าวในรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สุดวันที่   
31 มีนาคม 2565  
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ก าไรจากเงินลงทนุของบริษัทฯ เพิ่มขึน้จากเดิม 66.78 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็น 3,324.88 
ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีบรษัิทฯ มีก าไรที่บรษัิทฯ รบัรูจ้ากการขายเงินลงทนุ
ในหุน้และหนว่ยลงทนุอนัเป็นสว่นหนึง่ของกลยทุธข์องบรษัิทฯ ในการปรบัพอรต์การลงทนุใหส้มดลุ โดยเปลีย่นจากอตุสาหกรรมที่
ไดร้บัประโยชนจ์ากการแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 เช่น อตุสาหกรรมเทคโนโลยี ไปยงัอตุสาหกรรมอื่นที่คาดวา่จะไดร้บัประโยชน์
จากการผอ่นปรนขอ้จ ากดัตา่ง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัการแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19  

ก าไรจากเงินลงทนุของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 92.02 จากเดิม 837.12 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 
เป็น 66.78 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการที่บริษัทฯ ไดร้บัก าไรสุทธิจากการ
จ าหนา่ยเงินลงทนุในหลกัทรพัยล์ดลงอนัเป็นผลมาจากการท่ีบรษัิทฯ ปรบัพอรต์การลงทนุของบรษัิทฯ ใหม ่และจ าหนา่ยเงินลงทนุ
ในตราสารทนุสว่นหนึ่งในช่วงตลาดขาลงประมาณกลางปี 2563 เนื่องจากบริษัทฯ ตอ้งการการลงทนุที่มีความปลอดภยัมากขึน้
เมื่อพิจารณาถึงผลกระทบทางเศรษฐกิจจากสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโควิด-19 

ก าไร (ขาดทุน) จากการปรับมูลค่ายุติธรรม 

บริษัทฯ บนัทึกก าไรจากการปรบัมูลค่ายตุิธรรมจ านวน 120.16 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่  
31 มีนาคม 2565 เมื่อเปรยีบเทียบกบัขาดทนุจากการปรบัมลูคา่ยตุธิรรมจ านวน 250.00 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดอืน
สิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการแข็งค่าของเงินบาทซึ่งท าใหบ้ริษัทฯ มีก าไรจากการปรบัมลูค่ายตุิธรรม
ของตราสารอนพุนัธ ์โดยก าไรดงักลา่วถกูชดเชยบางสว่นจากผลขาดทนุจากการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่นของเงินลงทนุใน
ตา่งประเทศ 

บริษัทฯ บันทึกขาดทุนจากการปรบัมูลค่ายุติธรรมจ านวน 652.18 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2564  
เมื่อเปรยีบเทียบกบัก าไรจากการปรบัมลูคา่ยตุิธรรมจ านวน 153.91 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากการอ่อนค่าของเงินบาทซึ่งท าใหบ้ริษัทฯ มีผลขาดทนุจากการปรบัมลูค่ายตุิธรรมของตราสารอนพุนัธ ์โดยผลขาดทนุ
ดงักลา่วถกูชดเชยบางสว่นจากผลก าไรจากการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่นของเงินลงทนุในตา่งประเทศ 

ก าไรจากการปรบัมลูคา่ยตุิธรรมลดลงรอ้ยละ 49.92 จากเดิม 307.35 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 
เป็น 153.91 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เนื่องจากการปรบัใชแ้นวปฏิบตัิทางการบญัชีและมาตรฐานการ
บญัชี ฉบบัที่ 32 ในปี 2563 และการแข็งค่าของเงินบาทซึ่งท าใหบ้ริษัทฯ มีก าไรจากการปรบัมูลค่ายตุิธรรมของตราสารอนพุนัธ์ 
โดยก าไรดงักลา่วถกูชดเชยบางสว่นจากผลขาดทนุจากการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่นของเงินลงทนุในตา่งประเทศ  

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 

บริษัทฯ บนัทึกส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมของบริษัทฯ จ านวน 0.39 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลา 
สามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก CB Life ไดม้ีการบนัทกึผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่น 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 92.67 จากเดิม 164.31 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุ
วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็น 12.04 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการจัดประเภท
รายการใหม่ของเงินลงทุนในบริษัทร่วม ซึ่งประกอบดว้ย บริษัท ไทยไพบูลย ์ประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ธนาคารไทยเครดิต  
เพื่อรายยอ่ย จ ากดั (มหาชน) และบรษัิท โฮเต็ล แอนด ์รสีอรท์ จ ากดั ในปี 2564 จากเดิมที่จดัประเภทไวเ้ป็นเงินลงทนุในบรษัิทรว่ม 
เปลีย่นเป็นเงินลงทนุในหลกัทรพัย ์เนื่องจากบรษัิทฯ ไมม่ีอิทธิพลอยา่งมีนยัส าคญัในบรษัิทเหลา่นีอ้ีกตอ่ไป 
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ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 90.95 จากเดิม 86.05 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุ
วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เป็น 164.31 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการรบัรูส้ว่นแบง่
ผลก าไรเป็นครัง้แรกจาก CB Life ซึง่เป็นกิจการรว่มลงทนุในประเทศเมียนมาที่บรษัิทฯ รว่มลงทนุในเดือนสงิหาคม 2562  

รายได้อืน่ 

รายไดอ้ื่นของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 19.88 จากเดิม 66.56 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สุดวันที่  
31 มีนาคม 2564 เป็น 79.79 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการ
ที่บรษัิทฯ ไดร้บัดอกเบีย้รบัจากคา่เบีย้ประกนัคา้งรบัเกินก าหนดเพิ่มสงูขึน้ 

รายไดอ้ื่นของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 50.22 จากเดิม 270.57 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็น 
406.45 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการที่บริษัทฯ ไดร้บัผลก าไรจากการขาย
ทรพัยส์นิรอการขาย รวมทัง้ดอกเบีย้รบัจากคา่เบีย้ประกนัคา้งรบัเกินก าหนดเพิ่มสงูขึน้ 

รายไดอ้ื่นของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 5.83 จากเดิม 255.67 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562 เป็น 
270.57 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการที่บริษัทฯ ไดร้บัผลก าไรจากการขาย
ทรพัยส์นิรอการขาย รวมทัง้ดอกเบีย้รบัจากคา่เบีย้ประกนัคา้งรบัเกินก าหนดเพิ่มสงูขึน้ 

รายได้รวม 

แผนภาพตอ่ไปนีแ้สดงขอ้มลูรายไดร้วมของบรษัิทฯ ในแตล่ะรอบระยะเวลา 

 
หมายเหต:ุ สว่นประกอบอ่ืนของรายไดร้วม ประกอบดว้ย รายไดค้า่จา้งและคา่บ  าเหน็จ ก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุ ก าไร (ขาดทนุ) จากการปรบัมลูคา่

ยตุิธรรม สว่นแบง่ก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบรษัิทรว่ม และรายไดอ่ื้น ทัง้นี ้สว่นประกอบอ่ืนของรายไดร้วมของบรษัิทฯ ส  าหรบัปีสิน้สดุ
วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 มีจ  านวน 1,504.76 ลา้นบาท 679.20 ลา้นบาท และ 3,126.08 ลา้นบาท ตามล าดบั และส าหรบั
รอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 และ 2565 มีจ  านวน 1,771.34 ลา้นบาท และ 2,445.89 ลา้นบาท ตามล าดบั 

จากสาเหตุดังกล่าวขา้งตน้ รายไดร้วมของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.00 จากเดิม 25,198.42 ลา้นบาท ส าหรบัรอบ
ระยะเวลาสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2564 เป็น 25,954.55 ล้านบาท ส าหรับรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สุดวันที่  
31 มีนาคม 2565 รายไดร้วมของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.49 จากเดิม 107,642.26 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 
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รายได้รวม

เบีย้ประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดส้ทุธิ (ลา้นบาท) รายไดจ้ากการลงทนุสทุธิ (ลา้นบาท) สว่นประกอบอ่ืนของรายไดร้วม (ลา้นบาท)

1.49% -0.69% 

3.00% 



บริษัท ไทยประกันชีวิต จ ำกัด (มหำชน) 

 การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ หนา้ที่ 26 

2563 เป็น 109,246.02 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 และรายไดร้วมของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 0.69 จากเดิม 
108,388.70 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 เป็น 107,642.26 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563  

ส ารองประกันภัยส าหรับสัญญาประกันภัยระยะยาวเพ่ิมขึน้จากปีก่อน/รอบระยะเวลาก่อน  

บริษัทฯ บนัทึกส ารองประกันภยัส าหรบัสญัญาประกันภยัระยะยาวเพิ่มขึน้จากรอบระยะเวลาก่อนจ านวน 1,644.09  
ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 ซึ่งลดลงคิดเป็นรอ้ยละ 65.08 เมื่อเปรียบเทียบกบัจ านวน 
4,708.05 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สุดวนัที่ 31 มีนาคม 2564 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากมีกรมธรรมท์ี่ครบ
ก าหนดสญัญาประกนัภยัเพิ่มสงูขึน้ในรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2565  

บริษัทฯ บันทึกส ารองประกันภัยส าหรบัสญัญาประกันภัยระยะยาวเพิ่มขึน้จากปีก่อนจ านวน 28,224.84 ลา้นบาท 
ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 ซึ่งลดลงคิดเป็นรอ้ยละ 7.23 เมื่อเปรียบเทียบกบัจ านวน 30,422.99 ลา้นบาท ส าหรบัปี
สิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 โดยการลดลงของส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาวเพิ่มขึน้จากปีก่อนหนา้ มีสาเหตุ
หลกัมาจากการลดลงของเงินส ารองทีเ่กิดจากกรมธรรมค์รบก าหนดสญัญาในปี 2564 จ านวนมาก  

บริษัทฯ บันทึกส ารองประกันภัยส าหรบัสญัญาประกันภัยระยะยาวเพิ่มขึน้จากปีก่อนจ านวน 30,422.99 ลา้นบาท 
ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 ซึ่งเพิ่มขึน้คิดเป็นรอ้ยละ 6.45 เมื่อเปรียบเทียบกบัจ านวน 28,580.76 ลา้นบาท ส าหรบัปี
สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 โดยการเพิ่มขึน้ของส ารองประกันภยัส าหรบัสญัญาประกันภยัระยะยาวเพิ่มขึน้จากปีก่อนหนา้  
มีสาเหตหุลกัมาจากสภาวะอตัราดอกเบีย้ต ่าที่ท าใหบ้รษัิทฯ ตอ้งส ารองประกนัภยัในจ านวนที่สงูขึน้เพื่อความรอบคอบ 

ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์ประกันภัยและค่าสินไหมทดแทน 

การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ไม่ได้ส่งผลกระทบต่อค่าใช้จ่ายในส่วนของผลประโยชน์ภายใต้กรมธรรม์และ  
การเรียกรอ้งค่าสินไหมทดแทนอย่างมีนยัส าคญั โปรดพจิำรณำรำยละเอียดเพิ่มเติมในหวัขอ้ “2.1 — ผลกระทบของโรคโควิด-19” 
ทัง้นี ้อตัราสว่นการสญูเสยี (Loss Ratio) ที่เก่ียวขอ้งกบัคา่รกัษาพยาบาลยงัลดลงจากรอ้ยละ 5.8 ส  าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2562 เป็นรอ้ยละ 5.1 ส  าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 มีสาเหตมุาจากการจ่ายค่าสินไหมที่เก่ียวขอ้งกบัคา่รกัษาพยาบาล
ลดลง อัตราส่วนการสูญเสียดังกล่าวเท่ากับรอ้ยละ 8.0 ส  าหรับรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 เมื่อ
เปรียบเทียบกับรอ้ยละ 5.1 ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่31 มีนาคม 2564 มีสาเหตุมาจากการจ่ายค่าสินไหมที่
เก่ียวขอ้งกบัคา่รกัษาพยาบาลเพิ่มขึน้ 

ผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกันภยัและค่าสินไหมทดแทนของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 29.20 จากเดิม 12,311.46 
ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2564 เป็น 15,906.20 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือน
สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากมีกรมธรรมท์ี่ครบก าหนดสญัญาประกนัภยัเพิ่มสงูขึน้ 

ผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยัและค่าสินไหมทดแทนของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 6.96 จากเดิม 50,120.82 
ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็น 53,608.00 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของเงินสินไหมทดแทนมรณกรรมและเงินผลประโยชนจ์่ายเมื่อครบก าหนดสญัญากรมธรรม์ โดยส าหรบัปี
สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 และ 2564 การจ่ายเงินผลประโยชนแ์ละค่าใชจ้่ายในการเรียกรอ้งค่าสินไหมทดแทนตามสญัญา
ประกนัภยัที่เก่ียวขอ้งกบัโรคโควิด-19 มีจ านวน 1.6 ลา้นบาท และ 899.6 ลา้นบาท ซึง่คิดเป็นรอ้ยละ 0.04 และรอ้ยละ 19.47 ของ
การเรียกรอ้งค่ารักษาพยาบาลโดยรวมและค่าใช้จ่ายในช่วงเวลาดังกล่าว ตามล าดับ เนื่องจากอัตราการติดเชือ้โควิด-19  
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ในปี 2563 ในประเทศยงัอยู่ในระดบัต ่าท าใหผู้เ้อาประกันซึ่งเขา้รกัษาพยาบาลและผูท้ี่เสียชีวิตจากโรคโควิด-19 มีจ านวนนอ้ย 
ในขณะที่ปี 2564 จ านวนผูต้ิดเชือ้โควิด-19 ในประเทศไทยเพิ่มสงูขึน้มาก ท าใหผู้เ้อาประกนัซึ่งเขา้รกัษาพยาบาลและผูท้ี่เสยีชีวิต
จากโควิด-19 มีจ านวนมากขึน้มากตามไปดว้ย ทัง้นี ้การจ่ายเงินผลประโยชนแ์ละคา่ใชจ้่ายในการเรยีกรอ้งคา่สินไหมทดแทนตาม
สญัญาประกนัภยัที่เก่ียวขอ้งกบัโรคโควิด-19 เป็นค่าใชจ้่ายที่เกิดจากผลิตภณัฑต์ามปกติของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ ไม่ไดม้ีการออก
ผลิตภัณฑท์ี่คุม้ครองความเจ็บป่วยที่เกิดจากโรคโควิด-19 เพียงอย่างเดียว และไม่มีผลิตภัณฑท์ี่ใหค้วามคุม้ครองในรูปแบบ  
“เจอ จ่าย จบ”1  

ผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกันภยัและค่าสินไหมทดแทนของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 1.96 จากเดิม 51,120.71 
ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เป็น 50,120.82 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากเงินสินไหมทดแทนและค่าใชจ้่ายในการรกัษาพยาบาลในรอบระยะเวลาดงักล่าวลดลง โดยในปี 2563 การจ่ายเงิน
ผลประโยชนแ์ละค่าใชจ้่ายในการเรียกรอ้งคา่สินไหมทดแทนตามสญัญาประกนัภยัที่เก่ียวขอ้งกบัโรคโควิด-19 มีจ านวน 1.6 ลา้นบาท 
ซึง่คิดเป็นรอ้ยละ 0.04 ของการเรยีกรอ้งคา่รกัษาพยาบาลโดยรวมและคา่ใชจ้่ายในช่วงเวลาดงักลา่ว  

ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์ประกันภัยและค่าสินไหมทดแทนทีไ่ด้รับคืนจากผู้รับประกันภัยต่อ 

ผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกันภยัและค่าสินไหมทดแทนที่ไดร้บัคืนจากผูร้บัประกันภัยต่อของบริษัทฯ ลดลง 
รอ้ยละ 4.89 จากเดิม 27.19 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2564 เป็น 25.86 ลา้นบาท ส าหรบั
รอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่บริษัทฯ ได้รับส่วนแบ่งก าไรจากผู้รบั
ประกนัภยัตอ่ลดลง 

ผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยัและคา่สนิไหมทดแทนที่ไดร้บัคืนจากผูร้บัประกนัภยัตอ่ของบรษัิทฯ ลดลงรอ้ยละ 
4.75 จากเดิม 157.18 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็น 149.72 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีบรษัิทฯ ไดร้บัสว่นแบง่ก าไรจากผูร้บัประกนัภยัตอ่ลดลง  

ผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกันภยัและค่าสินไหมทดแทนที่ไดร้บัคืนจากผูร้บัประกันภยัต่อของบริษัทฯ  ลดลง 
รอ้ยละ 14.82 จากเดิม 184.52 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เป็น 157.18 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่  
31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการที่บริษัทฯ ไดร้บัส่วนแบ่งก าไรจากผูร้บัประกันภัยต่อลดลง เนื่องจากบริษัทฯ 
เรียกรอ้งคา่สินไหมส าหรบัพอรต์การประกนัชีวิตเพื่อคุม้ครองสินเช่ือจากผูร้บัประกนัภยัตอ่มากขึน้  และจ่ายค่าเบีย้ประกนัภยัจ่าย
จากการเอาประกนัภยัตอ่ปีตอ่ไปใหแ้ก่ผูร้บัประกนัภยัตอ่ลดลง 

ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์ประกันภัยและค่าสินไหมทดแทนสุทธิ 

ดว้ยเหตผุลที่กลา่วมาขา้งตน้ ผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยัและค่าสินไหมทดแทนสทุธิของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ 
รอ้ยละ 29.27 จากเดิม 12,284.27 ลา้นบาท ส าหรับรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2564 เป็น 15,880.34  

                                                           

 
1  ผลิตภณัฑป์ระเภท “เจอ จา่ย จบ” หมายถึง ผลิตภณัฑ ์ ที่ผูเ้อาประกนัจะไดร้บัเงินคา่สินไหมทดแทนเป็นเงินกอ้น (Lump Sum) ตามวงเงินที่ไดท้  า
ประกนัไว ้หากตรวจพบการติดเชือ้ไวรสัโควิด-19 ซึง่เป็นผลิตภณัฑท์ี่เสนอขายโดยบรษัิทประกนัวินาศภยั 
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ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 ผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยัและค่าสินไหม
ทดแทนสุทธิของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ร ้อยละ 6.99 จากเดิม 49,963.64 ล้านบาท ส าหรับปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2563 เป็น 
53,458.28 ลา้นบาทส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 และผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยัและคา่สินไหมทดแทน
สุทธิของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 1.91 จากเดิม 50,936.19 ลา้นบาท ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562 เป็น 49,963.64  
ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563  

ค่าจ้างและค่าบ าเหน็จ  

รายจ่ายค่าจ้างและค่าบ าเหน็จของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 6.95 จากเดิม 2,217.98 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลา 
สามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 เป็น 2,063.77 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565  
โดยสอดคลอ้งกบัการลดลงของเบีย้ประกนัภยัรบัของบรษัิทฯ 

รายจ่ายค่าจา้งและค่าบ าเหน็จของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 16.73 จากเดิม 10,421.50 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่  
31 ธนัวาคม 2563 เป็น 8,677.65 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 โดยสอดคลอ้งกบัการลดลงของเบีย้ประกนัภยั
รบัปีแรกของบรษัิทฯ 

รายจ่ายค่าจา้งและค่าบ าเหน็จของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 14.83 จากเดิม 12,235.96 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่  
31 ธันวาคม 2562 เป็น 10,421.50 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของอตัรา 
ค่าบ าเหน็จตวัแทนประกนัส าหรบัผลิตภณัฑแ์บบตลอดชีพและผลิตภณัฑแ์บบสะสมทรพัย ์ซึ่งเป็นผลิตภณัฑท์ี่ตวัแทนประกนัของ
บริษัทฯ จ าหน่ายไดม้ากที่สดุ และคิดเป็นสดัส่วนค่าบ าเหน็จตวัแทนประกันที่สงูที่สดุ ซึ่งสอดคลอ้งกับการลดลงของรายไดเ้บีย้
ประกนัภยัรบัรวมรบัจากการจ าหนา่ยผา่นช่องทางตวัแทนประกนั การปรบัโครงสรา้งการจ่ายผลตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนประกันของ
บริษัทฯ ดงักล่าวนีเ้ป็นผลมาจากการที่บริษัทฯ หนัมาใหค้วามส าคญักบัการเพิ่มยอดขายผลิตภณัฑท์ี่มีความอ่อนไหวต่ออตัรา
ดอกเบีย้นอ้ยกว่าและมีอตัราก าไรสงูกว่า นอกจากนี ้ค่าจา้งและค่าบ าเหน็จที่จ่ายใหแ้ก่ธนาคารไทยเครดิต เพื่อรายย่อย จ ากดั 
(มหาชน) ซึง่เคยเป็นบรษัิทรว่มของบรษัิทฯ และบรษัิท ที.ซี. อินชวัรนัซ ์โบรกเกอร ์เซอรว์ิส จ ากดั ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวขอ้งของบริษัทฯ 
ก็ลดลงดว้ยเช่นกนั 

ค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัยอืน่ 

ค่าใชจ้่ายในการรบัประกันภยัอื่นของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 25.75 จากเดิม 322.33 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลา 
สามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2564 เป็น 405.32 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สุดวนัที่ 31 มีนาคม 2565  
โดยการเพิ่มขึน้ดงักลา่วสอดคลอ้งกบัการเพิ่มขึน้ของรายไดเ้บีย้ประกนัภยัรบัปีแรกของบรษัิทฯ 

ค่าใช้จ่ายในการรบัประกันภัยอื่นของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 6.21 จากเดิม 1,840.68 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่  
31 ธนัวาคม 2563 เป็น 1,726.40 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 โดยการลดลงดงักลา่วสอดคลอ้งกบัการลดลง
ของรายไดเ้บีย้ประกนัภยัรบัรวมของบรษัิทฯ  

ค่าใชจ้่ายในการรบัประกันภัยอื่นของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 21.78 จากเดิม 2,353.25 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่  
31 ธันวาคม 2562 เป็น 1,840.68 ลา้นบาท ส าหรับปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่บริษัทฯ  
ท ากิจกรรมส่งเสริมการขายลดลง เนื่องมาจากผลกระทบของสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ซึ่งท าใหบ้ริษัทฯ  



บริษัท ไทยประกันชีวิต จ ำกัด (มหำชน) 

 การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ หนา้ที่ 29 

มีเบีย้ประกันภยัรบัรวมลดลง และการจ่ายเงินสมทบเขา้กองทุนคุม้ครองผูถื้อกรมธรรมป์ระกันภยัที่ลดลงตามเบีย้ประกันภยัที่
ลดลง 

ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

แผนภาพตอ่ไปนีแ้สดงขอ้มลูคา่ใชจ้่ายในการด าเนินงานของบรษัิทฯ ในแตล่ะรอบระยะเวลา 

 

ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานของบรษัิทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.69 จากเดิม 1,194.29 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือน
สิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 เป็น 1,226.47 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของคา่ใชจ้่ายในการโฆษณาเพื่อการสง่เสรมิการขายผลติภณัฑใ์หม่และภาพลกัษณข์องบรษัิทฯ 

ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ร ้อยละ 0.43 จากเดิม 5,051.46 ล้านบาท ส าหรับปีสิน้สุดวันที่   
31 ธันวาคม 2563 เป็น 5,073.32 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากค่าใชจ้่ายในการ
โฆษณาสง่เสริมการขายผลิตภณัฑ์ใหม่และภาพลกัษณข์องบริษัทฯ และค่าใชจ้่ายพนกังานของบริษัทฯ เพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญั 
โดยในปี 2564 ค่าใชจ้่ายในการโฆษณาและการสง่เสริมการขาย และค่าใชจ้่ายพนกังานของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 16.05 และ
รอ้ยละ 3.68 ตามล าดบั เมื่อเปรยีบเทียบกบัปี 2563 อยา่งไรก็ดี การเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญัของคา่ใชจ้่ายในการโฆษณาและการ
สง่เสรมิการขายในปี 2564 เป็นผลมาจากการท่ีบรษัิทฯ ใชจ้่ายเก่ียวกบัการโฆษณาและการสง่เสรมิการขายในปี 2563 อยา่งรดักมุ
มากขึน้เนื่องดว้ยสถานการณก์ารแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ค่าใชจ้่ายในการโฆษณาและการ
สง่เสรมิการขายของบรษัิทฯ ในปี 2564 ลดลงอยา่งมีนยัส าคญั ซึง่แสดงใหเ้ห็นถึงประสทิธิภาพในการด าเนินงานเพื่อลดคา่ใชจ้่าย
อย่างต่อเนื่อง ทัง้นี ้การเพิ่มขึน้ของค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานดังกล่าวถูกหักกลบบางส่วนจากการลดลงของค่าใช้จ่ายอื่น  
เนื่องจากบรษัิทฯ ไมต่อ้งบนัทกึคา่ตดัจ าหนา่ยสนิทรพัยไ์มม่ีตวัตน (มลูคา่ของธุรกิจที่ไดร้บัมาและมลูคา่ของสญัญาการจดัจ าหนา่ย
กรมธรรมป์ระกนัชีวิตที่บริษัทฯ ไดร้บัจากการเขา้ซือ้กิจการบริษัท ไทยคารด์ิฟประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน)) อีกต่อไป โดยมีสาเหตุ
มาจากการท่ีสญัญาตา่ง ๆ ที่เก่ียวเนื่องกบัสนิทรพัยไ์มม่ีตวัตนเหลา่นัน้ไดห้มดอายไุปในปี 2563 

ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานของบริษัทฯ ลดลงร้อยละ 13.02 จากเดิม 5,807.30 ล้านบาท ส าหรับปีสิน้สุดวันที่  
31 ธนัวาคม 2562 เป็น 5,051.46 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีคา่ใชจ้า่ยในการ
โฆษณาและการสง่เสรมิการขาย คา่ใชจ้่ายพนกังาน และคา่ใชจ้่ายอื่นของบรษัิทฯ ลดลงอยา่งมีนยัส าคญั ในปี 2563 คา่ใชจ้่ายใน
การโฆษณาและการส่งเสริมการขาย และค่าใช้จ่ายบุคลากรของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 42.19 และรอ้ยละ 7.86 ตามล าดับ  

2,790.12 2,570.71 2,665.30

666.87 681.81

1,341.07 1,246.02 1,230.84 

293.66 299.41 

557.13 
322.08 373.78 

59.63 86.09 

1,118.98 
912.65 803.40

174.13 159.16 

5,807.30 
5,051.46 5,073.32

1,194.29 1,226.47 

2562 2563 2564 ม.ค. - มี.ค. 2564 ม.ค. - มี.ค. 2565

ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน

ค่าใชจ้่ายบคุลากร (ลา้นบาท) ค่าสถานท่ีและอปุกรณ ์(ลา้นบาท)
ค่าใชจ้่ายในการโฆษณาและการสง่เสริมการขาย (ลา้นบาท) สว่นประกอบอ่ืนของค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน (ลา้นบาท)

0.43% -13.02% 

2.69% 



บริษัท ไทยประกันชีวิต จ ำกัด (มหำชน) 

 การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ หนา้ที่ 30 

การลดลงดงักลา่วนีเ้ป็นผลมาจากการที่บริษัทฯ ด าเนินมาตรการเพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงานอยา่งตอ่เนื่องเพื่อลดคา่ใชจ้่าย 
มาตรการดงักล่าวรวมถึงการใชส้ื่อออนไลนแ์ทนการจัดกิจกรรมพบปะลูกคา้หรือโครงการส่งเสริมการขายตามสถานที่ต่าง  ๆ 
นอกจากนี ้ค่าใชจ้่ายอื่นของบริษัทฯ ซึ่งมีองคป์ระกอบที่ส  าคญั ไดแ้ก่ ค่าตดัจ าหน่ายสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน (มูลค่าของธุรกิจที่ได้
รบัมาและมลูคา่ของสญัญาการจดัจ าหนา่ยกรมธรรมป์ระกนัชีวิตที่บรษัิทฯ ไดร้บัจากการเขา้ซือ้กิจการบรษัิท ไทยคารด์ิฟประกนัชีวิต 
จ ากดั (มหาชน)) ซึง่ลดลงรอ้ยละ 18.44 เนื่องจากสญัญาตา่ง ๆ  ที่เก่ียวกบัสนิทรพัยไ์มม่ีตวัตนเหลา่นีห้มดอายไุปในช่วงตน้ปี 2563 
อย่างไรก็ดี การลดลงของค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานดงักล่าวถูกหกักลบบางส่วนจากการเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยของค่าใชจ้่ายในการ
ด าเนินงานจากการถือปฏิบตัิตามแนวปฏิบัติทางการบญัชีและมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 16 เรื่อง สญัญาเช่า 
จ านวน 1.37 ลา้นบาท ในปี 2563 

ผลขาดทุนด้านเครดิตทีค่าดว่าจะเกิดขึน้ (กลับรายการ) 

บริษัทฯ มีการกลบัรายการผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้จ านวน 99.50 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสาม
เดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 เมื่อเปรียบเทียบกบัผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้จ านวน 50.63 ลา้นบาท ส าหรบั
รอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีบรษัิทฯ ตัง้ส  ารองผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาด
วา่จะเกิดขึน้ลดลง เพื่อสะทอ้นความเสีย่งดา้นเครดิตที่ลดลง 

บริษัทฯ มีผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้จ านวน 1,057.68 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 
เพิ่มขึน้คิดเป็นรอ้ยละ 302.25 เมื่อเปรยีบเทียบกบัผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้จ านวน 262.94 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุ
วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการที่บริษัทฯ ตัง้ส  ารองผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้เพิ่มเติมส าหรบั
ตราสารหนีบ้างรายการจ านวน 953.70 ลา้นบาท เพื่อสะทอ้นความเสี่ยงดา้นเครดิตที่เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้ในปี 2564 ตราสารหนีใ้นพอรต์การ
ลงทนุของบรษัิทฯ ไมม่ีการผิดนดัช าระหนีเ้กิดขึน้ 

บริษัทฯ มีผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้จ านวน 262.94 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563  
เมื่อเปรียบเทียบกับการกลบัรายการผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้จ านวน 177.84 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่  
31 ธนัวาคม 2562 เนื่องจากบรษัิทฯ จ าหนา่ยเงินลงทนุจ านวนมากเพื่อปรบัพอรต์การลงทนุของบรษัิทฯ ตามสถานการณท์ี่ตลาดมี
ความผนัผวนสงูเนื่องจากสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 

ค่าใช้จ่ายอืน่ 

ค่าใชจ้่ายอื่นของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 73.33 จากเดิม 22.80 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 
มีนาคม 2564 เป็น 39.52 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการ
เพิ่มขึน้ของคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 

ค่าใชจ้่ายอื่นของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 140.35 จากเดิม 94.14 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็น 
226.27 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของเงินบริจาคเพื่อการกุศลและ
สาธารณประโยชน ์และจากการเพิ่มขึน้ของคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 

ค่าใชจ้่ายอื่นของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 13.15 จากเดิม 108.39 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เป็น 
94.14 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุ 31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการที่ค่าตดัจ าหน่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการฟ้องรอ้งคดี 
และคา่บรกิารส าหรบัผูถื้อกรมธรรมล์ดลง  



บริษัท ไทยประกันชีวิต จ ำกัด (มหำชน) 

 การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ หนา้ที่ 31 

ค่าใช้จ่ายรวม 

แผนภาพตอ่ไปนีแ้สดงขอ้มลูคา่ใชจ้่ายรวมของบรษัิทฯ ในแตล่ะรอบระยะเวลา 

 
หมายเหต:ุ สว่นประกอบอ่ืนของคา่ใชจ้่ายรวม ประกอบดว้ย คา่ใชจ้า่ยในการรบัประกนัภยัอ่ืน ผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ (กลบัรายการ) 

และค่าใชจ้่ายอ่ืน ทัง้นี ้ส่วนประกอบอ่ืนของค่าใชจ้่ายรวมของบริษัทฯ ส  าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 มีจ  านวน 
2,283.80 ลา้นบาท 2,197.76 ลา้นบาท และ 3,010.35 ลา้นบาท ตามล าดบั และส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 
2564 และ 2565 มีจ  านวน 395.76 ลา้นบาท และ 345.34 ลา้นบาท ตามล าดบั 

จากสาเหตุดงักล่าวขา้งตน้ ค่าใชจ้่ายรวมของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.73 จากเดิม 20,800.35 ลา้นบาท ส าหรบัรอบ
ระยะเวลาสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2564 เป็น 21,160.01 ล้านบาท ส าหรับรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สุดวันที่  
31 มีนาคม 2565 ค่าใชจ้่ายรวมของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.39 จากเดิม 98,057.35 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
2563 เป็น 98,444.44 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 และคา่ใชจ้่ายรวมของบรษัิทฯ ลดลงรอ้ยละ 1.79 จากเดมิ 
99,844.01 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 เป็น 98,057.35 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563  

ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 

จากสาเหตดุงักลา่วขา้งตน้ ก าไรก่อนภาษีเงินไดข้องบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 9.01 จากเดิม 4,398.07 ลา้นบาท ส าหรบั
รอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2564 เป็น 4,794.54 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สุดวันที่  
31 มีนาคม 2565 ก าไรก่อนภาษีเงินไดข้องบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 12.69 จากเดิม 9,584.91 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่  
31 ธนัวาคม 2563 เป็น 10,801.58 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 และก าไรก่อนภาษีเงินไดข้องบรษัิทฯ เพิ่มขึน้
รอ้ยละ 12.17 จากเดิม 8,544.69 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เป็น 9,584.91 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2563  

ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 

คา่ใชจ้่ายภาษีเงินไดข้องบรษัิทฯ ลดลงรอ้ยละ 8.15 จากเดิม 1,090.10 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุ
วนัท่ี 31 มีนาคม 2564 เป็น 1,001.26 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได้
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ค่าใช้จ่ายรวม

สว่นประกอบอ่ืนของคา่ใชจ้่ายรวม (ลา้นบาท)

คา่ใชจ้่ายในการด  าเนินงาน (ลา้นบาท) คา่จา้งและคา่บ าเหน็จ (ลา้นบาท)

ผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยัและคา่สินไหมทดแทนสทุธิ (ลา้นบาท) ส  ารองประกนัภยัส  าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาวเพ่ิมขึน้จากปีกอ่น/รอบระยะเวลาก่อน (ลา้นบาท)

0.39% -1.79% 

1.73% 
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ของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 27.24 จากเดิม 1,892.59 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็น 2,408.06 ลา้นบาท 
ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 และค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดข้องบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 7.09 จากเดิม 1,767.34 ลา้นบาท 
ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 เป็น 1,892.59 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 คา่ใชจ้่ายภาษีเงินไดใ้นแต่
ละรอบระยะเวลาดงักลา่วขา้งตน้สอดคลอ้งกบัก าไรก่อนภาษีเงินไดข้องงบการเงินเฉพาะกิจการในแตล่ะช่วงเวลา  

ก าไรส าหรับปี/รอบระยะเวลา 

แผนภาพตอ่ไปนีแ้สดงขอ้มลูก าไรส าหรบัปี/รอบระยะเวลาของบรษัิทฯ ในแตล่ะรอบระยะเวลา 

 

จากสาเหตดุงักล่าวขา้งตน้ ก าไรส าหรบัรอบระยะเวลาของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 14.67 จากเดิม 3,307.97 ลา้นบาท 
ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2564 เป็น 3,793.28 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 
31 มีนาคม 2565 ก าไรส าหรบัปีของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 9.12 จากเดิม 7,692.32 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
2563 เป็น 8,393.52 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 และก าไรส าหรบัปีของบรษัิทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 13.50 จากเดิม 
6,777.35 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 เป็น 7,692.32 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563  

1.6 การวิเคราะหฐ์านะการเงนิ 

1.6.1 สินทรัพย ์
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 -

 10,000.00

2562 2563 2564 ม.ค. - มี.ค. 2564 ม.ค. - มี.ค. 2565

ก าไรส าหรับปี/รอบระยะเวลา

ก าไรส  าหรบัปี/รอบระยะเวลา
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สินทรัพย์

สินทรพัยร์วม (ลา้นบาท)
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13.50% 
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14.67% 
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ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 และ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2565 สินทรพัยร์วมของบริษัทฯ มีจ านวนทัง้หมด 
457,638.10 ลา้นบาท 494,045.20 ลา้นบาท 533,706.29 ลา้นบาท และ 534,628.03 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโต
เฉลี่ยสะสมต่อปีรอ้ยละ 7.99 ตัง้แต่วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 ถึงวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 การเติบโตของสินทรพัยร์วมของบริษัทฯ  
มีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีสนิทรพัยล์งทนุรวมของบรษัิทฯ มีจ านวนเพิ่มขึน้ 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอียดเก่ียวกบัสว่นประกอบหลกัของสนิทรพัยข์องบรษัิทฯ ณ วนัท่ีที่ระบุ 
 

 ณ วันที ่31 ธันวาคม  ณ วันที ่31 มีนาคม 
 2562  2563  2564  2565 
 (ล้านบาท) 
สินทรัพยท์างการเงนิเพื่อการลงทุน        
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ....................................... 8,448.33  10,497.72  7,326.48  7,080.53 
สินทรพัยล์งทนุ        

เงินลงทนุในหลกัทรพัย ์................................................... 402,688.44  434,331.97  480,690.51  481,306.64 
เงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบั ........................................ 30,346.30  30,550.95  29,936.27  29,537.05 

รวมสินทรพัยล์งทนุ .............................................................. 433,034.74  464,882.92  510,626.78  510,843.69 
รวมสินทรัพยท์างการเงินเพื่อการลงทุน ........................... 441,483.07  475,380.64  517,953.26  517,924.22 
สินทรัพยอ่ื์นนอกจากข้างต้น (1) ........................................ 16,155.03  18,664.56  15,753.03  16,703.81 
รวมสินทรัพย ์.................................................................... 457,638.10   494,045.20   533,706.29  534,628.03 

หมายเหต:ุ 
(1) สินทรพัยอ่ื์นนอกจากขา้งตน้ ไดแ้ก่ รายไดจ้ากการลงทนุคา้งรบั สินทรพัยอ์นพุนัธ ์เงินลงทนุในบรษัิทรว่ม-สทุธิ สินทรพัยล์งทนุที่ผูเ้อาประกนัภยัรบั

ความเสี่ยง เบีย้ประกนัภยัคา้งรบั-สทุธิ ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ-์สทุธิ สว่นแบง่หนีส้ินจากสญัญาประกนัภยัของผูร้บัประกนัภยัตอ่ ลกูหนีจ้ากการ
ประกนัภยัตอ่-สทุธิ สินทรพัยไ์มมี่ตวัตน-สทุธิ ทรพัยส์ินรอการขาย-สทุธิ และสินทรพัยอ่ื์น 

สินทรัพยท์างการเงนิเพือ่การลงทุน 

(1) เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด  

 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดลดลงรอ้ยละ 3.36 จากเดิม 7,326.48 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 เป็น 
7,080.53 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการลงทนุในหลกัทรพัยเ์พิม่ขึน้ 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดลดลงรอ้ยละ 30.21 จากเดมิ 10,497.72 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 เป็น 
7,326.48 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการลงทนุในหลกัทรพัยเ์พิ่มขึน้ 

8,448.33
10,497.72

7,326.48 7,080.53

 -
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เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด (ลา้นบาท) 

24.26%
-30.21% 
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เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้รอ้ยละ 24.26 จากเดมิ 8,448.33 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 เป็น 
10,497.72 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของเงินฝากธนาคารระยะสัน้ 

(2) สนิทรพัยล์งทนุ  

  
หมายเหต:ุ  
(1) เงินลงทนุในตราสารทนุและหลกัทรพัยอ่ื์น ๆ ประกอบดว้ยการลงทนุในหุน้สามญั และหน่วยลงทนุ  

สนิทรพัยล์งทนุประกอบดว้ยเงินลงทนุในหลกัทรพัยแ์ละเงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 2563 
และ 2564 และวันที่ 31 มีนาคม 2565 เงินลงทุนในหลกัทรพัยค์ิดเป็นรอ้ยละ 92.99 รอ้ยละ 93.43 รอ้ยละ 94.14 และรอ้ยละ 
94.22 ของสินทรพัยล์งทนุ ตามล าดบั เงินลงทนุในตราสารหนีข้องบริษัทฯ วดัมลูค่าดว้ยราคาทนุตดัจ าหน่ายหรือมลูคา่ยตุิธรรม 

ในขณะท่ีเงินลงทนุในหลกัทรพัยท์ี่เป็นตราสารทนุวดัมลูคา่ดว้ยมลูคา่ยตุิธรรม  

เงินลงทุนในหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ส่วนใหญ่ประกอบดว้ยเงินลงทุนในตราสารหนี ้(พันธบัตรรฐับาล พันธบัตรของ
หนว่ยงานราชการ และหุน้กูภ้าคเอกชน) และเงินฝากประจ า คิดเป็นรอ้ยละ 80.79 รอ้ยละ 82.33 รอ้ยละ 80.09 และรอ้ยละ 81.25 
ของพอรต์สินทรัพย์ลงทุนทั้งหมดของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 
ตามล าดบั และ ณ วนัท่ีเดียวกนันี ้ราคาตามบญัชีของเงินลงทนุในตราสารหนีแ้ละเงินฝากประจ าของบรษัิทฯ เทา่กบั 349,855.09 
ลา้นบาท 382,715.95 ลา้นบาท 408,935.59 ลา้นบาท และ 415,070.17 ลา้นบาท ตามล าดบั ส่วนเงินลงทนุในตราสารทนุของ
บรษัิทฯ และหลกัทรพัยอ์ื่น ๆ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 2563 และ 2564 และ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 มีมลูคา่ตามบญัชีเทา่กบั 
52,833.35 ลา้นบาท 51,616.02 ลา้นบาท 71,754.92 ลา้นบาท และ 66,236.47 ลา้นบาท ตามล าดบั 

สินทรัพย์ลงทุนของบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.04 จากเดิม 510,626.78 ลา้นบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 เป็น 
510,843.69 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุในตราสารหนีโ้ดยใชเ้งินลงทนุที่
บรษัิทฯ ไดร้บัจากเบีย้ประกนัภยัรบั 

สินทรัพย์ลงทุนของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ร ้อยละ 9.84 จากเดิม 464,882.92 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็น 
510,626.78 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของมลูคา่สินทรพัยป์ระเภทตราสารทุนและ
หนว่ยลงทนุ และการเพิ่มขึน้ของการลงทนุของบรษัิทฯ ในพอรต์ตราสารหนีโ้ดยใชเ้งินลงทนุท่ีบรษัิทฯ ไดร้บัจากเบีย้ประกนัภยัรบั 

52,833.35 51,616.02 71,754.92 66,236.47

349,855.09 382,715.95 408,935.59 415,070.17 

30,346.30 30,550.95 
29,936.27 29,537.05 433,034.74 464,882.92 
510,626.78 510,843.69 
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สินทรัพยล์งทุน

เงินลงทนุในตราสารทนุและหลกัทรพัยอ่ื์น ๆ (ลา้นบาท) เงินลงทนุในตราสารหนี ้(ลา้นบาท) เงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบั (ลา้นบาท)

9.84% 7.35% 
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สินทรัพย์ลงทุนของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ร ้อยละ 7.35 จากเดิม 433,034.74 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เป็น 
464,882.92 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของมูลค่าสินทรพัยป์ระเภทเงินลงทุนใน 
ตราสารหนี ้และการเพิ่มขึน้ของเงินกูย้ืมโดยมีกรมธรรมห์ลกัประกนัสินเช่ือในล าดบัรองลงมา พอรต์ตราสารหนีข้องบรษัิทฯ เติบโต
ขึน้เนื่องจากบรษัิทฯ ปรบักลยทุธก์ารลงทนุโดยการถือตราสารหนีเ้พิ่มขึน้ในช่วงตน้ปี 2563 ซึง่เป็นมาตรการเชิงกลยทุธข์องบรษัิทฯ 
เพื่อลดผลกระทบจากภาวะตลาดผันผวนอันเกิดจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด -19 นอกจากนี ้การที่บริษัทฯ  
ถือปฏิบัติตามแนวปฏิบัติทางการบญัชีและมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 32 ในปี 2563 ยังส่งผลใหส้ินทรพัยล์งทุนของบริษัทฯ 
เพิ่มขึน้ 184.48 ลา้นบาท โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิ่มเตมิในหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงนิที ่3 ส ำหรบังบกำรเงนิประจ ำปี 2563 

สินทรัพยอ์ืน่นอกจากข้างต้น 

สนิทรพัยอ์ื่นนอกจากขา้งตน้ โดยหลกัประกอบดว้ยรายไดจ้ากการลงทนุคา้งรบั สนิทรพัยอ์นพุนัธ ์เงินลงทนุในบรษัิทรว่ม-
สทุธิ สนิทรพัยล์งทนุท่ีผูเ้อาประกนัภยัรบัความเสีย่ง เบีย้ประกนัภยัคา้งรบั-สทุธิ ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ-์สทุธิ สว่นแบง่หนีส้นิจาก
สญัญาประกนัภยัของผูร้บัประกันภยัต่อ ลกูหนีจ้ากการประกนัภยัต่อ-สทุธิ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน-สทุธิ ทรพัยส์ินรอการขาย-สทุธิ 
และสนิทรพัยอ์ื่น 

สินทรัพย์อื่นนอกจากข้างต้นเพิ่มขึน้ร ้อยละ 6.04 จากเดิม 15,753.03 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 เป็น 
16,703.81 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของสินทรพัยอ์นพุนัธ ์โดยการเพิ่มขึน้ดงักลา่ว
มีสาเหตุหลกัมาจากการที่สญัญาแลกเปลี่ยนเงินตน้และดอกเบีย้ต่างสกุลเงิน (Cross Currency Swap) และสญัญาซือ้ขาย
ล่วงหนา้ (Forward) ที่บริษัทฯ เขา้ท าเพื่อป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนส าหรบัการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศนัน้มี
มลูคา่ยตุิธรรมเพิ่มขึน้อนัเป็นผลจากการท่ีคา่เงินบาทแข็งตวั 

สินทรัพย์อื่นนอกจากข้างต้น ลดลงรอ้ยละ 15.60 จากเดิม 18,664.56 ลา้นบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็น 
15,753.03 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของสนิทรพัยอ์นพุนัธ์ โดยการลดลงดงักลา่วมี
สาเหตหุลกัมาจากการท่ีสญัญาแลกเปลีย่นเงินตน้และดอกเบีย้ตา่งสกลุเงิน (Cross Currency Swap) และสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ 
(Forward) ที่บริษัทฯ เขา้ท าเพื่อป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนส าหรบัการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศนัน้มีมูลค่า
ยตุิธรรมลดลงอยา่งมีนยัส าคญัอนัเป็นผลจากการท่ีคา่เงินบาทออ่นตวั 

สินทรัพย์อื่นนอกจากข้างตน้ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 15.53 จากเดิม 16,155.03 ลา้นบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เป็น 
18,664.56 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีเบีย้ประกนัภยัคา้งรบั-สทุธิเพิ่มขึน้ ซึง่สอดคลอ้งกบั
การเติบโตของเบีย้ประกนัภยัรบัปีต่อไปและกรมธรรมท์ี่ยงัมีผลใชบ้งัคบัในปี 2563 นอกจากนี ้การเพิ่มขึน้ดงักลา่วยงัมีผลมาจาก
การเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากการลงทุนคา้งรบัซึ่งสอดดคลอ้งกับการเติบโตของสินทรพัยล์งทุนของบริษัทฯ และการเพิ่มขึน้ของ
สินทรพัยอ์นพุนัธโ์ดยมีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ที่บริษัทฯ เขา้ท าเพื่อป้องกนัความเสี่ยงนัน้มีมลูคา่ยตุิธรรม
เพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญั โดยในพอรต์การลงทนุของบรษัิทฯ ในปี 2563 สนิทรพัยอ์นพุนัธข์องบรษัิทฯ มีมลูคา่ยตุิธรรมเพิ่มขึน้อยา่ง
มีนัยส าคัญโดยมีสาเหตุหลกัมาจากการที่บริษัทฯ ถือปฏิบัติตามแนวปฏิบัติทางการบัญชีและมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 32  
ซึ่งก าหนดใหบ้ริษัทฯ ตอ้งบนัทึกมลูค่าของสินทรพัยอ์นพุนัธต์ามมลูค่ายตุิธรรมแทนที่จะเป็นมลูค่าทางบญัชีซึง่สง่ผลใหส้ินทรพัย์
อนพุนัธข์องบรษัิทฯ มีมลูคา่เพิ่มขึน้ 2,319.27 ลา้นบาท ทัง้นี ้หากบรษัิทฯ ถือปฏิบตัิตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทย 
ฉบบัที่ 16 ก็จะสง่ผลใหท้ี่ดิน อาคาร และอปุกรณ์-สทุธิของบรษัิทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 มีมลูค่าเพิ่มขึน้อีก 94.84 ลา้นบาท 
และท าใหส้ินทรพัยอ์ื่นนอกจากขา้งตน้ มีจ านวนเพิ่มขึน้อีกดว้ย (โปรดพิจำรณำรำยละเอียดเพิ่มเติมในหมำยเหตุประกอบ 
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งบกำรเงินที ่3 ส ำหรบังบกำรเงินประจ ำปี 2563) อย่างไรก็ดี การเพิ่มขึน้ของสินทรพัยอ์ื่นนอกจากขา้งตน้นัน้ บางสว่นถกูหกักลบ
ดว้ยสินทรพัยท์ี่ไม่มีตวัตนที่ลดลง เนื่องจากบริษัทฯ ตดัจ าหน่ายสญัญาที่บริษัทฯ ไดร้บัมาจากการซือ้กิจการบริษัท ไทยคารด์ิฟ
ประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) ตามมลูคา่ของธุรกิจที่ไดร้บัมา และมลูคา่ของสญัญาการจดัจ าหนา่ยกรมธรรมป์ระกนัชีวิต  

1.6.2 หนี้สนิ 

 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 และ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2565 หนีส้ินรวมของบริษัทฯ เท่ากบั 387,224.69 
ลา้นบาท 416,259.75 ลา้นบาท 447,275.06 ลา้นบาท และ 448,718.40 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตเฉลีย่สะสม
ตอ่ปีรอ้ยละ 7.47 ตัง้แตว่นัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 จนถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 การเติบโตของหนีส้นิรวมของบรษัิทฯ มีสาเหตหุลกั
มาจากการเพิ่มขึน้ของส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาว 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอียดเก่ียวกบัสว่นประกอบหลกัของหนีส้นิของบรษัิทฯ ส าหรบัวนัท่ีที่ระบุ 

 ณ วันที ่31 ธันวาคม  ณ วันที ่31 มีนาคม 
 2562  2563  2564  2565 
 (ล้านบาท) 

หนีสิ้น        
หนีส้ินจากสญัญาประกนัภยั        
 ส ารองประกนัภยัส  าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาว ....  344,590.05  375,013.05  403,237.89  404,881.98 
 ส ารองประกนัภยัส  าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะสัน้ ......  6,029.68  5,703.96  5,998.94  6,272.75 
 ผลประโยชนต์ามกรมธรรมป์ระกนัภยัคา้งจา่ย .............  915.19  1,127.82  1,117.25  1,002.44 
 หนีส้ินอ่ืนตามกรมธรรมป์ระกนัภยั ..............................  22,639.67  23,010.08  23,138.21  22,707.02 
รวมหนีส้ินจากสญัญาประกนัภยั........................................ 374,174.59  404,854.91  433,492.29  434,864.19 
หนีส้ินอ่ืน (1) ......................................................................  8,758.92  6,603.29  5,321.72  6,275.73 
ภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังาน ......................................  1,786.37  1,708.04  1,593.28  1,648.52 
หนีส้ินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี-สทุธิ ................................  1,354.95  1,559.79  2,027.41  972.88 
หนีส้ินอ่ืนนอกจากขา้งตน้ (2) ..............................................  1,149.86  1,533.72  4,840.36  4,957.08 
รวมหนี้สิน ......................................................................  387,224.69   416,259.75   447,275.06  448,718.40 

หมายเหต:ุ 
(1) หนีส้ินอื่นไดแ้ก่เงินฝำกค ้ำประกันตวัแทน ค่ำใชจ่้ำยด ำเนินงำนคำ้งจ่ำย เจ้ำหนีต้ำมสญัญำ Credit Support Annex (CSA) ส ำหรับธุรกรรม

อนพุนัธ์ ค่ำใชจ่้ำยทีเ่ป็นค่ำจำ้งและค่ำบ ำเหนจ็คำ้งจ่ำย บญัชพีกัเบีย้ประกนัภยั เจำ้หนีจ้ำกเงนิลงทนุ และอืน่ ๆ 
(2)  หนีส้นิอืน่นอกจำกขำ้งตน้ประกอบดว้ยหนีส้นิจำกสญัญำลงทนุ เจำ้หนีบ้รษิัทประกนัภยัต่อ หนีส้นิอนพุนัธ์ และภำษีเงนิไดค้ำ้งจ่ำย 

387,224.69 416,259.75 447,275.06 448,718.40 

 -

 10,000.00

 20,000.00

 30,000.00

 40,000.00

 50,000.00

 60,000.00

 70,000.00

 80,000.00

 90,000.00

 100 ,000.00

 110 ,000.00

 120 ,000.00

 130 ,000.00

 140 ,000.00

 150 ,000.00

 160 ,000.00

 170 ,000.00

 180 ,000.00

 190 ,000.00

 200 ,000.00

 210 ,000.00

 220 ,000.00

 230 ,000.00

 240 ,000.00

 250 ,000.00

 260 ,000.00

 270 ,000.00

 280 ,000.00

 290 ,000.00

 300 ,000.00

 310 ,000.00

 320 ,000.00

 330 ,000.00

 340 ,000.00

 350 ,000.00

 360 ,000.00

 370 ,000.00

 380 ,000.00

 390 ,000.00

 400 ,000.00

 410 ,000.00

 420 ,000.00

 430 ,000.00

 440 ,000.00

 450 ,000.00

 460 ,000.00

 470 ,000.00

 480 ,000.00

 490 ,000.00

 500 ,000.00

 510 ,000.00

 520 ,000.00

 530 ,000.00

 540 ,000.00

 550 ,000.00

 560 ,000.00

 570 ,000.00

 580 ,000.00

 590 ,000.00

 600 ,000.00

 610 ,000.00

 620 ,000.00

 630 ,000.00

 640 ,000.00

 650 ,000.00

 660 ,000.00

 670 ,000.00

 680 ,000.00

 690 ,000.00

 700 ,000.00

 710 ,000.00

 720 ,000.00

 730 ,000.00

 740 ,000.00

 750 ,000.00

 760 ,000.00

 770 ,000.00

 780 ,000.00

 790 ,000.00

 800 ,000.00

2562 2563 2564 มี.ค. 2565

หนีสิ้น

หนีส้ินรวม (ลา้นบาท)

7.45% 7.50% 
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หนีส้ินจากสัญญาประกันภัย 

 

หนีส้ินจากสญัญาประกนัภยัประกอบดว้ยส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาว ส ารองประกนัภยัส าหรบั
สญัญาประกนัภยัระยะสัน้ ผลประโยชนต์ามกรมธรรมป์ระกนัภยัคา้งจ่าย และหนีส้นิอื่นตามกรมธรรมป์ระกนัภยั 

ส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาว เป็นหนีส้ินส าหรบัผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรม์ประกันภยั และ 
คา่สนิไหมทดแทนตามสญัญาที่คาดวา่จะเกิดขึน้ในอนาคต ส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาวถกูบนัทึกเมื่อรบัรู ้
เบีย้ประกนัภยั และถกูยกเลิกเมื่อเกิดรายการผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรม์ประกันภยัและค่าสินไหมทดแทน บริษัทฯ ค านวณ
ส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาวโดยใชว้ิธีค  านวณส ารองประกนัภยัแบบเบีย้ประกนัภยัสทุธิ หนีส้ินดงักลา่วจะ
ถกูวดัมลูค่าโดยใชข้อ้สมมติฐาน ไดแ้ก่ อตัราการเสียชีวิต (Mortality) อตัราทพุพลภาพ และอตัราดอกเบีย้ที่คิดลด ซึ่งไดค้  านึงถึง
ความเหมาะสมของกรมธรรมป์ระกนัภยัที่มีผลบงัคบัใชอ้ยู ่ส  ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาวของบรษัิทฯ ณ วนัที่ 
31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 และ ณ วันที่  31 มีนาคม 2565 มีจ านวน 344,590.05 ล้านบาท 375,013.05 ล้านบาท 
403,237.89 ลา้นบาท และ 404,881.98 ลา้นบาท ตามล าดบั 

ส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะสัน้ประกอบดว้ย ส ารองเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไม่ถือเป็นรายได ้และส ารอง
คา่สนิไหมทดแทนและคา่สนิไหมทดแทนคา้งจ่าย ส ารองเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไมถื่อเป็นรายไดเ้ป็นสว่นหนึง่ของเบีย้ประกนัภยัรบัรวม
ที่เก่ียวกบัความเสี่ยงภยัที่ยงัไม่สิน้สดุของความคุม้ครองตามสญัญาประกนัภยั เมื่อความเสี่ยงภยัที่ยงัไม่สิน้สดุมีมากกว่าส ารอง
เบีย้ประกนัภยัที่ยงัไม่ถือเป็นรายได ้บริษัทฯ จะรบัรูส้ว่นต่างเป็นส ารองความเสี่ยงภยัที่ยงัไม่สิน้สดุ ส  ารองค่าสินไหมทดแทนและ  
ค่าสินไหมทดแทนคา้งจ่ายเป็นส ารองส าหรบัประมาณการค่าใชจ้่ายทัง้หมดของค่าสินไหมทดแทนทัง้หมดที่เกิดขึน้แต่ยงัไม่ไดช้ าระ 
ไมว่า่จะไดร้บัรายงานหรอืไมไ่ดร้บัรายงานก็ตาม รวมถึงคา่ใชจ้่ายในการจดัการท่ีเก่ียวขอ้งตามสญัญาประกนัภยัระยะสัน้  

หนีส้ินอื่นตามกรมธรรมป์ระกนัภยัประกอบดว้ยเงินคา่เบีย้ประกนัภยัที่รบัลว่งหนา้จากผูเ้อาประกนัภยั และเงินท่ีบรษัิทฯ 
ตอ้งจ่ายใหแ้ก่ผูเ้อาประกนัภยัตามสญัญานอกเหนือจากผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยั  

344,590.05 375,013.05 403,237.89 404,881.98

6,029.68 5,703.96 5,998.94 6,272.75 22,639.67 23,010.08 23,138.21 22,707.02 

915.19 1,127.82 1,117.25 1,002.44 
374,174.59 404,854.91 

433,492.29 
434,864.19 
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หนีสิ้นจากสัญญาประกันภัย

ส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาว (ลา้นบาท) ส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะสัน้ (ลา้นบาท)
หนีส้ินอ่ืนตามกรมธรรมป์ระกนัภยั (ลา้นบาท) ผลประโยชนต์ามกรมธรรมป์ระกนัภยัคา้งจ่าย (ลา้นบาท)

7.07% 
8.20% 
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ผลประโยชนต์ามกรมธรรมป์ระกันภยัคา้งจ่ายถือเป็นค่าสินไหมทดแทนและผลประโยชนค์า้งจ่ายที่ตอ้งจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อ
กรมธรรมป์ระกนัภยัที่เก่ียวขอ้งกบัการเสยีชีวิต การเวนคืนกรมธรรมป์ระกนัภยั เงินปันผล การครบก าหนดของกรมธรรมป์ระกนัภยั 
และเงินฝากของผูถื้อกรมธรรมป์ระกนัภยัในสว่นท่ีเก่ียวกบัการครบก าหนดของกรมธรรมป์ระกนัภยั และเงินปันผล รวมถึงดอกเบีย้
คา้งจ่ายที่เก่ียวขอ้ง และผลประโยชนค์า้งจ่ายอื่น  

หนีส้ินจากสัญญาประกันภัยเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.32 จากเดิม 433,492.29 ลา้นบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 เป็น 
434,864.19 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของกรมธรรมท์ีม่ีการช าระเบีย้ประกนัภยัรบัปี
แรกที่ยงัมีผลบงัคบั 

หนีส้ินจากสัญญาประกันภัยเพิ่มขึน้รอ้ยละ 7.07 จากเดิม 404,854.91 ลา้นบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็น 
433,492.29 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของกรมธรรมท์ี่ยงัมีผลบงัคบัใช ้โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งจากกรมธรรมท์ี่มีการช าระเบีย้ประกนัภยัรบัจ่ายครัง้เดียว (Single Premium) และกรมธรรมท์ี่มีการช าระเบีย้ประกนัภยัรบัปี
ตอ่ไป (Renewal Premium) 

หนีส้ินจากสัญญาประกันภัยเพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.20 จากเดิม 374,174.59 ลา้นบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เป็น 
404,854.91 ลา้นบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากผลประโยชนต์ามกรมธรรมป์ระกันภัยคา้งจ่ายที่มี
จ านวนเพิ่มขึน้เนื่องจากคา่สนิไหมทดแทนมรณกรรมและทพุพลภาพมีจ านวนเพิ่มขึน้ นอกจากนี ้บรษัิทฯ ยงัไดต้ัง้ส  ารองประกนัภยั
ส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาวในจ านวนสงูขึน้เพื่อความรอบคอบในสภาวะอตัราดอกเบีย้ต ่า ซึง่จะสง่ผลใหห้นีส้นิจากสญัญา
ประกันภยัมีจ านวนเพิ่มขึน้ ทัง้นี ้การเพิ่มขึน้ของหนีส้ินจากสญัญาประกนัภยัดงักล่าวบางสว่นถกูหกักลบดว้ยส ารองค่าสินไหม
ทดแทนและคา่สนิไหมทดแทนคา้งจ่ายที่ลดลง 

หนีส้ินอืน่ 

หนีส้นิอื่นประกอบดว้ยเงินฝากค า้ประกนัตวัแทน คา่ใชจ้่ายด าเนินงานคา้งจ่าย เจา้หนีต้ามสญัญา Credit Support Annex 
(CSA) ส าหรบัธุรกรรมอนพุนัธ ์คา่จา้งและคา่บ าเหน็จคา้งจ่าย บญัชีพกัเบีย้ประกนัภยั เจา้หนีจ้ากเงินลงทนุ และอื่น ๆ 

หนีส้นิอื่นเพิ่มขึน้รอ้ยละ 17.93 จากเดิม 5,321.72 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 เป็น 6,275.73 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 
31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากเจา้หนีธุ้รกรรมจากเงินลงทุนมีจ านวนเพิ่มขึน้ เนื่องจากบริษัทฯ มีการซือ้เงินลงทุน  
ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 มากกวา่ที่มีการซือ้เงินลงทนุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 

หนีส้ินอื่นลดลงรอ้ยละ 19.41 จากเดิม 6,603.29 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็น 5,321.72 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 
31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการที่เจา้หนีจ้ากเงินลงทุนและเจา้หนีต้ามสญัญา Credit Support Annex (CSA) 
ส าหรบัธุรกรรมอนุพันธ์มีจ านวนลดลงอย่างมีนยัส าคญั เนื่องจากบริษัทฯ มีผลขาดทุนจากการค านวณมูลค่ายุติธรรมส าหรับ  
ตราสารอนพุนัธก์บัคูค่า้ตามสญัญา Credit Support Annex (CSA) 

หนีส้ินอื่นลดลงรอ้ยละ 24.61 จากเดิม 8,758.92 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เป็น 6,603.29 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 
31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการที่เจา้หนีจ้ากเงินลงทุนและเจา้หนีต้ามสญัญา Credit Support Annex (CSA) 
ส าหรบัธุรกรรมอนุพนัธ์มีจ านวนลดลงอย่างมีนยัส าคญั เนื่องจากบริษัทฯ มีก าไรลดลงจากการค านวณมูลค่ายุติธรรมส าหรบั  
ตราสารอนพุนัธก์ับคู่คา้ตามสญัญา Credit Support Annex (CSA) ทัง้นี ้การลดลงของหนีส้ินอื่นบางส่วนถกูหกักลบดว้ยหนีส้ิน
ตามสญัญาเช่าที่เพิ่มขึน้จ านวน 96.21 ลา้นบาท อันเป็นผลมาจากการถือปฏิบัติมาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทย  
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ฉบบัท่ี 16 ในปี 2563 และการเพิ่มขึน้ของหนีส้นิอื่นจ านวน 102.00 ลา้นบาท อนัเป็นผลมาจากการจดัประเภทรายการใหม่จากการ
เปลีย่นแปลงวิธีการบนัทึกภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังาน โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิ่มเตมิในหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงนิที ่3 
ส ำหรบังบกำรเงนิประจ ำปี 2563 และหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงนิที ่31 ส ำหรบังบกำรเงนิประจ ำปี 2564 

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน 

ภาระผูกพันผลประโยชนพ์นกังานเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.47 จากเดิม 1,593.28 ลา้นบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 เป็น 
1,648.52 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของผลประโยชนพ์นกังานระยะสัน้คา้งจ่าย 

ภาระผูกพันผลประโยชนพ์นักงานลดลงรอ้ยละ 6.72 จากเดิม 1,708.04 ลา้นบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็น 
1,593.28 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของผลประโยชนห์ลงัออกจากงาน เนื่องจากมี
การจ่ายผลประโยชนไ์ปในระหวา่งปี 

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงานลดลงรอ้ยละ 4.38 จากเดิม 1,786.37 ลา้นบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เป็น 
1,708.04 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการจัดประเภทรายการใหม่ของผลประโยชน์พนกังาน
ระยะสัน้ในงบการเงินปี 2563 จ านวน 102.00 ลา้นบาท ไปแสดงภายใตห้นีส้นิอื่น โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิ่มเตมิในหมำยเหตุ
ประกอบงบกำรเงินที่ 31 ส ำหรบังบกำรเงินประจ ำปี 2564 ทัง้นี ้การลดลงดงักล่าวถกูหกักลบดว้ยการเพิ่มขึน้ของผลประโยชน์ 
หลงัออกจากงานตามโครงการผลประโยชนท์ี่ก าหนดไว ้โดยหากภาระผูกพนัผลประโยชนพ์นกังาน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 
ไมไ่ดถ้กูจดัประเภทรายการใหม ่ภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังานจะเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.33 เมื่อเปรยีบเทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2562 

หนีส้ินภาษีเงนิได้รอการตัดบัญชี-สุทธิ  

หนีส้ินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี-สทุธิลดลงรอ้ยละ 52.01 จากเดิม 2,027.41 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 เป็น 
972.88 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากก าไรที่ยงัไม่เกิดขึน้จริงจากมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทนุที่
ลดลง 

หนีส้นิภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี-สทุธิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 29.98 จากเดิม 1,559.79 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 เป็น 
2,027.41 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากก าไรที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริงจากมลูคา่ยตุิธรรมของเงินลงทนุที่
เพิ่มขึน้ 

หนีส้นิภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี-สทุธิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 15.12 จากเดิม 1,354.95 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 เป็น 
1,559.79 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากก าไรที่ยงัยงัไมเ่กิดขึน้จรงิจากมลูคา่ยตุิธรรมของเงินลงทนุ
และอนพุนัธ์ที่เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้หากบริษัทฯ ถือปฏิบตัิตามแนวปฏิบตัิทางการบญัชี มาตรฐานการบญัชี ฉบบัที่ 32 และมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินไทย ฉบับที่ 16 จะส่งผลให้หนีส้ินภาษีเงินไดร้อการตัดบัญชี-สุทธิของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562  
มีมลูคา่เพิ่มขึน้ 515.90 ลา้นบาท 
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หนีส้ินอืน่นอกจากข้างต้น 

หนีส้ินอื่นนอกจากขา้งตน้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.41 จากเดิม 4,840.36 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 เป็น 4,957.08 
ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากหนีส้ินภาษีเงินไดค้า้งจ่ายที่เพิ่มขึน้ จากผลก าไรของบริษัทฯ ที่สะสม
เพิ่มขึน้ระหวา่งงวด 

หนีส้นิอื่นนอกจากขา้งตน้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 215.60 จากเดิม 1,533.72 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 เป็น 4,840.36 
ลา้นบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากหนีส้ินอนุพันธ์ที่เพิ่มขึน้จากการขาดทุนตามมูลค่ายุติธรรมของ
อนพุนัธ ์อนัสืบเนื่องมาจากค่าเงินบาทที่อ่อนตวัลงและหนีส้ินภาษีเงินไดท้ี่เพิ่มขึน้ ซึ่งสอดคลอ้งกบัผลก าไรของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึ ้น
ระหวา่งงวดดงักลา่ว 

หนีส้ินอื่นนอกจากขา้งตน้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 33.38 จากเดิม 1,149.86 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เป็น 1,533.72 
ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีหนีส้นิอนพุนัธเ์พิ่มขึน้เนื่องจากการขาดทนุตามมลูคา่ยตุิธรรม
ของอนุพนัธ์ นอกจากนี ้หากบริษัทฯ ถือปฏิบตัิตามแนวปฏิบตัิทางการบญัชี และมาตรฐานการบญัชี ฉบบัที่ 32 จะท าใหห้นีส้ิน
อนพุนัธ ์ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 ลดลง 75.75 ลา้นบาท นอกจากนี ้การเพิ่มขึน้ของหนีส้นิภาษีเงินไดซ้ึง่สอดคลอ้งกบัการเติบโต
ของผลก าไรส าหรบัปีดงักลา่ว ยงัท าใหห้นีส้นิอื่นนอกจากที่กลา่วมาขา้งตน้เพิ่มขึน้ดว้ย 

1.7 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
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ทนุเรือนหุน้ (ลา้นบาท) สว่นเกินมลูค่าหุน้สามญั (ลา้นบาท) ก าไรสะสม (ลา้นบาท) องคป์ระกอบอ่ืนของสว่นของผูถื้อหุน้ (ลา้นบาท)
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ตารางต่อไปนีแ้สดงส่วนประกอบที่ส  าคญัของขอ้มูลเก่ียวกับส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 
2563 และ 2564 และ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 

 ณ วันที ่31 ธันวาคม  ณ วันที ่31 มีนาคม 
 2562  2563  2564  2565 

ส่วนของผู้ถือหุ้น (ล้านบาท) 
ทนุเรอืนหุน้        

ทนุจดทะเบียน .........................................................  10,600.00  10,600.00  11,600.00  11,600.00 
ทนุที่ออกและช าระแลว้ .............................................  10,600.00  10,600.00  10,600.00  10,600.00 

สว่นเกินมลูคา่หุน้สามญั ................................................  7,293.04  7,293.04  7,293.04  7,293.04 
ก าไรสะสม        

จดัสรรแลว้        
ทนุส  ารองตามกฎหมาย ......................................  1,060.00  1,060.00  1,160.00  1,160.00 

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร .........................................................  44,575.35  50,651.80  56,746.67  60,539.96 
องคป์ระกอบอ่ืนของสว่นของผูถื้อหุน้ ..............................  6,885.02  8,180.61  10,631.52  6,316.63 
รวมส่วนของผู้ถือหุน้ ...................................................  70,413.41  77,785.45  86,431.23  85,909.63 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 และ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2565 บริษัทฯ มีสว่นของผูถื้อหุน้รวม 70,413.41 
ลา้นบาท 77,785.45 ลา้นบาท 86,431.23 ลา้นบาท และ 85,909.63 ลา้นบาท ตามล าดบั 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 เท่ากับ 85,909.63 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 0.60 จากเดิม 
86,431.23 ลา้นบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 การลดลงดังกล่าวมีสาเหตุหลกัมาจากผลก าไรที่ยังไม่เกิดขึน้จริงจากมูลค่า
ยตุิธรรมของเงินลงทนุท่ีอยูใ่นองคป์ระกอบอื่นของสว่นของผูถื้อหุน้ลดลง 

ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 เท่ากับ 86,431.23 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 11.11 จากเดิม 
77,785.45 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 การเพิ่มขึน้ดงักลา่วมีสาเหตหุลกัมาจากผลก าไรท่ีเกิดขึน้ระหวา่งงวด 

ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เท่ากับ 77,785.45 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 10.47 จากเดิม 
70,413.41 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 การเพิ่มขึน้ดงักลา่วมีสาเหตหุลกัมาจากผลก าไรท่ีเกิดขึน้ระหวา่งงวด ซึง่บางสว่น
ถกูหกักลบดว้ยก าไรสะสมที่ลดลง 150.73 ลา้นบาท อนัเป็นผลจากการถือปฏิบตัิตามแนวปฏิบตัิทางการบญัชี มาตรฐานการบญัชี 
ฉบบัที่ 32 และมาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทย ฉบบัที่ 16 ในปี 2563 โปรดพจิำรณำรำยละเอียดเพิ่มเติมในหมำยเหตุ
ประกอบงบกำรเงนิที ่3 ส ำหรบังบกำรเงนิประจ ำปี 2563 

1.8 สภาพคล่องและแหล่งเงนิทุน 

ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2565 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของบริษัทฯ เท่ากบั 7,080.53 ลา้นบาท โดยกระแสเงินสด
หลกัของบริษัทฯ มาจากเบีย้ประกนัภยัรบั เงินสดรบัจากการลงทนุในหลกัทรพัย ์และดอกเบีย้รบัจากการลงทนุในหลกัทรพัยท์ี่ให้
ผลตอบแทนคงที่ ซึง่สว่นใหญ่ไดแ้ก่ตราสารหนี ้

เบีย้ประกนัภยัรบัสทุธิสว่นใหญ่ไดร้บัผลกระทบจากความผนัผวนในการเวนคืนกรมธรรม ์การยกเลิกกรมธรรม ์การครบ
ก าหนดของกรมธรรมป์ระกันภัย ผลประโยชนต์ามกรมธรรม์และค่าสินไหมทดแทน และการรบัประกันใหแ้ก่ผูถื้อกรมธรรม์
ประกันภยั บริษัทฯ อาจเผชิญแรงกดดนัดา้นสภาพคล่องในกรณีที่มีการเรียกรอ้งใหจ้่ ายเงินสดโดยที่มิไดค้าดหมายอนัเป็นผล 
มาจากการท่ีผูถื้อกรมธรรมป์ระกนัภยัยกเลกิกรมธรรมเ์พิ่มมากขึน้ บรษัิทฯ ติดตามผลและบรหิารจดัการระดบัการเวนคืนกรมธรรม์
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อยา่งใกลชิ้ดเพื่อลดความเสีย่งเก่ียวกบัสภาพคลอ่งดงักลา่ว ทัง้นี ้สภาพคลอ่งจากรายไดจ้ากการลงทนุสทุธิเกิดจากพอรต์สนิทรพัย์
ลงทนุของบรษัิทฯ 

นอกเหนือจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด โดยทั่วไปการลงทุนของบริษัทฯ ประกอบดว้ยหลกัทรพัยท์ี่มีสภาพ
คลอ่งสงูและเปลีย่นมือไดง้่าย เช่น เงินฝากและพนัธบตัรรฐับาลไทยระยะสัน้ท่ีมีอายนุอ้ยกวา่ 1 ปี ซึง่โดยทั่วไปบรษัิทฯ จะสามารถ
จ าหน่ายการลงทุนดงักล่าวไดต้ามความตอ้งการเงินสด  ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 มูลค่าตามบัญชีของเงินฝากและพันธบตัร
รฐับาลไทยระยะสัน้ท่ีมีอายนุอ้ยกวา่ 1 ปี เทา่กบั 11,901.61 ลา้นบาท 

บริษัทฯ ใชก้ระแสเงินสดและเงินสดที่มีอยู่ในปัจจุบนัช าระหนีส้ินตามกรมธรรมป์ระกันภยั และซือ้ประกันภยัต่อและ
สินทรพัยล์งทุน นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัใชเ้งินทุนส าหรบัจ่ายค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน ภาษีเงินได ้และเงินปันผลที่อาจมีการ
ประกาศจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ทัง้นี ้การจ่ายเงินปันผลและการจัดสรรผลก าไร รวมทัง้การช าระเงินของบริษัทฯ นัน้อยู่
ภายใตบ้งัคบัตามหลกัเกณฑข์อง คปภ. 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอียดเก่ียวกบักระแสเงินสดของบรษัิทฯ ส าหรบัรอบระยะเวลาตามที่ก าหนด 

 
ส าหรับปีสิน้สุด  
วันที ่31 ธันวาคม 

 ส าหรับรอบระยะเวลา 
สามเดือนสิน้สุด  
วันที ่31 มีนาคม 

 2562  2563  2564  2564  2565 
 (ล้านบาท) 
เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน ........................  2,322.01  3,761.44  (294.44)  (1,980.21)  (164.05) 
เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ ..................................................  (351.62)  (302.25)  (619.00)  (710.48)  (81.90) 
เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน .............................................  (1,409.80)  (1,409.80)  (2,257.80)  -  - 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ .........  560.59  2,049.39  (3,171.24)  (2,690.69)  (245.95) 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัเริม่ตน้ปี/รอบระยะเวลา ...  7,887.74  8,448.33  10,497.72  10,497.72  7,326.48 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วันสิน้ปี/ 
          รอบระยะเวลา ...............................................................  8,448.33  10,497.72  7,326.48  7,807.03  7,080.53 

กิจกรรมด าเนินงาน 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบรษัิทฯ ไดแ้ก่ รายไดแ้ละคา่ใชจ้่ายจากการจ าหนา่ยผลติภณัฑป์ระกนัชีวิตของ
บรษัิทฯ และจ านวนสทุธิของการซือ้-ขายส าหรบัการลงทนุทางการเงิน  

เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมด าเนนิงานลดลงรอ้ยละ 91.72 จากเดมิ 1,980.21 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือน
สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2564 เป็น 164.05 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 ซึง่สะทอ้นใหเ้หน็
ถึงการท่ีบรษัิทฯ ไดร้บัเงินสดจากการลงทนุในหลกัทรพัยเ์พิ่มขึน้ 

เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมด าเนนิงาน มจี านวนเทา่กบั 294.44 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564  
เมื่อเปรยีบเทียบกบัเงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 3,761.44 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563  
ซึง่สะทอ้นใหเ้ห็นถึงการท่ีบรษัิทฯ จ่ายเงินสดเพื่อลงทนุในหลกัทรพัยเ์พิ่มขึน้ 

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานเพิ่มขึน้รอ้ยละ 61.99 จากเดิม 2,322.01 ลา้นบาท ส าหรับปีสิน้สุดวันที่  
31 ธันวาคม 2562 เป็น 3,761.44 ลา้นบาท ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่การจ่าย
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ผลประโยชนแ์ละรายจ่ายคา่สนิไหมทดแทนตามสญัญาประกนัภยั และคา่ใชจ้่ายที่เป็นคา่จา้งและคา่บ าเหน็จลดลงเนื่องจากมีการ
ปรบัปรุงโครงสรา้งอตัราการจ่ายค่าบ าเหน็จตวัแทนประกนั ค่าใชจ้่ายอื่นในการพิจารณารบัประกนัภยัอื่นลดลงซึ่งสอดคลอ้งกับ
รายไดเ้บีย้ประกนัภยัที่ลดลงนัน้ ยงัสง่ผลใหเ้งินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานเพิ่มขึน้ดว้ย 

กิจกรรมลงทุน 

เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุลดลงรอ้ยละ 88.47 จากเดิม 710.48 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุ
วนัที่ 31 มีนาคม 2564 เป็น 81.90 ลา้นบาท ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 โดยมีสาเหตหุลกัมา
จากการที่บริษัทฯ ลงทนุในสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนลดลง เนื่องจากในรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 บริษัทฯ  
มีการลงทนุในสทิธิการไดป้ระโยชนต์ามสญัญา 

เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนเพิ่มขึน้รอ้ยละ 104.80 จากเดิม 302.25 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
2563 เป็น 619.00 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีบรษัิทฯ ลงทนุในสนิทรพัยไ์ม่มี
ตวัตนมากขึน้ ซึง่การเพิ่มขึน้ดงักลา่วถกูหกักลบบางสว่นดว้ยเงินไดจ้ากการจ าหนา่ยทรพัยส์นิรอการขาย 

เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุลดลงรอ้ยละ 14.04 จากเดิม 351.62 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 
เป็น 302.25 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการที่บริษัทฯ ลงทุนในอุปกรณท์ี่ใช้ใน
โครงการเก่ียวกบัเทคโนโลยีสารสนเทศลดลง เนื่องจากบรษัิทฯ ไดล้งทนุในโครงการดงักลา่วแลว้เกือบทัง้หมดในปี 2562 การลดลง
ดังกล่าวถูกหักกลบบางส่วนดว้ยการที่บริษัทฯ ลงทุนในซอฟทแ์วรค์อมพิวเตอรม์ากขึน้เพื่อสนับสนุนโครงสรา้งพืน้ฐานด้าน
เทคโนโลยีสารสนเทศซึง่บรษัิทฯ ไดล้งทนุในปี 2562 

กิจกรรมจัดหาเงนิ 

บรษัิทฯ ไมม่ีเงินสดสทุธิที่ใชไ้ปในหรอืไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงินส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 
2564 และ 2565 

เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินเพิ่มขึน้รอ้ยละ 60.15 จากเดิม 1,409.80 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2563 เป็น 2,257.80 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 เนื่องจากในปี 2564 บริษัทฯ ไดอ้นมุตัิการจ่ายเงินปันผล
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในอตัราเงินปันผลตอ่หุน้สงูกวา่ในปี 2563 

เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินคงที่อยู่ที่  1,409.80 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 และ 2563 
โดยเงินสดที่จ่ายออกไดแ้ก่เงินปันผลส าหรบัผูถื้อหุน้ 

1.9 ค่าใช้จ่ายฝ่ายทุน 

บริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายฝ่ายทุนเกิดขึน้อย่างสม ่าเสมอเพื่อใชใ้นการขยายการด าเนินงานของบริษัทฯ และเพื่อบ ารุงรกัษา
อุปกรณ ์ตลอดจนเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน โดยในระหว่างปี 2562 ถึงปี 2564 และส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือน
สิน้สดุวนัที่ 31มีนาคม 2565 ค่าใชจ้่ายฝ่ายทนุของบริษัทฯ สว่นใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายส าหรบัฮารด์แวร ์และซอฟทแ์วรค์อมพิวเตอร ์  
ในอดีต บริษัทฯ ไดใ้ช้เงินสดที่ไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานเพื่อเป็นเงินทุนส าหรบัค่าใชจ้่ายฝ่ายทุน ทัง้นี ้ เงินสดที่ไดม้าจาก
กิจกรรมด าเนินงาน ประกอบดว้ย เบีย้ประกนัภยั เงินสดที่ไดจ้ากการลงทนุในหลกัทรพัย ์และดอกเบีย้จากเงินลงทนุในตราสารหนี ้
และเงินใหกู้ย้ืม (Fixed Income Investment) ซึง่สว่นใหญ่เป็นตราสารหนี ้
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ตารางตอ่ไปนีแ้สดงคา่ใชจ้่ายฝ่ายทนุของบรษัิทฯ ส าหรบัรอบระยะเวลาที่ก าหนด  

 
ส ำหรับปีสิน้สุด 
วันที่ 31 ธันวำคม 

 ส ำหรับรอบ
ระยะเวลำ 

สำมเดือนสิน้สุด 
วันที่ 31 มีนำคม 

 2562  2563  2564  2565 
 (ล้านบาท) 

อาคาร................................................................ 47  12  43  11 
เครือ่งตกแตง่ตดิตัง้และอปุกรณส์ านกังาน............. 76  79  114  23 
อปุกรณค์อมพวิเตอร.์.......................................... 105  71  54  21 
ยานพาหนะ........................................................ 1  -  -  - 
ซอฟตแ์วร.์.......................................................... 225  173  183  38 
ทรพัยส์นิระหวา่งก่อสรา้งและติดตัง้...................... (64)(1)  88  (21)(1)  (40)(1) 
รวมทั้งสิน้......................................................... 390  423  373  53 
หมายเหต:ุ 
(1) มลูคา่ดงักลา่วเป็นยอดสทุธิจากการโอนจดัประเภทรายการไปยงัทรพัยส์ินแตล่ะประเภทหลงัจากที่ไดมี้การด าเนินการและพฒันาแลว้เสรจ็ 

ค่าใชจ้่ายฝ่ายทนุท่ีมีการวางแผนไวข้องบริษัทฯ สว่นใหญ่ประกอบดว้ยการลงทนุที่เก่ียวกบัการจดัซือ้และติดตัง้อปุกรณ์
เทคโนโลยีสารสนเทศเพื่อใชใ้นการด าเนินงาน โดยการลงทุนดังกล่าวสอดคลอ้งกับเป้าหมายของบริษัทฯ ในการพัฒนาเพื่อ
ปรบัเปลีย่นใหเ้ป็นองคก์รที่ขบัเคลือ่นดว้ยขอ้มลูเชิงกลยทุธ ์

คา่ใชจ้่ายฝ่ายทนุในอนาคตส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2565 2566 และ 2567 คาดวา่จะอยูท่ี่ประมาณ 745 ลา้นบาท 
739 ลา้นบาท และ 746 ลา้นบาท ตามล าดบั และสว่นใหญ่จะน าไปใชใ้นโครงการเก่ียวกับเทคโนโลยีสารสนเทศเพื่อรองรบัการ
ด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ การปรบัปรุงคุณภาพการด าเนินงานเพื่อใหลู้กคา้ไดร้บัประสบการณ์ที่ดีขึน้ เพิ่มประสิทธิภาพและ
ความสามารถในการผลิต ลดตน้ทนุ และเพิ่มความแข็งแกรง่ของความสามารถในการวิเคราะหข์อ้มลู โครงการเก่ียวกบัเทคโนโลยี
สารสนเทศดังกล่าวนัน้รวมถึงการเพิ่มคุณลกัษณะการใช้งานของไทยประกันชีวิตแอปพลิเคชันเพื่อใหร้ะบบงานของบริษัทฯ 
สามารถรองรบัการเรียกรอ้งค่าสินไหมทดแทนที่ยื่นผ่านแพลตฟอรม์ดิจิทลัของบริษัทฯ และการปรบัปรุงประสิทธิภาพการก ากับ
ดแูลขอ้มลู 

บริษัทฯ ตัง้ใจที่จะใชเ้งินสดที่มีอยู่ในปัจจุบนัตลอดจนเงินที่ไดจ้ากการเสนอขายหุน้สามญัในครัง้นีเ้พื่อเป็นค่าใชจ้่าย  
ฝ่ายทนุในอนาคต 
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1.10 อัตราส่วนความเพียงพอของเงนิกองทุน (CAPITAL ADEQUACY RATIO: CAR)  
 

 

บริษัทฯ มีนโยบายในการรกัษาอตัราสว่นความเพียงพอของเงินกองทนุ ตลอดจนสภาพคล่องใหอ้ยู่ในระดบัที่เพียงพอ
เพื่อใชใ้นการด าเนินการตามแผนกลยทุธด์า้นธุรกิจและเพื่อการเติบโตของธุรกิจ อีกทัง้เพื่อใหเ้ป็นไปตามกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง และ
เพื่อรองรบัวฏัจักรทางเศรษฐกิจทัง้ในปัจจุบนัและอนาคต บริษัทฯ เช่ือว่าบริษัทฯ ประกอบธุรกิจดว้ยความรอบคอบระมดัระวงั 
ในสว่นท่ีเก่ียวกบัการบรหิารเงินทนุและสภาพคลอ่ง ดงัจะเห็นไดจ้ากอตัราสว่นความเพียงพอของเงินกองทนุท่ีอยูใ่นระดบัสงูในชว่ง
หลายปีที่ผา่นมานี ้

คปภ.ไดก้ าหนดหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการด ารงความเพียงพอของเงินกองทนุท่ีบรษัิทประกนัภยัตอ้งปฏิบตัิตามเพื่อใหไ้ดร้บั
อนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจประกันภัยทัง้ในประเทศไทยและจากประเทศไทย ปัจจุบัน อัตราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุน
ส าหรบับริษัทประกนัชีวิตตอ้งไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 100 แต่หากอตัราสว่นความเพียงพอของเงินกองทนุส าหรบับริษัทประกนัชีวิตใด
ลดลงต ่ากวา่รอ้ยละ 140 คปภ. อาจเขา้แทรกแซงและด าเนินมาตรการท่ีเหมาะสมเพื่อก ากับดแูลการด าเนินการของบรษัิทดงักลา่ว 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 อัตราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุนของบริษัทฯ อยู่ที่รอ้ยละ 360.57 ซึ่งสูงกว่าขอ้ก าหนดตาม
กฎหมายเพื่อปอ้งกนัการแทรกแซงของ คปภ.ที่ก าหนดไวใ้นอตัรารอ้ยละ 140 ณ วนัท่ีดงักลา่ว อยา่งมีนยัส าคญั  

1.11 หนี้สินตามสัญญาเงนิกู้ 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 บรษัิทฯ ไมม่ีหนีส้นิตามสญัญาเงินกูใ้ด ๆ  

1.12 ภาระผูกพันและข้อผูกพันตามสัญญา 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 ภาระผกูพนัและขอ้ผกูพนัตามสญัญาของบรษัิทฯ สว่นใหญ่เก่ียวขอ้งกบัการก่อสรา้งส านกังาน
สาขา และสญัญาการเป็นที่ปรึกษาและสญัญาบริการส าหรบัระบบคอมพิวเตอร ์สญัญาจ้างงาน และสญัญาบริการเก่ียวกับ
เทคโนโลยีสารสนเทศอื่น ๆ  

395.01%
357.68% 355.22% 360.57%

2562 2563 2564 มี.ค. 2565

อัตราส่วนความเพยีงพอของเงนิกองทุน

อตัราสว่นความเพียงพอของเงินกองทนุ
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ตารางตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอียดเก่ียวกบัขอ้ผกูพนัตามสญัญาที่ส  าคญัของบรษัิทฯ ณ วนัท่ีที่ระบไุว ้ 

 ณ วันที ่31 มีนาคม 2565 
 ครบก าหนดช าระตามงวด 
 (ล้านบาท) 
 (สอบทานแต่ไม่ได้ตรวจสอบ) 
 รวมทัง้สิน้  ภายใน 1 ปี  เกิน 1 ปี ถึง 5 ปี  เกิน 5 ปี 

ภาระผูกพันจากสัญญาเช่าด าเนินงาน        
ภาระผกูพนัจากสญัญาเชา่ด  าเนินงาน………………… 173.64  90.63  77.99  5.02 

ภาระผูกพันรายจ่ายฝ่ายทุน        
อาคารและสิ่งปลกูสรา้งอ่ืน ..........................................  14.17  14.17  -  - 

ภาระผูกพันอ่ืน ๆ        
คา่ที่ปรกึษาและคา่บรกิารส าหรบัระบบคอมพิวเตอร ์.....  412.45  318.20  83.94  10.31 
สญัญาจา้งและคา่บรกิารอ่ืน ........................................  356.45  220.55  126.87  9.03 

1.13 หนี้สินที่อาจเกิดขึน้และการรับประกัน 

เนื่องจากธุรกิจของบรษัิทฯ เป็นธุรกิจประกนัภยั บรษัิทฯ จึงมีสว่นเก่ียวขอ้งในกระบวนการพิจารณาตามกฎหมายในการ
ประกอบธุรกิจตามปกติ กระบวนการพิจารณาตามกฎหมายสว่นใหญ่คือการเรียกรอ้งค่าสินไหมทดแทนตามกรมธรรมป์ระกนัภยั
ของบริษัทฯ นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัมีสว่นเก่ียวขอ้งในกระบวนการพิจารณาตามกฎหมายและกระบวนการอนญุาโตตลุาการท่ีไมม่ี
นยัส  าคญัซึง่มิไดเ้ก่ียวกบัขอ้เรยีกรอ้งคา่สนิไหมทดแทนตามกรมธรรมป์ระกนัภยัของบรษัิทฯ 

บรษัิทฯ ตัง้ส  ารองเป็นครัง้คราวส าหรบัผลขาดทนุท่ีบรษัิทฯ อาจไดร้บัจากกรณีที่มีการเรยีกรอ้งคา่สนิไหมทดแทนดงักลา่ว 
โดยบรษัิทฯ จะตัง้ส  ารองเมื่อฝ่ายจดัการของบรษัิทฯ สามารถประมาณการอยา่งสมเหตสุมผลเก่ียวกบัผลแหง่คดี โดยพิจารณาจาก
ค าแนะน าทางกฎหมายที่บริษัทฯ ไดร้บั บริษัทฯ ไม่ไดต้ัง้ส  ารองส าหรบัคดีความที่ยงัอยูใ่นระหวา่งการพิจารณาหากวา่ฝ่ายจดัการ
ไม่สามารถประมาณการไดอ้ย่างสมเหตุสมผลเก่ียวกบัผลแห่งคดี หรือหากฝ่ายจัดการของบริษัทฯ เช่ื อว่ามีความเป็นไปไดน้อ้ย 
หรือว่าความรบัผิดจากผลแห่งคดีจะไม่สง่ผลกระทบดา้นลบอย่างมีนยัส าคญัต่อฐานะการเงินหรือผลการด าเนินงานของบรษัิทฯ 
บรษัิทฯ เช่ือวา่ จ านวนเงินส ารองที่บนัทกึไว ้จ านวนเงินผลประโยชนต์ามกรมธรรมท์ี่ยงัมิไดช้ าระและที่ตอ้งช าระใหแ้ก่ผูเ้อาประกัน
ตามที่ปรากฏในงบการเงินนัน้เพียงพอที่จะครอบคลมุผลขาดทนุท่ีอาจเกิดขึน้ในสว่นท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเรยีกรอ้งคา่สินไหมทดแทน
ดงักลา่ว  

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 บรษัิทฯ ไมม่ีหนีส้นิท่ีอาจเกิดขึน้ท่ีมีนยัส  าคญั 

1.14 รายการนอกงบดุล 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 2563 2564 และ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 บรษัิทฯ ไมม่ีรายการนอกงบดลุที่มีนยัส  าคญั 

1.15 อัตราส่วนทางการเงนิและข้อมูลคณิตศาสตรป์ระกันภยั 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงอตัราสว่นทางการเงินบางรายการและขอ้มลูคณิตศาสตรป์ระกนัภยัซึง่ถกูใชโ้ดยทั่วไปในอตุสาหกรรม
ประกนัภยั ณ วนัท่ีและส าหรบัรอบระยะเวลาที่ระบ ุ
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ข้อมูล ณ / ส าหรับปีสิน้สุด 

วันที ่31 ธันวาคม 

 ข้อมูล ณ / ส าหรับรอบ
ระยะเวลาสามเดือน
สิน้สุดวันที ่31 มีนาคม 

 2562  2563  2564  2564  2565 
 แสดงเป็นร้อยละ เว้นแต่จะระบุไว้เป็นอย่างอืน่ 

อัตราส่วนสภาพคล่อง          

อตัราการหมนุเวียนเบีย้ประกนัคา้งรบั(1) (วนั) .....................  14.18  17.21  18.62    13.22 
          
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร          

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน(2) .........................................  9.28  10.50  11.94  22.50  24.65 
อตัราสว่นคา่ใชจ้า่ยในการรบัประกนั(3) ...............................  22.16  18.97  17.11  19.11  19.00 
อตัราผลตอบแทนรวมจากเงินลงทนุเฉลี่ย(4) ........................  3.81  3.45  3.89    3.93 
อตัราผลตอบแทนสทุธิจากเงินลงทนุเฉลี่ย(5) .......................  3.61  3.44  3.22    3.21 
อตัราเบีย้ประกนัรบัสทุธิ(6) (เทา่) .........................................  1.40x  1.23x   1.10x     1.08x 
อตัราก าไรสทุธิ(7) ...............................................................  6.25  7.15  7.68  13.13  14.62 
อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผูถื้อหุน้เฉลี่ย(8) ....................  10.32  10.38  10.22    10.68 
          
อัตราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน          
อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยเ์ฉลี่ย(9) ................................  1.55  1.62  1.63    1.71 
อตัราเงินลงทนุตอ่เงินส  ารอง(10) ..........................................  115.73  114.83  117.79    117.47 
อตัราหมนุเวียนของสินทรพัย์(11) (เทา่) ................................  0.25x  0.23x   0.21x     0.21x 
          
อัตราส่วนทางการเงนิ          
อตัราสว่นหนีส้ินตอ่ทนุ(12) (เทา่) .........................................  5.50x  5.35x   5.17x     5.22x 
อตัราสว่นเงินส  ารองตอ่สว่นของผูถื้อหุน้(13) (เทา่) ................  4.98x  4.89x   4.73x     4.79x 
อตัราสว่นเงินส  ารองตอ่สินทรพัย์(14) (เทา่) ...........................  0.77x  0.77x   0.77x     0.77x 
อตัราการจา่ยเงินปันผล(15) .................................................  21.29  29.99  30.08     
          
อัตราส่วนอื่น ๆ          
เงินกองทนุที่ตอ้งด ารงตามกฎหมาย (ลา้นบาท)(16).............. 27,508.8  25,599.3  28,966.7  27,656.7  28,486.9 
อตัราสว่นความเพียงพอของเงินกองทนุ(17)  .........................  395.01  357.68  355.22  335.80  360.57 
 

 
ข้อมูล ณ / ส าหรับปีสิน้สุด  

วันที ่31 ธันวาคม 

 ข้อมูล ณ / ส าหรับรอบ
ระยะเวลาสามเดือน
สิน้สุดวันที ่31 มีนาคม 

 2562  2563  2564  2564  2565 
 แสดงเป็นร้อยละ เว้นแต่จะระบุไว้เป็นอย่างอืน่ 

ข้อมูลคณิตศาสตร์ประกันภัย          
อตัราก าไรของธุรกิจใหม่(18) ................................................  23.5  17.3  49.1     
มลูคา่พืน้ฐานของกิจการ (Embedded Value) (ลา้นบาท)...   134,786.2  142,277.3     
หมายเหต:ุ 
(1) อตัราการหมนุเวียนเบีย้ประกันคา้งรบั ค  านวณจากการน า 365 คณูกับจ านวนลกูหนีเ้บีย้ประกนัคา้งรบัเกินก าหนดเฉลี่ย เม่ือเริ่มตน้และเม่ือสิน้งวด 

และหารดว้ยเบีย้ประกันรบัรวม ทัง้นี ้ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 ค านวณโดยน า 365 คณูกับจ านวนลกูหนีเ้บีย้
ประกันคา้งรบัเกินก าหนดเฉลี่ย เม่ือสิน้งวดส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 และ 2565 และหารดว้ยเบีย้ประกันรบั
รวม 12 เดือนลา่สดุ เพ่ือใหส้ะทอ้นถึงธุรกิจปกติของบรษัิทฯ โดยไมไ่ดร้บัผลกระทบของความผนัผวนที่อาจเกิดขึน้ตามฤดกูาล 

(2) อตัราก าไรจากการด าเนินงาน ค านวณจากการน าผลก าไรจากการด าเนินงาน ก่อนหกัภาษี หารดว้ยเบีย้ประกนัรบัรวม ส าหรบังวดเวลานัน้ ๆ 
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(3) อตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการรบัประกัน ค  านวณจากการน ายอดรวมของค่าจา้งและค่าบ าเหน็จ ค่าใชจ้่ายในการรบัประกันภยัอ่ืน และค่าใชจ้่ายใน
การด าเนินงาน หารดว้ยเบีย้ประกนัรบัรวม ส  าหรบังวดเวลานัน้ ๆ 

(4) อัตราผลตอบแทนรวมจากเงินลงทุนเฉลี่ย ค  านวณจากการน าผลรวมของรายไดจ้ากการลงทนุสทุธิ และ ก าไรจากการลงทนุ หารดว้ยยอดรวม
สินทรพัยท์างการเงินเพื่อการลงทุนสุทธิเฉลี่ย เม่ือเริ่มตน้และเม่ือสิน้งวด ทัง้นี ้ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 
ค านวณจากการน าผลรวมของรายไดจ้ากการลงทนุสทุธิ และ ก าไรจากการลงทนุ  12 เดือนล่าสดุ หารดว้ยยอดรวมสินทรพัยท์างการเงินเพื่อการ
ลงทนุสทุธิเฉลี่ย เม่ือสิน้งวดส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 และ 2565 เพื่อใหส้ะทอ้นถึงธุรกิจปกติของบรษัิทฯ โดย
ไมไ่ดร้บัผลกระทบของความผนัผวนที่อาจเกิดขึน้ตามฤดกูาล 

(5) อตัราผลตอบแทนสทุธิจากเงินลงทนุเฉลี่ย ค  านวณจากการน ารายไดจ้ากการลงทนุสทุธิ หารดว้ยยอดรวมสินทรพัยท์างการเงินเพื่อการลงทนุสทุธิ
เฉลี่ย เม่ือเริ่มตน้และเม่ือสิน้งวด ทัง้นี ้ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 ค านวณจากการน ารายไดจ้ากการลงทนุสทุธิ 
12 เดือนล่าสดุ หารดว้ยยอดรวมสินทรพัยท์างการเงินเพื่อการลงทนุสทุธิเฉลี่ย เม่ือสิน้งวดส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 
2564 และ 2565 เพ่ือใหส้ะทอ้นถึงธุรกิจปกติของบรษัิทฯ โดยไมไ่ดร้บัผลกระทบของความผนัผวนที่อาจเกิดขึน้ตามฤดกูาล 

(6) อตัราเบีย้ประกนัรบัสทุธิ ค  านวณจากการน าเบีย้ประกนัรบัสทุธิ หารดว้ยสว่นของผูถื้อหุน้รวมโดยเฉลี่ยเม่ือเริ่มตน้และเม่ือสิน้งวด ทัง้นี ้ส าหรบัรอบ
ระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 ค านวณโดยน าเบีย้ประกันรบัสทุธิ 12 เดือนลา่สดุ หารดว้ยสว่นของผูถื้อหุน้รวมโดยเฉลี่ย เม่ือสิน้งวด
ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 และ 2565 เพ่ือใหส้ะทอ้นถึงธุรกิจปกติของบรษัิทฯ โดยไมไ่ดร้บัผลกระทบของความ
ผนัผวนที่อาจเกิดขึน้ตามฤดกูาล 

(7) อตัราก าไรสทุธิ ค  านวณจากการน าก าไรสทุธิ หารดว้ยรายไดร้วมส าหรบังวดเวลานัน้ ๆ 
(8) อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผูถื้อหุน้เฉลี่ย ค  านวณจากการน าก าไรสทุธิส  าหรบังวด หารดว้ยสว่นของผูถื้อหุน้รวมโดยเฉลี่ยเม่ือเริ่มตน้และเม่ือสิน้งวด 

ทัง้นี ้ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 ค านวณโดยน าก าไรสทุธิ 12 เดือนลา่สดุ หารดว้ยสว่นของผูถื้อหุน้รวมโดยเฉลี่ย 
เม่ือสิน้งวดส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 และ 2565 เพ่ือใหส้ะทอ้นถึงธุรกิจปกติของบรษัิทฯ โดยไมไ่ดร้บัผลกระทบ
ของความผนัผวนที่อาจเกิดขึน้ตามฤดกูาล 

(9) อัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยเ์ฉลี่ย ค  านวณจากการน าก าไรสุทธิส  าหรบังวด หารดว้ยสินทรพัยร์วมโดยเฉลี่ยเม่ือเริ่มตน้และเม่ือสิน้งวด ทัง้นี ้
ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 ค านวณโดยน าก าไรสทุธิ 12 เดือนล่าสดุ หารดว้ยสินทรพัยร์วมโดยเฉลี่ย เม่ือสิน้งวด
ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 และ 2565 เพ่ือใหส้ะทอ้นถึงธุรกิจปกติของบรษัิทฯ โดยไมไ่ดร้บัผลกระทบของความ
ผนัผวนที่อาจเกิดขึน้ตามฤดกูาล 

(10) อตัราเงินลงทนุตอ่เงินส  ารอง ค  านวณจากการน าทรพัยส์ินที่ไดจ้ากการลงทนุ หารดว้ยหนีส้ินจากสญัญาประกนัภยั ณ วนัที่สิน้สดุงวดเวลานัน้ ๆ 
(11) อตัราหมนุเวียนของสินทรพัย ์ค  านวณจากการน ารายไดร้วม หารดว้ยสินทรพัยร์วมเฉลี่ยเม่ือเริ่มตน้และเม่ือสิน้งวด ทัง้นี ้ส าหรบัรอบระยะเวลา 

สามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2565 ค านวณจากการน ารายไดร้วม 12 เดือนล่าสดุ หารดว้ยสินทรพัยร์วมโดยเฉลี่ย เม่ือสิน้งวดส าหรบัรอบ
ระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 และ 2565 เพื่อใหส้ะทอ้นถึงธุรกิจปกติของบริษัทฯ โดยไม่ไดร้บัผลกระทบของความผันผวนที่
อาจเกิดขึน้ตามฤดกูาล 

(12) อตัราสว่นหนีส้ินตอ่ทนุ ค  านวณจากการน าหนีส้ินรวม หารดว้ยสว่นของผูถื้อหุน้รวม ณ วนัที่สิน้สดุงวดเวลานัน้ ๆ 
(13) อตัราส่วนเงินส  ารองต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ค  านวณจากการน าหนีส้ินจากสญัญาประกันภยั (โดยไม่รวมผลประโยชนค์า้งจ่ายตามกรมธรรมซ์ึ่งถึง

ก าหนดช าระใหแ้ก่ผูเ้อาประกนัภยั และหนีส้ินอ่ืนตามกรมธรรมป์ระกนัภยั) หารดว้ยสว่นของผูถื้อหุน้รวม ณ วนัที่สิน้สดุงวดเวลานัน้ ๆ  
(14) อตัราส่วนเงินส  ารองต่อสินทรพัย ์ค  านวณจากการน าหนีส้ินจากสญัญาประกันภยั (โดยไม่รวมผลประโยชนค์า้งจ่ายตามกรมธรรมซ์ึ่งถึงก าหนด

ช าระใหแ้ก่ผูเ้อาประกนัภยั และหนีส้ินอ่ืนตามกรมธรรมป์ระกนัภยั) หารดว้ยสินทรพัยร์วม ณ วนัที่สิน้สดุงวดเวลานั้น ๆ 
(15) อตัราการจ่ายเงินปันผล ค านวณจากการน าเงินปันผลที่มีการอนมุตัิจ่าย หารดว้ยก าไรสทุธิของผลประกอบการของรอบระยะเวลาที่ใชพ้ิจารณา

ประกาศจ่ายเงินปันผล ทัง้นี ้การจ่ายเงินปันผลจากผลประกอบการของปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุสามญัผูถื้อหุน้
ประจ าปี 2565 ในวนัที่ 1 เมษายน 2565 แลว้ 

(16) เงินกองทุนที่ตอ้งด  ารงตามกฎหมาย ค านวณตามประกาศ คปภ. เรื่อง ก าหนดประเภทและชนิดของเงินกองทนุ รวมทัง้หลักเกณฑ ์วิธีการและ
เง่ือนไขในการค านวณเงินกองทนุของบรษัิทประกนัชีวิต พ.ศ. 2562 (ตามที่ไดมี้การแกไ้ขเพ่ิมเติม) 

(17) อตัราสว่นความเพียงพอของเงินกองทนุ ค  านวณโดยใชเ้งินกองทนุที่ตอ้งด ารงตามกฎหมาย ตามประกาศ คปภ. เรือ่ง ก าหนดประเภทและชนิดของ
เงินกองทนุ รวมทัง้หลกัเกณฑ ์วิธีการและเง่ือนไขในการค านวณเงินกองทนุของบรษัิทประกนัชีวิต พ.ศ. 2562 (ตามที่ไดมี้การแกไ้ขเพ่ิมเติม) 

(18) อตัราก าไรของธุรกิจใหม ่ค  านวณจากการน าก าไรของธุรกิจใหม ่หารดว้ยคา่เบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค านวณรายปี  



บริษัท ไทยประกันชีวิต จ ำกัด (มหำชน) 

 การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ หนา้ที่ 49 

ขอ้มลูดงัตอ่ไปนี ้เป็นค าอธิบายอตัราสว่นทางการเงินท่ีส าคญับางรายการ  

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 

อตัราสว่นคา่ใชจ้่ายในการรบัประกนัของบริษัทฯ เท่ากบัรอ้ยละ 22.16 รอ้ยละ 18.97 และรอ้ยละ 17.11 ส าหรบัปีสิน้สดุ
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 2563 และ 2564 ตามล าดบั และ รอ้ยละ 19.11 และรอ้ยละ 19.00 ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุ
วนัที่ 31 มีนาคม 2564 และ 2565 ตามล าดบั อตัราสว่นค่าใชจ้่ายในการรบัประกนัของบริษัทฯ ลดลงในปี 2563 มีสาเหตหุลกัมา
จากการลดลงของคา่จา้งและคา่บ าเหน็จ ซึง่สอดคลอ้งกบัการลดลงของรายไดเ้บีย้ประกนัภยัรบั รวมถึงการลดลงของคา่ใชจ้่ายใน
การด าเนินงาน ซึง่เป็นผลจากมาตรการการเพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงานของบรษัิทฯ อตัราสว่นคา่ใชจ้่ายในการรบัประกนัของ
บริษัทฯ ลดลงในปี 2564 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2563 มีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของค่าจ้างและค่าบ าเหน็จ  อัตราส่วน
คา่ใชจ้่ายในการรบัประกนัของบรษัิทฯ ลดลงส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 เมื่อเปรยีบเทียบกบัรอบ
ระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 มีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของคา่จา้งและค่าบ าเหน็จ ซึ่งสอดคลอ้งกบัการ
ลดลงของรายไดเ้บีย้ประกนัภยัรบั 

อตัราผลตอบแทนรวมจากเงินลงทนุเฉลีย่ของบรษัิทฯ เทา่กบัรอ้ยละ 3.81 รอ้ยละ 3.45 และรอ้ยละ 3.89 ส าหรบัปีสิน้สดุ
วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 ตามล าดบั และรอ้ยละ 3.93 ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 
2565 อตัราผลตอบแทนรวมจากเงินลงทนุเฉลี่ยของบรษัิทฯ ลดลงในปี 2563 มีสาเหตหุลกัมาจากก าไรจากการลงทนุในตราสารทนุ
ลดลง ซึ่งเป็นผลมาจากการปรบัพอรต์การลงทนุท่ีลดสดัสว่นการลงทนุใน ตราสารทนุและหนัไปเพิ่มสดัสว่นการลงทนุในตราสารหนี ้
มากขึน้ในช่วงตลาดขาลง ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของแผนกลยุทธ์ของบริษัทฯ ในการลดผลกระทบจากภาวะผันผวนของตลาด  
อนัเนื่องมาจากสถานการณก์ารแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 อตัราผลตอบแทนรวมจากเงินลงทุนเฉลี่ยของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ใน 
ปี 2564 เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2563 มีสาเหตหุลกัมาจากก าไรที่รบัรูจ้ากการขายเงินลงทนุในหุน้และหน่วยลงทนุอนัเป็นสว่นหนึง่
ของกลยทุธข์องบรษัิทฯ ในการปรบัพอรต์การลงทนุใหส้มดลุ โดยเปลีย่นจากอตุสาหกรรมที่ไดร้บัประโยชนจ์ากการแพรร่ะบาดของ
โรคโควิด-19 เช่น อุตสาหกรรมเทคโนโลยี ไปยงัอุตสาหกรรมอื่นที่คาดว่าจะไดร้บัประโยชน์จากการผ่อนปรนขอ้จ ากดัต่าง  ๆ  ที่
เก่ียวขอ้งกบัการแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 อตัราผลตอบแทนรวมจากเงินลงทนุเฉลี่ยของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ส  าหรบัรอบระยะเวลา
สามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 เมื่อเปรียบเทียบกับรอบปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 มีสาเหตุหลกัมาจากบริษัทฯ  
จดัประเภทรายการใหม่ของเงินลงทนุในบริษัทรว่ม ซึ่งประกอบดว้ยบริษัท ไทยไพบลูย ์ประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) ธนาคารไทย
เครดิต เพื่อรายย่อย จ ากดั (มหาชน) และบริษัท โฮเต็ล แอนด ์รีสอรท์ จ ากดั (จากเดิมที่จดัประเภทไวเ้ป็นเงินลงทนุในบริษัทรว่ม 
เปลีย่นเป็นเงินลงทนุในหลกัทรพัย)์ ท าใหไ้มต่อ้งบนัทกึสว่นแบง่ก าไร (ขาดทนุ) ในบรษัิทรว่มดงักลา่วในปี 2565 

อตัราผลตอบแทนสทุธิจากเงินลงทนุเฉลีย่ของบรษัิทฯ เทา่กบัรอ้ยละ 3.61 รอ้ยละ 3.44 และรอ้ยละ 3.22 ส าหรบัปีสิน้สดุ
วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 ตามล าดบั และรอ้ยละ 3.21 ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 
2565 อตัราผลตอบแทนสทุธิจากเงินลงทนุเฉลีย่ของบรษัิทฯ ลดลงในปี 2563 มีสาเหตหุลกัมาจากอตัราผลตอบแทนจากตราสารหนี ้
ที่ลดลง แมอ้ตัราดอกเบีย้ในตลาดจะเพิ่มขึน้ในช่วงหลงัเกิดการแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 แตอ่ตัราดอกเบีย้ก็มีการปรบัลดลงมา
ตามล าดบั ท าใหอ้ตัราดอกเบีย้ในตลาดเฉลี่ยในปี 2563 ต ่ากว่าปีก่อนหนา้ อตัราผลตอบแทนสทุธิจากเงินลงทุนเฉลี่ยของบริษัทฯ 
ลดลงในปี 2564 เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2563 มีสาเหตหุลกัมาจากอตัราผลตอบแทนจากตราสารหนีท้ี่ลดลง ประกอบกบัตราสาร
หนีท้ี่ใหอ้ตัราดอกเบีย้สงูไดท้ยอยครบก าหนดและถกูแทนท่ีดว้ยตราสารหนีท้ี่ใหอ้ตัราดอกเบีย้ต ่าลง อตัราผลตอบแทนสทุธิจากเงิน
ลงทุนเฉลี่ยของบริษัทฯ ลดลงเล็กนอ้ยส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 เมื่อเปรียบเทียบกับรอบปี
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สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากตราสารหนีไ้ดท้ยอยครบก าหนด และบรษัิทฯ ไดท้ยอยลงทนุในตราสารหนี ้
ระยะยาวเพิ่มขึน้ในช่วงทา้ยของไตรมาส 1 ของปี 2565 ท าใหบ้รษัิทฯ บนัทกึรายไดด้อกเบีย้รบัในไตรมาส 1 ของปี 2565 ไดไ้มเ่ต็มงวด 

อตัราก าไรสทุธิของบริษัทฯ เท่ากบัรอ้ยละ 6.25 รอ้ยละ 7.15 และรอ้ยละ 7.68 ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 
2563 และ 2564 ตามล าดบั และรอ้ยละ 13.13 และรอ้ยละ 14.62 ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 
และ 2565 ตามล าดบั อตัราก าไรสทุธิของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ในปี 2563 มีสาเหตหุลกัมาจากการที่คา่ใชจ้่ายรวมลดลง เนื่องจากการ
จ่ายผลประโยชนส์ทุธิและรายจ่ายคา่สินไหมทดแทนประกนัภยัของบรษัิทฯ ตลอดจนค่าจา้งและคา่บ าเหน็จลดลง อตัราก าไรสทุธิ
ของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ในปี 2564 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2563 มีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของรายได้รวมของบริษัทฯ ในรอบ
ระยะเวลาดังกล่าว อัตราก าไรสุทธิของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ส  าหรับรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 เมื่อ
เปรียบเทียบกบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 มีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของรายไดร้วมของบรษัิทฯ 
ในรอบระยะเวลาดงักลา่ว ซึง่โดยหลกัเกิดจากก าไรจากการจ าหนา่ยเงินลงทนุ 

อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผูถื้อหุน้เฉลีย่ของบรษัิทฯ เทา่กบัรอ้ยละ 10.32 รอ้ยละ 10.38 และรอ้ยละ 10.22 ส าหรบัปี
สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 ตามล าดับ และรอ้ยละ 10.68 ส าหรับรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สุดวันที่  
31 มีนาคม 2565 อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผูถื้อหุน้เฉลี่ยของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ในปี 2563 มีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีก าไรสทุธิ
ส าหรบัปีของบรษัิทฯ เพิ่มขึน้ อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผูถื้อหุน้เฉลีย่ของบรษัิทฯ ลดลงในปี 2564 เมื่อเปรยีบเทียบกบัปี 2563 
มีสาเหตหุลกัมาจากการที่สว่นของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผูถื้อหุน้เฉลี่ยของบริษัทฯ เพิ่มขึน้
ส  าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 เมื่อเปรียบเทียบกบัรอบปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 มีสาเหตุ
หลกัมาจากการท่ีก าไรสทุธิในรอบระยะเวลาดงักลา่วของบรษัิทฯ เพิ่มขึน้  

อัตราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  

อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยเ์ฉลี่ยของบริษัทฯ เท่ากบัรอ้ยละ 1.55 รอ้ยละ 1.62 และรอ้ยละ 1.63 ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 
31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 ตามล าดบั และรอ้ยละ 1.71 ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยเ์ฉลี่ยของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ในปี 2563 และปี 2564 มีสาเหตหุลกัมาจากการที่ก าไรสทุธิของบริษัทฯ 
ส าหรบัปีที่เก่ียวขอ้งเพิ่มขึน้เนื่องจากบริษัทฯ ใชม้าตรการลดค่าใชจ้่ายอย่างต่อเนื่องเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงาน อตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรพัยเ์ฉลี่ยของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ส  าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 เมื่อเปรียบเทียบ
กบัรอบปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 มีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีก าไรสทุธิในรอบระยะเวลาดงักลา่วของบรษัิทฯ เพิ่มขึน้ 

อัตราส่วนอืน่ ๆ และข้อมูลทางคณิตศาสตร์ประกันภัย 

อตัราสว่นความเพียงพอของเงินกองทนุของบริษัทฯ เท่ากบัรอ้ยละ 395.01 รอ้ยละ 357.68 รอ้ยละ 355.22 และรอ้ยละ 
360.57 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 ตามล าดับ อัตราส่วนความเพียงพอของ
เงินกองทนุของบริษัทฯ ลดลงในปี 2563 มีสาเหตหุลกัมาจากภาวะอตัราดอกเบีย้ต ่า แต่ถกูชดเชยดว้ยการลดลงของเงินกองทุนที่
บริษัทฯ ตอ้งด ารงไว ้อนัเป็นผลมาจากการที่บริษัทฯ ไดล้ดเงินลงทุนในตราสารทุนลงเนื่องจากความ ผนัผวนของตลาดที่ไดร้บั
ผลกระทบจากโรคโควิด-19 นอกจากนี ้คปภ. ยงัไดอ้อกประกาศเปลีย่นแปลงคา่สหสมัพนัธ ์(Correlation) ระหวา่งความเสีย่งดา้น
สินทรพัยแ์ละความเสี่ยงดา้นประกนัภยัซึง่สง่ผลใหเ้งินกองทนุที่บริษัทฯ ตอ้งด ารงไวล้ดลง ในขณะที่อตัราสว่นความเพียงพอของ
เงินกองทุนของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 ลดลง จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 มีสาเหตุหลกัมาจากการปรบัเปลี่ยน
พอรต์การลงทนุโดยเพิ่มการลงทนุในสินทรพัยท์ี่มีความเสี่ยงสงูเพื่อเพิ่มอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ  อตัราสว่นความเพียงพอ
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ของเงินกองทนุของบรษัิทฯ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 เพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 มีสาเหตหุลกัมาจากการปรบัเปลี่ยน
พอรต์การลงทนุโดยลดการลงทนุในสนิทรพัยท์ี่มีความเสีย่งสงู 

อตัราก าไรของธุรกิจใหมข่องบรษัิทฯ เทา่กบัรอ้ยละ 23.5 รอ้ยละ 17.3 และรอ้ยละ 49.1 ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2562 2563 และ 2564 ตามล าดบั โดยอตัราก าไรของธุรกิจใหมข่องบริษัทฯ ส าหรบัปี 2564 มีการปรบัตวัเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญั 
เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2563 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการปรบัสดัส่วนการขายไปสู่ผลิตภณัฑท์ี่มีอตัราก าไรที่สงูขึน้ และมีความ
อ่อนไหวต่ออตัราดอกเบีย้ที่นอ้ยลง รวมถึงการยกเลิกการขายแบบประกันเก่าที่มีก าไรนอ้ยภายใตส้ถานการณอ์ตัราดอกเบีย้ต ่า 
และทดแทนดว้ยแบบประกันใหม่ที่มีการปรบัราคาท าใหม้ีอตัราก าไรสงูขึน้ นอกจากนี ้การปรบัตวัเพิ่มขึน้ของอตัราดอกเบีย้เมื่อ
เทียบกบัปีที่ผ่านมายงัสง่ผลบวกตอ่อตัราก าไรของธุรกิจใหม่ (VONB Margin) เช่นกนั อตัราก าไรของธุรกิจใหม่ (VONB Margin) 
ลดลงในปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เมื่อเทียบกบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการปรบัตวัลดลง
ของอตัราดอกเบีย้เมื่อเทียบกบัปีที่ผา่นมาซึง่สง่ผลกระทบกบัผลติภณัฑป์ระกนัชีวิตประเภทสามญัเป็นหลกั 

มลูค่าพืน้ฐานของกิจการ (Embedded Value) ของบริษัทฯ เพิ่มขึน้เป็นจ านวน 7,491.1 ลา้นบาท ซึ่งคิดเป็นรอ้ยละ 5.6 
ในปี 2564 โดยเพิ่มขึน้จาก 134,786.2 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 เป็น 142,277.3 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 
การเพิ่มขึน้ดงักลา่วมีสาเหตหุลกัมาจากมลูค่าก าไรของธุรกิจใหม่ (VONB) จ านวน 5,584.6 ลา้นบาท ส าหรบัระยะเวลาสิบสอง
เดือนสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 ผลตอบแทนที่คาดว่าจะไดร้บัในส่วนของมูลค่าพืน้ฐานของกิจการ (Embedded Value) 
จ านวน 7,268.7 ลา้นบาท รวมถึงคา่ความแปรปรวนทางเศรษฐกิจจ านวน 3,967.6 ลา้นบาท ซึง่สะทอ้นใหเ้ห็นถึงการเปลีย่นแปลง
ของมลูค่าตลาดของทรพัยส์ินและหนีส้ินซึ่งเป็นผลมาจากอตัราดอกเบีย้ของตลาดที่ เพิ่มขึน้ การปรบัสมมติฐานดา้นเศรษฐกิจ ซึง่
ส่งผลใหมู้ลค่าพืน้ฐานของกิจการของบริษัทฯ เพิ่มขึน้เป็นจ านวน 911.6 ลา้นบาท และการเคลื่อนไหวของเงินทุนที่เก่ียวขอ้งกบั 
เงินปันผลที่จ่ายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ ซึง่สง่ผลใหม้ลูคา่พืน้ฐานของกิจการของบรษัิทฯ ลดลงเป็นจ านวน 2,257.8 ลา้นบาท โปรดพจิำรณำ
รำยละเอยีดเพิ่มเตมิในหวัขอ้ “มูลค่ำพืน้ฐำนของกิจกำร (Embedded Value)” 

2. ปัจจัยหรือเหตุการณท์ีอ่าจมีผลต่อฐานะการเงนิหรือผลการด าเนินงาน  

2.1 ปัจจัยที่ส าคัญที่มีผลต่อฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ  

ผลกระทบของโรคโควิด-19 

สถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 ไดส้ง่ผลกระทบอยา่งกวา้งขวางทั่วโลก โดยในประเทศไทย รฐับาลไทยไดม้ี
การประกาศใชม้าตรการต่าง ๆ เพื่อควบคมุการแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 ซึ่งรวมถึง การจ ากดัการเดินทาง การหา้มออกนอก
เคหสถานในยามวิกาล (Curfews) การปิดกิจการชั่วคราว และการหา้มการรวมกลุม่และการจดังานตา่ง ๆ ทัง้นี ้การหยดุชะงกัของ
การเดินทางและการทอ่งเที่ยว ภาคการบรกิารและการคา้ปลีก ระบบห่วงโซอ่ปุทานทั่วโลก และกิจกรรมทางธุรกิจอื่น  ๆ  ลว้นสง่ผล
กระทบใหเ้กิดการว่างงาน และกิจการต่าง  ๆ  ตอ้งเผชิญกบัภาวะลม้ละลายหรือตอ้งปิดตวัลง เศรษฐกิจไดร้บัผลกระทบในทางลบ
อยา่งมีนยัส าคญั และตลาดการเงินตอ้งประสบกบัช่วงเวลาที่เกิดความผนัผวนอยา่งมีนยัส าคญั  

ภาวะเศรษฐกิจที่ถดถอยโดยทั่วไปสง่ผลใหผ้ลตอบแทนจากดอกเบีย้ลดลงและราคาหุน้ลดลง ซึ่งอาจสง่ผลกระทบในทางลบ
ต่อรายไดจ้ากการลงทนุสทุธิของบริษัทฯ โดยภาวะเศรษฐกิจถดถอยดงักลา่วยงัมีแนวโนม้สง่ผลกระทบในทางลบต่ออปุสงคข์อง
ลกูคา้ส าหรบัผลิตภณัฑป์ระกันของบริษัทฯ ผูถื้อกรมธรรมอ์าจเลือกที่จะไม่ซือ้กรมธรรมใ์หม่หรือไม่ขยายความคุม้ครองที่มีอยู่  
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ขอขยายเวลาช าระเบีย้ประกนั ยกเลิกกรมธรรมป์ระกนัภยัที่มีอยู่ หรือหยดุช าระเบีย้ประกนัโดยสิน้เชิงเนื่องจากรายไดต้่อบุคคล
และรายไดค้รวัเรอืนลดลง 

เมื่อเปรียบเทียบปี 2563 กบัปี 2562 ผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 และสภาวะที่อตัราผลตอบแทนต ่า 
สง่ผลใหร้ายไดเ้บีย้ประกนัภยัรบัรวมของบรษัิทฯ ลดลงรอ้ยละ 0.8 ในขณะท่ีเบีย้ประกนัภยัรบัรวมของอตุสาหกรรมประกนัภยั2ในปี 
2563 ลดลงรอ้ยละ 1.8 เมื่อเทียบกบัปี 2562 ในปี 2564 เบีย้ประกนัภยัรบัรวมลดลงรอ้ยละ 0.9 เมื่อเทียบกบัปี 2563 ในขณะท่ีเบีย้
ประกนัภยัรบัรวมของอตุสาหกรรมประกนัภยัเพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.3 เมื่อเทียบกบัปี 2563 และเพื่อเป็นการตอบสนองต่อสภาวะอตัรา
ดอกเบีย้ที่อยู่ในระดบัต ่าอย่างต่อเนื่องในช่วงปี 2562 จนถึงปี 2564 บริษัทฯ จึงตอ้งเปลี่ยนกลยุทธ์เก่ียวกับผลิตภณัฑ ์การจัด
จ าหน่าย บุคลากร และเทคโนโลยี และแมว้่าอัตราดอกเบีย้ในตลาดโลกจะเปลี่ยนแปลงในทิศทางที่สูงขึน้ในปี 2565 บริษัทฯ  
ก็ยังคงยึดถือกลยุทธ์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเพื่อให้อัตราก าไรของธุรกิจใหม่มีเสถียรภาพ เช่น บริษัทฯ มุ่งเน้นส่งเสริม
ผลติภณัฑท์ี่มีความออ่นไหวตอ่การเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ที่นอ้ยกวา่ รวมถึงผลติภณัฑป์ระกนัชีวิตประเภทควบการลงทุน 
(Investment-linked) ผลติภณัฑป์ระกนัชีวิตแบบมีสว่นรว่มในเงินปันผล (Participating Product) รูปแบบใหม ่และผลติภณัฑท์ี่ให้
ความคุม้ครองดา้นสขุภาพตา่ง ๆ แทนการสง่เสรมิผลติภณัฑท์ี่รบัรองผลตอบแทนแน่นอนในอตัราทีส่งู นอกจากนี ้บรษัิทฯ ยงัมุง่ที่
จะขยายช่องทางจดัจ าหน่ายของบริษัทฯ ผ่านแพลตฟอรม์ดิจิทลัของบริษัทฯ และผูป้ระกอบการบนตลาดออนไลนต์า่ง  ๆ โดยจาก
การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ในครัง้นี ้บริษัทฯ ไดใ้หค้วามส าคญัทางดา้นดิจิทลัมากขึน้เพื่อใหบ้ริษัทฯ ยงัคงสามารถเขา้ถึง
ลกูคา้ได ้ในช่วงที่การมีปฏิสมัพนัธแ์บบพบหนา้ลดนอ้ยลงเนื่องจากการปิดสาขาชั่วคราว การใชน้โยบายการท างานท่ีบา้น (Work-
from-home) ของบรษัิทฯ และความจ าเป็นในการเวน้ระยะหา่งทางสงัคม  

ทัง้นี ้ขึน้อยู่กับการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 และผลกระทบที่เกิดจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ต่อสภาวะ
เศรษฐกิจและสงัคม บริษัทฯ อาจตอ้งจ่ายค่าผลประโยชนภ์ายใตก้รมธรรมใ์นจ านวนที่มากขึน้เนื่องจากปัญหาสขุภาพและอตัรา
การเสยีชีวิต (Mortality) ที่เพิ่มสงูขึน้ อยา่งไรก็ดี ณ วนัท่ีของเอกสารฉบบันี ้การแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 ไมไ่ดส้ง่ผลกระทบต่อ
อตัราการเรยีกรอ้งคา่สนิไหมทดแทนอยา่งมีนยัส าคญั โดยการเรยีกรอ้งคา่สนิไหมทดแทนท่ีเก่ียวขอ้งกบัโรคโควิด-19 โดยทั่วไปมา
จากลกูคา้ซึ่งซือ้สญัญาเพิ่มเติมประกนัสขุภาพและสญัญาเพิ่มเติมชดเชยรายไดร้ะหว่างเขา้รกัษาตวัในโรงพยาบาล อย่างไรก็ดี 
การเพิ่มขึน้ของจ านวนการเรียกรอ้งค่าสินไหมทดแทนถูกหกักลบดว้ยการลดลงของการเรียกรอ้งค่ารกัษาพยาบาลในกรณีอื่น
เนื่องจากประชาชนหลีกเลี่ยงการไปโรงพยาบาลในช่วงที่มีการแพร่ระบาดของโรคโควิด -19 อตัราส่วนการสญูเสีย (Loss Ratio)  
ที่เก่ียวขอ้งกบัค่ารกัษาพยาบาลยงัลดลงจากรอ้ยละ 5.8 ส  าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เป็นรอ้ยละ 5.1 ส  าหรบัปีสิน้สดุ
วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 มีสาเหตมุาจากการจ่ายค่าสินไหมที่เก่ียวขอ้งกบัค่ารกัษาพยาบาลลดลง และอตัราดงักลา่วเพิ่มขึน้จาก
รอ้ยละ 5.1 ส  าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2564 เป็นรอ้ยละ 8.0 ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุ
วันที่ 31 มีนาคม 2565 มีสาเหตุมาจากการจ่ายค่าสินไหมที่เก่ียวข้องกับค่ารักษาพยาบาลเพิ่มขึน้ โดยส าหรับปีสิน้สุดวันที่  
31 ธันวาคม 2563 และ 2564 การจ่ายเงินผลประโยชนแ์ละค่าใชจ้่ายในการเรียกรอ้งค่าสินไหมทดแทนตามสญัญาประกันภยัที่
เก่ียวขอ้งกบัโรคโควิด-19 มีจ านวน 1.6 ลา้นบาท และ 899.6 ลา้นบาท ซึ่งคิดเป็นรอ้ยละ 0.04 รอ้ยละ 19.47 ของค่าใชจ้่ายจาก
การเรยีกรอ้งคา่รกัษาพยาบาลโดยรวมในช่วงเวลาดงักลา่ว ตามล าดบั และส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 

                                                           

 
2 ขอ้มลูเบีย้ประกันภัยรบัรวมของทัง้อุตสาหกรรมจากสมาคมประกันชีวิตไทยมิไดเ้ทียบเคียงไดโ้ดยตรงกับขอ้มลูเบีย้ประกันภยัรบัรวมที่บนัทึ กใน 
งบการเงินของบริษัทฯ เน่ืองจากขอ้มลูของอตุสาหกรรมไม่รวมเบีย้ประกันภยัจากการประกันภยัต่อช่วง แต่รวมสว่นลงทนุของผลิตภณัฑป์ระกนัชีวิต
แบบยนิูต ลิงค ์(Unit-linked) 
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2564 และ 2565 การจ่ายเงินผลประโยชนแ์ละค่าใชจ้่ายในการเรียกรอ้งค่าสินไหมทดแทนตามสญัญาประกนัภยัที่เก่ียวขอ้งกบั  
โรคโควิด-19 มีจ านวน 3.0 ลา้นบาท และ 473.7 ลา้นบาท ซึ่งคิดเป็นรอ้ยละ 0.3 รอ้ยละ 30.4 ของค่าใชจ้่ายจากการเรียกรอ้ง 
คา่รกัษาพยาบาลโดยรวมในแตล่ะช่วงเวลาดงักลา่ว ตามล าดบั 

ภาวะเศรษฐกิจมหภาคในประเทศไทย 

การประกอบธุรกิจและความสามารถในการท าก าไรของบริษัทฯ จะไดร้บัผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกิจโดยทั่วไป โดย
แนวโน้มการเติบโตทางเศรษฐกิจ อัตราการออมของภาคครัวเรือน ทัศนคติของผู้บริโภคต่อการออมทางการเงิน และการ
เปลี่ยนแปลงทางประชากรศาสตร ์เป็นหนึ่งในปัจจยัหลกัที่สง่ผลตอ่ผลการด าเนินงานของอตุสาหกรรมประกนัชีวิตในประเทศไทย 
นอกจากนี ้ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ตลอดจนพฒันาการดา้นเศรษฐกิจโลกก็มกัมีผลกระทบต่อ
สภาพเศรษฐกิจโดยทั่วไปในประเทศไทยเช่นกนั ยกตวัอย่างเช่น ในช่วงที่ประเทศไทยมีแนวโนม้สภาพเศรษฐกิจที่ดีมกัส่งผลให้
ความตอ้งการผลติภณัฑข์องบรษัิทฯ มีเพิ่มมากขึน้ ทัง้นี ้ตัง้แตปี่ 2553 ถึงปี 2562 ผลติภณัฑม์วลรวม (Gross Domestic Product 
หรือ GDP) ของประเทศไทยขยายตวัโดยมีอตัราการเติบโตเฉลี่ยสะสมต่อปี (Compounded Annual Growth Rate หรือ CAGR) 
อยู่ที่รอ้ยละ 3.2 ต่อปี และตัง้แต่ปี 2559 ถึงปี 2563 อตัราการเติบโตเฉลี่ยสะสมตอ่ปี (CAGR) ของผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ
ตอ่หวัของประเทศไทยอยูท่ี่รอ้ยละ 4.6 นอกจากนี ้อตัราการวา่งงานของประเทศไทยระหวา่งปี 2553 ถึงปี 2562 คอ่นขา้งทรงตวัอยู่
ที่เฉลี่ยประมาณรอ้ยละ 1.0 โดยอตัราดงักล่าวถือว่าต ่ากว่าอตัราการว่างงานในประเทศเวียดนาม ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศ
มาเลเซีย ประเทศสงิคโปร ์ประเทศญ่ีปุ่ น สาธารณรฐัประชาชนจีน และสหรฐัอเมรกิา รวมไปถึงประเทศอื่น ๆ และเนื่องดว้ยสภาวะ
เศรษฐกิจที่ดีตามที่กลา่วมาสง่ผลใหเ้บีย้ประกนัภยัรบัรวมของบริษัทฯ เติบโตขึน้โดยมีอตัราการเติบโตเฉลี่ยสะสมต่อปี  (CAGR) 
อยูท่ี่รอ้ยละ 10.7 ตอ่ปี ระหวา่งปี 2553 ถึงปี 2562 อยา่งไรก็ดี ภายใตส้ถานการณแ์พรร่ะบาดของโรคโควิด-19 ผลติภณัฑม์วลรวม
ของประเทศไทยมีการปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 6.1 ในปี 2563 และรายไดเ้บีย้ประกนัภยัรบัรวมในประเทศไทยปรบัตวัลดลงถึงรอ้ยละ 1.8 
เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2562 โดยรายไดเ้บีย้ประกนัภยัรบัรวมของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 0.8 ทัง้นี ้หากสภาวะเศรษฐกิจในประเทศ
ไทยยงัคงถดถอย ประกอบกบัอตัราการวา่งงานเพิ่มสงูขึน้ รายไดค้รวัเรอืนลดลง กิจการตา่ง ๆ มีผลประกอบการลดลง ธุรกิจมีการ
ลงทนุลดลง รวมไปถึงผูบ้รโิภคมีการใชจ้่ายลดลง ปัจจยัเหลา่นีจ้ะสง่ผลกระทบดา้นลบตอ่ความตอ้งการผลติภณัฑบ์างประเภทของ
บรษัิทฯ  

ความผันผวนของอัตราดอกเบีย้ 

ผลิตภณัฑป์ระกนัภยับางประเภท และผลตอบแทนจากการลงทนุของบริษัทฯ อาจมีความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลง
ของอตัราดอกเบีย้ เนื่องจากพอรต์การลงทนุสว่นใหญ่ของบริษัทฯ ประกอบไปดว้ยการลงทนุในตราสารหนี ้ดงันัน้ รายไดจ้ากการ
ลงทนุของบรษัิทฯ มกัจะเพิ่มขึน้ในภาวะที่อตัราดอกเบีย้มีการปรบัตวัสงูขึน้ อยา่งไรก็ตาม ปัจจยัดงักลา่วอาจท าใหพ้อรต์การลงทนุ
ของบริษัทฯ มีมูลค่าตามราคาตลาดลดลง ส่งผลใหเ้กิดผลขาดทุนทัง้ที่รบัรูแ้ลว้และที่ยงัไม่รบัรูใ้นพอรต์การลงทุนของบริษัทฯ 
ในขณะนัน้ นอกจากนี ้อตัราดอกเบีย้ที่ปรบัตวัสงูขึน้ยงัสง่ผลใหเ้กิดการเวนคืนกรมธรรมแ์ละสญัญาประกนัชีวิตแบบเงินไดป้ระจ า
หรือแบบบ านาญเพิ่มมากขึน้ หากผูถื้อกรมธรรมป์ระกันภัยประเมินว่ามีผลิตภัณฑค์ู่แข่ง (Competing Products) อื่นที่สรา้ง
ผลตอบแทนไดด้ีกว่า ซึ่งอาจท าใหบ้ริษัทฯ จ าเป็นตอ้งจ าหน่ายสินทรพัยล์งทนุในช่วงที่ราคาปรบัตวัลดลง และอาจท าใหบ้ริษัทฯ  
มีผลขาดทนุท่ีเกิดขึน้จากการขายสนิทรพัยล์งทนุนัน้ 

ภาวะอัตราดอกเบีย้ปรบัตวัลดลงอาจท าใหผ้ลตอบแทนที่บริษัทฯ จะไดร้บัจากพอรต์การลงทุนในหลกัทรพัยซ์ึ่งเป็น 
ตราสารหนี ้และความสามารถในการท าก าไรของบริษัทฯ ลดลง อย่างไรก็ตาม อตัราดอกเบีย้ที่ลดลงอาจท าใหบ้รษัิทฯ ไดผ้ลก าไร
ทัง้ที่รบัรูแ้ลว้และยงัไมร่บัรูเ้พิ่มมากขึน้จากการลงทนุในปัจจบุนัของบรษัิทฯ เนื่องจากในระหวา่งที่อตัราดอกเบีย้ยงัคงปรบัตวัลดลง
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อย่างต่อเนื่อง ผลตอบแทนจากการลงทุนโดยเฉลี่ยของบริษัทฯ จะลดลงเมื่อการลงทุนของบริษัทฯ ท่ีก าลงัจะครบก าหนดถูก
ทดแทนดว้ยการลงทุนในรูปแบบอื่นที่ใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่า โดยเฉพาะอย่างยิ่ง เพื่อใช้ประโยชนจ์ากสภาวะอัตราดอกเบีย้ที่
ปรบัตวัลดลงนี ้ผูอ้อกหลกัทรพัยอ์าจด าเนินการไถ่ถอนหลกัทรพัยต์ราสารหนีท้ี่บริษัทฯ ถืออยู่ นอกจากนี ้เนื่องจากโดยทั่วไปเบีย้
ประกันภยัของบริษัทฯ จะค านวณโดยอา้งอิงจากผลตอบแทนจากการลงทนุที่ถกูคาดการณไ์ว ้ดงันัน้ เมื่ออตัราดอกเบีย้ปรบัตวั
ลดลง อาจท าใหค้วามสามารถในการท าก าไรของบริษัทฯ ลดลงเป็นผลเนื่องมาจากผลตอบแทนจากพอรต์การลงทนุของบรษัิทฯ 
ลดลงแต่ในขณะที่บริษัทฯ มีรายไดจ้ากเบีย้ประกนัภยัเทา่เดิม นอกจากนี ้ผลิตภณัฑป์ระกนัชีวิตบางรายการของบริษัทฯ ยงัมีการ
รบัประกันผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อกรมธรรม์ประกันภัย อัตราดอกเบีย้ในตลาดที่ ปรบัตัวลดลงอาจลดส่วนต่าง ระหว่างอัตรา
ผลตอบแทนที่บรษัิทฯ จะไดร้บัจากการลงทนุเพื่อใชใ้นการช าระหนีข้องบรษัิทฯ กบัเงินท่ีบรษัิทฯ ตอ้งช าระตามกรมธรรมป์ระกนัภยั
ดงักลา่ว (Spread) ดงันัน้ จากสภาวะอตัราดอกเบีย้ที่ผ่านมาที่ปรบัตวัลดลงอย่างต่อเนื่องดงักลา่วในช่วงปี 2562 จนถึงปี 2564  
ท าใหบ้รษัิทฯ พยายามใชก้ลยทุธใ์นการทดแทนและปรบัราคาผลติภณัฑด์งักลา่วเพื่อรกัษาความสามารถในการท าก าไรของบริษัทฯ 
และปรบัเปลีย่นกลยทุธด์า้นผลติภณัฑ ์โดยมุง่เนน้ไปท่ีผลติภณัฑท์ี่มีความออ่นไหวตอ่การเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้นอ้ยกว่า 
และสามารถท าก าไรไดม้ากกว่า ซึ่งไดแ้ก่ผลิตภณัฑป์ระกนัชีวิตประเภทควบการลงทุน (Investment-linked) ผลิตภณัฑป์ระกนั
ชีวิตรูปแบบใหม ่แบบสะสมทรพัยแ์บบมีสว่นรว่มในเงินปันผล (Participating Product) และผลติภณัฑค์ุม้ครองสขุภาพ โดยตัง้แต่
ปี 2562 ถึงปี 2564 อตัราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยจากการลงทนุในตราสารหนี ้และเงินใหกู้ย้ืมอยู่ที่รอ้ยละ 3.75 ต่อปี (สงูกว่าอตัรา
ผลตอบแทนโดยเฉลีย่จากพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ10 ปีในช่วงเวลาเดียวกนัท่ีรอ้ยละ 1.71 ตอ่ปี) นอกจากนัน้ จากการใหค้วามส าคญั
มากขึน้กบัผลติภณัฑท์ี่อาจมีความออ่นไหวตอ่การเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้นอ้ยกวา่ ท าใหม้ลูคา่ก าไรของธุรกิจใหม ่ (Value 
of New Business หรือ VONB) ของบริษัทฯ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 มีความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงในทาง
ลบของอตัราดอกเบีย้นอ้ยลงเกือบสีเ่ทา่เมื่อเปรยีบเทียบกบัความออ่นไหวของมูลคา่ก าไรของธุรกิจใหม ่(Value of New Business 
หรือ VONB) ของบริษัทฯ ซึ่งทดสอบภายใตพ้ืน้ฐานที่สามารถเปรียบเทียบได ้ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 อตัราก าไร
ของธุรกิจใหม ่(Value of New Business Margin หรอื VONB Margin) ของบรษัิทฯ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 เพิ่มขึน้
อย่างมีนัยส าคัญเป็นรอ้ยละ 49.1 เมื่อเปรียบเทียบกับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563 ซึ่งอยู่ที่รอ้ยละ 17.3 และแมว้่าอัตรา
ดอกเบีย้ในตลาดโลกจะเปลี่ยนแปลงในทิศทางที่สงูขึน้ในปี 2565 บริษัทฯ ก็ยงัคงยึดถือกลยทุธเ์ก่ียวกบัผลิตภณัฑด์งักลา่วเพื่อให้
อตัราก าไรของธุรกิจใหมม่ีเสถียรภาพ  

ความผันผวนของตลาดทุน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 2563 และ 2564 และวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 หลกัทรพัยท์ี่เป็นตราสารทนุของบรษัิทฯ คิดเป็น
สดัสว่นรอ้ยละ 12.2 รอ้ยละ 11.1 รอ้ยละ 14.1 และรอ้ยละ 13.0 ของมลูค่าตามบญัชีของสินทรพัยล์งทนุของบริษัทฯ ตามล าดบั 
การเปลี่ยนแปลงในตลาดทุนอาจส่งกระทบต่อผลตอบแทนจากการลงทุนของบริษัทฯ ตลอดจนผลการด าเนินงานโดยรวมของ
บริษัทฯ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง บริษัทฯ จะมีความเสี่ยงเก่ียวกบัการลงทนุที่ใชเ้พื่อรองรบัผลิตภณัฑบ์างรายการที่มิใช่เป็นผลิตภณัฑ์
ประกนัประเภทยนูิต ลงิค ์(Unit-linked)  

ในเวลาช่วงที่ตลาดทนุมีการปรบัตวัลดลงอย่างต่อเนื่อง หรือมีการปรบัตวัลงอย่างรุนแรง ลกูคา้ของบริษัทฯ  อาจเวนคืน
กรมธรรมเ์พิ่มมากขึน้เพื่อเปลี่ยนไปลงทุนในผลิตภณัฑอ์ื่น นอกจากนัน้ เนื่องจากลกูคา้อาจลงัเลที่จะท ากรมธรรมป์ระกันชีวิต
ประเภทควบการลงทุน (Investment-linked) ฉบับใหม่ในช่วงเวลาที่ตลาดยงัมีความไม่แน่นอน หรือเมื่อตลาดมีความผนัผวน 
ยอดขายผลติภณัฑป์ระกนัชีวิตประเภทควบการลงทนุ (Investment-linked) ของบรษัิทฯ จึงมกัจะลดลงในช่วงเวลาดงักลา่ว  
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สภาพแวดล้อมด้านกฎระเบียบ 

กิจกรรมการด าเนินงานของบริษัทฯ อยู่ภายใตบ้งัคบัของกฎระเบียบบางประการของภาครฐั ซึ่งส่งผลกระทบในดา้น
ต่าง ๆ ทัง้ในแง่โครงสรา้งองคก์ร ความตอ้งการเงินทนุ การออกแบบผลิตภณัฑ ์ช่องทางการจดัจ าหน่าย และแนวทางการลงทุน  
รวมไปถึงประเด็นอื่น ๆ ของบรษัิทฯ นอกจากนี ้ธุรกิจและบคุลากรของบรษัิทฯ ยงัอยูภ่ายใตก้ารก ากบัดแูลและการตรวจสอบอยา่ง
เขม้งวดโดยหน่วยงานก ากบัดแูล ในปัจจุบนั กฎระเบียบของประเทศไทยเริ่มมีความซบัซอ้นและเขม้งวดมากยิ่งขึน้ โดยบริษัทฯ 
คาดว่าแนวโนม้เก่ียวกบัพฒันาการดา้นกฎระเบียบจะยงัคงด าเนินต่อไป ซึ่งบริษัทฯ มีคณะท างานที่มุ่งเนน้ท าการศึกษาเก่ียวกบั
ผลกระทบที่เกิดขึน้จากการเปลีย่นแปลงของสภาพแวดลอ้มดา้นกฎหมาย กฎระเบียบ และนโยบายของภาครฐัที่เปลีย่นแปลงไปนี ้
อยา่งสม ่าเสมอ โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อปรบัเปลี่ยนกลยทุธต์ลอดจนการด าเนินงานในดา้นตา่ง ๆ ของบรษัิทฯ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบั
การเปลีย่นแปลงดงักลา่ว  

เมื่อมีการเปลีย่นแปลงนโยบายของภาครฐั กฎระเบียบ กฎหมาย การตีความ หรือการบงัคบัใชก้ฎระเบียบท่ีใชบ้งัคบักบั
บริษัทฯ หรือกับพนัธมิตรของบริษัทฯ ไม่ว่าในตลาดปัจจุบนั หรือตลาดเป้าหมายอาจท าใหบ้ริษัทฯ มีหนา้ที่ในการปฏิบตัิตาม
กฎระเบียบ และ/หรือมีค่าใช้ในการปฏิบัติตามกฎระเบียบเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญ เช่น หลังจากวันที่ 31 ธันวาคม 2562  
หากอตัราสว่นความเพียงพอของเงินกองทนุ (Capital Adequacy Ratio หรือ CAR) ของบริษัทประกนัชีวิตใดต ่ากว่ารอ้ยละ 120 
คปภ. อาจเข้าแทรกแซงและด าเนินมาตรการที่เหมาะสมเพื่อก ากับดูแลการด าเนินการของบริษัทดังกล่าว และตั้งแต่วันที่  
1 มกราคม 2565 อตัราสว่นความเพียงพอของเงินกองทนุขัน้ต ่าที ่คปภ. จะมีการเขา้แทรกแซงไดป้รบัเพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 140 แมว้า่
บริษัทฯ จะสามารถรกัษาอตัราสว่นความเพียงพอของเงินกองทนุตามกฎหมายไวไ้ดอ้ยา่งต่อเนื่อง โดยมีอตัราสว่นความเพียงพอ
ของเงินกองทนุดงักลา่วสงูกวา่อตัราสว่นขัน้ต ่าตามกฎหมายอยา่งมีนยัส าคญั (ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2565 อตัราสว่นความเพียงพอ
ของเงินกองทุนของบริษัทฯ อยู่ที่รอ้ยละ 360.57) แต่ตน้ทุนในการปฏิบัติตามหลกัเกณฑเ์หล่านัน้อาจอยู่ในระดับสูงอย่างมี
นยัส าคญัจากการที่บริษัทฯ วิเคราะหค์วามอ่อนไหวส าหรบัอตัราสว่นความเพียงพอของเงินกองทุนของบริษัทฯ โดยถือเป็นส่วน
หนึง่ของขัน้ตอนการวางแผนธุรกิจประจ าปีของบรษัิทฯ อยา่งไรก็ดี หากบรษัิทฯ ไมป่ฏิบตัิตามขอ้ก าหนดของกฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง 
บริษัทฯ อาจถูกบงัคบัใชม้าตรการทางกฎหมาย ถูกลงโทษ และเสียค่าปรบั ทัง้นี ้ขึน้อยู่กับความรา้ยแรงของการไม่ปฏิบัติตาม
ดงักลา่ว โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง หากบรษัิทฯ ไมส่ามารถด ารงอตัราสว่นความเพียงพอของเงินกองทนุตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนด รฐัอาจ
เขา้แทรกแซง หรอืมีค  าสั่งหา้มขยายธุรกิจ หรอืยกเลกิใบอนญุาตประกอบธุรกิจประกนัชีวิตของบรษัิทฯ  

นอกจากนี ้การเปลี่ยนแปลงดา้นกฎระเบียบอาจจ ากดัรายไดข้องบริษัทฯ และสง่ผลกระทบต่อความสามารถในการท า
ก าไรของบริษัทฯ ผลิตภณัฑบ์างอย่างของบริษัทฯ อาจมีขอ้จ ากัดเพิ่มเติมในดา้นการก าหนดราคา เช่น คปภ. ออกกฎระเบียบ
เก่ียวกับข้อตกลงและเง่ือนไขส าหรับผลิตภัณฑ์ประกันภัยสุขภาพที่มีผลใช้บังคับตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2564 เป็นต้นไป 
กฎระเบียบใหม่นีม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อสรา้งมาตรฐานการประกนัสขุภาพซึ่งจดัท าในรูปแบบกรมธรรมป์ระกนัภยัสขุภาพแบบเดี่ยว 
(Standalone) ซึ่งออกโดยบริษัทประกนัวินาศภยั และสญัญาเพิ่มเติมประกนัสขุภาพท่ีออกโดยบริษัทประกนัชีวิต กฎระเบียบใหมน่ี ้
ก าหนดใหบ้ริษัทฯ ตอ้งปรบัปรุงขอ้ตกลงและเง่ือนไขของสญัญาเพิ่มเติมประกนัสขุภาพ ตลอดจนปรบัแผนกลยทุธใ์นการก าหนด
ราคาและการขายส าหรบัผลติภณัฑบ์างรายการ นอกจากนัน้ กฎระเบียบของภาครฐัยงัอาจสง่ผลกระทบต่อทางเลือกในการลงทุน
ของบริษัทฯ โดยขอ้จ ากัดดังกล่าวอาจจ ากัดความสามารถของบริษัทฯ ในการกระจายความเสี่ยงในการลงทุนและส่งเสริม
ผลตอบแทนจากพอรต์การลงทนุของบรษัิทฯ อยา่งไรก็ตาม การท่ี คปภ. เพิ่มความยืดหยุน่ของหลกัเกณฑม์ากขึน้ในระยะหลงั อาจ
ท าใหเ้กิดการเปลีย่นแปลงทีม่ีแนวโนม้ไปในทางที่ดี ในการนี ้เนื่องดว้ยสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโควิด-19 คปภ. ไดผ้อ่นปรน
หลกัเกณฑเ์ก่ียวกับขอบเขตการลงทุนของบริษัทประกันภยั ตลอดจนขอบเขตในการลงทุนในสินทรพัยบ์างประเภทของบริษัท
ประกนัภยั ซึง่อาจสง่ผลใหบ้รษัิทประกนัสามารถสรา้งผลตอบแทนที่สงูขึน้ได ้ 
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การก าหนดราคา อัตราความคงอยู่ของกรมธรรม์ และการเรียกร้องค่าสินไหมทดแทน 

ประสิทธิภาพของการก าหนดราคาผลิตภัณฑส์่งผลต่อธุรกิจและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ในการก าหนดราคา
ผลิตภณัฑ ์บริษัทฯ ตอ้งวิเคราะหข์อ้มูลในอดีต ตลอดจนใชส้มมติฐาน และการประมาณการที่หลากหลายเก่ียวกับเงินส ารอง
ประกนัภยั ผลตอบแทนจากการลงทนุท่ีจะไดร้บัในอนาคต และการบรหิารจดัการคา่ใชจ้่ายของบรษัิทฯ นอกจากนี ้บรษัิทฯ ยงัตอ้ง
ใชว้ิธีการในการก าหนดราคาที่เหมาะสม ติดตามผลและศึกษาการเปลี่ยนแปลงของแนวโนม้ปัจจยัเสี่ยงเพื่อใหบ้ริษัทฯ สามารถ
คาดการณค์วามรุนแรงและความถ่ีของความเสยีหายได ้สมมติฐานและการประมาณการที่ใชด้งักลา่วนัน้อา้งอิงจากการประมาณ
การของฝ่ายจดัการโดยอา้งอิงจากขอ้มลูที่บริษัทฯ มีอยู่ อย่างไรก็ตาม การก าหนดราคาผลิตภณัฑ์ประกนัชีวิตใหเ้หมาะสมนัน้ยงั
ขึน้อยู่กบัสมมติฐานหลายประการที่เก่ียวกบัปัจจยัต่าง ๆ ซึ่งอยู่นอกเหนือความควบคมุของบริษัทฯ ซึ่งรวมถึงความเพียงพอของ
ขอ้มลูดว้ย ในปี 2562 ปี 2563 และปี 2564 และส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2565 บรษัิทฯ ยงัคงรกัษา
ความสามารถในการแขง่ขนัดา้นการก าหนดราคาไวไ้ด ้โดยบรษัิทฯ สามารถรกัษาสว่นแบง่ตลาดไวท้ี่ รอ้ยละ 15.07 รอ้ยละ 15.21 
รอ้ยละ 14.75 และรอ้ยละ 12.94 ของสว่นแบง่ตลาดทัง้หมดเมื่อพิจารณาจากรายไดเ้บีย้ประกนัภยัรบัรวม3 ตามล าดบั 

การก าหนดราคามีผลกระทบอย่างมากตอ่ความคงอยูข่องกรมธรรม ์(Persistency) และการเรียกรอ้งคา่สินไหมทดแทน 
นอกจากนี ้อตัราความคงอยู่ของกรมธรรมแ์ละการเรียกรอ้งค่าสินไหมทดแทนของบริษัทฯ แตกต่างกันไปตามแตล่ะช่วงเวลา และ
ผลิตภณัฑแ์ต่ละประเภทก็มีความคงอยู่ของกรมธรรม ์(Persistency) และการเรียกรอ้งค่าสินไหมทดแทนแตกต่างกนั นอกจากนี ้
ความคงอยู่ของกรมธรรม ์(Persistency) และการเรียกรอ้งค่าสินไหมทดแทนของบริษัทฯ อาจเปลี่ยนแปลงตามสมมติฐานของ
บรษัิทฯ ที่ใชใ้นการออกแบบและก าหนดราคาผลติภณัฑ ์การรกัษาใหอ้ตัราความคงอยูข่องกรมธรรม ์(Persistency) อยูใ่นระดบัสงู
นัน้มีความส าคญัต่อผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 และ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2565 
อตัราความคงอยู่ของกรมธรรม ์13 เดือน (13th month persistency ratios) เท่ากับรอ้ยละ 84.5 รอ้ยละ 84.5 รอ้ยละ 88.6 และ
รอ้ยละ 88.6 ตามล าดบั 

ในทางตรงกนัขา้ม อตัราการเรียกรอ้งค่าสินไหมทดแทนสง่ผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรในดา้นค่าใชจ้่าย 
โดยส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 การจ่ายเงินผลประโยชนแ์ละค่าใชจ้่ายในการเรียกรอ้งค่าสินไหม
ทดแทนตามสญัญาประกนัภยัคิดเป็นรอ้ยละ 51.20 รอ้ยละ 51.11 และรอ้ยละ 54.46 ของค่าใชจ้่ายรวม ตามล าดบั และส าหรบั
รอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2564 และ 2565 การจ่ายเงินผลประโยชนแ์ละคา่ใชจ้่ายในการเรยีกรอ้งคา่สนิไหม
ทดแทนตามสญัญาประกนัภยัคิดเป็นรอ้ยละ 59.19 และรอ้ยละ 75.17 ของคา่ใชจ้่ายรวม ตามล าดบั 

นอกจากนี ้ความคงอยูข่องกรมธรรม ์(Persistency) ยงัอาจไดร้บัผลกระทบจากมมุมองของผูบ้รโิภค หรือพฤติกรรมของ 
ผูถื้อกรมธรรมป์ระกนัชีวิตที่เปลีย่นแปลงไป ตลอดจนความสามารถในการแขง่ขนัของผลติภณัฑข์องบรษัิทฯ การเปลีย่นแปลงดา้น
กฎระเบียบ และการด าเนินงานดา้นการลงทนุของบริษัทฯ รวมทัง้ปัจจยัอื่น  ๆ ในขณะที่อตัราการเรียกรอ้งค่าสินไหมทดแทนของ
บริษัทฯ ยังอาจไดร้บัผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราการเสียชีวิต (Mortality) และอัตราทุพพลภาพของผูเ้อาประกัน 
ตลอดจนปัจจยัอื่น ๆ 

                                                           

 
3 ดเูชิงอรรถที่ 1 
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การแข่งขัน 

การแข่งขนัส่งผลกระทบต่อตน้ทุนในการขายกรมธรรม ์ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน อัตราการเติบโตของฐานลกูคา้  
สว่นแบง่ตลาด และสว่นตา่งและก าไรของบรษัิทฯ ทัง้นี ้บรษัิทฯ มุง่แขง่ขนัในดา้นตา่ง ๆ ซึง่รวมถึงความคุม้ครองที่บรษัิทฯ น าเสนอ 
ลกัษณะของผลติภณัฑ ์ราคา คณุภาพการใหบ้รกิารลกูคา้ เครอืขา่ยช่องทางจดัจ าหนา่ย ความสมัพนัธก์บัพนัธมิตร ผูร้บัประกนัภยัต่อ
และบุคคลอื่น ๆ การรบัรูถ้ึงแบรนด ์ขนาดของธุรกิจ ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ความแข็งแกร่งของฐานะทางการเงิน และ
อนัดบัความน่าเช่ือถือ แมว้่าความเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยี (Technology Disruption) อาจส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมที่
บริษัทฯ ด าเนินธุรกิจอยู่ แต่อุปสรรคในการเขา้สู่ตลาด (Barriers to Entry) ของผูป้ระกอบธุรกิจรายใหม่นัน้ยงัมีอยู่ค่อนขา้งสูง
เนื่องจากผู้ประกอบการต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดให้ต้องมีเงินทุนขั้นต ่าเป็นจ านวนมาก ตลอดจนข้อจ ากัดดา้น
กฎระเบียบอื่น ๆ  และแมว้่าคู่แข่งของบริษัทฯ บางรายอาจเสนอจ่ายคา่นายหนา้หรือผลตอบแทนที่มีความน่าสนใจมากกวา่ใหแ้ก่
ตวัแทนประกัน หรือตวักลางในการจดัจ าหน่าย หรือเสนอผลิตภณัฑ์ที่คลา้ยคลึงกนัในราคาที่ต  ่ากว่าใหแ้ก่ลกูคา้ อย่างไรก็ตาม 
ช่องทางจ าหน่ายผ่านตวัแทนประกันของบริษัทฯ ก็ยงัเป็นหนึ่งในผูน้  าของตลาด โดยอา้งอิงขอ้มูลของสมาคมประกันชีวิตไทย 
ช่องทางจ าหนา่ยผา่นตวัแทนประกนัของบรษัิทฯ มีสว่นแบง่ตลาดรอ้ยละ 16.3 และ 16.0 ของเบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค านวณ
รายปีทัง้หมดของอตุสาหกรรม ในปี 2564 และส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 ตามล าดบั4 

ในภาคธุรกิจประกันชีวิตอาจมีการควบรวมกิจการมากขึน้ และอาจส่งผลใหคู้่แข่งของบริษัทฯ  มีความแข็งแกร่งทาง
การเงินมากขึน้ อีกทัง้มีความสามารถในการจดัการ ทรพัยากร ประสบการณใ์นการด าเนินงาน สว่นแบง่ตลาด ช่องทางการจดัจ าหนา่ย 
และความสามารถในการก าหนดราคา ตลอดจนการพิจารณารบัประกนัชีวิต และการจดัการและช าระคา่สนิไหมทดแทนเพิ่มมาก
ยิ่งขึน้ นอกจากนี ้การที่อุตสาหกรรมประกนัชีวิตและธนาคารมีความใกลเ้คียงกนั อาจท าใหพ้นัธมิตรของบริษัทฯ บางรายอาจ
ตอ้งการจ าหนา่ยผลติภณัฑป์ระกนัชีวิตของบรษัิทในเครอืของตนเองมากกวา่ที่จะจ าหนา่ยผลติภณัฑข์องบรษัิทฯ นอกจากนี ้บรษัิทฯ 
ยงัอาจตอ้งแข่งขนัทางออ้มกบัธนาคาร บริษัทจดัการการลงทนุ ตลอดจนบริษัทจดัการกองทนุรวมตา่ง ๆ อีกดว้ย ทัง้นี ้ผลิตภณัฑ์
ของบริษัทฯ อาจถูกน าไปเปรียบเทียบกับผลิตภณัฑท์างการเงินบางประเภทที่บริษัทขา้งตน้น าเสนอ ตลอดจนอสงัหาริมทรพัย ์
ทองค า และการลงทนุทางเลอืกประเภทอื่น 

ฤดูกาล 

ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดของบรษัิทฯ อาจผนัผวนตามฤดกูาล ดงันัน้ จึงไมค่วรน าผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 
ในรอบระยะเวลาการเงินระหวา่งกาลมาเป็นเครือ่งชีว้ดัผลการด าเนินงานประจ าปีของบรษัิทฯ โดยทั่วไป การท าประกนัชีวิตจะเพิ่ม
มากขึน้อยา่งมีนยัส าคญัในประมาณเดือนธันวาคม เนื่องจากลกูคา้มกัจะท าสญัญาประกนัชีวิตเพื่อประโยชนท์างภาษีเงินไดส้ว่น

                                                           

 
4 สมาคมประกนัชีวิตไทยไม่ไดร้ายงานเบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค านวณรายปี โดยจะรายงานเพียงแค่เบีย้ประกันภยัรบัปีแรกและเบีย้ประกันภยัรบั
จา่ยครัง้เดียว (Single Premium) ของอตุสาหกรรมเทา่นัน้ โดยที่เบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค านวณรายปีค านวณจากรอ้ยละ 100 ของเบีย้ประกนัภยั
รบัปีแรกของอตุสาหกรรมบวกดว้ยรอ้ยละ 10 ของเบีย้ประกนัภยัรบัจา่ยครัง้เดียว (Single Premium) ของอตุสาหกรรม อยา่งไรก็ดี เบีย้ประกนัภยัรบั
ปีแรกแบบค านวณรายปีของอตุสาหกรรมนัน้ไม่สามารถเปรียบเทียบกับเบีย้ประกันภยัรบัปีแรกแบบค านวณรายปีของบริษัทฯ  โดยตรง เน่ืองจาก 
เบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกของอตุสาหกรรมที่น  ามาใชค้  านวณเบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค านวณรายปีของอตุสาหกรรมนัน้จะถกูรบัรูต้่อเม่ือมีการช าระ
เบีย้ประกันภยัดงักล่าวแลว้ ณ เวลาที่ค  านวณเบีย้ประกันภยัรบัปีแรกแบบค านวณรายปีของอตุสาหกรรม ในขณะที่บริษัทฯ ใชว้ิธีรบัรูเ้บีย้ประกนัภยั
รบัปีแรกที่น  ามาใชค้  านวณเบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค านวณรายปีของบรษัิทฯ แบบเฉลี่ยเป็นรายปี (Annualized Basis)  
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บคุคลที่ไดร้บัจากผลิตภณัฑป์ระกนัชีวิต นอกจากนัน้ บริษัทฯ มกัมียอดขายที่เพิ่มขึน้ในเดือนสดุทา้ยของแต่ละไตรมาส เนื่องจาก
บริษัทฯ มกัจะน าเสนอแคมเปญเพื่อสง่เสริมการขายส าหรบัตวัแทนประกนัและทีมขายอื่น ๆ จะสรุปยอด ณ ช่วงสิน้สดุของแตล่ะ
ไตรมาส นอกจากนี ้บรษัิทฯ ประเมินผลการขายของบคุลากรเป็นรายครึง่ปี ดงันัน้ โดยทั่วไปบรษัิทฯ มกัจะมียอดขายที่เพิ่มขึน้ตอน
สิน้สดุรอบระยะเวลาครึง่ปีแรกและตอนสิน้สดุรอบระยะเวลาปลายปี 

สิ่งแวดล้อม สังคม และบรรษัทภบิาล (ESG) 

ในปัจจุบนั การด าเนินธุรกิจประกนัภยัใหค้วามส าคญักบัการประกอบธุรกิจอย่างยั่งยืนมากขึน้ เพื่อตอบสนองต่อความ
ตอ้งการของลกูคา้ส าหรบัผลิตภณัฑท์ี่มีความสอดคลอ้งกับเรื่อง ESG ท าใหบ้ริษัทฯ จ าเป็นตอ้งด าเนินธุรกิจโดยยึดหลกั ESG  
ในแง่ของการก าหนดกลยทุธใ์นการด าเนินธุรกิจ การออกแบบผลิตภณัฑ ์การบริหารความเสี่ยง การรว่มมือกบัพนัธมิตรทางธุรกิจ 
การลงทุน และความรบัผิดชอบต่อส่วนรวม เพื่อด ารงความสามารถในการแข่งขนัของบริษัทฯ ทัง้นี ้ในปัจจุบันบริษัทฯ ไดน้ า
นโยบายและแนวคิดที่เก่ียวข้องกับ ESG มาใช้ เช่น การออกแบบและพัฒนาผลิตภัณฑ์เพื่อส่งเสริมให้คนมีสุขภาพที่ดีขึน้  
การลงทุนในลักษณะ ESG investing ซึ่งเป็นการลงทุนที่พิจารณาจากปัจจัย 3R ของบริษัทฯ ได้แก่ ความเสี่ยง (Risks) 
ผลตอบแทน (Returns) และ ผลกระทบที่บริษัทฯ มีต่อการพฒันาสงัคมหรือสิ่งแวดลอ้ม  (Real impact) เพื่อส่งเสริมการด าเนิน
ธุรกิจอย่างโปร่งใสและยั่งยืน รวมทัง้ค านึงถึงผูม้ีส่วนไดเ้สียทุกรายที่เก่ียวขอ้งกับห่วงโซ่คุณค่าในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ  
ซึง่รวมถึงพนกังาน พนัธมิตรทางธุรกิจ สงัคม และสิง่แวดลอ้ม 

อย่างไรก็ดี หากบริษัทฯ ไม่สามารถปฏิบตัิตามนโยบายและแนวที่ทางก าหนดไว ้อาจสง่ผลใหเ้กิดผลกระทบทางลบต่อ
บริษัทฯ ได ้ยกตวัอย่างเช่น ผลกระทบที่อาจเกิดต่อช่ือเสียงของบริษัทฯ หากไม่สามารถด ารงไวซ้ึ่งตวัเลือกในการลงทนุที่มีความ
สอดคลอ้งกบั ESG ใหแ้ก่ลกูคา้ ท าใหล้กูคา้ไม่เลือกซือ้ผลิตภณัฑป์ระกนัชีวิตหรือต่ออายกุรมธรรมป์ระกนัชีวิตที่มีอยู่กบับริษัทฯ  
ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อเบีย้ประกันภยัรบัปีต่อไป (Renewal Premium) และเบีย้ประกันภยัรายใหม่ (New Business Premium)  
ที่บรษัิทฯ จะไดร้บั นอกจากนี ้การน านโยบายและแนวคิดที่เก่ียวขอ้งกบั ESG มาใชจ้ะสง่ผลใหบ้รษัิทฯ อาจมีตวัเลอืกในการลงทนุ
นอ้ยลง อยา่งไรก็ดี ในระยะยาว เมื่อบรษัิทฯ ไดน้ าโยบายและแนวคิดที่เก่ียวขอ้งกบั ESG มาใช ้และกา้วขึน้เป็นหนึง่ในผูน้  าในดา้น
การด าเนินธุรกิจอยา่งยั่งยืนของประเทศไทย จะช่วยสนบัสนนุความเป็นผูน้  าในธุรกิจประกนัชีวิตของบรษัิทฯ ได้ 

2.2 การเปิดเผยข้อมูลความเสี่ยงด้านตลาดทั้งในเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ 

ความเสี่ยงดา้นตลาดคือความเสี่ยงที่จะสญูเสียผลก าไร มลูค่ายตุิธรรม หรือกระแสเงินสดในอนาคต  ที่อาจเป็นผลจาก
การเปลี่ยนแปลงในดา้นลบของอตัราดอกเบีย้ อตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ราคาหลกัทรพัยท์ี่เป็นตราสารทนุ และสินคา้
โภคภัณฑท์ี่อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อรายไดแ้ละทุน บริษัทฯ มีความเสี่ยงดา้นตลาด ซึ่งโดยหลกัเกิดจากการที่บริษัทฯ  
ถือครองสินทรพัยท์างการเงินเพื่อการลงทนุ โดย ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2565 บริษัทฯ มีสินทรพัยท์างการเงินเพื่อการลงทนุจ านวน 
517,924.22 ลา้นบาท ซึง่มีความเสีย่งดา้นตลาดอนัเกิดจากกิจกรรมการลงทนุของบรษัิทฯ  

ความเสีย่งด้านอัตราดอกเบีย้  

การเคลือ่นไหวของอตัราดอกเบีย้เป็นหนึง่ในปัจจยัส าคญัที่จะสง่ผลกระทบตอ่มลูคา่ของสินทรพัยแ์ละหนีส้นิของบริษัทฯ 
อีกทัง้ยงัส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนโดยรวมจากการลงทุน ซึ่งความเสี่ยงจากอตัราดอกเบีย้คือความเสี่ยงที่มลูค่าหรือกระแส 
เงินสดในอนาคตของเครือ่งมือทางการเงินจะผนัผวนจากการเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ในตลาด เนื่องจากสนิทรพัยท์างการเงิน
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ของบรษัิทฯ สว่นใหญ่จะประกอบไปดว้ยตราสารหนี ้รองลงมาไดแ้ก่ สนิเช่ือและเงินฝากประจ า ดงันัน้ การเปลีย่นแปลงระดบัอตัรา
ดอกเบีย้จึงอาจสง่ผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่ผลตอบแทนโดยรวมจากการลงทนุของบรษัิทฯ 

ความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้เกิดขึน้เมื่ออายขุองสินทรพัยท์ี่อาจไดร้บัผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลง
ของอตัราดอกเบีย้แตกต่างกนักบัหนีส้ิน โดยทั่วไป บริษัทฯ ลดความเสี่ยงจากอตัราดอกเบีย้โดยการก าหนดความแตกต่างของ
ระยะเวลาระหว่างสินทรพัยต์่อหนีส้ิน (Duration Gap) และหากสามารถกระท าได ้อาจยืดระยะเวลาของการถือสินทรพัยเ์พื่อให้
สอดคลอ้งกับหนีส้ินของบริษัทฯ นอกจากนี ้บริษัทฯ มีการใช้ตราสารอนุพันธ์ที่ส  าคญั ไดแ้ก่ การท าสญัญาแลกเปลี่ยนอตัรา
ดอกเบีย้ สญัญาซือ้ขายตราสารหนีล้ว่งหนา้ และสญัญาแลกเปลี่ยนเงินตน้และดอกเบีย้ตา่งสกลุเงินเพื่อบริหารจดัการความเสีย่ง
ตอ่ความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ส  าหรบัตราสารหนีบ้างประเภท 

ตารางตอ่ไปนี ้แสดงผลกระทบตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ จากการเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ทีจ่ะสง่ผลกระทบ
ตอ่มลูคา่ยตุิธรรมของตราสารหนีข้องบรษัิทฯ โดยผา่นก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็อื่น ณ วนัทีท่ี่ระบไุว ้ทัง้นี ้การวิเคราะหค์วามออ่นไหวนี ้
จดัท าบนสมมติฐานวา่ตวัแปรอื่นทัง้หมด (โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง อตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ) คงที่ 

 

ความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่น 

ความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนเกิดขึน้เมื่อบริษัทฯ เขา้ท าธุรกรรมที่เป็นเงินตราตา่งประเทศ เช่น การลงทนุในพนัธบตัร
หรอืตราสารทนุท่ีเป็นสกลุเงินตา่งประเทศ แมว้า่หนีส้นิของบรษัิทฯ สว่นใหญ่จะเป็นสกลุเงินบาท ในบางกรณี บรษัิทฯ จะลงทนุใน
ตราสารที่เป็นเงินตราต่างประเทศเพื่อวตัถปุระสงคใ์นการเพิ่มผลตอบแทนและกระจายความเสี่ยง การลงทนุนีอ้าจท าใหบ้ริษัทฯ 
ไดร้บัผลก าไรและผลขาดทนุท่ีเกิดจากการเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ หนว่ยธุรกิจของบรษัิทฯ จะติดตาม
สถานะความเสี่ยงจากการลงทนุในสกลุเงินตา่งประเทศและในกรณีที่สถานะของความเสี่ยงดงักลา่วไมส่อดคลอ้งกบัความเสีย่งที่
ยอมรบัไดข้องบรษัิทฯ และบรษัิทฯ อาจปิดสถานะการลงทนุ หรอืซือ้เครือ่งมือปอ้งกนัความเสีย่งเพิ่มเติม นอกจากนี ้บรษัิทฯ มีการ
ใชเ้ครื่องมืออนพุนัธต์า่ง ๆ  เช่น การท าสญัญาแลกเปลี่ยนสญัญาแลกเปลี่ยนเงินตน้และดอกเบีย้ตา่งสกุลเงิน และสญัญาซือ้ขาย
เงินตราตา่งประเทศลว่งหนา้เพื่อป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน ทัง้นี ้โดยทั่วไป นโยบายภายในของบรษัิทฯ ก าหนดใหม้ี
การใชต้ราสารอนพุนัธเ์พื่อป้องกนัความเสี่ยงที่ดา้นอตัราแลกเปลี่ยนของบริษัทฯ ที่รอ้ยละ 80 ถึงรอ้ยละ 100 ของมลูค่าการลงทนุ
ในพนัธบตัรหรอืตราสารทนุท่ีเป็นสกลุเงินตา่งประเทศ  

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงผลกระทบตอ่สว่นของเจา้ของและก าไรหรือขาดทนุสทุธิของบริษัทฯ จากการเคลือ่นไหวของสกลุเงิน
ดอลลารส์หรฐัฯ ที่จะสง่ผลกระทบตอ่มลูคา่ของสินทรพัยท์างการเงินเพื่อการลงทนุของบริษัทฯ ที่เป็นสกุลเงินต่างประเทศ ณ วนัที่
ที่ระบไุว ้ทัง้นี ้การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวนีจ้ดัท าบนสมมติฐานวา่ตวัแปรอื่น ๆ  ทัง้หมด (โดยเฉพาะอย่างยิ่ง อตัราดอกเบีย้) คงที่ 
และจะไมไ่ดพ้ิจารณาถึงผลกระทบใด ๆ จากการขายและซือ้เครือ่งมือทางการเงินของบรษัิทฯ 

 ณ วันที ่31 ธันวาคม  ณ วันที ่31 มีนาคม 
 2562  2563  2564  2565 
 (ล้านบาท) 

 ส่วนของเจ้าของ สุทธิจากภาษี 

อตัราดอกเบีย้เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 0.25 ....................................   (202.62)  (512.41)  (394.17)  (418.38) 
อตัราดอกเบีย้ลดลงรอ้ยละ 0.25 ......................................   202.75  512.50  394.23  418.43 
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ด้านราคา 

ความเสีย่งดา้นราคาคือความเสีย่งที่เกิดจากการเปลีย่นแปลงของราคาหลกัทรพัยแ์ละสินคา้โภคภณัฑท์ี่อาจสง่ผลในทางลบ
ต่อรายไดห้รือเงินทนุของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ลงทนุในตราสารทนุและหน่วยลงทนุเพื่อแสวงหาผลตอบแทนในระยะยาว และเพื่อ
กระจายความเสีย่ง  

บริษัทฯ บริหารความเสี่ยงดา้นราคาโดยก าหนดระดบัความเสี่ยงที่ยอมรบัได ้และรกัษาความเสี่ยงใหอ้ยู่ภายในระดบั
ดงักลา่ว นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัใชเ้ครื่องมือที่ไม่ใช่ทางสถิติและเครื่องมือทางสถิติต่าง  ๆ  เช่น การวิเคราะหม์ลูค่าความเสี่ยงและ
การวิเคราะหค์วามออ่นไหวเพื่อประเมินระดบัความเสีย่ง  

ตารางต่อไปนีแ้สดงผลกระทบต่อสว่นของเจา้ของบริษัทฯ อนัเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของราคาตราสารทนุที่จะส่งผล
กระทบต่อมลูค่าเงินลงทนุในตราสารทุนจดทะเบียนและหน่วยลงทุนของบริษัทฯ ณ วนัที่ที่ระบุไว ้ทัง้นี ้ไม่รวมสินทรพัยเ์พื่อการ
ลงทนุท่ีถือไวเ้พื่อครอบคลมุหนีส้นิตามสญัญาแบบยนูิต ลงิค ์(Unit-linked) 

2.3 การเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีในอนาคต 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 17 เป็นมาตรฐานการบัญชีที่ใช้บังคับกับสญัญาการรบัประกันภัยที่จะมี 
ผลบงัคบัใชส้  าหรบัรอบระยะเวลาบญัชีของบริษัทฯ ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2567 มาตรฐานใหมน่ีเ้ปลี่ยนแปลงหลกัการพืน้ฐานใน
การบนัทึกบญัชีสญัญาต่าง ๆ โดยมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 17 มีวตัถปุระสงคเ์พื่อเพิ่มความโปรง่ใส เนื่องจากมี
ขอ้ก าหนดใหอ้งคก์รใหค้วามส าคัญในการปรบัปรุงคุณภาพขอ้มูลมากยิ่งขึน้ เพื่อท าใหข้อ้มูลเป็นมาตรฐาน และ ช่วยใหก้าร
เปรยีบเทียบขอ้มลูสามารถท าไดส้ะดวกขึน้  

 ณ วันที ่31 ธันวาคม  ณ วันที ่31 มีนาคม 
 2562  2563  2564  2565 
 (ล้านบาท) 

 ส่วนของเจ้าของ สุทธิจากภาษี 

การแข็งคา่ของสกลุเงินบาทรอ้ยละ 2.5 .............................  87.68  (9.74)  (26.41)  (10.43) 
การออ่นคา่ของสกลุเงินบาทรอ้ยละ 2.5 ............................   (87.68)  9.74  26.41  10.43 
 ณ วันที ่31 ธันวาคม  ณ วันที ่31 มีนาคม 
 2562  2563  2564  2565 
 (ล้านบาท) 

 ผลกระทบต่อก าไรขาดทุนสุทธิ 

การแข็งคา่ของสกลุเงินบาทรอ้ยละ 2.5 .............................   109.61  (12.18)  (33.01)  (13.04) 
การออ่นคา่ของสกลุเงินบาทรอ้ยละ 2.5 ............................  (109.61)  12.18  33.01  13.04 

 ณ วันที ่31 ธันวาคม  ณ วันที ่31 มีนาคม 
 2562  2563  2564  2565 
 (ล้านบาท) 
 ส่วนของเจ้าของ สุทธิจากภาษี 

เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 10 ........................................................   4,207.16  4,086.35  5,561.66  5,118.95 
ลดลงรอ้ยละ 10 ..........................................................   (4,207.16)  (4,086.35)  (5,561.66)  (5,118.95) 
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บริษัทฯ เริ่มเตรียมการเพื่อถือปฏิบตัิตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 17 ตัง้แต่ปี 2560 โดยแผนงานของ
บรษัิทฯ ในการถือปฏิบตัิตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 17 แบง่ออกเป็นระยะตา่ง ๆ 5 ระยะดงันี ้ 

• ระยะที่ 1 — การประเมินช่องวา่ง โดยในระยะนีเ้ป็นการศกึษาแนวคิดพืน้ฐาน การฝึกอบรม และการประเมินงบประมาณ
ที่เก่ียวขอ้ง 

• ระยะที่ 2 — การจดัท าเอกสารขอ้ก าหนดทางธุรกิจเก่ียวกบัแนวทางในการด าเนินการทางธุรกิจส าหรบัผลิตภณัฑ ์และ
การออกแบบและสรา้งแบบจ าลองทางคณิตศาสตรป์ระกนัภยัน ารอ่ง ในระยะนี ้บริษัทฯ จะพิจารณาความสมบรูณข์อง
การประเมินแนวทางการเปลีย่นแปลงและรา่งนโยบายการบญัชีฉบบัแรก 

• ระยะที่ 3 (ก) — การออกแบบระบบบญัชีแยกประเภทย่อยโดยละเอียดและการสรา้งแบบจ าลองทางคณิตศาสตร์
ประกันภัย ระยะนีเ้ป็นการจัดท ารูปแบบจ าลองการด าเนินงานโดยละเอียดใหแ้ลว้เสร็จ และทดสอบรูปแบบจ าลอง
ดงักลา่วและแบบจ าลองทางคณิตศาสตรป์ระกนัภยัอยา่งเต็มรูปแบบ 

• ระยะที่ 3 (ข) — ทดสอบการท างานและเปลี่ยนผา่นระบบ ในขัน้ตอนนี ้บริษัทฯ ตอ้งจดัท างบแสดงฐานะการเงินฉบบัท่ี
เป็นไปตามขอ้ก าหนดมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 17 

• ระยะที่ 4 — การด าเนินการคูข่นาน ในระยะนี ้บรษัิทฯ จะใชร้ะบบงานตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 17 
ควบคู่ไปกบัระบบบญัชีที่ใชอ้ยู่ในขณะนัน้ โดยในระยะนีผู้ส้อบบญัชีจะสอบทานและแจง้ใหค้ณะกรรมการของบริษัทฯ
ทราบถึงนโยบายการบญัชีใหม่ 

• ระยะที่ 5 — บรษัิทฯ เริม่ปฏิบตัิตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 17 

ปัจจุบนั บริษัทฯ อยู่ในระยะที่ 3 (ก) นอกจากนี ้บริษัทฯ ก าลงัศึกษาผลกระทบทัง้หมดที่จะเกิดขึน้จากการใช้ปฏิบัติ
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 17 ต่อผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ร่วมมืออย่างใกลชิ้ดกบั
หนว่ยงานก ากบัดแูล และผูป้ระกอบการรายอื่นในอตุสาหกรรมเพื่อประเมินผลกระทบ และขอ้ทา้ทายในการน าหลกัเกณฑด์งักลา่ว
มาใชป้ฏิบตัิ 
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3. ข้อมูลจากงบการเงนิที่ส าคัญ 

เพื่อประกอบค าอธิบายและการวิเคราะหฐ์านะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ผูล้งทุนควรพิจารณา  
งบการเงินของบริษัทฯ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 (ตรวจสอบแลว้) และงบการเงินระหว่างกาล 
ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 (สอบทานแลว้แตไ่มไ่ดต้รวจสอบ) ตามล าดบั เพื่อประกอบค าอธิบาย
และการวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน และฐานะการเงินของบรษัิทฯ และผูล้งทนุควรอา่นหมายเหตปุระกอบงบการเงิน  

3.1 สรุปรำยงำนกำรสอบบัญชี 

รายงานของผูส้อบบญัชีจากงบการเงินของบรษัิทฯ สามารถสรุปไดด้งันี ้

ประจ าปี ผู้สอบบัญชี สรุปรายงานการตรวจสอบ 

ปี 2562 คณุพรรณทิพย ์กลุสนัติธ ารงค ์

ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตเลขทะเบียน 4208 จาก
บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จ  ากัด  
ซึ่งเป็นผูส้อบบัญชีที่ไดร้บัความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. 

ผูส้อบบญัชีใหค้วามเห็นไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชีอย่างไม่มีเงื่อนไขวา่
งบการเงินที่แสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นไดเ้สียและงบการเงินเฉพาะกิจการ
แสดงฐานะการเงินของบรษัิทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 ผลการด าเนินงาน 
และกระแสเงินสด ส  าหรับปีสิน้สุดวันเดียวกันโดยถูกตอ้งตามที่ ควรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ปี 2563 คณุพรรณทิพย ์กลุสนัติธ ารงค ์

ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตเลขทะเบียน 4208 จาก
บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จ  ากัด  
ซึ่งเป็นผูส้อบบัญชีที่ไดร้บัความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. 

ผูส้อบบญัชีใหค้วามเห็นไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชีอย่างไม่มีเงื่อนไขวา่
งบการเงินที่แสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นไดเ้สียและงบการเงินเฉพาะกิจการ
แสดงฐานะการเงินของบรษัิทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 ผลการด าเนินงาน 
และกระแสเงินสด ส  าหรับปีสิน้สุดวันเดียวกันโดยถูกตอ้งตามที่ควรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ปี 2564 คณุพรรณทิพย ์กลุสนัติธ ารงค ์

ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตเลขทะเบียน 4208 
จากบรษัิท เคพีเอ็มจี ภมิูไชย สอบบญัชี จ  ากดั  
ซึง่เป็นผูส้อบบญัชีที่ไดร้บัความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. 

ผูส้อบบญัชีใหค้วามเห็นไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชีอย่างไม่มีเงื่อนไขวา่
งบการเงินที่แสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นไดเ้สียและงบการเงินเฉพาะกิจการ
แสดงฐานะการเงินของบรษัิทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 ผลการด าเนินงาน 
และกระแสเงินสด ส  าหรับปีสิน้สุดวันเดียวกันโดยถูกตอ้งตามที่ควรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

รอบระยะเวลาสาม
เดือนสิน้สดุวนัที่  
31 มีนาคม 2565 

คณุพรรณทิพย ์กลุสนัติธ ารงค ์

ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตเลขทะเบียน 4208 
จากบรษัิท เคพีเอ็มจี ภมิูไชย สอบบญัชี จ  ากดั  
ซึง่เป็นผูส้อบบญัชีที่ไดร้บัความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. 

ผู้สอบบัญชีไม่พบสิ่งที่เป็นเหตุใหเ้ชื่อว่าข้อมูลทางการเงินระหว่างกาล 
ไม่ไดจ้ัดขึน้ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  34 เรื่อง “การรายงานทาง
การเงินระหวา่งกาล” ในสาระส าคญัจากการสอบทานของผูส้อบบญัชี 



บริษัท ไทยประกันชีวิต จ ำกัด (มหำชน) 

 การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ หนา้ที่ 63 

3.2 ตำรำงสรุปงบกำรเงนิส ำหรับปี / รอบระยะเวลำตำมที่ก ำหนด 

3.2.1 งบแสดงฐานะการเงนิ 

ตารางต่อไปนีแ้สดงถึงงบแสดงฐานะการเงินของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 และ ณ วันที่  
31 มีนาคม 2565 

 ณ วันที ่31 ธันวาคม ณ วันที ่31 มีนาคม 

 2562 2563 2564 2565 

 

สินทรัพย ์     

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ...................  8,448.33 10,497.72 7,326.48 7,080.53 
เบีย้ประกนัภยัคา้งรบั - สทุธิ .............................  3,731.25 4,876.39 4,354.56 3,141.38 
รายไดจ้ากการลงทนุคา้งรบั ..............................  3,211.26 3,559.54 4,063.42 5,644.31 
สว่นแบง่หนีส้ินจากสญัญาประกนัภยัของผูร้บั
ประกนัภยัตอ่ ...............................................  

 
8.99 

 
6.07 

 
6.57 

8.63 

ลกูหนีจ้ากการประกนัภยัตอ่ - สทุธิ ....................  145.36 133.39 126.66 87.52 
สินทรพัยอ์นพุนัธ ์..............................................  2,244.43 3,822.00 900.54 1,402.43 
สินทรพัยล์งทนุ     
 เงินลงทนุในหลกัทรพัย ์.................................  402,688.44 434,331.97 480,690.51 481,306.64 
 เงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบั ......................  30,346.30 30,550.95 29,936.27 29,537.05 
เงินลงทนุในบรษัิทรว่ม - สทุธิ ............................  1,486.13 1,691.57 470.93 457.26 
สินทรพัยล์งทนุที่ผูเ้อาประกนัภยัรบัความเสี่ยง ...  36.15 47.43 150.41 153.70 
ทรพัยส์ินรอการขาย - สทุธิ ...............................  861.01 865.35 308.57 308.77 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์- สทุธิ ........................  2,924.14 2,719.46 2,533.93 2,472.50 
สินทรพัยไ์มมี่ตวัตน - สทุธิ ................................  693.46 472.53 1,291.94 1,243.63 
สินทรพัยอ่ื์น .....................................................  812.85 470.83 1,545.50 1,783.68 

รวมสินทรัพย ์.................................................  457,638.10 494,045.20 533,706.29 534,628.03 

     
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุน้     
หนีสิ้น     
หนีส้ินจากสญัญาประกนัภยั .............................  374,174.59 404,854.91 433,492.29 434,864.19 
หนีส้ินจากสญัญาลงทนุ ...................................  36.15 47.43 150.41 153.70 
เจา้หนีบ้รษัิทประกนัภยัตอ่ ................................  144.63 156.18 183.36 105.56 
หนีส้ินอนพุนัธ ์..................................................  219.13 344.23 3,055.33 2,293.78 
ภาษีเงินไดค้า้งจา่ย ..........................................  749.95 985.88 1,451.26 2,404.04 
หนีส้ินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี - สทุธิ .............  1,354.95 1,559.79 2,027.41 972.88 
ภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังาน .....................  1,786.37 1,708.04 1,593.28 1,648.52 
หนีส้ินอ่ืน .........................................................  8,758.92 6,603.29 5,321.72 6,275.73 

รวมหนี้สิน .....................................................  387,224.69 416,259.75 447,275.06 448,718.40 
     



บริษัท ไทยประกันชีวิต จ ำกัด (มหำชน) 

 การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ หนา้ที่ 64 

 ณ วันที ่31 ธันวาคม ณ วันที ่31 มีนาคม 

 2562 2563 2564 2565 

 

ส่วนของผู้ถือหุน้     
ทนุเรอืนหุน้     

 ทนุจดทะเบียน .............................................  10,600.00 10,600.00 11,600.00 11,600.00 

 ทนุที่ออกและช าระแลว้ .................................  10,600.00 10,600.00 10,600.00 10,600.00 
สว่นเกินมลูคา่หุน้สามญั ...................................  7,293.04 7,293.04 7,293.04 7,293.04 
ก าไรสะสม     
 จดัสรรแลว้     
  ทนุส  ารองตามกฎหมาย.............................  1,060.00 1,060.00 1,160.00 1,160.00 
 ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร  ............................................  44,575.35 50,651.80 56,746.67 60,539.96 
องคป์ระกอบอ่ืนของสว่นของผูถื้อหุน้  ................  6,885.02 8,180.61 10,631.52 6,316.63 

รวมส่วนของผู้ถือหุน้ .....................................  70,413.41 77,785.45 86,431.23 85,909.63 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุน้ ....................  457,638.10 494,045.20 533,706.29 534,628.03 
     

3.2.2 งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

ตารางต่อไปนีแ้สดงงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จของบริษัทฯ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 และ
ส าหรบัรอบระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2564 และ 2565 

 ส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 
ส าหรับรอบระยะเวลาสาม
เดอืนสิน้สุดวันที ่31 มนีาคม 

 2562 2563 2564 2564 2565 

 

(ล้านบาท) 

 (ปรับปรุงใหม่)  

รายได ้      
เบีย้ประกนัภยัรบั ..............................................................................  92,039.37 91,269.12 90,451.49 19,543.58 19,450.81 
หกั เบีย้ประกนัภยัจ่ายจากการเอาประกนัภยัตอ่ .................................  (246.07) (254.21) (278.60) (58.78) (24.23) 
เบีย้ประกนัภยัรบัสทุธิ ........................................................................  91,793.30 91,014.91 90,172.89 19,484.80 19,426.58 
บวก (หกั)  ส ารองเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไม่ถือเป็นรายไดล้ดลง (เพิ่มขึน้)  

จากปีก่อน/รอบระยะเวลาก่อน ...........................................  (58.55) 201.50 (69.08) 
 

(122.90) 
 

(93.05) 
บวก (หกั) ส ารองเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไม่ถือเป็นรายไดจ้ากการประกนัภยั

ตอ่เพิ่มขึน้ (ลดลง) จากปีก่อน/รอบระยะเวลาก่อนของผูร้บั
ประกนัภยัตอ่ .............................................................................  (3.15) (2.76) 0.38  

 
 

(1.16) 

 
 

1.79 
เบีย้ประกนัภยัที่ถือเป็นรายไดส้ทุธิ ......................................................  91,731.60 91,213.65 90,104.19 19,360.74 19,335.32 
รายไดค้า่จา้งและคา่บ าเหน็จ ..............................................................  18.57 23.63 34.89 6.38 6.18 
รายไดจ้ากการลงทนุสทุธิ ...................................................................  15,152.34 15,749.41 16,015.75 4,066.34 4,173.34 
ก าไรจากเงินลงทนุ ............................................................................  837.12 66.78 3,324.88 1,948.40 2,240.15 
ก าไร (ขาดทนุ) จากการปรบัมลูคา่ยตุธิรรม ..........................................  307.35 153.91 (652.18) (250.00) 120.16 
สว่นแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบรษัิทรว่ม ..............................  86.05 164.31 12.04 - (0.39) 
รายไดอ่ื้น .........................................................................................  255.67 270.57 406.45 66.56 79.79 

รวมรายได ้......................................................................................  108,388.70 107,642.26 109,246.02 25,198.42 25,954.55 

      



บริษัท ไทยประกันชีวิต จ ำกัด (มหำชน) 

 การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ หนา้ที่ 65 

 ส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 
ส าหรับรอบระยะเวลาสาม
เดอืนสิน้สุดวันที ่31 มนีาคม 

 2562 2563 2564 2564 2565 

 

(ล้านบาท) 

 (ปรับปรุงใหม่)  

ค่าใช้จ่าย      
ส ารองประกนัภยัส  าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาวเพิ่มขึน้จากปีก่อน/

รอบระยะเวลาก่อน .....................................................................  28,580.76 30,422.99 28,224.84 
 

4,708.05 
 

1,644.09 
ผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยัและคา่สนิไหมทดแทน ............  51,120.71 50,120.82 53,608.00 12,311.46 15,906.20 
หกั ผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยัและคา่สนิไหมทดแทนรบั

คืนจากการประกนัภยัตอ่ .............................................................  (184.52) (157.18) (149.72) 
 

(27.19) 
 

(25.86) 
ผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยัและคา่สนิไหมทดแทนสทุธิ .....  50,936.19 49,963.64 53,458.28 12,284.27 15,880.34 
คา่จา้งและคา่บ าเหน็จ .......................................................................  12,235.96 10,421.50 8,677.65 2,217.98 2,063.77 
คา่ใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัอ่ืน ........................................................  2,353.25 1,840.68 1,726.40 322.33 405.32 
คา่ใชจ้่ายในการด าเนินงาน ................................................................  5,807.30 5,051.46 5,073.32 1,194.29 1,226.47 
ผลขาดทนุดา้นเครดติท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ (กลบัรายการ) ........................  (177.84) 262.94 1,057.68 50.63 (99.50) 
คา่ใชจ้่ายอ่ืน .....................................................................................  108.39 94.14 226.27 22.80 39.52 

รวมค่าใช้จ่าย ..................................................................................  99,844.01 98,057.35 98,444.44 20,800.35 21,160.01 

ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้.......................................................................  8,544.69 9,584.91 10,801.58 4,398.07 4,794.54 

คา่ใชจ้่ายภาษีเงินได ้..........................................................................  1,767.34 1,892.59 2,408.06 1,090.10 1,001.26 

ก าไรส าหรับปี/รอบระยะเวลา .........................................................  6,777.35 7,692.32 8,393.52 3,307.97 3,793.28 

3.2.3 งบกระแสเงนิสด 

ตารางต่อไปนีส้รุปกระแสเงินสดของบริษัทฯ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 และส าหรบัรอบ
ระยะเวลาสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2564 และ 2565 

 

ส าหรับปีสิน้สุด  
วันที ่31 ธันวาคม 

ส าหรับรอบระยะเวลาสาม
เดือนสิน้สุดวันที ่31 มีนาคม 

 2562 2563 2564 2564 2565 

 (ล้านบาท)   

เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน ........................  2,322.01 3,761.44 (294.44) (1,980.21) (164.05) 
เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ ..................................................  (351.62) (302.25) (619.00) (710.48) (81.90) 
เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน .............................................  (1,409.80) (1,409.80) (2,257.80) - - 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ .........  560.59 2,049.39 (3,171.24) (2,690.69) (245.95) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัเริม่ตน้ปี/รอบระยะเวลา ...  7,887.74 8,448.33 10,497.72 10,497.72 7,326.48 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วันสิน้ปี/รอบระยะเวลา  8,448.33 10,497.72 7,326.48 7,807.03 7,080.53 

3.2.4 อัตราส่วนทางการเงนิ 

โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดในหวัขอ้ 1.15 อตัรำสว่นทำงกำรเงนิและขอ้มูลคณติศำสตรป์ระกนัภยั 


