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สรุปผลการด าเนินงานโดยฝ่ายบริหารในไตรมาสที่ 2 ปี 2565  

ผลการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 2 ปี 2565 

- รายไดจ้ากการด าเนินงาน 5.451 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 23 เมื่อเทียบไตรมาสต่อไตรมาส หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 53 เมื่อเทียบปีต่อปี   
- Reported EBITDA 1,010 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 29 เมื่อเทียบไตรมาสต่อไตรมาส หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 83 เมื่อเทียบปีต่อปี   
- Core EBITDA เท่ากบั 758 ลา้นเหรียญสหรัฐ หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 17 เมื่อเทียบไตรมาสต่อไตรมาส หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 59 เมื่อเทียบปีต่อปี   
- อตัราก าไร Core EBITDA ร้อยละ 14 
- กระแสเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 901 ลา้นเหรียญสหรัฐในไตรมาสท่ี 2 ปี 2565 การเปลี่ยนเป็นเงินสดคิดเป็นร้อยละ 120 ของ Core EBITDA  
- ก าไรสุทธิ 20.3 พนัลา้นบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 44 เมื่อเทียบไตรมาสต่อไตรมาส หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 143 เมื่อเทียบปีต่อปี   
- ก าไรต่อหุ้น 3.58 บาท (12 เดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2565: 8.11 บาท) และ ก าไรหลกัต่อหุ้น 2.32 บาท (12 เดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2565: 6.14 บาท) 
- การเขา้ซ้ือกิจการเชิงกลยทุธ์เพ่ือเป็นส่วนหน่ึงของกิจการทั้งหมดสองแห่ง คือ Oxiteno (IOD) และ Vietnam Packaging (CPET) 
- ค่าใชจ่้ายพลงังานเพ่ิมสูงขึ้น 27 ลา้นเหรียญสหรัฐเมื่อเทียบไตรมาสต่อไตรมาสและ 155 ลา้นเหรียญสหรัฐ อย่างไรก็ตามสามารถหกักลบไดเ้ต็มจ านวน

กบัอตัราก าไรท่ีสูงขึ้น 

สรุปผลการด าเนินงานในไตรมาสที่ 2 ปี 2565 

ตารางท่ี 1 ตัวเลขทางการเงินหลกัของบริษัท 
ล้านเหรียญสหรัฐ  
(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอื่น) 
 

 ไตรมาสที่ 2 
ปี 2565 
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ไตรมาสที่ 2 
ปี 2565 

(เปรียบเทียบ) 
QoQ% 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2565 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลิต (ล้านตัน)5  3.83 3.80 3.61 1% 6% 
รายไดจ้ากการขายรวม1  5,451 4,444 3,559 23% 53% 

ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) 2,3,6  758 650 477 17% 59% 

Combined PET  431 435 319 (1)% 35% 
Integrated Oxides and Derivatives6  259 126 99 106% 162% 
Fibers  55 85 65 (35)% (15)% 
ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้(Core EBIT)6  572 483 324 18% 76% 
ก าไรหลักสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และ 
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ(ล้านเหรียญสหรัฐ)4,6  386 320 213 21% 81% 
ก าไรหลกัสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และ 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ(ลา้นบาท)6  13,232 10,578 6,641 25% 99% 
ก าไรหลักต่อหุ้นหลังหักดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มีลักษณะ
คล้ายทุน (บาท)6  2.32 1.85 1.15 +0.47 +1.17 

Core EBITDA ต่อตัน (เหรียญสหรัฐ)6  198 171 132 16% 50% 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน  901 548 342 65% 164% 
อัตราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)6  0.91 0.84 1.06 +7bps (15)bps 
* Combined PET รวม Integrated PET, Specialty Chemicals and Packaging 
1ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
2ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากบริษทักลุ่มธุรกิจ Holding   
3 ค าจ ากดัความของ ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินไดค้่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA), โปรดดูท่ีหนา้ค าจ ากดัความ  
4ค าจ ากดัความของ ก าไรหลกัสุทธิ (Core Net Profit), โปรดดูท่ีหนา้ค าจ ากดัความ 
5ปริมาณการผลิตไม่รวม PX และ ethylene เน่ืองจาก captive 
6ส าหรับไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 บริษทัปรับปรุงก าไรขาดทุนของ IVOL แสดงเป็นรายการพิเศษใต ้EBITDA และพิจารณาเงินลงทุนในสินทรัพยข์อง IVOL เป็นหน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่
เร่ิมด าเนินงาน  
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ภาพรวม 

บริษทัประสบความส าเร็จในผลประกอบการในไตรมาสท่ี 2  โดยรายงาน Core EBITDA เพ่ิมสูงขึ้นร้อยละ 17 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตร

มาสและปริมาณการผลิตเพ่ิมสูงขึ้นร้อยละ 1 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส รายไดท้ั้งหมดในไตรมาสท่ี 2  เพ่ิมสูงขึ้นประมาณร้อยละ 11 

เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส ธุรกิจ CPET เติบโตขึ้นร้อยละ 13 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาสส าหรับกิจการเดิม  ในไตรมาสน้ีบริษทัได้

มีการรวมสองธุรกิจใหม่คือ Oxiteno และ Vietnam Packaging ซ่ึงท าให้รายไดเ้ติบโตเพ่ิมขึ้นอีกร้อยละ 12 

การท่ีบริษัทมีโมเดลทางธุรกิจท่ีแตกต่างรวมถึงมีการวางต าแหน่งกลุ่มผลิตภัณฑ์ท่ีเหมาะสมท าให้มี แพลตฟอร์มท่ีไม่สามารถ

ลอกเลียนแบบได ้บริษทัยงัเป็นผูน้ าในตลาดในแต่ละกลุ่มธุรกิจหลกัในอุตสาหกรรมท่ีมีการเติบโตดว้ยตวัเองเฉล่ียโดยประมาณร้อยละ 

3-4 ต่อปี ย่ิงกว่านั้นร้อยละ 75 ของผลิตภณัฑ์ของบริษทัตอบสนองความตอ้งการของผูบ้ริโภคซ่ึงเป็นส่ิงจ าเป็นในชีวิตประจ าวนัซ่ึงได้

พิสูจน์แลว้ว่ามีความอ่อนไหวเพียงเลก็นอ้ยต่อความผนัผวนของ GDP อุปสงคโ์ดยพ้ืนฐานของผลิตภณัฑข์องบริษทัยงัคงแขง็แกร่ง และ

ผลการด าเนินงานในไตรมาสท่ีสองได้รับประโยชน์จากอัตราก าไรท่ีสูงขึ้ นมากกว่าการถูกหักกลบจากต้นทุนพลังงานและ

สาธารณูปโภคท่ีสูงขึ้นในทวีปยุโรปและประเทศสหรัฐอเมริกา ในภาวะถดถอยจะเห็นได้ว่าอ านาจการใช้จ่ายในสินคา้คงทนของ

ผูบ้ริโภคลดลงซ่ึงส่งผลกระทบต่อผลิตภณัฑท่ี์เหลืออยูอ่ีกร้อยละ 25 ของบริษทั อยา่งไรก็ตามการเปิดประเทศอีกคร้ังของประเทศจีนจะ

น ามาซ่ึงอุปสงคท่ี์ส าคญัและท าให้บริษทัไม่ไดรั้บผลกระทบโดยรวม 

การชะงกัของห่วงโซ่อุปทานในรอบ 24 เดือนท่ีผา่นมาเป็นเร่ืองท่ีโดดเด่น ท าให้บริษทัไดรั้บผลประโยชน์ในฐานะผูผ้ลิตภายในประเทศ

ในตลาดฝ่ังตะวนัตก อตัราค่าระวางสินคา้ท่ีสูงขึ้นและระยะในการรอคอยสินคา้ท่ีนานขึ้นส าหรับสินคา้น าเขา้ ท าให้บริษทัสามารถปรับ

ราคาสินคา้ใหม่ส าหรับการขายภายในประเทศเพื่อให้ไดอ้ตัราก าไรท่ีดี  เม่ือพิจารณาอุตสาหกรรมการขนส่ง ผูป้ระกอบการขนส่งหลกัๆ

ในธุรกิจน้ีไดเ้พ่ิมประมาณการรายไดข้องปี 2565 เน่ืองจาก  “สถานการณ์ตลาดท่ียงัคงไม่ปกติอย่างต่อเน่ือง” ซ่ึงคาดการณ์ว่าอตัราค่า

ระวางสินค้าจะค่อยๆกลบัมาเป็นปกติในไตรมาสท่ี 4 ปี 2565  การกลบัมาเป็นปกติของอตัราค่าระวางสินคา้จะท าให้บริษทัไดรั้บ

ผลกระทบบางส่วนในอตัราก าไร อยา่งไรก็ตามจะสามารถหักกลบกบัอตัราก าไรท่ีแขง็แกร่งในธุรกิจ integrated PET ในทวีปเอเชียและ

ต้นทุนแปลงสภาพท่ีต ่าลงเน่ืองจากค่าเงินดอลลาร์สหรัฐท่ีแข็งค่าอย่างต่อเน่ือง  การมีรูปแบบการด าเนินงานท่ีควบรวม มีการ

ประกอบการในภูมิภาคท่ีหลากหลายและมีห่วงโซ่อุปทานท่ีส้ันท าให้บริษทัสามารถแสดงให้เห็นว่าเป็นผูผ้ลิตท่ีมีความน่าเช่ือถือต่อ

ลูกคา้ และบริษทัเช่ือว่าพ้ืนฐานของอุตสาหกรรมก าลงัมุ่งสู่การตระหนกัถึงคุณค่าท่ีสูงขึ้นส าหรับห่วงโซ่อุปทานภายในประเทศ  

ราคาน ้ ามันดิบ  Brent เ พ่ิมสูงขึ้ นและมีจุดสูงสุดอยู่ ท่ี  114 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรลในไตรมาสท่ีสองและการเก็งก าไรของ

ราคา octane ระหว่างฝ่ังตะวนัตกและเอเชีย ส่งผลให้ตน้ทุนวตัถุดิบสูงขึ้นเกินจริง บริษทัยินดีอย่างย่ิงท่ีทีมผูบ้ริหารมีความสามารถใน

การบริหารจดัการตน้ทุนท่ีเพ่ิมขึ้นและราคาพลงังานท่ีสูงขึ้น ซ่ึงแสดงให้เห็นถึงความเป็นผูน้ าในตลาดและความน่าเช่ือถือในการจดัหา

สินคา้ให้กบัลูกคา้ ผูบ้ริหารเช่ือว่าระดบัราคาน ้ ามนัดิบ Brent จะเร่ิมกลบัมาเป็นปกติต่อจากน้ี และมีความจ าเป็นท่ีจะตอ้งจดัการอย่าง

รอบคอบในการลดอตัราก าลงัการผลิต เพื่อให้เกิดผลขาดทุนจากสินคา้คงเหลือน้อยท่ีสุด  การเก็งก าไรตน้ทุน octane จะกลบัเขา้สู่ภาวะ

ปกติในเดือนหนา้ ซ่ึงจะท าให้ราคาวตัถุดิบท่ีสูงเกินจริงลดต ่าลงในตลาดฝ่ังตะวนัตก 

บริษทัให้ความส าคญักบัการรักษาความเป็นเลิศในการด าเนินงานมาโดยตลอด โดยเฉพาะอย่างย่ิงดา้นการจดัการตน้ทุน โครงการ 

Olympus ช่วยสนบัสนุนโครงสร้างนวตักรรมดา้นตน้ทุนอย่างต่อเน่ือง ซ่ึงเป็นส่ิงส าคญัส าหรับธุรกิจของเรา เพื่อการคงต าแหน่งความ
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เป็นผูน้ าดา้นตน้ทุนในควอร์ไทลแ์รก ในช่วง 12 เดือนท่ีผ่านมา จะพบว่าตน้ทุนดา้นพลงังานเพ่ิมขึ้นอย่างมาก และคาดว่าจะเพ่ิมขึ้นอีก

ในอีก 6 เดือนขา้งหนา้ ก่อนท่ีสถานการณ์จะค่อยๆ กลบัเขา้สู่ภาวะปกติ โครงการ Olympus ควบคู่กบัความคล่องตวัในการจดัการตน้ทุน 

ท าให้บริษทัรับมือกบัภาระตน้ทุนส่วนเพ่ิม และยงัช่วยเพ่ิมผลการด าเนินงานโดยรวมไดอ้ีกดว้ย 

ธุรกิจ CPET ยงัคงสร้างสถิติการเติบโตของก าไรรายไตรมาสสูงเป็นประวติัการณ์ เน่ืองจากอตัราก าไรท่ีสูงซ่ึงไดแ้รงหนุนจากอุปสงคท่ี์
แขง็แกร่งตามฤดูกาล ขอ้จ ากดัของห่วงโซ่อุปทาน และความตึงตวัของตลาดโดยรวม ในไตรมาสน้ีมีการเขา้ซ้ือธุรกิจบรรจุภณัฑใ์หม่ใน

ประเทศเวียดนาม ซ่ึงเป็นตลาดใหม่ท่ีมีการเติบโตอย่างรวดเร็ว และจะช่วยเสริมความแข็งแกร่งให้กบับริษทัในภูมิภาคน้ี เม่ือพิจารณา

จากกระแสการคา้ PET ทัว่โลก (ภาพประกอบท่ี 1) ประเทศจีนมีการส่งออกเพ่ิมขึ้นอย่างมากในปี 2565 และตลาดตะวนัตกสามารถ

รับมือกับอุปทานท่ีเพ่ิมขึ้นเน่ืองจากมีความต้องการท่ีแข็งแกร่ง ในสภาวการณ์น้ี บริษทัมี Core EBITDA อยู่ในระดับสูงในตลาด

ตะวนัตก ซ่ึงเป็นขอ้พิสูจน์ถึงความเป็นผูน้ าในตลาดและความคล่องตวัในการบริหารจดัการราคาท่ีดี ทวีปอเมริกาจะเผชิญกบัความทา้

ทายในอีก 12 เดือนข้างหน้า จากการลดอัตราภาษีน าเข้า  PET ในประเทศบราซิลท่ีประกาศเม่ือเร็วๆ น้ี ด้วยสินค้าคงเหลือใน

อุตสาหกรรมท่ีอยูใ่นระดบัต ่า ท าให้อุปสงค ์PET จะยงัคงแขง็แกร่งในเดือนหนา้ 

ภาพประกอบท่ี 1 

 

ในเดือนกรกฎาคม บริษทัพร้อมดว้ยพนัธมิตรร่วมทุนสองรายคือ Alpek และ Far Eastern New Century ประกาศการกลบัมาก่อสร้าง

โรงงาน PTA/PET แบบบูรณาการของ Corpus Christi รัฐเทก็ซสัในเดือนสิงหาคมน้ี Corpus Christi Polymers LLC (CCP) คาดว่าจะเร่ิม

ด าเนินงานในปี 2568 ทั้งยงัคงความไดเ้ปรียบทางดา้นตน้ทุนซ่ึงจะช่วยสนบัสนุนการด าเนินงานของธุรกิจ PET ทัว่โลกให้กบับริษทัใน

ทศวรรษหน้า การตดัสินใจกลบัมาก่อสร้างอีกคร้ังเกิดขึ้นท่ามกลางความตอ้งการบรรจุภณัฑ์ PET ท่ีแข็งแกร่งอย่างต่อเน่ือง โดยไดรั้บ

การสนับสนุนจากการปรับปรุงโครงสร้างพ้ืนฐานในการรีไซเคิล PET อย่างต่อเน่ือง และความต้องการในห่วงโซ่อุปทานท่ีส้ันลง 

กระแสการคา้โลกอธิบายว่าตลาดท่ีขาดดุลจะยงัคงเติบโตขึ้นและตลาดท่ีมีส่วนเกิน เช่น ประเทศจีนและอินเดียจะเติบโตในอตัราท่ี

สูงขึ้น เน่ืองจากไม่มีก าลงัการผลิตใหม่ๆ ออกมาในประเทศอเมริกา จึงมีความจ าเป็นท่ีจะตอ้งมีโรงงานผลิตขนาดใหญ่ แบบบูรณาการ 

อยา่งเช่น Corpus Christi เพ่ือรองรับความตอ้งการท่ีเพ่ิมขึ้นในภูมิภาคน้ี 

กลุ่มธุรกิจ Integrated Intermediates ของ IOD เผชิญกบัความทา้ทายในช่วงคร่ึงแรกของปี 2565 โดยไดรั้บผลกระทบเชิงลบต่อปริมาณ

การผลิต เน่ืองจากการปิดปรับปรุงตามแผนของโรงงาน EO สองแห่งในไตรมาสน้ี และอตัราก าไรของ EG ท่ีลดต ่าลงอย่างเป็น
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ประวติัการณ์ อนัเน่ืองมาจากอุปสงค์ในประเทศจีนท่ีลดลง รวมทั้งอตัราก าไรของเอทิลีนท่ีลดลงเน่ืองจากราคาอีเทนอยู่ในระดบัสูง 

ระดบัราคาในปัจจุบนันั้นยงัไม่คงท่ี แมแ้ต่ผูเ้ล่นท่ีมีตน้ทุนต ่าท่ีสุดยงัประสบปัญหาน้ี ดงันั้นบริษทัคาดว่าจะมีผลก าไรท่ีดีขึ้นในช่วง 12 

เดือนขา้งหนา้จากอตัราก าไรของเอทิลีนและ MEG ท่ีเพ่ิมสูงขึ้น 

สัดส่วนท่ีดีในกลุ่มธุรกิจ Integrated Intermediates ของ IOD คือ MTBE ซ่ึงปัจจุบนัมีอตัราก าไรท่ีสูงเป็นประวติัการณ์ เน่ืองจากความ

ตอ้งการน ้ามนัเบนซินท่ียงัคงแขง็แกร่ง อยา่งไรก็ตาม ตลาดโพลียรีูเทน (PU) เร่ิมเห็นความอ่อนตวัจากภาวะเงินเฟ้อ ซ่ึงส่งผลกระทบต่อ

ความตอ้งการ PO บริษทัคาดการณ์ว่าเหตุการณ์น้ีจะยงัคงเกิดต่อเน่ืองในเดือนหน้า ธุรกิจ MTBE ของบริษทัท่ีคาดว่าจะยงัมีอตัราก าไรท่ี

สูงต่อเน่ืองไปอีกหลายปี แตไ่ม่อาจผลิตในระดบัที่เหมาะสมไดเ้น่ืองจากขอ้จ ากดัของความตอ้งการ PO ท่ีเก่ียวเน่ืองกบัตลาด PU 

กลุ่มธุรกิจ Integrated Downstream ของ IOD มีผลประกอบการท่ีดี โดยไดรั้บแรงหนุนจากความแข็งแกร่งของกลุ่มผลิตภณัฑ์ท่ีใชใ้น

ครัวเรือน ผลิตภณัฑ์ส่วนบุคคล และผลิตภณัฑ์เคมีเกษตร ส่งผลให้อุปสงคแ์ละอตัราก าไรปรับตวัดีขึ้นส าหรับผลิตภณัฑ์ surfactants 

และ LAB ผลการด าเนินงานในไตรมาสน้ีไดรั้บผลกระทบในทางลบจากอตัราก าไรของเอทิลีนท่ีต ่าและการผลิตท่ีลดลงเน่ืองจากการปิด

ปรับปรุงตามแผนของไลน์ผลิต EO สองไลน์ ส่งผลให้เกิดขอ้จ ากดัในการจดัหาวตัถุดิบส าหรับการผลิตผลิตภณัฑ์ downstream 

การควบรวมกิจการ Oxiteno ท าให้ Core EBITDA ในไตรมาสน้ี เพ่ิมขึ้น 85 ลา้นเหรียญสหรัฐในกลุ่มธุรกิจ Integrated Downstream โดย

ไดแ้รงหนุนจากอุปสงคท่ี์แขง็แกร่งของตลาด ดว้ยผลประกอบการท่ีแขง็แกร่งน้ี Oxiteno ไดแ้สดงให้เห็นถึงความสามารถในการจดัการ

ตน้ทุนวตัถุดิบท่ีสูงในสภาพแวดลอ้มท่ีผนัผวนน้ีไดส้ าเร็จ ภายหลงัการควบรวมเสร็จส้ิน ฝ่ายบริหารมีความมัน่ใจท่ีจะเพ่ิมผลตอบแทน

จาก Synergies จ านวน 30 ลา้นเหรียญสหรัฐภายในปี 2566 และ 100 ลา้นเหรียญหรัฐภายในปี 2568 

กลุ่มธุรกิจ Fibers ไดรั้บผลกระทบในทางลบจากอุปสงคท่ี์ลดลงในกลุ่มผลิตภณัฑ์ Lifestyle อนัเน่ืองมาจากการลอ็กดาวน์ในประเทศจีน

และอตัราค่าระวางสินคา้ท่ีสูงซ่ึงจ ากดัการส่งออก ในขณะท่ีปริมาณการผลิตของกลุ่มผลิตภณัฑ์ Hygiene ไดรั้บผลกระทบจากโรงงาน 

Avgol ในประเทศรัสเซีย รวมทั้งผลกระทบจากการส่งผ่านราคาท่ีล่าช้าจากการเพ่ิมขึ้นของราคา polypropylene บริษทัเช่ือว่ากลุ่ม

ผลิตภณัฑ์ทั้งสองประเภทน้ีมีศกัยภาพท่ีจะกลบัตวัเป็นขาบวกไดใ้นอีก 12 เดือนขา้งหน้า เน่ืองจากอุปสงคท่ี์เพ่ิมขึ้นและตน้ทุนท่ีลดลง 

การขาดแคลน Semiconductor ส าหรับกลุ่มผลิตภณัฑ์ Mobility ไดรั้บการชดเชยบางส่วนดว้ยความแข็งแกร่งอย่างต่อเน่ืองในตลาดยาง

ทดแทน ส่งผลให้ผลประกอบการยงัทรงตวั 

บริษทัใชโ้อกาสน้ีเพ่ือสะทอ้นผลการด าเนินงานของบริษทั ภาพท่ี 2 แสดงผลค่าเฉล่ียในอดีตหากบริษทัมีพอร์ตโฟลิโอดงัเช่นในปัจจบุนั 

โดยค านวณจากผลการด าเนินการอดีต ตลอดช่วงปี 2561-คร่ึงปีแรกของปี 2565 พบว่าค่าเฉล่ียต่อปีในช่วง 4.5 ปีท่ีผ่านมาบริษทัจะมี 

Core EBITDA ประมาณ 135 เหรียญสหรัฐต่อตนั ซ่ึงแสดงให้เห็นถึงความแข็งแกร่งอย่างมากของความหลากหลายของกลุ่มธุรกิจใน

ปัจจุบนัของบริษทั บริษทัไดส้ร้างพอร์ตโฟลิโอท่ีสร้างผลตอบแทนสูงกว่าตน้ทุนของเงินทนุในช่วงเวลาวิกฤติท่ีส าคญัรวมถึงการระบาด

ของ COVID-19  
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 ภาพประกอบท่ี 2 

Proforma financials  ค่าเฉลี่ยปี 2561 – คร่ึงแรกของปี 2565P  
(ไตรมาสที่ 2 ปี 2565 Portfolio)  

ปริมาณการผลิต (ลา้นตนั) 14.7 

รายได ้(พนัลา้นเหรียญสหรัฐ) 15.3 

Core EBITDA (พนัลา้นเหรียญสหรัฐ) 2.0 

Core EBITDA Margin (%) 13.0% 

Core EBITDA (เหรียญสหรัฐต่อตนั) 135 

Core ROCE (%) 10.9% 

กลุ่มธุรกิจ IOD ไดแ้รงสนบัสนุนจากกลุ่มผลิตภณัฑ์ Integrated Downstream ท่ีโดดเด่นและมีเสถียรภาพ (มีสัดส่วนร้อยละ 66 ของ IOD 

COMA ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2565) อีกทั้งยงัไดแ้รงหนุนจากผลิตภณัฑท่ี์หลากหลายและมีมูลค่าเพ่ิมสูงขึ้นจากการควบรวมกิจการ Oxiteno 

ซ่ึงช่วยลดผลกระทบจากความผนัผวนของกลุ่มผลิตภณัฑ์ Integrated Intermediates โดยกลุ่มผลิตภณัฑ์ Integrated Intermediates ช่วย

ส่งเสริมการบูรณาการ ไปยงั upstream ไดแ้ก่ เอทิลีนและเอทิลีนออกไซด์ เพื่อรองรับกลุ่มผลิตภณัฑ์ Downstream ท่ีท าก าไรไดสู้งกว่า 

ผลลพัธ์ท่ีไดค้ือกลุ่มธุรกิจ IOD ท่ีมีผลการด าเนินงานท่ีย ัง่ยืนมากขึ้น 

เน่ืองจากเป็นสินคา้โภคภณัฑ์ กลุ่มผลิตภณัฑ์ PET ยงัคงมีความผนัผวนเม่ือเปรียบเทียบปีต่อปีโดยมีสาเหตุมาจากการหยุดชะงกัของ

ตลาด แต่ผลการด าเนินงานเฉล่ียทุกวฏัจกัรยงัพบว่าสามารถให้ผลตอบแทนท่ีดี เน่ืองจากความไดเ้ปรียบในดา้นราคา ความยัง่ยืน และ

คุณสมบติัท่ีดีเม่ือเทียบกบัวสัดุบรรจุภณัฑ์อื่นๆ กลุ่มผลิตภณัฑ์ PET ยงัคงเติบโตอย่างต่อเน่ืองทัว่โลกและยงัคงเป็นกลุ่มผลิตภณัฑห์ลกั

ของบริษทั นอกเหนือจากการเติบโตของ PET ท่ีดีแลว้  กลุ่มธุรกิจ Combined PET ยงัไดรั้บแรงสนบัสนุนจากกลุ่มผลิตภณัฑ์ Recycle 

และกลุ่มผลิตภณัฑ ์Packaging อีกดว้ย 

บริษทัมีกลยทุธ์ในการด าเนินธุรกิจโดยเนน้การควบรวมกิจการ ดงัจะเห็นไดจ้ากแนวทางการเติบโตของเราส าหรับธุรกิจ PET ในท านอง

เดียวกัน กลุ่มธุรกิจ IOD downstream ได้เปิดโอกาสอย่างมากมายในการขยายทางภูมิศาสตร์และการขยายความหลากหลายของ

ผลิตภณัฑ์ การเติบโตของปริมาณการผลิตจะผลกัดนัรายไดแ้ละผลก าไรในอนาคต (ภาพประกอบท่ี 3) ดว้ยก าลงัการผลิตท่ีจะเพ่ิมขึ้น 

1.41 ลา้นตนั จากโครงการต่างๆในช่วงปี 2566-2568  ซ่ึงรวมถึงการขยายธุรกิจ PET ในอินเดีย โรงงาน Corpus Christi PTA/PET ใน

สหรัฐอเมริกา และการลงทุนในกลุ่มธุรกิจ Recycling และ กลุ่มธุรกิจ Fibers นอกจากน้ี บริษทัยงัสามารถเติบโตมากขึ้น จากผลการควบ

รวมกิจการของ Oxiteno อยา่งเตม็รูปแบบ การเพ่ิมประสิทธิภาพอยา่งต่อเน่ืองจาก Project Olympus และการลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐาน

ดิจิทลั 
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       ภาพประกอบท่ี 3 

Committed Projects (ล้านตัน) ปี 2566  ปี 2567-68 รวม 

CPET    

India PET 0.18 0.06 0.24 
Nigeria PET 0.08 0.03 0.10 

USA PET/PTA at Corpus Christi - 0.80 0.80 
Recycling 0.10 0.08 0.18 
Fibers    

Hygiene USA 0.01 0.01 0.02 
Lifestyle India 0.05 0.01 0.06 

Other Fiber projects 0.01 0.01 0.01 

รวม 0.43 0.99 1.41 

 

ดว้ยการขบัเคล่ือนตามวิสัยทศัน์ของปี 2573  บริษทัลงทุนในดา้นความยัง่ยืนทั้งในส่วนของพนกังาน กระบวนการ และผลิตภณัฑ์ของ

เรา การน าระบบ ERP มาใช ้(SAP S4/HANA) เป็นหน่ึงในตวัขบัเคล่ือนองคก์รสู่การเป็นองคก์รดิจิทลัท่ีมีความคล่องตวั ท าให้เกิดความ

เป็นเลิศในการด าเนินงานและสนบัสนุนในดา้นการตดัสินใจท่ีดีและรวดเร็วย่ิงขึ้น กลุ่มงานสนบัสนุนทั้ง 6 หน่วยงานช่วยสนับสนุน

ธุรกิจและเพ่ิมความไดเ้ปรียบในการด าเนินงานสูงสุด ในขณะท่ีกลุ่มธุรกิจทั้งสามท างานร่วมกนัอย่างดี ทา้ยสุด ความตั้งใจดา้น ESG 

ของเราก าหนดแผนงานส าหรับการพฒันาผลิตภณัฑใ์นดา้นชีวมวลและการรีไซเคิล ดว้ยการสร้างกลุ่ม Corporate Venture เพื่อมุ่งเนน้ใน

ดา้นน้ีโดยเฉพาะ 

เน่ืองจากผลิตภณัฑส่์วนใหญ่ของบริษทัรองรับตลาดปลายทางซ่ึงเป็นส่ิงจ าเป็นในชีวิตประจ าวนั ความสามารถในการคาดการณ์กระแส

เงินสด สภาพคล่องท่ีเพียงพอ และอตัราส่วนในการลงทุนท่ีดี ส่งผลให้บริษทัมีศกัยภาพในการลงทุนเชิงกลยทุธ์ในทุกๆวฏัจกัรท่ีผ่านมา 

ในอดีต เป้าหมายของบริษทั คือการเพ่ิม EBITDA เป็นสองเท่าทุก ๆ ห้าปี และยงัคงเป็นความมุ่งหมายของเรา บริษทัมีเป้าหมายท่ีจะ

รักษาอตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุนเท่ากบั 1 เท่าโดยอาจมีระดบัสูงสุดท่ี 1.5 เท่า 

ปัจจุบัน บริษทัสร้างพอร์ตโฟลิโอท่ีมีความยืดหยุ่น สามารถรักษาและส่งมอบคุณค่าท่ีเหนือกว่าในช่วงเวลาท่ีมีความผนัผวน ด้วย

วิสัยทศัน์ท่ีมีเป้าหมายการขบัเคล่ือนไปสู่ปี 2573 บริษทัมีความโดดเด่นในอุตสาหกรรมดว้ยการเป็นผูน้ าในฐานะบริษทัเคมีภณัฑ์ท่ี มี

ความยัง่ยืนเพื่อการเติบโตและสร้างผลตอบแทนในระยะยาว 

ความยั่งยืนท่ีส าคัญ 

ในขณะท่ีบริษทัยงัคงด าเนินงานเพื่อความเป็นผูน้ าดา้นความยัง่ยืนในอุตสาหกรรม ไตรมาสน้ีจะเห็นการพฒันาท่ีโดดเด่น ดงัน้ี: 

• บริษทัเป็นหน่ึงในสมาชิกของคณะก่อตั้งของกลุ่มพนัธมิตร PET Recycling Partnership ซ่ึงประกอบด้วยบริษทัชั้นน าใน

อุตสาหกรรม ภารกิจของพนัธมิตรคือการปรับปรุงการกูค้ืนบรรจุภณัฑ์พลาสติกเพื่อไม่ให้กลายเป็นขยะและส่งเสริมการ

หมุนเวียนบรรจุภณัฑ ์PET 

• บริษทัประกาศความมุ่งมัน่ในการก าหนดเป้าหมาย Science-Based Targets (SBT)โดยมุ่งเน้นเพื่อการลดภาวะโลกร้อน 1.5 

องศาเซลเซียส สอดคลอ้งตามขอ้ตกลงปารีส (Paris Agreement) การสนบัสนุนวิสัยทศัน์ในปี 2573 ของบริษทั ซ่ึงมีจุดมุ่งหมาย
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เพื่อขยายความเป็นผูน้ าในดา้นความยัง่ยืนทั้งห่วงโซ่คุณค่าแบบบูรณาการทัว่โลก บริษทัก าลงัด าเนินงานตามแนวทางท่ีจะเลิก

ใชถ้่านหิน ลดและกกัเก็บคาร์บอนจากการด าเนินงาน และเพ่ิมการใชพ้ลงังานหมุนเวียน ภายในปี 2573 บริษทัตั้งใจท่ีจะลด

อตัราการปล่อยก๊าซเรือนกระจกลง 30% และเพ่ิมปริมาณการใช้พลงังานไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนเป็น 25% เป้าหมายท่ี

ก าหนดไวส้อดคล้องและสนับสนุนให้ลูกค้าและซัพพลายเออร์ของเราบรรลุเป้าหมายในด้านความยัง่ยืนเช่นเดียวกัน 

โดยเฉพาะอย่างย่ิงเพื่อบรรลุ Science Based Targets นอกเหนือจากความมุ่งมัน่น้ี บริษทัยงัเป็นหน่ึงในท่ีปรึกษาผูเ้ช่ียวชาญ

ดา้นเคมีภณัฑเ์พื่อช่วยให้บริษทัก าหนดเป้าหมายในการลดการปล่อยคาร์บอนไดออกไซด ์(sectoral decarbonization approach 

- SDA) 

• บริษทัประกาศโครงการ Titan ซ่ึงเป็นโครงการท่ีครอบคลุมฐานการผลิต 25 แห่งของบริษทั โดยท างานร่วมกบั 6 หน่วยงาน

สนบัสนุนเพื่อให้บรรลุวตัถุประสงคเ์ชิงกลยทุธ์ ซ่ึงรวมถึงการใชเ้คร่ืองมือเพื่อการเรียนรู้ในการแกไ้ขปัญหาจากการปฏิบติังาน 

เพ่ิมความน่าเช่ือถือของผลลพัธ์โดยการคาดการณ์ล่วงหน้าเพื่อปรับปรุงเคร่ืองมือท่ีส าคญั และเพื่อลดการปล่อยก๊าซเรือน

กระจก โดยใช้เทคโนโลยีใหม่ท่ีมีการขบัเคล่ือนจากฐานขอ้มูล และเพื่อให้สอดคลอ้งกบั science-based targets ซ่ึงทา้ยท่ีสุด

แลว้จะสนบัสนุนกลุ่มลูกคา้ พนกังาน และท่ีส าคญัท่ีสุดก็คือโลกใบน้ี 

ความแข็งแกร่งขององค์กร  

อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุนเพ่ิมขึ้นจาก 1.03 เท่าในไตรมาสท่ี 1 ปี 2565 เป็น 1.25 เท่าในวนัท่ี 1 เมษายน 2565 เน่ืองจากบริษทัไดเ้สร็จ

ส้ินการเขา้ซ้ือกิจการ Oxiteno ไตรมาสท่ี 2 ปี 2565 อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุนลดลงเป็น 1.12 เท่า ดว้ย EBITDA และกระแสเงินสด

จากการด าเนินงานท่ีเพ่ิมขึ้น แมจ้ะมีเงินทุนหมุนเวียนใชไ้ปเพ่ิมขึ้น บริษทัมีสภาพคล่องท่ีแข็งแกร่งโดยมีเงินสดและเงินสดภายใตก้าร

บริหาร บวกกบัวงเงินท่ียงัมิไดเ้บิกใชจ้ านวน 2.73 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ 

การเปล่ียนเป็นเงินสดคิดเป็นร้อยละ 120 ของ Core EBITDA ดว้ยการจดัการเงินทุนหมุนเวียนท่ีดีขึ้นอย่างมาก เน่ืองจากวงจรเงินทุน

หมุนเวียนสุทธิลดลง 2 วนัส าหรับสินทรัพยท่ี์มีอยูเ่ดิม 

การแข็งค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐไม่เพียงแต่ลดตน้ทุนคงท่ีของบริษทัในระบบเศรษฐกิจท่ีเผชิญกบัค่าเงินท่ีอ่อนตวั แต่ยงัท าให้ส่วนทุน

ในงบดุลดีขึ้นจากก าไรจากการแปลงค่าเงินลงทุนในบริษทัย่อยในต่างประเทศ (สุทธิจากการป้องกนัความเส่ียงจากกระแสเงินสดและ

อื่นๆ) จ านวน 141 ลา้นเหรียญสหรัฐในไตรมาสท่ี 2 ปี 2565 

หน้ีสินรวมร้อยละ 62 ของบริษทัมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี ซ่ึงช่วยลดผลกระทบจากอตัราดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมขึ้นในอนาคต เงินทุนท่ีเช่ือมโยงกบั

ธุรกิจเพ่ือความยัง่ยืนเป็นโอกาสของเรา โดยปัจจุบนัร้อยละ 20 ของภาระหน้ีสินรวมเป็นหน้ีสินท่ีเช่ือมโยงกบัการด าเนินงานดา้นความ

ยัง่ยืน ซ่ึงเป็นการกระจายแหล่งเงินทุนจากสถาบนัการเงินระหว่างประเทศหลายแห่งท่ีมีช่ือเสียง 

ผลการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 2 ปี 2565 จ าแนกตาม 3 กลุ่มธุรกจิของบริษัท:  

ธุรกจิ Combined PET (CPET) 
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กลุ่มธุรกิจ CPET ยงัคงมีผลการด าเนินงานท่ีแขง็แกร่งอยา่งต่อเน่ืองในไตรมาสท่ี 2 โดยรายงาน Core EBITDA ท่ี 431 ลา้นเหรียญสหรัฐ 

เติบโตร้อยละ 35 เม่ือเทียบปีต่อปี และลดลงร้อยละ 1 เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่านมา และรายงาน Reported EBITDA ท่ี 618 ลา้นเหรียญ

สหรัฐ ปริมาณการขายเพ่ิมขึ้นร้อยละ 2 เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผา่นมาและเพ่ิมขึ้นร้อยละ 3 เม่ือเทียบปีต่อปี Reported EBITDA ในคร่ึง

แรกของปี 2565 ท่ีสูงกว่าระดบั 1 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ โดยสูงถึง 1.17 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ 

 

ปริมาณการผลิต PET ปรับตวัดีขึ้นเน่ืองจากอุปสงคท่ี์สูงขึ้นในฤดูร้อน ขอ้จ ากดัดา้นอุปทาน และสินคา้คงเหลือท่ีอยูใ่นระดบัต ่า หกักลบ

กับการสูญเสียปริมาณการผลิตอนัเน่ืองมาจากการปิดปรับปรุงตามแผนของโรงงาน PTA ในประเทศไทยท่ีโรงงาน TPT และการ

ประกาศเหตุสุดวิสัยโดยผูจ้ดัหากรดอะซิติกและไฮโดรเจนในประเทศสหรัฐอเมริกา อตัราก าไรของ Integrated PET ในทวีปเอเชียเร่ิม

กลบัสู่ภาวะปกติตั้งแต่ไตรมาสท่ี 4 ปี 2564 แตย่งัคงอยูใ่นระดบัสูงเม่ือเทียบกบัค่าเฉล่ียในอดีต อนัเน่ืองมาจากความตึงตวัของตลาดและ

อตัราเงินเฟ้อในค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน การประสบความส าเร็จในการท าสัญญา PTA/PET ใหม่ในช่วงส้ินปี 2564 ส่งผลดีต่อธุรกิจ

ในตลาดตะวนัตกของบริษทัในช่วงคร่ึงปีแรก ราคาพลงังานท่ีสูงขึ้นไดรั้บการชดเชยดว้ยเคร่ืองมือป้องกนัความเส่ียงท่ีมีประสิทธิภาพ

และราคาขายท่ีสูงขึ้น ธุรกิจ PX ได้รับผลกระทบจากราคา MX ท่ีสูงขึ้น เน่ืองจากราคาของส่วนผสมในน ้ ามันเบนซินท่ีปรับสูงขึ้น 

โดยเฉพาะในเดือนมิถุนายน 

EBITDA ของกลุ่มธุรกิจบรรจุภณัฑ์ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 14 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และร้อยละ 30 เม่ือเทียบปีต่อปี รวมถึงการเขา้ซ้ือ 

Vietnam packaging ท่ีเพ่ิงเสร็จส้ินไปเม่ือเดือนเมษายนปี 2565 

EBITDA ของกลุ่ม Specialty chemicals ลดลงร้อยละ 42 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาสและร้อยละ 75 เม่ือเทียบปีต่อปี เน่ืองจากอตัรา

ก าไร PIA ท่ีแขง็แกร่งเป็นพิเศษในตน้ปี 2564 และราคา MX ท่ีสูงขึ้นในปัจจุบนั 

ธุรกจิ Integrated Oxides and Derivatives (IOD) 

ธุรกิจ IOD รำยงำน Core EBITDA 259 ลำ้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 106 เม่ือเทียบไตรมำสต่อไตรมำส และเพ่ิมขึ้นร้อยละ162 เม่ือ

เทียบปีต่อปี และรำยงำน Reported EBITDA 317 ล้ำนเหรียญสหรัฐ (รวมรำยได้จำกประกันภยั) อตัรำก ำลงักำรผลิตของธุรกิจอยู่ท่ี 

ร้อยละ 75 ในไตรมำสท่ี 2 ปี 2565 (ร้อยละ 88 ในไตรมำสท่ี 1 ปี 2565) ซ่ึงมีสำเหตุมำจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงตำมแผนของ 2 โรงงำนผลิต 

EO ของ IVOX และก ำลงักำรผลิตท่ีเพ่ิมมำกขึ้นจำก Oxiteno ในไตรมำสน้ี Oxiteno ยงัมีอตัรำกำรผลิตในระดบัต ่ำ และสำมำรถเพ่ิมก ำลงั

กำรผลิตให้สูงขึ้นไดใ้นอนำคตเพ่ือให้อยูใ่นจุดท่ีเหมำะสม 
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IVOL cracker ไดรั้บชดเชยจำกเบ้ียประกนั เป็นมูลค่ำ 55 ลำ้นเหรียญ

สหรัฐ (สุทธิจำกมูลค่ำกำรด้อยค่ำ) ซ่ึงได้สะท้อนอยู่ใน Reported 

EBITDA แต่ไม่ไดร้วมเป็นส่วนหน่ึงของ Core EBITDA 

ตั้งแต่ไตรมำสท่ี 1 ปี 2565 บริษทัไดมี้กำรจดักลุ่มธุรกิจ IOD เป็น 2 

กลุ่มธุรกิจคือ Integrated Intermediates และ Integrated Downstream 

เน่ืองจากบริษทัไม่ใช่ผูข้ายเอทิลีน แต่เป็นผูซ้ื้อสุทธิ จึงแสดงธุรกิจ

แบบบูรณาการภายหลงัการเร่ิมด าเนินงานของ IVOL ซ่ึงท าให้เรามี

การบริโภคเอทิลีนจากการผลิตภายในร้อยละ 80  

กลุ่มธุรกิจ Integrated Intermediates  

กลุ่มธุรกิจประกอบไปดว้ย Integrated EG และ MTBE ซ่ึงรำยงำน 

Core EBITDA 109 ลำ้นเหรียญสหรัฐ ในไตรมำสท่ี 2 ปี 2565 เพ่ิมขึ้นจำก 38 ลำ้นเหรียญสหรัฐในไตรมำสท่ี 1 ปี 2565 โดยมีตวัขบั

เคล่ือนท่ีส ำคญัจำกอตัรำก ำไรของ MTBE ท่ีเกิดจำกรำคำน ้ ำมนัเบนซินสูงขึ้น และตน้ทุนท่ีต ่ำลง จำกกำรลดลงของกำรกกัตุนน ้ ำมนั        

บิวเทน กลุ่มธุรกิจยงัมีรำยได้จำกกำรขำยสิทธ์ิของเทคโนโลยีส ำหรับ MTBE ในด้ำนของ Integrated EG อตัรำก ำไรมำตรฐำนของ 

Integrated MEG ในทวีปเอเชียถูกกดดนัจำก zero-Covid policy และ นโยบำยกำรปิดเมืองของประเทศจีนท ำให้อุปสงคข์อง downstream 

polyester ลดลง ในขณะท่ีทวีปอเมริกำเหนือ อตัรำก ำไรมำตรฐำนของ Integrated MEG ไดรั้บประโยชน์จำกควำมไดเ้ปรียบจำก shale 

gas แต่ไม่เพียงพอท่ีจะชดเชยกบัรำคำของ MEG ท่ีลดลง และอตัรำก ำไร ethylene cracker ท่ีอยูใ่นระดบัต ่ำ (570 เหรียญสหรัฐต่อตนั ใน

ไตรมำสท่ี 1 ปี 2565 และ 360 เหรียญสหรัฐต่อตนั ในไตรมำสท่ี 2 ปี 2565) นอกจำกน้ีกำรปิดปรับปรุงตำมแผนของทั้งสองโรงงงำน EO 

ของ IVOX ยงัส่งผลกระทบในเชิงลบท ำให้ปริมำณกำรผลิต EO มีจ ำนวนลดลง 

กลุ่มธุรกิจ Integrated Downstream 

กำรเขำ้ซ้ือธุรกิจ Oxiteno ไดเ้สร็จส้ินไปเม่ือวนัท่ี 1 เมษำยน 2565 ซ่ึงเป็นกำรเพ่ิมผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มธุรกิจอย่ำงมีนยัส ำคญั โดย  

Oxiteno มี Core EBITDA 85 ลำ้นเหรียญสหรัฐ ในไตรมำสท่ี 2 ปี 2565 เน่ืองจำกเป็นธุรกิจท่ีมีลกัษณะแตกต่ำงและมีควำมสัมพนัธ์อนัดี

กบักลุ่มลูกคำ้ ท ำให้ Oxiteno มีควำมสำมำรถในกำรกำ้วผำ่นปัญหำของตน้ทุนท่ีเพ่ิมมำกขึ้น กำรควบรวม Oxiteno ท ำให้บริษทัสำมำรถ

เพ่ิมมูลค่ำของผลิตภณัฑ์ในกลุ่ม downstream surfactant พร้อมทั้งยงัสร้ำงควำมแตกต่ำงในเร่ืองของกำรใช้สำรตั้งตน้ท่ีเป็นมิตรต่อ

ส่ิงแวดลอ้ม  

หำกไม่รวม Oxiteno แลว้กลุ่มธุรกิจ Integrated Downstream เองนั้นในไตรมำสน้ีไดรั้บผลกระทบจำกอตัรำก ำไรระดบัต ่ำของ ethylene 

crack (570 เหรียญสหรัฐต่อตนั ในไตรมำสท่ี 1 ปี 2565 และ 360 เหรียญสหรัฐต่อตนั ในไตรมำสท่ี 2 ปี 2565) และปริมำณกำรผลิตท่ี

ลดลงเน่ืองจำกกำรปิดปรับปรุงตำมแผนของทั้งสองโรงงงำน EO ท ำให้ประสบปัญหำดำ้นอุปทำนกำรผลิตสินคำ้ downstream อยำ่งไรก็

ตำมอุปทำนบำงส่วนไดรั้บชดเชยจำกโรงงำนใน Clear Lake  

อุปสงคข์อง Downstream ในกลุ่มของสินคำ้เพื่อท่ีอยูอ่ำศยัและสุขอนำมยัส่วนบุคคล และสำรเคมีเพื่อกำรเกษตรกรรมยงัคงแขง็แกร่ง ท ำ

ให้อตัรำส่วนก ำไรของ surfactants และ LAB แข็งแกร่งมำกขึ้น ในขณะท่ีกลุ่มสินคำ้ส ำหรับกำรก่อสร้ำงมีแนวโนม้อ่อนตวัลง และกำร
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เพ่ิมขึ้นในส่วนของกำรขดุเจำะในทวีปอเมริกำเหนือเป็นปัจจยัสนบัสนุนตลำดน ้ำมนัและก๊ำซ ช่วยเพ่ิมกำรขำยของ surfactant และ EOA 

ในไตรมำสปัจจุบนั 

ธุรกจิ Fibers 

กลุ่มธุรกิจ Fibers รำยงำน Core EBITDA จ ำนวน 55 ลำ้นเหรียญสหรัฐในไตรมำสท่ี 2 ปี 2565 ลดลงร้อยละ 35 เม่ือเทียบไตรมำสต่อ 

ไตรมำส และลดลงร้อยละ 15 เม่ือเทียบปีต่อปี และรำยงำน Reported EBITDA จ ำนวน 67 ลำ้นเหรียญสหรัฐ ปริมำณกำรขำยโดยรวม

ลดลงร้อยละ 11 เม่ือเทียบไตรมำสต่อไตรมำส  

กลุ่มธุรกิจ Lifestyle fibers รำยงำน Core EBITDA ท่ีลดลง โดยมีสำเหตุจำกตลำดในทวีปเอเชียท่ีมีควำมอ่อนตัวลง ทั้งจำกนโยบำย 

lockdowns ของประเทศจีน ขอ้จ ำกดัในเร่ืองของกำรส่งออกจำกตน้ทุนค่ำระวำงสินคำ้ท่ีอยู่ในระดบัสูง และอตัรำก ำไรในทวีปยุโรปท่ี

ต ่ำลง ซ่ึงไมส่ำมำรถชดเชยดว้ยกำรเพ่ิมขึ้นของตน้ทุนวตัถุดิบและค่ำสำธำรณูปโภค 

กลุ่มธุรกิจ Hygiene fibers มีปริมำณกำรขำยท่ีลดลงเน่ืองจำกปัญหำทำงดำ้นกำรผลิตท่ีโรงงำน Avgol ในประเทศรัสเซีย และอุปสงค์

บำงส่วนไดก้ลบัเขำ้สู่สภำวะปกติเน่ืองจำกสถำนกำรณ์ COVID ท่ีผอ่นคลำยมำกขึ้น ทั้งน้ีรำยไดข้องกลุ่มธุรกิจยงัคงไดรั้บผลกระทบจำก

กำรส่งผำ่นรำคำท่ีล่ำชำ้ของรำคำ polypropylene ท่ีเพ่ิมสูงขึ้น 

กลุ่มธุรกิจ Mobility fibers มีปริมำณกำรขำยท่ีลดลงในทวีปยุโรป แต่ทั้งน้ีไดรั้บชดเชยจำกสัดส่วนผลิตภณัฑ์ท่ีเหมำะสม โดยมีสัดส่วน

ของผลิตภณัฑท่ี์มีมูลค่ำเพ่ิมเยอะกว่ำ จึงท ำให้ Core EBITDA ในไตรมำสปัจจุบนัเพ่ิมสูงขึ้นเม่ือเทียบไตรมำสต่อไตรมำส 
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ค านิยามของกลุ่มธุรกจิ 

บริษทัจดักลุ่มประเภทธุรกิจแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มธุรกิจ จุดประสงคข์องส่วนน้ีเพื่อแสดงผลประกอบการแยกตาม

ประเภทธุรกิจทั้ง 3 กลุ่ม 

Combined PET 

Integrated PET ห่วงโซ่มูลค่า PET  
PX (Paraxylene), PTA (Purified terephthalic acid), PET 
(Polyethylene terephthalate) และธุรกิจรีไซเคิล 

Specialty Chemicals ได้แก่ Specialty PET – ผลิตภัณฑ์ทางเคมีที่เกี่ยวเนื่อง(ส าหรับทาง
การแพทย ์ขวดน ้ าคุณภาพสูง ฟิลม์และชีท) PIA (Purified Isophthalic 
Acid, ส าหรับการผลิต PET, โพลีเอสเตอร์เรซินชนิดไม่อ่ิมตัว และ
ผลิตภณัฑ์ส าหรับเคลือบ) NDC (Naphthalene dicarboxylate, ส าหรับ
หนา้จอและอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวเน่ือง/ ช้ินส่วนยานยนต)์ 

Packaging ขวดและบรรจุภัณฑ์ประเภท PET (เช่น ขวดประเภทต่างๆ) ส าหรับ
เคร่ืองด่ืมและอาหารเพื่อการบริโภค 

Integrated Oxides and 
Derivatives (IOD) 

 ประกอบไปด้วย Integrated EG, Integrated Purified EO, PO/MTBE 
และ Integrated Surfactants ซ่ึงรวมถึง EOA, LAB และอื่นๆ 

Fibers  เส้นใยโพลีเอสเตอร์, เส้นใยเรยอน, เส้นใยไนลอน, Polypropylene, วัสดุ
ผสม และเส้นใยขนสัตว์ท่ีมีคุณภาพสูง, ส าหรับการบริโภค 3 ประเภท: 
Mobility (ช้ินส่วนยานยนต์ เช่น ถุงลมนิรภัย, ยางในรถยนต์, เข็มขดั
นิรภยั), Lifestyle (เคร่ืองนุ่งห่ม ชุดกีฬา) และ Hygiene (ผา้ออ้มเด็กและ
ผลิตภณัฑส์ าหรับสุภาพสตรี) 
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สรุปผลการด าเนินงานที่ส าคญั 
ตารางท่ี 2 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ  
 

1ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 

 2ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากตดัรายการระหว่างกนัในกลุ่มธุรกิจ 
3ค าจ ากดัความของ ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินไดค้่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA), โปรดดูท่ีหนา้ค าจ ากดัความ 
4ปริมาณการผลิตไม่รวม PX และ ethylene เน่ืองจาก captive 
5ส าหรับไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 บริษทัปรับปรุงก าไรก่อนหักดอกเบ้ียและภาษ ีและเงินลงทุนในสินทรัพยข์อง IVOL แสดงเป็นรายการพิเศษใต ้EBITDA  

  

ล้านเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอื่น) 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2565 

 

 

ไตรมาสที่ 1 

ปี 2565 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2564 

 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2565 

(เปรียบเทียบ) 

QoQ% 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2565 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 
ปริมาณการผลิต (ล้านตัน)4 3.83 3.80 3.61 1% 6% 
Combined PET 2.67 2.75 2.68 (3)% (0)% 
Integrated Oxides and Derivatives 0.75 0.59 0.52 27% 45% 
Fibers 0.42 0.46 0.42 (10)% 0% 
อัตราก าลังการผลิต (%) 81% 88% 84% (7)% (3)% 
Combined PET 85% 89% 86% (4)% (2)% 
Integrated Oxides and Derivatives 75% 88% 78% (15)% (4)% 
Fibers 74% 84% 76% (11)% (3)% 
รายได้จากการขายรวม1,2 5,451 4,444 3,559 23% 53% 
Combined PET 3,311 2,936 2,267 13% 46% 
Integrated Oxides and Derivatives 1,393 695 588 101% 137% 
Fibers 985 1,046 861 (6)% 14% 
Core EBITDA3,5 758 650 477 17% 59% 
Combined PET 431 435 319 (1)% 35% 
Integrated Oxides and Derivatives5 259 126 99 106% 162% 
Fibers 55 85 65 (35)% (15)% 
Core EBITDA  Margin (%)5 14% 15% 13% (1)ppt 0ppt 
Combined PET 13% 15% 14% (2)ppt (1)ppt 
Integrated Oxides and Derivatives5 19% 18% 17% 1ppt 2ppt 
Fibers 6% 8% 8% (3)ppt (2)ppt 
Core ROCE (%)5 20.2% 18.6% 14.1% 2ppt 6ppt 
Combined PET 32.4% 32.8% 24.4% (0)ppt 8ppt 
Integrated Oxides and Derivatives5 17.3% 8.4% 8.8% 9ppt 8ppt 
Fibers 3.0% 7.9% 4.5% (5)ppt (1)ppt 
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แผนงานรายจ่ายฝ่ายทุน 

บริษทัคาดว่าฐานะทางการเงิน และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษทัจะยงัคงความแขง็แกร่งและเพียงพอต่อการลงทนุ

ตามแผนเพ่ือเพ่ิมโอกาสในการเติบโตในอนาคต 

ตารางท่ี 3  โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกจิรีไซเคิล 

  

โครงการ กลุ่มธุรกิจ ปีที่คาดว่าจะเสร็จส้ิน ก าลังการผลิตติดตั้ง 
(พันตัน) 

อัตราก าไรและ
ผลตอบแทน 

รายจ่ายฝ่ายทุน 
(ล้านเหรียญสหรัฐ) 

Olympus Cost 
Transformation 

Program 

Corporate and all 
business segments 

ปี 2563-2566 n/a 
EBITDA 

610 ลา้นเหรียญ
สหรัฐ 

 
~600-650 

 

Corpus Christi 
PET/PTA 

Integrated PET 
 

ก่อนปี 2568 
PET: 367 พนัตนัต่อปี 
PTA: 433 พนัตนัต่อปี 

IRR  
สองหลกั 

~275 

Recycling 
projects 

PET recycling อยูร่ะหว่างด าเนินงาน 
2568: ~750 พนัตนัต่อปี 
2573: ~1.5 ลา้นตนัต่อปี 

ROCE 13-15% 
ปี 2568 : ~1.5  

พนัลา้นเหรียญสหรัฐ 
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การคาดการณ์ถึงแนวโน้มธุรกิจ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษทัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอยา่งมีสาระส าคญั ขอ้ความทั้งหมด
ท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เท็จจริงในอดีต สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยุทธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค์ เป้าหมาย การปรับตวัในอนาคตของ
สถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเนินการอยู่หรือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม รวมทั้งขอ้ความท่ีอยู่ก่อนหน้าหรือตามหลงัหรือมีการใช้ถ้อยค าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” 
“คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมีความหมายเช่นเดียวกนัน้ีนับเป็นขอ้ความท่ีมี
ลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความที่มีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอื่นๆท่ีบริษทัไม่สามารถควบคุมได้ ซ่ึงอาจ
ส่งผลให้ผลประกอบการหรือผลการด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคตมีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ีปรากฏอยูใ่นขอ้ความที่มีลกัษณะ
เป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยู่บนสมมติฐานและการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกับกลยุทธ์ทางธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั 
รวมทั้งส่ิงแวดลอ้มในอนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู ่และมิไดเ้ป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของบริษทัแต่อยา่งใดประมาณการปี 2562 และ 2563 ประเมินโดย
ใช้ผลการด าเนินงานในปี 2560-2561เป็นฐาน และการคาดการณ์ของผูบ้ริหาร การคาดการณ์ปริมาณการผลิตมาจากการคาดการณ์ปริมาณการผลิตของสินทรัพยท่ี์มีอยูเ่ดิม
และสินทรัพยใ์หม่ ไดป้ระกาศแลว้ ท าสัญญาแลว้ หรือท่ีไดว้างแผนไว ้

การคาดการณ์ถึงแนวโนม้ธุรกิจท่ีกล่าวถึง เป็นขอ้มูล ณ วนัท่ีตามรายงานน้ีเท่านั้น ซ่ึงบริษทัไม่มคีวามรับผิดหรือขอ้ผกูมดัใดๆ ท่ีจะแกไ้ข ปรับเปล่ียน หรือปรับปรุงขอ้มูลให้

ตรงตามสถานการณ์ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งน้ี บริษทัไม่ไดน้ าเสนอ รับประกนั หรือประมาณการว่าผลประกอบการจากการคาดการณ์ตามแนวโนม้ธุรกิจจะเกิดขึ้นจริง 

ค าจ ากัดความ 

รายงานทางการเงิน จากงบการเงินท่ีตรวจสอบ/สอบทานแลว้ 

ก าไรหลักก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) คือ ก าไรก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) 
ปรับปรุงดว้ยรายการพิเศษค่าใชจ้่าย/(รายได)้สุทธิ และรายการขาดทุน/(ก าไร)จากสินคา้คงเหลือ  

ก าไรหลักสุทธิ (Core Net Profit) คือ ก าไรสุทธิ (Net Profit) ปรับปรุงดว้ยรายการพิเศษค่าใชจ้่าย/(รายได)้สุทธิ และรายการขาดทุน/(ก าไร)จากสินคา้คงเหลือหลงัหกัภาษี 

รายการก าไร/ขาดทุนจากสินค้าคงเหลือ เกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้คงเหลือจะท าให้
ตน้ทุนขายลดลง และขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายเพิ่มขึ้น  

หน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากบั หน้ีสินสุทธิ (หน้ีสินรวมหกัดว้ยเงินสดและเงินลงทุนชัว่คราว) หกัดว้ยจ านวนเงินท่ีใชไ้ปในโครงการ ซ่ึงอยูภ่ายใตก้ารก่อสร้าง และยงั
ไม่เร่ิมสร้างก าไรให้กบับริษทั 

การเติบโตจากภายใน ค านวณจากการเปล่ียนแปลงของปริมาณการผลิตของผลิตภณัฑใ์นเกณฑท่ี์เปรียบเทียบได ้

ข้อสังเกต / ข้อจ ากัดความรับผิดชอบ 

บริษทัเสนอแนะให้นกัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพื่อให้ไดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากขึ้น 

ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) ท าให้อาจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปดอลลาร์สหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐ บริษทัจดัท ารายงาน
ทางการเงินในรูปเงินบาท รายงานทางการเงินในรูปแบบเงินบาทน้ีมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐท่ีอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิดขึ้นอยูก่บัประเภทของรายการ  

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใช้สกุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือว่าสกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกว่า อย่างไรก็ตามไดม้ีการแสดง
ตวัเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง ทั้งน้ีผูอ่้านควรยึดตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั  

ค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการไดม้ีการปรับปรุงรายการท่ีไม่ไดเ้กิดขึ้นเป็นปกติ ส าหรับ Lake Charles cracker, Louisiana Ethylene Cracker (IVOL) ซ่ึงไม่มีการ
ด าเนินงานในระหว่างปีปฏิทิน 2564 โดยปรับปรุงรายการทุกปีจนถึงปี 2564 ดงันั้นเพื่อให้การประเมินและวิเคราะห์สินทรัพยก์ารด าเนินงานของบริษทัมีความเป็นธรรม ทีม
ผูบ้ริหารจึงเห็นว่าเป็นการเหมาะสมท่ีจะปรับปรุงก าไรขาดทุนของ IVOL แสดงเป็นรายการพิเศษใต ้EBITDA โดยไดท้ าการปรับปรุงยอ้นหลงัส าหรับงวดที่ผ่านมา รายงาน
และบทวิเคราะห์น้ีไดป้รับปรุงรายการดงักล่าวแลว้ โดยตารางในภาคผนวกไดม้ีการแสดงการกระทบยอด/การปรับปรุงในงบก าไรขาดทุน  



 

15 

 

ภาคผนวก 

รายช่ือตาราง 

ตารางท่ี 1      ตวัเลขทางการเงินหลกัของบริษทั 1 

ตารางท่ี 2      ผลประกอบการตามส่วนธุรกิจ (กลุ่มธุรกิจใหม่) 12 

ตารางท่ี 3      โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกิจรีไซเคิล 13 

ตารางท่ี 4      งบกระแสเงินสด 16 

ตารางท่ี 5     โครงสร้างหน้ีสิน 17 

ตารางท่ี 6      งบก าไรขาดทุนรวมของบริษทั (ลา้นเหรียญสหรัฐ) 18 

ตารางท่ี 7      การค านวณ Core EBITDA (ลา้นเหรียญสหรัฐ) 19 

ตารางท่ี 8      การค านวณก าไรหลกัสุทธิ (Core net profit) (ลา้นเหรียญสหรัฐ) 19 
ตารางท่ี 9      งบก าไรขาดทุนรวมของบริษทั (ลา้นบาท) 20 

ตารางท่ี 10      การค านวณ Core EBITDA (ลา้นบาท) 21 

ตารางท่ี 11     การค านวณก าไรหลกัสุทธิ (Core net profit) (ลา้นบาท) 21 

ตารางท่ี 12      งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษทั 22 
  

 

 

รายการรูปภาพ 

รูปภาพท่ี 1      แสดงการช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวและหุน้กู ้ 17 



 

16 

 

ตารางท่ี 4 งบกระแสเงินสด 

ล้านเหรียญสหรัฐ 

 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2565 

ไตรมาสที่ 1 

ปี 2565 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2564 

ข้อสังเกต 

ก าไรหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 593 425 267  
บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 42 42 10  
บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 186 167 164  
บวก : ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 61 53 51  
บวก : ภาษีเงินได/้(รายได)้ 128 98 61  
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  8 0 1  
หกั : การกลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าตามมาตรฐานบญัชี (TFRS 9)  3 (0) (1)  
บวก : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (3) (1) 1  
หกั : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  0 - 0  
บวก : รายจ่ายท่ีเก่ียวเน่ืองกบัโครงการผลประโยชน์, รายการท่ียงัไม่รับรู้, 
ส่วนส่วนแบ่งจากกิจการร่วมทุน, ส ารองจ่าย และอื่นๆ 14 (3) (19) 

 

บวก : การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินจากการด าเนินงาน (57) (196) (133)  
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (195) (133) (55) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

การเปลี่ยนแปลงในเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ 137 (63) (78) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

หกั : ภาษีจ่าย (74) (38) (61)  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 901 548 342  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและการลงทุนใหม่1 (1,017) (92) (167)  
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ (477) 1 (6)  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (137) (60) (108)  

กระแสเงินสดหลังการใช้จ่ายตามกลยุทธ์ (729) 398 60  
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ3 (77) (41) (69)  
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (114) (12) (87)  
(เพ่ิมขึน้) ลดลงในหนี้สินสุทธิตามเกณฑ์เงินสด2 (921) 344 (95)  
การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนในหน้ีสินสุทธิ  
(การป้องกนัความเส่ียงในสินทรัพย)์ 113 (26) 117  
(เพ่ิมขึน้) ลดลงในหนี้สินสุทธิตามงบแสดงฐานะการเงินรวม (807) 318 23  

*ยอดรวมของรายการต่างๆอาจจะไม่เท่ากบัผลรวมทั้งหมดเน่ืองจากการปัดเศษทศนิยม 
1รวมรายไดสุ้ทธิจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์, เงินลงทุนในสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น ๆ และหน้ีสินสุทธิท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากการเขา้ซ้ือกิจการ 
2รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหน้ีสินสุทธิท่ีเปลี่ยนแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกบัการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของหน้ีสินสุทธิในงบแสดง
ฐานะทางการเงิน 
3ตน้ทุนทางการเงินในงบกระแสเงินสดอาจแตกต่างจากงบก าไรขาดทุนรายไตรมาสเน่ืองจากการช าระหน้ีบางรายการซ่ึงจ่ายเป็นประจ าทุกปีหรือทุกหกเดือนตามเง่ือนไขของการช าระหน้ี 
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ตารางท่ี 5  โครงสร้างหนีสิ้น 
ลา้นเหรียญสหรัฐ  (ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 30 มิถุนายน 2565 31 ธันวาคม 2564 

หนี้สินรวม 7,464 6,709 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูยื้มระยะสั้น 823 796 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 690 342 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 211 233 
เงินกูย้ืมระยะยาว (Non-current portion) 3,544 3,279 
หุ้นกู ้(Non-current portion) 2,195 2,059 

เงินสด และเงินสดภายใต้การบริหาร 758 493 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 750 485 
เงินลงทุนระยะสั้นและเงินให้กูยื้ม 8 8 
หนี้สินสุทธิ 6,706 6,216 

หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน2 (Project Debt) 1,243 1,940 
หนี้สินจากการด าเนินงานสุทธิ1 5,463 4,276 

อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)  1.12 1.21 
อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)2 0.91 0.84 
หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 62% 68% 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS  AA- AA- 
สภาพคล่อง (พันล้านเหรียญสหรัฐ) 2.73 2.0 

1หน้ีสินในการด าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหน้ีสินของโครงการลงทุนท่ียงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ละก าไรแก่กิจการ 
2ส าหรับงวดส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 บริษทัปรับปรุงเงินลงทุนในสินทรัพยข์อง IVOL เป็นหน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน ส าหรับงวดส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2565 
IVOL เร่ิมด าเนินงานตามปกติ 

รูปภาพท่ี 1 แสดงการช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้  

 

1รวมหน้ีสินจากโครงการต่างๆซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินงานและยงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ก่กิจการ ณ ปัจจุบนั  
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ตารางท่ี 6 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท (ล้านเหรียญสหรัฐ) 

หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐ ไตรมาสที่ 2 
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 1  
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2564 

รายงานทางการเงิน    
รายไดจ้ากการขาย 5,451 4,444 3,559 
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ 8 8 - 
รายไดอ่ื้น 117 25 57 
รายได้รวม 5,576 4,477 3,615 
ตน้ทุนขายสินคา้ 4,215 3,438 2,859 
ตน้ทุนการจดัจ าหน่าย 303 259 214 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 218 160 152 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  8 0 1 
ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์ของฝ่ายบริหาร 4 2 2 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ - - 1 
ค่าใช้จ่ายรวม 4,749 3,859 3,228 
ก าไรจากการด าเนินงาน 827 618 387 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ (61) (53) (51) 
การกลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่า(สุทธิ)ตามมาตรฐานทางบญัชี (TFRS 9) (3) 0 1 
หกั : ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนจากกิจการร่วมทุน (0) 1 1 
ก าไร/(ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้/(รายได้) 763 566 338 
ภาษีเงินได/้(รายได)้ 128 98 61 
ก าไร/(ขาดทุน) ส าหรับงวด 635 468 277 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 42 42 10 
ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
 (Net profit after Tax and NCI) 593 425 267 

1ส าหรับไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 บริษทัปรับปรุงก าไรก่อนหักดอกเบ้ียและภาษ ีและเงินลงทุนในสินทรัพยข์อง IVOL แสดงเป็นรายการพิเศษใต ้EBITDA  
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ตารางท่ี 7 การค านวณ Core EBITDA (ล้านเหรียญสหรัฐ) 
หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐ ไตรมาสที่ 2 

ปี 2565 
ไตรมาสที่ 1  

ปี 2565 
ไตรมาสที่ 2 

ปี 2564 
ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม  
(Net profit after Tax and NCI) 593 425 267 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 186 167 164 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 61 53 51 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

หกั : ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทุน)จากกิจการร่วมทุน 0 (1) (1) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ 42 42 10 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ภาษีเงินได/้(รายได)้ 128 98 61 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ก าไรก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย(EBITDA) 1,010 784 552  
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  8 0 1 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หกั : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (3) (1) 1 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  0 - 0 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หกั : รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (64) (0) (1) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

  บวก : ค่าใชจ้่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ้่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 2 1 2 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัภยัธรรมชาติ 
(เหตุการณ์ Polar Vortex, พายเุฮอริเคน, ฟ้าผ่า) 0 0 3 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : ผลการด าเนินงานของ Lakes Charles cracker (IVOL)  - - 18 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : รายการพิเศษอื่น (รายได)้ / ค่าใชจ้่าย 
(เป็นรายไดใ้นงวดก่อนของบราซิลในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564) (2) (2) (43) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : ค่าเส่ือมราคาท่ีเก่ียวเน่ืองกบัรายการพิเศษ 0 (0) (0) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (195) (133) (55) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย  
(Core EBITDA) 758 650 477  

ตารางท่ี 8 การค านวณก าไรหลกัสุทธิ (Core net profit) (ล้านเหรียญสหรัฐ) 

หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐ ไตรมาสที่ 2 
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 1  
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2564 

ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Net profit after Tax and NCI) 593 425 267 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  8 0 1 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หกั : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (3) (1) 1 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  0 - 0 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หกั : รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (64) (0) (1) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ค่าใชจ้่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ้่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 2 1 2 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัภยัธรรมชาติ 
(เหตุการณ์ Polar Vortex, พายเุฮอริเคน, ฟ้าผ่า) 0 0 3 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : ผลการด าเนินงานของ Lakes Charles cracker (IVOL)  - - 26 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : รายการพิเศษอื่น (รายได)้ / ค่าใชจ้่าย 
(เป็นรายไดใ้นงวดก่อนของบราซิลในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564) (2) (2) (43) 

 
การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

หกั : (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (195) (133) (55) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัก าไร/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 46 29 13 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

= ก าไรหลักสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Core Net Profit after Tax and NCI ) 386 320 213  
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ตารางท่ี 9 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท (ล้านบาท) 

หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที่ 2 
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 1  
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2564 

รายงานทางการเงิน    

รายไดจ้ากการขาย 186,741 146,957 111,301 

ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ 262 279 - 

รายไดอ่ื้น 3,976 812 1,767 

รายได้รวม 190,979 148,048 113,068 

ตน้ทุนขายสินคา้ 144,414 113,674 89,414 

ตน้ทุนการจดัจ าหน่าย 10,403 8,568 6,686 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 7,472 5,306 4,759 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  287 7 32 
ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์ของฝ่ายบริหาร 120 71 67 

ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ - - 19 

ค่าใช้จ่ายรวม 162,696 127,626 100,976 

ก าไรจากการด าเนินงาน 28,283 20,422 12,091 

ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ (2,079) (1,767) (1,597) 

การกลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่า(สุทธิ)ตามมาตรฐานทางบญัชี (TFRS 9) (87) 3 24 

หกั : ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนจากกิจการร่วมทุน 0 46 39 

ก าไร/(ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้/(รายได้) 26,118 18,703 10,558 

ภาษีเงินได/้(รายได)้ 4,381 3,239 1,910 

ก าไร/(ขาดทุน) ส าหรับงวด 21,737 15,464 8,647 

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 1,459 1,394 308 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (Net profit after Tax and NCI) 20,278 14,070 8,340 

ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (PERP) (187) (185) (187) 

ก าไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมและ 

ดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้ (Net profit/(loss)  after NCI & PERP interest) 20,091 13,885 8,153 

จ านวนหุ้น (ลา้นหุ้น) 5,615 5,615 5,615 

ก าไรต่อหุ้น (บาท) 3.58 2.47 1.45 

ก าไรหลักต่อหุ้น (บาท) 1 2.32 1.85 1.15 

1ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 บริษทัปรับปรุงก าไรขาดทุนของ IVOL แสดงเป็นรายการพิเศษใต ้EBITDA  
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ตารางท่ี 10 การค านวณ Core EBITDA (ล้านบาท) 
หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที่ 2 

ปี 2565 
ไตรมาสที่ 1  
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2564 

ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม  
(Net profit after Tax and NCI) 20,278 14,070 8,340 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 6,388 5,516 5,129 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 2,079 1,767 1,597 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หกั : ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทุน)จากกิจการร่วมทุน (0) (46) (39) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ 1,459 1,394 308 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ภาษีเงินได/้(รายได)้ 4,381 3,239 1,910 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ก าไรก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย(EBITDA) 34,585 25,941 17,244  
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  287 7 32 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หกั : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (97) (22) 15 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  0 - 4 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หกั : รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (2,151) (7) (34) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ค่าใชจ้่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ้่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 81 35 62 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัภยัธรรมชาติ 
(เหตุการณ ์Polar Vortex, พายเุฮอริเคน, ฟ้าผ่า) 1 4 112 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : ผลการด าเนินงานของ Lakes Charles cracker (IVOL)  - - 542 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : รายการพิเศษอื่น (รายได)้ / ค่าใชจ้่าย 
(เป็นรายไดใ้นงวดก่อนของบราซิลในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564) (65) (76) (1,323) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : ค่าเส่ือมราคาท่ีเก่ียวเน่ืองกบัรายการพิเศษ 0 (0) (0) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (6,657) (4,382) (1,771) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย  
(Core EBITDA) 25,984 21,499 14,885 

 

ตารางท่ี 11 การค านวณก าไรหลกัสุทธิ (Core net profit) (ล้านบาท) 
หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที่ 2 

ปี 2565 
ไตรมาสที่ 1  

ปี 2565 
ไตรมาสที่ 2 

ปี 2564 
ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Net profit after Tax and NCI) 20,278 14,070 8,340 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  287 7 32 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หกั : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (97) (22) 15 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  0 - 4 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

หกั : รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (2,151) (7) (34) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ค่าใชจ้่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ้่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 81 35 62 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัภยัธรรมชาติ 
(เหตุการณ ์Polar Vortex, พายเุฮอริเคน, ฟ้าผ่า) 1 4 112 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : ผลการด าเนินงานของ Lakes Charles cracker (IVOL)  - - 795 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : รายการพิเศษอื่น (รายได)้ / ค่าใชจ้่าย  
(เป็นรายไดใ้นงวดก่อนของบราซิลในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564) (65) (76) (1,323) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (6,657) (4,382) (1,771) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัก าไร/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 1,554 949 408 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไรหลักสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Core Net Profit after Tax and NCI ) 13,232 10,578 6,641  

  



 

22 

 

ตารางท่ี 12 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษัท 

หน่วย : ลา้นบาท 30 มิถุนายน 2565 31 ธันวาคม 2564 

สินทรัพย์   
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 26,731 16,456 
ลูกหน้ีการคา้ 84,348 53,172 
สินคา้คงเหลือ 128,469 88,979 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 24,559 18,252 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 264,107 176,859 
เงินลงทุน 3,712 3,489 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 333,479 291,677 
สิทธิการใชสิ้นทรัพย ์(ROU)  11,708 11,450 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 53,920 51,280 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 5,049 2,657 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 11,096 4,416 

รวมสินทรัพย์ 683,071 541,828 
 

หนี้สิน   
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูยื้มระยะสั้น 29,055 26,619 
เจา้หน้ีการคา้ 131,361 90,265 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 22,350 9,588 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 7,447 7,784 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 2,002 1,831 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 34,987 25,034 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 227,203 161,121 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 116,985 101,076 
หุ้นกู ้ 77,489 68,817 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน 8,114 8,512 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 23,464 19,903 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 18,073 11,397 

รวมหนี้สิน 471,327 370,825 
ส่วนของผู้ถือหุ้น   
ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 5,615 5,615 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 60,331 60,331 
ก าไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ 114,894 77,918 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 180,839 143,864 

หุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 14,905 14,905 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 195,744 158,769 

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 16,000 12,235 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 211,744 171,003 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 683,071 541,828 
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