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        13 May 2019 

ค ำอธิบำยและวิเครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัไตรมำส 1 ปี 2565/66 สิน้สดุ 30 มิถนุำยน 2565 

ภาพรวมธุรกิจไตรมาส 1 ปี 2565/66 

MACO เร่ิมต้นไตรมาสแรกของปี 2565/66 ไดเ้ป็นอย่างด ีจากการสร้างรายได้ที ่574 ล้านบาท และมกี าไรสุทธิที ่34 ล้านบาท 

 รายได้จากการด าเนินงานอยู่ที่ 574 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 17.9% YoY ซ่ึงการเพิ่มขึน้ดังกล่าวมีสาเหตุหลักมาจากการเติบโตของผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ในทุก
หน่วยธุรกิจ 

o ธุรกิจส่ือโฆษณำมีรำยได ้85 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 7.1% YoY  
o ธุรกิจบรกิำรงำนระบบครบวงจรมีรำยได ้489 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 20.0% YoY  

 ก าไรสุทธิที ่34 ล้านบาท และมอัีตราก าไรสุทธิอยู่ที ่5.9% 

ภาพรวมผลการด าเนินงาน 

 

โครงสร้างรายได้ (ล้านบาท) 
 ไตรมาส 1 

2564/65 
(ปรับปรุงใหม่) 

ไตรมาส 4 
2564/65 

ไตรมาส 1 
2565/66 

QoQ (%) YoY (%) 

ธุรกิจสื่อโฆษณำ 80 69 85 22.3% 7.1% 
ธุรกิจงำนระบบครบวงจร 407 574 489 -14.8% 20.0% 
รายได้รวม 487 643 574 -10.7% 17.9% 

สัดส่วนรายได้ (%) 

 
ไตรมาส 1 
2564/2565 

(ปรับปรุงใหม่) 

ไตรมาส 4 
2564/2565 

ไตรมาส 1 
2565/66 

ธุรกิจสื่อโฆษณำ 16.4% 10.9% 14.9% 
ธุรกิจงำนระบบครบวงจร 83.6% 89.1% 85.1% 
รายได้รวม 100.0% 100.0% 100.0% 

 

ล้านบาท ไตรมาส 1 
2564/65 

(ปรับปรุงใหม่) 

ไตรมาส 4 
2564/65 

ไตรมาส 1 
2565/66 

QoQ (%) YoY (%) 

รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร 487 643 574 -10.7% 17.9% 
ตน้ทนุกำรใหบ้รกิำร 364 541 422 -21.9% 16.0% 
ก ำไรขัน้ตน้ 123 102 151 48.0% 23.5% 
คำ่ใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร 90 97 101 4.9% 13.0% 
สว่นแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุในกิจกำรรว่มคำ้และบรษัิทรว่ม (8) 3 7 118.0% 183.7% 
EBITDA 259 70 117 69.6% -54.9% 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษีเงินได ้ 36 19 68 266.8% 91.2% 
   ดอกเบีย้จ่ำย 12 11 8 -27.5% -32.7% 
   ภำษีเงินได ้ 19 5 13 -324.3% -31.5% 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิจากการด าเนินงานต่อเน่ือง (1) 4 34 754.1% 4,287.5% 
ก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิจำกกำรด ำเนินงำนท่ียกเลกิ 95 (97) - n/a -100.0% 
ก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิ 94 (93) 34 136.4% -63.7% 
      

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ 25.2% 15.9% 26.4%   

อตัรำ EBITDA 53.3% 10.7% 20.4%   
อตัรำก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิจำกกำรด ำเนินงำนตอ่เน่ือง  -0.2% 0.6% 5.9%   
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        13 May 2019 

ค ำอธิบำยและวิเครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัไตรมำส 1 ปี 2565/66 สิน้สดุ 30 มิถนุำยน 2565 

วิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน (ไตรมาส 1 ปี 2565/66 เทียบกับไตรมาส 1 ปี 2564/65) 

จำกกำรผ่อนคลำยมำตรกำรต่ำง ๆ  เพ่ือป้องกันกำรแพรร่ะบำดของโรค COVID-19 และกำรกลบัมำเปิดประเทศอีกครัง้ ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจโลกมีกำรฟ้ืนตวัอย่ำงต่อเน่ือง จนน ำไปสู่กำร
กลบัมำอยู่ในสภำวะปกตขิองกำรด ำเนินกิจกรรมตำ่ง ๆ ของแตล่ะธุรกิจทั่วโลก ดว้ยเหตนีุ ้บรษัิทฯ จงึสำมำรถเริ่มตน้ไตรมำสแรกของปี 2565/66 ไดเ้ป็นอย่ำงดี จำกกำรมีรายได้จากการ
ด าเนินงานท่ี 574 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 17.9% เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนำ้ 

 ธุรกิจสื่อโฆษณา คดิเป็น 14.9% ของรำยไดท้ัง้หมด หรือมีรำยไดอ้ยู่ท่ี 85 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 7.1% YoY  

 ธุรกิจงานระบบครบวงจร คิดเป็น 85.1% ของรำยไดท้ัง้หมด หรือมีรำยไดอ้ยู่ท่ี 489 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 20.0% YoY จำกกำรรบัรูร้ำยไดท่ี้เพิ่มขึน้ของโครงกำรดำ้นงำนติดตัง้และ
ซอ่มบ ำรุง 

จำกผลกำรด ำเนินงำนท่ีดีนัน้มำพรอ้มกบัตน้ทนุท่ีเพิ่มขึน้  โดยบริษัทฯ มีต้นทุนการให้บริการ เพิ่มขึน้ 16.0% YoY มำอยู่ท่ี 422 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ตำม อัตราต้นทุนต่อรายได้ ลดลง
เลก็นอ้ย จำก 74.8% มำอยู่ท่ี 73.6% ในไตรมำสนี ้สง่ผลให ้อัตราก าไรข้ันต้น เพิ่มขึน้มำอยู่ท่ี 26.4% จำก 25.2% ในช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนำ้  

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร เพิ่มขึน้ 13.0% YoY มำอยู่ท่ี 101 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ตำม อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้ ลดลงจำก 18.4% มำอยู่ท่ี 17.7% 
เน่ืองจำกอตัรำกำรเพิ่มขึน้ของรำยไดท่ี้มำกกว่ำคำ่ใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบรหิำร 

ในไตรมำสนีบ้รษัิทฯ รบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วมจ ำนวน 7 ลำ้นบำท เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนำ้ท่ีรบัรูส้ว่นแบ่งขำดทนุจ ำนวน 8 ลำ้น
บำท โดยกำรเพิ่มขึน้ดงักลำ่วมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรฟ้ืนตวัของกำรด ำเนินงำนของธุรกิจทัง้ในประเทศและตำ่งประเทศ  

จำกท่ีกลำ่วไปขำ้งตน้ สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มีก าไรสุทธิ ท่ี 34 ลำ้นบำท และมีอัตราก าไรสุทธิอยู่ท่ี 5.9% 

ฐานะทางการเงนิ  

สินทรัพย ์

รายละเอยีดสินทรัพย ์             31 มนีาคม 2565             30 มถุินายน 2565 
 (ล้านบาท)          % ของสินทรัพยร์วม          (ล้านบาท)        % ของสินทรัพยร์วม 
เงินสด รำยกำรเทียบเทำ่เงินสด และเงินลงทนุชั่วครำว 1,210 18.8% 1,079 17.1% 
ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ่ื้น 252 3.9% 406 6.4% 
เงินลงทนุในกำรรว่มคำ้และบรษัิทรว่ม 2,408 37.5% 2,435 38.6% 
ท่ีดนิ อำคำรและอปุกรณ ์ 442 6.9% 448 7.1% 
สนิทรพัยส์ทิธิกำรใช ้ 485 7.5% 459 7.3% 
คำ่ควำมนิยมและสนิทรพัยไ์ม่มีตวัตน 641 10.2% 645 10.2% 
สนิทรพัยอ่ื์น ๆ  987 15.4% 845 13.4% 
รวมสินทรัพย ์ 6,425 100.0% 6,317 100.0% 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2565 บรษัิทฯ มีสินทรัพยร์วม 6,317 ลำ้นบำท ลดลง 1.7% หรือ 108 ลำ้นบำท จำก 6,425 ลำ้นบำท ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2565 

สินทรัพยห์มุนเวียน 2,061 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 4.2% หรือ 83 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของ 1) ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ่ื้น 154 ลำ้นบำท 2) งำนระหว่ำงท ำของธุรกิจงำน
ระบบครบวงจร 82 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ตำมกำรเพิ่มขึน้ถกูหกักลบดว้ยกำรลดลงของ 3) เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด และเงินลงทนุชั่วครำว 131 ลำ้นบำท 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 4,256 ลำ้นบำท ลดลง 4.3% หรือ 191 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของเงินลงทนุในสนิทรพัยท์ำงกำรเงิน 190 ลำ้นบำท 

ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น 406 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 61.0% หรือ 154 ลำ้นบำท จำก 252 ลำ้นบำท โดย ณ วนัท่ี 30 มิถุนำยน 2565 บริษัทฯ มีระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ยอยู่ท่ี 63 วนั เม่ือ
เทียบกบั ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2565 อยู่ท่ี 76 วนั 
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ค ำอธิบำยและวิเครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัไตรมำส 1 ปี 2565/66 สิน้สดุ 30 มิถนุำยน 2565 
ลูกหนีก้ารค้าคงค้าง (ล้านบาท) 31 มนีาคม 2565 30 มถุินายน 2565 
ยงัไม่ถึงก ำหนดช ำระ 102 125 
    ไม่เกิน 3 เดือน 21 72 
    3-6 เดือน 19 10 
    6-12 เดือน 7 11 
    มำกกว่ำ 12 เดือน 9 8 
รวม 158 226 
คำ่เผ่ือผลขำดทนุดำ้นเครดติท่ีคำดว่ำจะเกิดขึน้ 2 2 

หนี้สินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

รายละเอยีดหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 31 มนีาคม 2565 30 มถุินายน 2565 

(ล้านบาท) % ของหนีส้ินและส่วน
ของผู้ถอืหุ้น 

(ล้านบาท) % ของหนีส้ินและส่วน
ของผู้ถอืหุ้น 

เงินกูยื้มระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 195 3.0% 195 3.1% 
เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ่ื้น 906 14.1% 962 15.2% 
เงินรบัรบัลว่งหนำ้จำกผูว้่ำจำ้งและรำยไดร้บัลว่งหนำ้ 300 4.7% 232 3.7% 
หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน 91 1.4% 98 1.5% 
หนีส้นิตำมสญัญำเช่ำ 469 7.3% 450 7.1% 
หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืน 198 3.1% 184 2.9% 
รวมหนีส้ิน 2,159 33.6% 2,121 33.6% 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 4,266 66.4% 4,196 66.4% 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 6,425 100.0% 6,317 100.0% 

หนีส้ินรวม 2,121 ลำ้นบำท ลดลง 1.8% หรือ 38 ลำ้นบำท จำก 2,159 ลำ้นบำท ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2565  

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 4,196 ลำ้นบำท ลดลง 70 ลำ้นบำท หรือ 1.6% สำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของ 1) องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ 158 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ตำมกำรลดลง
ดงักลำ่วถกูชดเชยดว้ยกำรเพิ่มขึน้ของ 2) สว่นของผูมี้สว่นไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคมุของบรษัิทย่อยจ ำนวน 55 ลำ้นบำท และ 3) ก ำไรสะสม 34 ลำ้นบำท  

สภาพคลอ่งและกระแสเงนิสด  

ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2565 บรษัิทฯ มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน 138 ลำ้นบำท สว่นของเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 7 ลำ้นบำท ส ำหรบัเงินสดสุทธิใช้ไปใน
กิจกรรมจัดหาเงิน 12 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกเงินสดจ่ำยส ำหรบั 1) หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ 17 ลำ้นบำท 2) กำรช ำระคืนเงินกูยื้มระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 16 ลำ้นบำท 
และ 3) ดอกเบีย้จ่ำย 10 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ตำมกำรลดลงดงักลำ่วถกูชดเชยดว้ยเงินสดรบัจำก 4) กำรออกหุน้สำมญัเพิ่มทนุ 32 ลำ้นบำท 

การเคลื่อนไหวของกระแสเงนิสดส าหรับงวด 3 เดือน (ล้านบาท) 
 

 
*รวมผลตำ่งจำกกำรแปลงคำ่งบกำรเงิน 12 ลำ้นบำท 

  

1,210 
1,079 

(138)
7 (12)*

เงินสดตน้งวด
(31 มีนำคม 2565)

เงินสดสทุธิ
ใชไ้ปในกิจกรรมด ำเนินงำน 

เงินสดสทุธิ
จำกกิจกรรมลงทนุ

เงินสดสทุธิ
ใชไ้ปในกิจกรรมจดัหำเงนิ

เงินสดปลำยงวด
(30 มถินุำยน 2565)
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ  

หมำยเหต:ุ  

 อตัรำสว่นทำงกำรเงินท่ีส  ำคญั ค  ำนวณโดยใชส้ตูรตำมตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 ภำยหลงักำรจ ำหน่ำย 1) ทรพัยส์ินป้ำยโฆษณำในประเทศทัง้หมดของ MACO และหุน้สำมญัทัง้หมดในบริษัท มลัติ ไซน ์จ  ำกดั และบริษัท คอมมำส จ ำกดั และ 2) 75.0% ใน VGI Global Media (Malaysia) Sdn. Bhd. ซึ่งบริษัทไดป้รบัปรุงงบก ำไร
ขำดทุนในปี 2563/64 ท ำใหง้บแสดงฐำนะกำรเงิน ณ สิน้เดือนมีนำคม 2564 ไดส้ะทอ้นถึงกำรจ ำหน่ำยสินทรพัยแ์ละกำรลงทนุดงักล่ำวแลว้ ดงันั้นบริษัทฯ จึงค  ำนวณอตัรำส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกับงบแสดงฐำนะกำรเงินในไตรมำส 1 ปี 2564/65 เป็น
คำ่เฉล่ียยอดคงเหลือ ณ สิน้เดือนมีนำคม 2564 และมีนำคม 2565 

มุมมองผู้บริหารต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 

จำกกำรประสบควำมส ำเร็จในกำรปรบัโครงสรำ้งทำงธุรกิจในปีท่ีผ่ำนมำ MACO สำมำรถสรำ้งผลก ำไรไดใ้นไตรมำส 1 ปี 2565/66 นี ้และเพ่ือเป็นกำรสำนต่อควำมส ำเรจ็อย่ำงตอ่เน่ือง 
บรษัิทฯ จะกลบัมำมุ่งมั่นเสรมิสรำ้งควำมแข็งแกรง่ใหก้บัธุรกิจส่ือโฆษณำเดมิท่ีมีอยู่ พรอ้มทัง้มองหำโอกำสใหม่ ๆ ที่มีศกัยภำพอย่ำงตอ่เน่ือง 

ส  ำหรบัธุรกิจสื่อโฆษณำเดิมของบรษัิทฯ MACO ไดว้ำงแผนในกำรขยำยสื่อโฆษณำประเภทสตรีทเฟอรนิ์เจอรใ์นประเทศไปยงัเสน้ทำงรถไฟฟ้ำบีทีเอสสำยสีทอง และบริเวณสถำนีเซนต์
หลยุส ์ส ำหรบัธุรกิจสื่อโฆษณำในต่ำงประเทศนัน้ บริษัทฯ วำงแผนเพิ่มกำรตดิตัง้ปำ้ยสื่อโฆษณำประเภทบิลบอรด์บริเวณพืน้ท่ีส  ำคญัในประเทศเวียดนำม ทำงดำ้นธุรกิจงำนระบบครบ
วงจรท่ีบรษัิทฯ มีกำรคำดกำรณว์่ำจะสำมำรถเตบิโตไปกับโครงกำรงำนติดตัง้ระบบและซ่อมบ ำรุงใหม่ ๆ ท่ีมำจำกทัง้หน่วยงำนในภำครฐัและภำคเอกชน นอกจำกนี ้บรษัิทฯ ยงัคำดว่ำจะ
สำมำรถรบัรูก้  ำไรในธุรกิจใหม่ของบรษัิทฯ ท่ีมีควำมเก่ียวขอ้งดำ้นดิจิทลั ซึ่งมำจำกกำรรว่มทนุระหว่ำง MACO และ บริษัท อิ๊กดรำซิล กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) (YGG) ท่ีคำดว่ำจะสำมำรถ
จดัตัง้บรษัิทรว่มทนุใหแ้ลว้เสรจ็ภำยในไตรมำส 2 ปี 2565/66 นี ้ซึง่จะสง่ผลใหบ้รษัิทฯ เริ่มรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของบรษัิทรว่มทนุดงักลำ่วไดใ้นไตรมำส 3 ปี 2565/66 เป็นตน้ไป สดุทำ้ยนี ้
MACO มีเปำ้หมำยในกำรคน้หำโอกำสทำงธุรกิจใหม่ ๆ  ท่ีจะสำมำรถเสรมิสรำ้งควำมแข็งแกรง่และเพิ่มมลูคำ่ใหก้บัธุรกิจเดมิท่ีมีอยู่ของบรษัิทฯ ใหดี้ยิ่งขึน้ ซึง่ทำงบรษัิทฯ จะประกำศควำม
คืบหนำ้ใหท้ำงนกัลงทนุทรำบอีกครัง้ภำยในปีนี ้ 

ขณะท่ีเศรษฐกิจไทยเริ่มมีทิศทำงท่ีดีขึน้ บริษัทฯ มีควำมมั่นใจเป็นอย่ำงยิ่งว่ำเรำไดผ้่ำนจุดต ่ำสดุมำแลว้ดว้ยควำมพรอ้มของเงินสดในมือและโอกำสท่ีจะไดร้บัเงินทนุจำกกำรออกและ
จดัสรรใบส ำคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุน้สำมญัครัง้ท่ี 4 (MACO-W4) ซึ่งจะท ำให ้MACO มีฐำนะทำงกำรเงินท่ีแข็งแรงเพ่ือรกัษำทิศทำงกำรด ำเนินธุรกิจใหป้ระสบควำมส ำเรจ็ต่อไปไดใ้น
อนำคต 

 

 

 

 

                             

                       ธมนวรรณ นรนิทวำนิช 

               ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีฝ่ำยกำรเงิน 

 

  ไตรมาส 1 
2564/65 

(ปรับปรุงใหม่) 

ไตรมาส 1  
2565/66   

31 ม.ีค.  
2565 

30 ม.ิย. 
2565 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร  อัตราส่วนสภาพคล่อง  
ก ำไรขัน้ตน้ (%) 25.2% 26.4% สภำพคลอ่ง (เทำ่) 1.3 1.3 
EBITDA จำกกำรด ำเนินงำน (%) 53.3% 20.4% สภำพคลอ่งหมนุเรว็ (เทำ่) 1.1 1.1 
ก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำน  (%) 1.0% 8.2% กำรหมนุเวียนลกูหนีก้ำรคำ้ (เทำ่) 4.8 5.8 
ก ำไรสทุธิสว่นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ (%) -0.2% 5.9% ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 76 63 
ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) -20.6% 2.5% ระยะเวลำช ำระหนี ้ (วนั) 232 204 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้  
ผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์ (%) -11.1% 1.7% หนีส้นิรวมตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (เทำ่) 0.5 0.5 
ผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร (%) -118.0% 21.0% เงินกูยื้มตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (เทำ่) 0.1 0.1 
กำรหมนุของสนิทรพัย ์ (เทำ่) 0.3 1.1     


