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1. ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 
 

(ล้านดอลลาร์สหรัฐ) Q2/65 Q1/65 +/(-)   Q2/64 +/(-)  6M/65 6M/64 +/(-) 

รายไดร้วม 2,254 1,967 287  1,318 937  4,222 2,531 1,690 

EBITDA 278 218 60  56 222  496 163 333 

Adjusted EBITDA(1)
 223 96 127  9 214  319 26 293 

(ขาดทุน) ก าไรจากอตัรา
แลกเปล่ียน 

(18) 7 (26)  (0) (18)  (11) (2) (9) 

ก าไร สุทธิ  206 159 48  25 182  365 91 275 

ก าไร สุทธิ (ดอลลาร์สหรัฐต่อ
หุ้น) 

0.05 0.04 0.01  0.01 0.04  0.08 0.02 0.06 

ค่าการกลัน่ทางบญัชี (ดอลลาร์
สหรัฐต่อบาร์เรล) (2)

 
22.93 20.61 2.32  6.64 16.29  21.80 8.66 13.14 

ค่าการกลัน่ตลาด (ดอลลาร์สหรัฐ
ต่อบาร์เรล) (3)

 
18.92 8.46 10.46  2.65 16.27  13.82 3.09 10.72 

           

ปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่ 
(พนับาร์เรลต่อวนั) 

156.0 150.2 5.8  135.3 20.7  153.1 136.2 17.0 

อตัราปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้
กลัน่ (ร้อยละ) 

89% 86% 3%  77% 12%  88% 78% 10% 

            

(ล้านบาท) Q2/65 Q1/65 +/(-)   Q2/64 +/(-)  6M/65 6M/64 +/(-) 

รายไดร้วม 78,008 65,404 12,604  41,545 36,463  143,412 78,489 64,924 

EBITDA 9,632 7,262 2,369  1,759 7,872  16,894 5,005 11,888 

Adjusted EBITDA(1)
 7,732 3,191 4,541  273 7,459  10,882 765 10,117 

(ขาดทุน) ก าไรจากอตัรา
แลกเปล่ียน 

(639) 242 (881)  (12) (627)  (397) (60) (338) 

ก าไร สุทธิ 7,156 5,284 1,872  773 6,383  12,440 2,779 9,661 

ก าไร สุทธิ  
(บาทต่อหุ้น) 

1.65 1.22 0.43  0.18 1.47  2.87 0.64 2.23 

(1) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ท่ีไม่รวมผลกระทบจากมูลค่าสต๊อกน ้ามนั (Stock gain/loss net NRV) และรายการพิเศษ 
(2) ค่าการกลัน่ไดร้วมก าไร / ขาดทุนจากการตีราคาสินคา้คงเหลือ ซ่ึงค านวณตามวิธีถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนกั 

(3) ค่าการกลัน่ค านวณโดยใชต้น้ทุนทดแทนในปัจจุบนั 

 

อัตราแลกเปลี่ยน  (บาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐ) 

Q2/65 Q1/65 +/(-)   Q2/64 +/(-) 
 

6M/65 6M/64 +/(-) 

อตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ีย 34.60 33.23 1.37  31.53 3.07  33.89 30.98 2.91 

อตัราแลกเปล่ียน ณ วนัส้ินงวด 35.46 33.46 2.01  32.22 3.24  35.46 32.22 3.24 

 



 

 

   3      Management’s Discussion and Analysis of Financial Condition and Result of Operations 

 

ความขดัแยง้ระหว่างยูเครนและรัสเซียยงัคงส่งผลกระทบให้อุปทานในตลาดน ้ ามนัตึงตวั ในขณะท่ีความตอ้งการการใชน้ ้ ามนัเพ่ิมขึ้น
จากการผอ่นคลายขอ้จ ากดัการเดินทางในหลายประเทศและการเขา้สู่ช่วงการขบัขี่ในฤดูร้อนของสหรัฐฯ ซ่ึงท าให้ราคาน ้ามนัดิบสูงขึ้น
รวมถึงค่าการกลัน่ที่ปรับตวัเพิ่มขึ้นในไตรมาสน้ี ใน Q2/65 SPRC มีปริมาณการน าน ้ ามนัดิบเขา้กลัน่อยู่ท่ี 156 พนับาร์เรลต่อวนั 
หรือคิดเป็นร้อยละ 89 ของก าลงัการกลัน่ทั้งหมด เพิ่มขึ้นจาก 150 พนับาร์เรลต่อวนั ใน Q1/65 และ SPRC ยงัคงรักษาระดบัอตัรา
การผลิตให้สอดคลอ้งกบัความตอ้งการภายในประเทศเพื่อประโยชน์สูงสุด 

EBITDA และก าไรสุทธิจ านวน 206 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ใน Q2/65 เพ่ิมขึ้น เม่ือเทียบกบัจ านวน 159 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ใน Q1/65 โดย
หลกัๆ เน่ืองมาจากค่าการกลัน่ตลาดท่ีเพ่ิมขึ้นและก าไรจากสต็อกน ้ ามนั จ านวน 57 ลา้นดอลลาร์สหรัฐในไตรมาสน้ีจากการเพ่ิมขึ้นของ
ราคาน ้ ามนั ค่าการกลัน่ตลาดปรับตวัดีขึ้นอย่างมากจาก 8.46 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ใน Q1/65 เป็น 18.92 ดอลลาร์สหรัฐต่อ
บาร์เรล ใน Q2/65  อนัเป็นผลจากส่วนต่างราคาน ้ ามนัส าเร็จรูปต่อน ้ ามนัดิบที่ปรับตวัสูงขึ้นอย่างมากโดยเฉพาะอย่างย่ิงใน
ผลิตภณัฑข์ั้นกลาง ส่วนใหญ่มาจากขอ้จ ากดัดา้นอุปทานและความตอ้งการท่ีเพ่ิมขึ้น บริษทัฯ มีค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานทั้งหมดลดลง
จากไตรมาสก่อนหน้า ซ่ึงมีจ านวนสูงเน่ืองมาจากค่าใชจ้่ายและประมาณการหน้ีสินท่ีเก่ียวขอ้งกบัเหตุการณ์น ้ ามนัร่ัว จ านวน 42 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐ ค่าเงินบาทอ่อนค่าอยา่งมากในไตรมาสน้ีส่งผลให้บริษทัฯ มีขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจ านวน 18 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 

เปรียบเทียบ Q2/65 กบั Q2/64 รายไดจ้ากการขายเพิ่มขึ้นร้อยละ 71  โดยมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาน ้ามนัและปริมาณการขาย
น ้ ามนัในประเทศท่ีเพิ่มขึ้นจากการกลบัมาของกิจกรรมต่างๆ ทางดา้นเศรษฐกิจและมีการเดินทางท่ีสูงขึ้นเม่ือเทียบกบัช่วงการ
แพร่ระบาดของ COVID-19 ในไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน EBITDA, EBIT และก าไรสุทธิใน Q2/65 สูงขึ้นอย่างมีนัยส าคญั 
เน่ืองจากค่าการกลัน่ตลาดท่ีสูงขึ้นอยู่ท่ี 18.92 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เม่ือเทียบกบั 2.65 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลใน Q2/64  

เปรียบเทียบ 6M/65 และ 6M/64 บริษทัฯ มีรายไดร้วมเพิ่มขึ้นร้อยละ 67 โดยหลกัเน่ืองมาจากราคาผลิตภณัฑ์น ้ ามนัปิโตรเลียม
เพ่ิมสูงขึ้นอย่างมีนยัส าคญัและปริมาณการขายท่ีเพ่ิมขึ้น บริษทัฯ มีผลประกอบการในส่วนของ EBITDA EBIT และ ก าไรสุทธิท่ี
สูงขึ้นมากในงวด 6M/65 โดยหลกัมาจากค่าการกลัน่ตลาดท่ีแข็งแกร่งและก าไรจากสต๊อกน ้ามนัหลงัจากท่ีราคาน ้ามนัไดป้รับตวั
สูงขึ้นในงวดน้ี บริษทัฯ มีก าไรสุทธิใน 6M/65 จ านวน 365 ลา้นดอลลาร์สหรัฐเพิ่มขึ้นอย่างมากจากจ านวน 91 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐใน 6M/64 โดยถา้ไม่รวมผลก าไรจากสต๊อกน ้ ามนั ค่าการกลัน่ตลาดใน 6M/65 เพิ่มขึ้นเป็น 13.82 ดอลลาร์สหรัฐต่อ
บาร์เรล เปรียบเทียบกบั 3.09 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลใน 6M/64 เน่ืองจากส่วนต่างราคาน ้ ามนัส าเร็จรูปต่อน ้ ามนัดิบที่สูงขึ้น
ในช่วงคร่ึงปีแรกของปีน้ี  
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2. สภาพตลาดน ้ามันปิโตรเลยีม 
                        

ราคาอ้างอิงตลาดสิงคโปร์ Q2/65 Q1/65 +/(-)  Q2/64 +/(-) 

น ้ามนัดิบดูไบ 108.22 96.21 12.01  67.02 41.20 

แนฟทาเบา  97.03 98.05 -1.02  67.38 29.65 

น ้ามนัเบนซิน (พิเศษ) 143.36 114.03 29.33  76.91 66.45 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 147.84 112.74 35.10  71.51 76.33 

น ้ามนัดีเซล 151.83 116.08 35.75  72.26 79.57 

น ้ามนัเตา (ก ามะถนัสูง) 104.67 87.96 16.72  61.21 43.46 

 

ส่วนต่างราคากับน ้ามันดิบดูไบ Q2/65 Q1/65 +/(-)  Q2/64 +/(-) 

แนฟทาเบา -11.19 1.83 -13.03  0.36 -11.55 

น ้ามนัเบนซิน (พิเศษ) 35.14 17.82 17.32  9.89 25.25 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 39.62 16.53 23.09  4.49 35.13 

น ้ามนัดีเซล 43.60 19.87 23.74  5.24 38.36 

น ้ามนัเตา (ก ามะถนัสูง) -3.55 -8.26 4.71  -5.81 2.26 

 

ราคาเฉล่ียน ้ ามนัดิบดูไบใน Q2/65 อยู่ท่ี 108.22 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เพ่ิมขึ้นจาก 96.21 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลใน Q1/65  ราคา
น ้ ามนัดิบปรับตวัสูงขึ้นใน Q2/65 จากอตัราการกลัน่น ้ ามนัท่ีเพ่ิมขึ้น และการกลบัมาเดินเคร่ืองตามปกติของโรงกลัน่น ้ ามนัหลงัหยุด
ซ่อมบ ารุงตามวาระในช่วงฤดูใบไมผ้ลิ ในส่วนของอุปทานน ้ามนั การห้ามซ้ือน ้ ามนัดิบจากประเทศรัสเซียเป็นผลให้อุปทานน ้ามนัทัว่
โลกตึงตวัและส่งผลไปยงัราคาน ้ามนัดิบให้ปรับตวัสูงขึ้น อยา่งไรก็ตามราคาน ้ามนัดิบถูกจ ากดัจากแผนการปล่อยน ้ ามนัจากคลงัส ารอง
เชิงยุทธศาสตร์ของสหรัฐอเมริกา และสมาชิกส านกังานพลงังานสากล (IEA) (ท่ีไม่ใช่ของสหรัฐอเมริกา) อีกทั้งยงัไดรั้บผลกระทบจาก
ความกงัวลจากความตอ้งการใชน้ ้ามนัท่ีลดลงอนัเป็นผลมาจากราคาน ้ามนัท่ีปรับตวัสูงขึ้น และความเส่ียงท่ีจะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบัน ้ ามนัดิบดูไบใน Q2/65 เพ่ิมขึ้นเป็น 35.14 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล โดยส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซิน
ปรับตวัสูงขึ้นอย่างต่อเน่ือง ส่วนใหญ่ไดรั้บอานิสงคจ์ากการผ่อนคลายขอ้จ ากดัในการเดินทาง และความตอ้งการเดินทางท่ีเพ่ิมขึ้น
หลงัจากมาตรการผอ่นคลายในหลายประเทศ ในขณะเดียวกนัอตัราการเดินทางในภูมิภาคเอเชีย (ยกเวน้ประเทศจีน) ไดฟ้ื้นตวักลบัมาอยู่
ในระดบัเหนือช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์แพร่ระบาดของไวรัสโควิด 19 ตั้งแต่ช่วงเดือนพฤษภาคม 2565 นอกจากน้ีความตอ้งการใชน้ ้ามนั
เบนซินท่ีแขง็แกร่งยงัไดรั้บแรงสนบัสนุนจากการผอ่นคลายมาตรการการเดินทาง ส่งผลเป็นวงกวา้งต่อความตอ้งการใชน้ ้ ามนัท่ีเพ่ิมขึ้น 
อย่างไรก็ตามราคาน ้ ามนัท่ีสูงขึ้นและการเพ่ิมขึ้นของเงินเฟ้อยงัคงส่งผลกระทบอย่างต่อเน่ืองต่อขอ้จ ากดัของการใชน้ ้ามนั โดยปริมาณ
น ้ ามนัชนิดเบาคงคลงัของโลกใน 5 พ้ืนท่ีหลกัอยู่ท่ีระดบัต ่ากว่าค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 5 ปี เวน้แต่ภูมิภาคอมัสเตอร์ดมั-รอตเตอร์ดมั-แอนต์
เวิร์ป (ARA)  และน ้ามนัคงคลงัในสิงคโปร์ชนิดเบาท่ีอยูใ่นระดบัท่ีสูง  

ส่วนต่างราคาแนฟทากบัน ้ ามนัดิบดูไบใน Q2/65 ลดลงอย่างมีนยัยะส าคญัเป็น -11.19 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ส่วนต่างราคาแนฟทา
พลิกมาติดลบตั้งแต่ช่วงคร่ึงหลงัของเดือนมีนาคม โดยไดรั้บผลกระทบจากความตอ้งการใชแ้นฟทาท่ีลดลงจากการหยุดซ่อมบ ารุงของ
แครกเกอร์ทั้งท่ีไดว้างแผนไวล่้วงหน้าและท่ีไม่ไดมี้การวางแผน ซ่ึงถือเป็นปัจจยัพ้ืนฐานของแนฟทาในเอเชีย นอกจากน้ีการปรับตวัลง
ของราคาก๊าซปิโตรเลียมเหลว(LPG) ดึงดูดให้แครกเกอร์ในภูมิภาคเอเชียและยุโรปมีความตอ้งการใชท่ี้เพ่ิมขึ้น และยงัเป็นการเพ่ิมแรง
กดดนัต่อความตอ้งการแนฟทาในภูมิภาคอีกดว้ย 
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ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานและน ้ ามนัดีเซลกบัน ้ ามนัดิบดูไบเพ่ิมขึ้นอย่างมากจากไตรมาสก่อนหน้าเป็น 39.62 ดอลลาร์
สหรัฐต่อบาร์เรล และ 43.60 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ตามล าดบั ส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซลเพ่ิมขึ้นอยา่งต่อเน่ืองในช่วง Q2/65 โดยไดรั้บ
แรงสนบัสนุนจากความกงัวลดา้นอุปทานท่ีจ ากดัโดยเฉพาะทางฝ่ังภูมิภาคยโุรป ส่งผลต่อส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซลต่อดูไบท่ีสูงขึ้นและ
ส่งผลให้ปริมาณผลิตภณัฑ์ขั้นกลางคงคลงัของทัว่โลกลดลงมาอยู่ในระดบัท่ีต ่า รวมไปถึงกิจกรรมภาคการผลิตและอุตสาหกรรมท่ี
แข็งแกร่งขึ้นยงัส่งผลต่อการฟ้ืนตวัของความตอ้งการใชน้ ้ ามนัดีเซลในภูมิภาคเอเชีย (ยกเวน้ประเทศจีน) ท่ีเพ่ิมขึ้น มากไปกว่านั้นการ
ฟ้ืนตวัของความตอ้งการใชน้ ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานในภูมิภาคเอเชีย (ยกเวน้ประเทศจีน) มีปริมาณท่ีเพ่ิมสูงขึ้น เน่ืองจากหลายประเทศ
มีการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการเดินทางระหว่างประเทศมากขึ้น ทั้งท่ีเป็นศูนยก์ลางการเดินทางท่ีส าคญัในภูมิภาค เช่น ประเทศ
สิงค์โปร์ และศูนยก์ลางการท่องเท่ียวอย่างประเทศไทย, อินโดนีเซีย  และเวียดนาม นอกจากน้ีการฟ้ืนตวัของอุปสงคก์ารเดินทางใน
ภูมิภาคยุโรป ยงัมีส่วนส าคญัในการเคล่ือนยา้ยน ้ ามนัจากภูมิภาคเอเชียไปยงัยุโรป โดยปริมาณผลิตภณัฑ์ขั้นกลางคงคลงัของโลกใน 5 
พ้ืนท่ีหลกัอยู่ท่ีระดบัต ่า ในขณะท่ีน ้ ามนัคงคลงัในสิงคโปร์ ผลิตภณัฑ์ขั้นกลางเพ่ิมขึ้นเป็น 7.9 ลา้นบาร์เรล เพ่ิมขึ้น 11% จากไตรมาส
ก่อน แต่ยงัถือว่าต ่ากว่าค่าเฉล่ีย 5 ปี เน่ืองจากอุปทานท่ีตึงตวัรวมทั้งการฟ้ืนตวัของภาคอุตสาหกรรม 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเตากบัน ้ ามนัดิบดูไบใน Q2/65 อยู่ท่ี -3.55 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล สูงกว่า Q1/65 ในเดือนเมษายน ส่วนต่างราคา
น ้ามนัเตากบัน ้ามนัดิบดูไบไดรั้บแรงสนบัสนุนจากขอ้กงัวลเร่ืองอุปทาน เน่ืองจากการปนเป้ือนของคลอไรดใ์นน ้ามนัเตา อยา่งไรก็ตาม
ในช่วงเดือนพฤษภาคมจนถึงเดือนมิถุนายนส่วนต่างราคาน ้ ามนัเตากบัน ้ ามนัดิบดูไบลดลงอย่างต่อเน่ืองอนัเป็นผลมาจากการส่งออก
ของน ้ามนัเตาจากประเทศรัสเซียมายงัภูมิภาคเอเชียและตะวนัออกกลางมากย่ิงขึ้น สาเหตุมาจากมาตรการคว ่าบาตรของยโุรปท่ีทยอยลด
การน าเขา้น ้ามนัจากประเทศรัสเซียเพ่ือให้ทนัตามระยะเวลาท่ีก าหนดของมาตรการคว ่าบาตร ส่งผลต่อการเพ่ิมขึ้นของอุปทานน ้ามนัเตา
ในตลาด ปริมาณน ้ามนัเตาคงคลงัในสิงคโปร์ลดลงร้อยละ 1 จากไตรมาสท่ีแลว้ เป็น 20.8 ลา้นบาร์เรล 

ค่าการกลัน่ท่ีเพ่ิมสูงขึ้นอย่างมีนยัะส าคญัใน Q2/65 ไดรั้บแรงสนบัสนุนจากการเพ่ิมขึ้นของส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์น ้ามนัต่อน ้ามนัดิบ
ดูไบ ค่าการกลัน่ทางการตลาดของเฉล่ียของ SPRC ใน Q2/65 อยูท่ี่ 18.92 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล สูงกว่า Q1/65 ท่ีมีค่าเฉล่ียค่าการกลัน่
ทางการตลาดอยู่ท่ี 8.46 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เป็นผลมาจากความตอ้งการใชน้ ้ ามนัท่ีเพ่ิมขึ้นภายในประเทศโดยเฉพาะน ้ ามนัดีเซล
ท่ีมาจากการฟ้ืนตวัของภาคการผลิตและภาคอุตสาหกรรมอย่างต่อเน่ือง ส่งผลให้ SPRC เพ่ิมก าลงัการกลัน่เพ่ือตอบสนองต่อความ
ตอ้งการใชน้ ้ามนัและเพ่ือให้ไดอ้ตัราก าไรท่ีสูงมากขึ้น 
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3. ผลการด าเนินงานทางการเงิน 

สรุปผลการด าเนินงานทางการเงิน                                               

 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

Q2/65 Q1/65 +/(-)   Q2/64 +/(-)  6M/65 6M/64 +/(-) 

รายไดร้วม 2,254 1,967 287  1,318 937  4,222 2,531 1,690 

ตน้ทุนขาย (1,968) (1,725) (243)  (1,276) (692)  (3,692) (2,396) (1,296) 

ก าไรขั้นต้น 287 242 44  42 245  529 135 394 

รายไดอ้ื่น 0 0 (0)  0 (0)  1 1 0 

(ขาดทุน) ก าไรจากอตัรา
แลกเปล่ียน 

(9) 14 (23)  (1) (8)  6 8 (2) 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (9) (51) 42  (8) (1)  (60) (16) (44) 

ตน้ทุนทางการเงิน (2) (1) (0)  (2) 0  (3) (3) 1 

(ขาดทุน) ก าไรจากการตี
มูลค่ายติุธรรมของตราสาร
อนุพนัธ ์

(10) (7) (3)  1 (10)  (17) (9) (7) 

ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล (51) (40) (12)  (7) (44)  (91) (24) (67) 

ก าไร สุทธ ิ 206 159 48  25 182  365 91 275 

 

 
ล้านบาท  ล้านบาท  ล้านบาท 

Q2/65 Q1/65 +/(-)   Q2/64 +/(-)  6M/65 6M/64 +/(-) 

รายไดร้วม 78,008 65,404 12,604  41,545 36,463  143,412 78,489 64,924 

ตน้ทุนขาย (68,069) (57,333) (10,736)  (40,230) (27,839)  (125,402) (74,342) (51,061) 

ก าไรขั้นต้น 9,939 8,071 1,868  1,315 8,624  18,010 4,147 13,863 

รายไดอ้ื่น 14 16 (2)  13 1  30 26 4 

(ขาดทุน) ก าไรจากอตัรา
แลกเปล่ียน 

(302) 470 (772)  (29) (273)  167 227 (59) 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (318) (1,683) 1,364  (267) (51)  (2,001) (505) (1,496) 

ตน้ทุนทางการเงิน (58) (41) (17)  (53) (5)  (98) (106) 8 

(ขาดทุน)ก าไรจากการตี
มูลค่ายติุธรรมของตราสาร
อนุพนัธ ์

(337) (228) (109)  17 (354)  (565) (286) (279) 

ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล (1,782) (1,321) (461)  (222) (1,559)  (3,103) (724) (2,379) 

ก าไร สุทธ ิ 7,156 5,284 1,872  773 6,383  12,440 2,779 9,661 
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ตารางแสดงปริมาณการผลิตของบริษัทฯ 

    พนับาร์เรล 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม Q2/65 Q1/65 Q2/64  6M/65 6M/64 

โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร์ 324 380 408  704 851 

ก๊าซปิโตรเลียมเหลว 636 628 599  1,263 1,248 

แนฟทาเบา 953 604 817  1,857 1,575 

น ้ามนัเบนซิน 3,785 4,119 3,784  7,904 7,697 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 1,043 466 294  1,509 605 

น ้ามนัดีเซล 6,057 5,816 5,335  11,872 10,457 

น ้ามนัเตา 822 750 526  1,572 1,003 

ยางมะตอย 188 237 237  425 381 

ก๊าซผสม C4 465 520 506  985 1,076 

อื่นๆ (1)
 1,343 1,315 1,022  2,658 2,107 

รวมปริมาณการผลิต 15,615 15,134 13,528  30,749 27,002 
(1) รวมถึงก ามะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ท าการแลกเปลี่ยนผลิตภณัฑข์ั้นกลางส าหรับกระบวนการแปรสภาพโมเลกุล 

(Cracker Feed Exchange)  
 

ตารางแสดงรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมของบริษัทฯ       

                      ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (1)
 Q2/65 Q1/65 Q2/64  6M/65 6M/64 

โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร์ 29 35 35  64 72 

ก๊าซปิโตรเลียมเหลว 47 44 27  91 60 

แนฟทาเบา 85 88 55  173 102 

น ้ามนัเบนซิน 669 611 442  1,280 853 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 146 40 23  186 36 

น ้ามนัดีเซล 1,008 834 578  1,842 1,100 

น ้ามนัเตา 49 67 30  116 54 

ยางมะตอย 19 25 16  43 27 

ก๊าซผสม C4 52 61 39  113 81 

น ้ามนัดิบ - 29 0  29 1 

อื่นๆ (2)
 152 134 73  286 145 

รวมรายได้ 2,254 1,967 1,318  4,222 2,531 
 (1) รวมถึงเงินชดเชยจากการจ าหน่ายก๊าซปิโตรเลียมเหลวและน ้ามนั 

 (2) รวมถึงก ามะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑ์ท่ีบริษทัฯ ท าการแลกเปลี่ยนผลิตภณัฑข์ั้นกลางส าหรับกระบวนการแปรสภาพโมเลกุล (Cracker Feed Exchange)  

 

 



 

 

   8      Management’s Discussion and Analysis of Financial Condition and Result of Operations 

 

รายไดจ้ากการขายใน Q2/65 เพ่ิมขึ้นร้อยละ 15 จาก Q1/65 เน่ืองจากราคาขายน ้ามนัเฉล่ียเพ่ิมขึ้นโดยหกักลบบางส่วนกบัปริมาณการขาย
น ้ ามนัท่ีลดลงเล็กน้อยจ านวน 15.6 ลา้นบาร์เรลใน Q2/65 เทียบกบั 15.8 ลา้นบาร์เรลใน Q1/65 โดยหลกัมาจากความตอ้งการน ้ ามัน
เบนซินลดลงจากราคาขายท่ีสูงขึ้น ซ่ึงถูกชดเชยบางส่วนจากปริมาณการขายน ้ ามนัอากาศยานท่ีเพ่ิมขึ้นสอดคลอ้งกบัการบินระหว่าง
ประเทศท่ีฟ้ืนตวัหลงัผ่อนคลายมาตรการโควิด นอกจากน้ีปริมาณการขายน ้ ามนัดีเซลท่ีเพ่ิมขึ้น เป็นผลมาจากความตึงตวัของอุปทาน
ในช่วงของการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่อ่ืนๆ และการห้ามน าเขา้ผลิตภณัฑน์ ้ามนัของรัสเซียในสหภาพยโุรป 

เปรียบเทียบ Q2/65 และ Q2/64 รายไดจ้ากการขายเพ่ิมสูงขึ้นถึงร้อยละ 71 ซ่ึงเป็นผลจากราคาขายน ้ ามนัเฉล่ียท่ีสูงขึ้นอย่างมีนยัส าคญั
และปริมาณการขายเพ่ิมขึ้นจาก 14.3 ลา้นบาร์เรลใน Q2/64 เป็น 15.6 ลา้นบาร์เรลใน Q2/65  

รายไดร้วมใน 6M/65 สูงขึ้นมากเช่นเดียวกนัโดยสูงขึ้นร้อยละ 67 เม่ือเทียบกบั 6M/64 ปริมาณขายจาก 28.0 ลา้นบาร์เรลใน เป็น 31.4 
ลา้นบาร์เรล 

ตารางแสดงสัดส่วนของรายไดร้วมจากการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมให้แก่ลูกคา้ของบริษทัฯ 

ลูกค้า Q2/65 Q1/65 Q2/64  6M/65 6M/64 

Chevron 40% 40% 47%  39% 46% 

ปตท.&ปตท.น ้ามนัและการคา้ปลีก 46% 45% 38%  46% 38% 

บริษทัอื่นๆ 14% 15% 15%  15% 16% 

รวม 100% 100% 100%  100% 100% 
 
 

ต้นทุนขาย 

ผลจากปริมาณขายน ้ามนัท่ีสูงขึ้นในไตรมาส Q2/65 ท าให้ตน้ทุนขายเพ่ิมขึ้นร้อยละ 14 เม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อน การเพ่ิมขึ้นของตน้ทนุ
ขายสอดคลอ้งกบัการเพ่ิมขึ้นของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากความตอ้งการผลิตภณัฑ์น ้ามนัภายในประเทศท่ีสูงขึ้นและการฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกิจในไตรมาสน้ี 

เปรียบเทียบตน้ทุนขายใน Q2/65 และ Q2/64 ตน้ทุนขายใน Q2/65 ท่ีเพ่ิมขึ้นร้อยละ 54 เน่ืองจากการราคาน ้ามนัท่ีสูงขึ้นอยา่งมีนยัส าคญั
ในไตรมาสน้ี และปริมาณการขายก็สูงขึ้นเช่นกนัเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน  

ตน้ทุนขายใน 6M/65 สูงขึ้นมากร้อยละ 54 จาก 6M/64 การเพ่ิมขึ้นในตน้ทุนน ้ามนัดิบตามวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกัปริมาณการขายท่ีสูงขึ้น
เม่ือเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัในปีก่อนหนา้  

ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน และเคร่ืองมือทางการเงิน 

ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเม่ือเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐเช่นเดียวกนักบัเงินสกุลอื่นๆ ในภูมิภาค ดว้ยเหตุน้ีท าให้บริษทัฯ มีขาดทุนจากอตัรา
แลกเปล่ียน (รวมเคร่ืองมือทางการเงิน) จ านวน 18 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q2/65 เปรียบเทียบกบัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน จ านวน 7 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q1/65  

เปรียบเทียบ Q2/65 กบั Q2/64  บริษทัฯ มีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนในทั้ง 2 ไตรมาส จ านวน 18 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q2/65 และ
จ านวน 0.4 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q2/64 ค่าเงินบาทท่ีอ่อนในQ2/65 ท าให้บริษทัฯ มีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนเม่ือบริษทัฯ แปลง
ค่าจากลูกหน้ีสุทธิในสกุลเงินบาทเป็นดอลลาร์สหรัฐ  

เปรียบเทียบ 6M/65 กบั 6M/64 ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเม่ือเทียบกบัเงินดอลลาร์สหรัฐใน 6M/65 เน่ืองจากการแข็งค่าของเงินดอลลาร์
สหรัฐจากการปรับขึ้นอตัราดอกเบ้ียเพ่ือควบคุมอตัราเงินเฟ้อ ซ่ึงส่งผลให้บริษทัฯ มีขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจ านวน 11 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐสูงกว่าช่วงเดียวกนัของปีก่อนท่ีจ านวน 2 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ  
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ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

เปรียบเทียบ Q2/65 กบั Q1/65 และ Q2/64 บริษทัฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหาร 9 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q2/65 ลดลงอย่างมากจาก 
51 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q1/65 และเทียบกบั 8 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q2/64 ค่าใช้จ่ายท่ีสูงใน Q1/65 เน่ืองมาจากค่าใช้จ่ายและ
ประมาณการหน้ีสินที่เกี่ยวขอ้งกบัเหตุการณ์น ้ ามนัรั่ว จ านวน 42 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q1/65 โดยมีค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวขอ้งกบั
เหตุการณ์น ้ามนัร่ัวเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย จ านวน 2 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q2/65  

เปรียบเทียบ 6M/65 และ 6M/64 ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคญัจาก 16 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน 6M/64 เป็น 60 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน 6M/65 เน่ืองจากค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวขอ้งกบัเหตุการณ์น ้ามนัร่ัว 

ภาษีเงินได้นิติบุคคล 

ก าไรจากการด าเนินงานใน 6M/65 ท าให้เกิดค่าใช้จ่ายภาษีเงินไดใ้นไตรมาสน้ี ซ่ึงหักกลบบางส่วนกบัภาษีเงินได้ฯ รอการตดั
บญัชีจากผลขาดทุนสะสมยกไป  
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การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ 

สินทรัพย์ 

    

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 

   

 

  

 

 

 

 

 

 

 

สินทรัพย์ 

สินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2565 เพ่ิมขึ้นจ านวน 590 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (24,213 ลา้นบาท) จากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 

สินทรัพยห์มุนเวียนเพ่ิมขึ้นอยา่งมาก จ านวน 653 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (24,978 ลา้นบาท) เน่ืองมาจาก :  

1) การเพ่ิมขึ้นของสินค้าคงเหลือจ านวน 367 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (13,921 ล้านบาท) เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของราคาสินคา้
คงเหลือตามราคาน ้ามนัท่ีสูงขึ้น รวมถึงปริมาณสินคา้คงเหลือท่ีสูงขึ้นเพ่ือรองรับปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่ท่ีสูงขึ้น  

2) ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนเพ่ิมขึ้น 275 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (10,500 ลา้นบาท) เน่ืองจากราคาขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม

711 774

1,530

887

97

88

2,339

1,748

30-Jun-22 31-Dec-21

Cash & cash equivalent

Other current assets

Non-current assets

Total assets

ล้านดอลลาร์สหรัฐ ล้านบาท 

ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
 

ล้านบาท 

1,365
1,023

19

129

955

596

2,339

1,748

30-Jun-22 31-Dec-21

Current liabilities

Non-current liabilities

Total equity

Total liabilities & equity

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

 สินทรัพยห์มุนเวียนอืน่ 

 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 

 รวมสินทรัพย ์

หน้ีสินหมุนเวียน 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน 

ส่วนของผูถื้อหุน้  

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 

25,230 25,995

54,261

29,786

3,447

2,945

82,939

58,726

30-Jun-22 31-Dec-2130 มิ.ย. 65      31 ธ.ค. 64  30 มิ.ย. 65      31 ธ.ค. 64 

48,465
34,371

666

4,324

33,807

20,031

82,939

58,726

30-Jun-22 31-Dec-2130 มิ.ย. 65      31 ธ.ค. 64   30 มิ.ย. 65      31 ธ.ค. 64 
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เพ่ิมขึ้นในเดือนมิถุนายน 2565 และปริมาณการขายเพ่ิมขึ้นจากความตอ้งการภายในประเทศท่ีสูงขึ้น เม่ือเทียบกบัเดือน
ธนัวาคม 2564 และ 

3) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น 10 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (503 ลา้นบาท) เนื่องจากเงินสดสุทธิที่ไดจ้าก
กิจกรรมด าเนินงาน แมจ้ะมีการช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจ านวน 38 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,304 ลา้นบาท) และจ่ายเงิน
ปันผลให้แก่ผูถื้อหุ้น จ านวน 22 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (774 ลา้นบาท) 

ในทางตรงกนัขา้ม สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนไดล้ดลงจ านวน 62 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (765 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจากการลดลงของท่ีดิน
อาคารและอุปกรณ์ลดลงจ านวน 35 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (แต่เพ่ิมขึ้น 118 ลา้นบาทเป็นผลจากการแปลงค่าอตัราแลกเปล่ียน) เน่ืองจาก
ค่าเส่ือมราคาใน 6M/65 และการลดลงของสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชีจ านวน 26 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (842 ลา้นบาท) เน่ืองจาก
การใชสิ้ทธิทางภาษีของขาดทุนจากการด าเนินงานยกมาเน่ืองมาจากก าไรท่ีเกิดขึ้นใน 6M/65  

หนี้สิน 

หน้ีสินรวม ณ 30 มิถุนายน 2565 เพ่ิมขึ้นจ านวน 249 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (10,119 ลา้นบาท) จาก 31 ธันวาคม 2564 ซ่ึงการเพ่ิมขึ้น
โดยหลกัมาจาก : 

1) การเพ่ิมขึ้นของเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนจ านวน 239 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (9,250 ลา้นบาท) จากราคาน ้ามนัดิบท่ีเพ่ิมขึ้นใน
เดือนมิถุนายน 2565 รวมถึงปริมาณการซ้ือน ้ามนัดิบท่ีเพ่ิมขึ้น เม่ือเทียบกบัเดือนธนัวาคม 2564 และ 

2) การเพ่ิมขึ้นของหน้ีสินหมุนเวียนอ่ืนจากประมาณการหน้ีสินระยะส้ันท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์น ้ ามนัร่ัว จ านวน 7 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐ (251 ลา้นบาท) และจากภาษีเงินไดค้า้งจ่าย จ านวน 64 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,226 ลา้นบาท) แต่ถูกหักกลบ
บางส่วนจาก 

3) การลดลงของเงินกูย้ืมระยะยาวจ านวน 55 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,490 ลา้นบาท) การลดลงของเงินกูเ้ป็นผลจากการจ่ายคืน
เงินกูร้ะยะยาวจ านวน 38 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ รวมถึงผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของเงินกูย้ืมในสกุลเงินอื่นท่ีไม่ใช่
ดอลลาร์สหรัฐ และ 

4) การลดลงภาษีสรรพสามิตคา้งจ่ายจ านวน 20 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (631 ลา้นบาท) เน่ืองจากรัฐบาลประกาศปรับอตัราภาษี
ของผลิตภณัฑน์ ้ามนัดีเซลลดลงตั้งแต่เดือนกุมภาพนัธ ์2565 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 30 มิถุนายน 2565 เพ่ิมขึ้นจ านวน 342 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (14,094 ลา้นบาท) จาก 31 ธนัวาคม 2564 โดยมาจาก
ผลก าไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีเกิดขึ้นในช่วง 6M/65 โดยหกักลบบางส่วนจากเงินปันผลจ่าย 

งบกระแสเงินสด 

6M/2565 ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านบาท 

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน  71  2,503 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ  (2)  (70) 

เงินสดสุทธิใชไ้ปจากกิจกรรมจดัหาเงิน  (60)  (2,078) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้สุทธ ิ 9  355 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 88  2,945 

รายการปรับปรุงจากการแปลงค่าเงินต่างประเทศ 1  147 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 97  3,447 
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บริษทัฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 97 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ณ วนัส้ินงวดของเดือนมิถุนายน 2565 เพิ่มขึ้นจาก 
88 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2564  

รายละเอียดของกิจกรรมกระแสเงินสดใน  6M/65 มีดงัน้ี 

1) เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานเป็นจ านวน 71 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,503 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจาก 

• ก าไรสุทธิใน 6M/65 จ านวน 365 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (12,440 ลา้นบาท) และรายการท่ีไม่เป็นเงินสดจ านวน 138 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐ (4,706 ลา้นบาท) 

• เงินสดท่ีไดม้าจากหน้ีสินด าเนินงานจ านวน 217 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (7,341 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจากการเพ่ิมขึ้นของ
เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืนจ านวน 239 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (8,113 ล้านบาท) เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของราคาซ้ือ
น ้ ามนัดิบและปริมาณท่ีซ้ือในเดือนมิถุนายน 2565 แต่ถูกหักกลบบางส่วนจากหน้ีสินหมุนเวียนอ่ืนลดลงจ านวน 23 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (772 ลา้นบาท) จากการลดลงของภาษีสรรพสามิตในเดือนมิถุนายน 2565 เปรียบเทียบกบัเดือน
ธนัวาคมในปี 2564 โดยเงินสดท่ีไดม้าไดถู้กหกักลบโดย 

• เงินสดท่ีใชไ้ปจากสินทรัพยด์ าเนินงานจ านวน 649 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (21,983 ลา้นบาท) โดยการเพ่ิมขึ้นของราคา
น ้ ามนัและปริมาณน ้ ามนัคงคลงัไดส่้งผลให้มูลค่าสินคา้คงเหลือเพ่ิมขึ้นจ านวน 367 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (12,450 ลา้น
บาท) และลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืนเพ่ิมขึ้นจ านวน 281 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (9,520 ล้านบาท) จากราคาขายและ
ปริมาณขายท่ีสูงขึ้น  

2) เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนเป็นจ านวน 2 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (70 ลา้นบาท)   

3) เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 60 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,078 ลา้นบาท) จากการช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวใน
คร่ึงปีแรก จ านวน 38 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,304 ลา้นบาท) และจ่ายเงินปันผลให้แก่ผูถื้อหุ้น จ านวน 22 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 
(774 ลา้นบาท) 

อตัราส่วนทางการเงิน 

  Q2/65 Q1/65 Q2/64  6M/65 6M/64 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.7 1.6 1.9  1.7 1.9 

อตัราก าไรขั้นตน้ (ร้อยละ) 12.7 12.3 3.2  12.5 5.3 

อตัราก าไรสุทธิ (ร้อยละ) 9.2 8.1 1.9  8.6 3.6 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.7 0.9 0.8  0.7 0.8 

อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.1 0.2 0.2  0.1 0.2 

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) 155.4 163.5 19.8  158.8 34.4 

    หมายเหต ุ

อตัราส่วนสภาพคล่อง    = สินทรัพยห์มุนเวียน / หน้ีสินหมุนเวียน     (เท่า) 
อตัราก าไรขั้นตน้    = ก าไร(ขาดทุน) ขั้นตน้ / ขายสุทธิ     (ร้อยละ) 
อตัราก าไรสุทธิ     = ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับงวด / รายไดร้วม    (ร้อยละ) 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น   = หน้ีสินรวม / ส่วนของผูถ้ือหุ้น      (เท่า) 
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น = หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย – เงินสด / ส่วนของผูถ้ือหุ้น    (เท่า) 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (Accrual basis) = ก าไร(ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้    (เท่า) 

   (จากงบก าไร-ขาดทุน) / ดอกเบ้ียจ่าย (จากงบก าไรขาดทุน)  
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4.  แนวโน้มตลาดน ้ามัน  

การเพ่ิมขึ้นของค่าการกลัน่ท่ีไดรั้บแรงสนับสนุนจากส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซล น ้ามนัเบนซิน และน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกับ
น ้ามนัดิบดูไบท่ียงัคงอยู่ในระดบัท่ีสูง ท าให้โรงกลัน่น ้ามนัเลือกท่ีจะเพ่ิมก าลงัการผลิต ในทางกลบักนัขอ้กงัวลเก่ียวกบัอตัราเงิน
เฟ้อที่ยงัคงสูงท าให้ธนาคารกลางไดก้ าหนดนโยบายทางการเงินที่เขม้ขน้มากขึ้นเพื่อลดอตัราเงินเฟ้อ ส่งผลต่อความกงัวลของ
ความตอ้งการใช้น ้ ามนัท่ามกลางอุปทานท่ีมีอยู่อย่างจ ากดั ในขณะเดียวกนัความตอ้งการใชน้ ้ ามนัยงัคงไดรั้บแรงกดดนัจากการ
ชะลอตวัทางเศรษฐกิจที่อาจจะเกิดขึ้นเน่ืองจากเศรษฐกิจทัว่โลกมีโอกาสที่จะกา้วเขา้สู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอย นอกจากน้ีการ
ด าเนินนโยบาย zero-Covid ของประเทศจีนซ่ึงมีผลบงัคบัใชต้ลอดปี 2565 ไดส่้งผลให้เกิดอุปสรรคในการกลบัเขา้สู่ภาวะปกติ
ของจีน และถือเป็นขอ้จ ากดัของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ  

คาดการณ์ว่าอุปสงคค์วามตอ้งการใช้น ้ามนัในปี 2565 จะอยู่ในระดบัใกลเ้คียงกบัอุปทาน ในดา้นอุปทานน ้ ามนั การเติบโตของ
อุปทานลดลงน้อยกว่าที่คาดการณ์ไว ้เป็นผลมาจากแนวโน้มของน ้ ามนัดิบทัว่โลกลดลงอย่างมากเนื่องจากคาดว่าขอ้ตกลง
นิวเคลียร์ดีลระหว่างสหรัฐอเมริกา และอิหร่านมีแนวโน้มที่จะไม่ส าเร็จในระยะเวลาอนัส้ัน นอกจากน้ี ก าลงัการผลิตน ้ ามนัดิบ
ส ารองจากกลุ่มผูผ้ลิตโอเปก เช่น ประเทศซาอุดีอาระเบีย และสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ คาดว่าจะลดลงต ่ากว่า 2 ลา้นบาร์เรลต่อวนั 
ในขณะเดียวกนัการห้ามน าเขา้น ้ามนัจากประเทศรัสเซียของสหภาพยุโรปจะท าให้ซัพพลายน ้ามนัของประเทศรัสเซียลดลงเกือบ 
80% หรือประมาณ 2.7 ลา้นบาร์เรลต่อวนัในช่วงตน้ปี 2566 ในขณะที่ปริมาณน ้ ามนัรัสเซียบางส่วนจะถูกจดัจ าหน่ายไปยงั
ภูมิภาคอ่ืน ในขณะท่ีฝ่ังอุปสงคค์วามตอ้งการใช้น ้ามนัคาดว่าจะฟ้ืนตวัดีขึ้นหลงัการแพร่ระบาดใหญ่ของไวรัสโควิด-19 แต่ยงัคง
ไดรั้บแรงกดดนัจากราคาน ้ามนัท่ีสูง อย่างไรก็ตามรัฐบาลในหลายประเทศมีความตั้งใจท่ีจะท าให้ราคาน ้ามนัลดลงดว้ยการออก
มาตรการเพ่ือตอบสนองต่อราคาน ้ามนัดว้ยวิธีการต่างๆ เช่น การลดภาษีน ้ามนัและ เพ่ิมเงินอุดหนุนมากขึ้น 

ความตอ้งการใช้น ้ามนัชนิดเบาคาดว่าจะลดลงในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2565 โดยแนวโน้มความตอ้งการท่ีลดลงส่วนใหญ่เกิดจาก
การจ ากดัการเคล่ือนไหวอย่างเขม้งวดในประเทศจีน และราคาน ้ามนัเบนซินท่ีสูงท่ามกลางแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อท่ีเพ่ิมขึ้นในทัว่
ทุกประภทของตลาด อย่างไรก็ตามปริมาณซัพพลายน ้ามนัเบนซินจะยงัคงตึงตวัจนถึงช่วงตน้เดือนกนัยายนท่ามกลางเทศกาลขบั
รถท่องเท่ียวในช่วงฤดูร้อนในสหรัฐอเมริกา หลงัจากท่ีเขา้สู่ Q4/65 ถือเป็นช่วงส้ินสุดฤดูร้อนของสหรัฐอเมริกา รวมถึงการเขา้
มาของโรงกลัน่น ้ามนัใหม่ๆ จะท าให้เกิดแรงกดดนัต่อส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินกบัน ้ามนัดิบดูไบ ในขณะท่ีสินคา้คงคลงัของ
น ้ามนัชนิดเบาในสิงคโปร์จะกดดนัต่อส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินกบัน ้ามนัดิบดูไบในภูมิภาคน้ีอีกดว้ย 

คาดการณ์ว่าส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ขั้นกลางต่อน ้ ามนัดิบดูไบซ่ึงประกอบไปดว้ยน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานและน ้ ามนัดีเซลจะ
ยงัคงอยู่ในระดบัสูง โดยไดร้ับแรงหนุนจากความกงัวลในฝั่งอุปทาน และปริมาณสินคา้คงคลงัที่อยู่ในระดบัต ่า โดยความ
ตอ้งการเดินทางทางอากาศยานท่ีเพิ่มขึ้นในยุโรปเป็นแรงสนับสนุนให้เกิดการเคล่ือนยา้ยน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานจากภูมิภาค
เอเชียไปยงัฝ่ังตะวนัตกมากขึ้น ทั้งน้ียงัไดรั้บแรงสนับสนุนจากความตอ้งการดา้นการบินระหว่างประเทศท่ีเพ่ิมขึ้นหลายเท่าเม่ือ
เทียบกบัปีก่อนจากจ านวนผูโ้ดยสารท่ีเพิ่มขึ้นในประเทศท่ีเป็นศูนยก์ลางการบินเช่น สิงคโปร์, ไทย ทั้งน้ีการเพิ่มขึ้นดงักล่าวได้
ชดเชยกบัความตอ้งการที่ลดลงบางส่วนจากความตอ้งการเดินทางที่ลดลงของประเทศจีน ส าหรับน ้ ามนัดีเซลมีแนวโน้มที่จะ
ไดรั้บแรงสนับสนุนจากการเคล่ือนยา้ยจากภูมิภาคเอเชียไปยงัยุโรปมากขึ้นเช่นเดียวกนั เน่ืองจากการห้ามน าเขา้ผลิตภณัฑ์น ้ามนั
จากรัสเซียของสหภาพยุโรปท่ีวางแผนห้ามน าเขา้ทั้งหมดภายในช่วงตน้ปี 2566 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตาต่อน ้ามนัดิบดูไบคาดว่าจะปรับตวัสูงขึ้น โดยไดรั้บแรงหนุนจากอุณหภูมิท่ีสูงขึ้นจะช่วยสนับสนุนความ
ตอ้งการใช้น ้ามนัเตาในการผลิตไฟฟ้าและคาดว่าจะเพิ่มขึ้นอีกในอนาคต อตัราก าไรจากการกลัน่ท่ีแข็งแกร่งขึ้นนั้นจะดึงดูดให้
โรงกลัน่น ้ามนัเพ่ิมอตัราการกลัน่ ซ่ึงจะเป็นการเพ่ิมปริมาณของอุปทานในตลาด 

ค่าการกลัน่ในอนาคตคาดว่าจะยงัคงแข็งแกร่งอยู่ในระดบัที่สูง แมจ้ะมีแนวโน้มที่จะอ่อนตวัลดลงจาก Q2/65 โดยไดร้ับแรง
สนับสนุนจากส่วนต่างราคาน ้ ามนัของผลิตภณัฑ์หลกัต่อน ้ ามนัดิบดูไบที่ยงัคงสูง โดยเฉพาะน ้ ามนัดีเซล และน ้ ามนัเช้ือเพลิง
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อากาศยาน เน่ืองจากอุปทานท่ีตึงตวั นอกจากน้ีคาดว่าก าลงัการผลิตของโรงกลัน่น ้ ามนัมีแนวโน้มท่ีจะเพ่ิมขึ้นเน่ืองจากปริมาณ
การใช้น ้ามนัดิบท่ีสูงขึ้นโดยเฉพาะในประเทศจีน ในขณะท่ีก าลงัการผลิตบางส่วนมีแนวโน้มจะลดลงเน่ืองจากการปิดซ่อมบ ารุง
ตามแผนของโรงกลัน่น ้ามนัจากประเทศอินเดีย ญ่ีปุ่ น และสิงคโปร์ ถึงแมว้่าค่าการกลัน่ท่ีสูงยงัส่งผลให้โรงกลัน่น ้ามนับางแห่ง
เลือกท่ีจะเล่ือนแผนการปิดซ่อมบ ารุงออกไปและเพ่ิมอตัราการกลัน่เพ่ือให้สามารถด าเนินงานและเก็บเก่ียวก าไรในช่วงท่ีค่าการ
กลัน่น ้ ามนัยงัคงสูง อย่างไรก็ตามอุปทานท่ีเพิ่มขึ้นจากการที่หลายโรงกลัน่หันมาเพิ่มก าลงัการผลิต รวมทั้งความกงัวลเก่ียวกบั
อุปสงค์น ้ ามนัต่อความเส่ียงที่จะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย เป็นเหตุมาจากธนาคารกลางสหรัฐอเมริกาไดป้ระกาศเพิ่มอตัรา
ดอกเบ้ีย ลว้นส่งผลให้เกิดการชะลอตวัลงของเศรษฐกิจและความตอ้งการใชน้ ้ ามนัท่ีลดลง ย่อมส่งผลกระทบต่อค่าการกลัน่ใน
อนาคตเช่นกนั 

5.  ภาคผนวก 
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ตะวนัออกกลาง ตะวนัออกไกล ในประเทศ อื่นๆ 
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การขายในประเทศ ปริมาณการขาย 

  


