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ที่ STARK010/2565 
  วนัท่ี 11 สิงหาคม 2565 
 
เรื่อง ค าอธิบายและวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ ไตรมาสที่ 2 และงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 

เรียน กรรมการและผูจ้ดัการ 
ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

บริษัท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ขอชีแ้จงผลการด าเนินงานของบริษัทส าหรบั 
ไตรมาสที่ 2 และงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 โดยมีรายละเอียดที่ส  าคญั ดงันี ้

บทสรุปทีส่ าคัญ (ไตรมาสที ่2 และงวด 6 เดือน สิน้สุดวันที ่30 มิถุนายน 2565 ตามงบการเงนิ): 

• ผลประกอบการที่สูงขึน้จากพลังร่วมทางธุรกิจ (Business synergies) ภายหลงัการเขา้ลงทุนในประเทศ
เวียดนาม เช่น การรวมค าสั่งซือ้วัตถุดิบ การแลกเปล่ียนความรูแ้ละเทคนิคในการพัฒนาและปรับปรุง
กระบวนการผลิตให้มีต้นทุนที่ลดลงและมีประสิทธิภาพที่สูงขึน้ โดยเฉพาะการลดอัตราการสูญเสียใน
กระบวนการผลิต (Scrap rate) เป็นตน้ 

• Core Revenues เพิ่มขึ้น 39.6% เป็น 7,332 ลา้นบาท มาจากยอดขายที่ปรบัตวัสูงขึน้จากโครงการภาครฐั
และเอกชนท่ีด าเนินการก่อสรา้งอย่างต่อเนื่องตามแผนงานและก าหนดการ 

• ราคาทองแดงปรับเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ือง ราคาทองแดง (LME Copper) โดยเฉล่ียในครึ่งปีแรก 2565 อยู่ที่
ประมาณ 10,000 USD per ton โดยไดป้รบัตัวเพิ่มขึน้จากช่วงราคาประมาณ 9,700 USD per ton ในเดือน
มกราคม 2565 ทั้งนี ้บริษัทฯ คาดการณว์่าราคาทองแดงจะมีการปรบัตัวเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง จากอุปสงค ์
(Demand) ในกลุ่มอุตสาหกรรมพลังงานทดแทนและรถยนตไ์ฟฟ้าที่ปรบัตัวสูงขึน้  ทั้งนี ้บริษัทฯ ไดต้ิดตาม
สถานการณปั์จจุบนัของตลาดทองแดงอย่างใกลช้ิดเพื่อไม่ใหร้าคาทองแดงมีผลกระทบต่อมารจ์ิ ้นของบรษิัทฯ  
อย่างไรก็ดี ในช่วงไตรมาสที่ผ่านมา บริษัทฯ ได้รับผลกระทบเพียงเล็กน้อยจากการปรับตัวของราคา
วัตถุดิบหลัก เนื่องจากบริษัทฯ มีนโยบายการบริหารแบบ Pass-through หรือ Cost-plus strategy ซ่ึงค าสั่ง

ซื้อส่วนใหญ่จะมีการก าหนดราคาวัตถุดิบและจ านวนที่ชัดเจนตั้งแต่ต้น ตามนโยบายการจัดซือ้ของ
บริษัทฯ ที่ไม่ให้มีการเก็งก าไรจากราคาวัตถุดิบ (No speculation) อีกทั้งบริษัทฯ ด าเนินการลงบัญชีอย่าง
รอบคอบและระมดัระวงั (Conservative basis) ดงันัน้ สินคา้คงเหลือและวตัถดุิบจะแสดงมลูค่าตามราคาทนุ
เท่านัน้ ไม่มีการปรบัมลูค่าตามราคาตลาด (Mark-to-Market) 

• Adjusted Core EBITDA margin เพิ่มขึ้นร้อยละ 108.8 (Q2/65) และร้อยละ 80.5 (6M/65) ตามส่วน 
ผสมของผลิตภัณฑ์ (product mix) ในแต่ละช่วงเวลา เนื่องมาจากการมุ่งเน้นกลุ่มสินค้า  High Margin 
ตลอดจนนโยบายในการควบคุมตน้ทุนและค่าใชจ้่ายอย่างมีประสิทธิภาพ และการบริหารจดัการร่วมกันของ
กลุ่มบรษิัทอย่างมีระบบ (Integrated Supply Chain Management) 

• Net Profit (ส่วนของผู้ถือหุ้นใหญ่) เท่ากับ 691 ล้านบาท (Q2/65) และ 1,260 ล้านบาท (6M/65)           
ซึ่ ง เพิ่มขึ ้นจาก 524 ล้านบาท  (Q2/64) และเพิ่มขึ ้นจาก 963 ล้านบาท  (6M/64) ตามล าดับ  ตามผล 
การด าเนินงานท่ีเติบโตต่อเนื่อง 
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• ฐานะทางการเงนิทีแ่ข็งแกร่ง โดยมี Net Debt / Equity (ปรับปรุง) เท่ากับ 0.85x ณ สิน้ไตรมาสที ่2  
ปี 2565 เพิ่มขึน้จาก 0.79x ณ สิน้ไตรมาสที ่1 ปี 2565 

1. สรุปผลการด าเนินงานทีส่ าคญั 

ตารางสรุปผลประกอบการท่ีส าคญัตามงบก าไรขาดทนุของบรษิัทฯ ส าหรบัไตรมาสที่ 2 และงวด 6 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 (ตามงบการเงิน) 

หน่วย : ล้านบาท  Q2/2565 Q2/2564 %Chg  6M/2565 6M/2564 %Chg 
Core revenues (1)  7,332 5,252 39.6%  13,508 9,908 36.3% 
Adj. Core EBITDA (2)  1,583 758 108.8%  2,765 1,532 80.5% 

%Adj. Core EBITDA (3)  21.6% 14.4% n.m.  20.5% 15.5% n.m. 
Net profit  689 528 30.5%  1,270 969 31.1% 
%Net profit (3)  9.4% 10.1% n.m.  9.4% 9.8% n.m. 
Adj. Core net profit attribute to 
owners of the parent company 

 644 351 83.4%  1,223 716 70.8% 

% Adj. Core net profit attribute to 
owners of the parent company 

 8.8% 6.7% n.m.  9.1% 7.2% n.m. 

Adj. Core net profit (4)  642 354 81.1%  1,233 722 70.6% 
%Adj. Core net profit (3)  8.8% 6.7% n.m.  9.1% 7.3% n.m. 
หมายเหต ุ (1) รายไดห้ลกั (core revenues) ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขาย รายไดจ้ากการใหบ้ริการ และรายไดค้่าเช่า 

 (2) ค านวณโดย รายไดห้ลกั หกัดว้ย (i) ค่าใชจ้่ายหลกั (core costs) ไดแ้ก่ ตน้ทนุขาย ตน้ทนุการใหบ้ริการ และตน้ทนุการใหเ้ช่า 
(ii) ตน้ทนุในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบริหาร และบวกดว้ย ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย และค่าใชจ้่ายพิเศษ 
(non-recurring expenses) โดยไดป้รบัปรุงรายการพิเศษ ดงันี ้

หน่วย : ล้านบาท Q2/2565 Q2/2564 6M/2565 6M/2564 
Realized gain / (loss) ตามธุรกิจปกติ (134) (28) (287) 89 

Non-recurring items 146 15 220 15 

 (3) อตัราส่วนค านวณจากรายไดห้ลกั (core revenues) 

 (4) ค านวณโดย การปรบัปรุงก าไรสทุธิ (Net profit) ดว้ยรายการพิเศษ ดงันี ้
หน่วย : ล้านบาท Q2/2565 Q2/2564 6M/2565 6M/2564 

ก าไรสทุธิ (Net profit) 689 528 1,270 969 

(กลบัรายการ) ขาดทนุจากการดอ้ยค่าตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินฉบบัที่ 9  

(19) (225) (21) (237) 

Unrealized gain / loss ตามธุรกิจปกติ (145) 40 (193) (22) 

Non-recurring items 117 12 176 12 
ก าไรสุทธิปรับปรุงตามธุรกิจปกติ  
(Adj. Core net profit) 

642 354 1,233 722 

%Adj. Core net profit 9.1% 6.7% 9.1% 7.3% 
ก าไรสุทธิปรับปรุงตามธุรกิจปกติ  
(Adj. Core net profit) – ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 

644 351 1,223 716 

% Adj. Core net profit attribute to owners of the 
parent company 

8.8% 6.7% 9.1% 7.2% 

       n.m. = ไม่มีความหมายจากตวัเลขที่ค  านวณได ้(No Meaning) 
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• บรษิัทฯ มีการเติบโตอย่างกา้วกระโดดเนื่องจากยอดขายที่ปรบัตวัสงูขึน้จากโครงการภาครฐัและเอกชนที่

ด  าเนินการก่อสรา้งอย่างต่อเนื่องตามแผนงานและก าหนดการส่งผลใหร้ายไดห้ลกัไตรมาสที่ 2 ปี 2565 

เท่ากับ 7,332 ลา้นบาท หรือเติบโตประมาณ 39.6% จาก 5,252 ลา้นบาทในไตรมาสที่ 2 ปี 2564  โดย

ในงวด 6 เดือนแรกปี 2565 บริษัทฯ มีรายไดห้ลกัเท่ากับ 13,508 ลา้นบาท หรือเติบโตประมาณ 36.3% 

จาก 9,908 ลา้นบาท จากงวดเดียวกันในปีก่อน โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรบัรูผ้ลประกอบการของ

ธุรกิจที่เวียดนาม ทั้งนี ้รายไดห้ลักที่เพิ่มขึน้ของบริษัทฯ ส่งผลให้ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ไตรมาสที่ 2  

ปี 2565 เท่ากับ 689 ล้านบาท เพิ่มขึน้ประมาณ 30.5% จาก 528 ล้านบาทในไตรมาสที่ 2 ปี 2564  

โดยในงวด 6 เดือนแรกปี 2565 บรษิัทฯ มีก าไรสทุธิเท่ากบั 1,270 ลา้นบาท หรือเติบโตประมาณ 31.1%  

จาก 969 ลา้นบาท จากงวดเดียวกนัในปีก่อน 

โดยหากพิจารณาก าไรสุทธิเฉพาะส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ในไตรมาสที่ 2 ในปี 2565 และปี 2564 

เท่ากับ 691 ลา้นบาท และ 524 ลา้นบาท ตามล าดับ โดยอัตราส่วนก าไรสุทธิดงักล่าวในปี 2565 และ 

ปี 2564 เท่ากับ 9.4% และ 10.1% ตามล าดบั โดยในงวด 6M/2565 และ 6M/2564 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิ

เฉพาะส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่เท่ากับ 1,260 ลา้นบาท และ 963 ลา้นบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็น    

มารจ์ิน้ เท่ากบั 9.3% และ 9.7% ตามล าดบั 

 

2.    สรุปฐานะทางการเงนิทีส่ าคัญ 
หน่วย : ล้านบาท  Q2/2565 Q1/2565 

สินทรพัยร์วม  45,473 41,172 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หกัดว้ยเงินสด(1)  15,522 14,027 
ส่วนของผูถ้ือหุน้รวม  7,717 7,158 
ส่วนของผูถ้ือหุน้รวม (Equity - ปรบัปรุง)(2)  18,259 17,700 
Net Debt / Equity (ปรับปรุง)  0.85x 0.79x 
Net Debt / EBITDA  2.4x(3) 2.5x(3) 

           หมายเหต ุ (1) ประกอบดว้ย เงินกูร้ะยะสัน้ หนีส้ินตามสญัญาเช่า เงินกูย้ืมระยะยาว เป็นตน้ 
  (2) ประกอบดว้ยส่วนของผูถ้ือหุน้ บวกดว้ย ส่วนปรบัปรุงทนุจากการซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลบั (จ านวน 10,542 ลา้นบาท) 
  (3) EBITDA งวด 12 เดือนล่าสดุ (Last twelve months) 
   

• บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วม เท่ากับ 45,473 ลา้นบาท ณ สิน้ไตรมาสที่ 2 ปี 2565 เพิ่มขึน้ 4,301 ลา้นบาท 

จากสิน้ไตรมาสที่ 1 ปี 2565 จากการเติบโตของรายไดแ้ละผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ  

• บรษิัทฯ มีหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ หกัดว้ยเงินสด (Net interest bearing debt) เท่ากบั 15,522 ลา้นบาท 

ณ สิน้ไตรมาสที่ 2 ปี 2565 เพิ่มขึน้ 1,495 ล้านบาท จากสิน้ไตรมาสที่ 1 ปี 2565 จากการที่บริษัทฯ  

ไดช้ าระหนีสิ้นท่ีเกิดจากการซือ้กิจการท่ีเวียดนาม และภาระหนีจ้ากการออกหุน้กูใ้นเดือนกนัยายน 2564 

ซึ่งจะน าเงินดงักล่าวไปเพิ่มสภาพคล่องและช าระคืนหนีต้่อไป   
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หน่วย : ล้านบาท  Q2/2565 Q1/2565 
เงินกูย้ืมระยะสัน้  4,807 5,199 

หนีส้ินระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบีย้ครบก าหนดภายใน 1 ปี (1)  2,006 1,874 
หนีส้ินระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบีย้ (สทุธิ)  2,896 5,598 
หุน้กู ้  6,708 2,223 
รวม หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้(2)  16,417 14,896 
หกั เงินสดและเงินฝากค า้ประกนั  895 869 
หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หักด้วยเงินสด  15,522 14,027 

หมายเหต ุ(1) ประกอบดว้ย หนีส้ินระยะสัน้นอกเหนือจากเงินกูย้ืมระยะสัน้ 

• ตามที่บริษัทฯ เขา้ท าการซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลบั (Reverse Takeover) ในปี 2562 ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้ง

บันทึกส่วนปรับปรุงทุนจากการซือ้ธุรกิจแบบย้อนกลับ จ านวน 10,542 ล้านบาท ตามมาตรฐาน           

การรายงานทางการเงิน ฉบับที่  3 เรื่อง การรวมธุรกิจ (TFRS 3 : Business Combination) ดังนั้น  

ส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ จึงไม่สะทอ้นฐานะทางการเงินที่แทจ้รงิ 

ทัง้นี ้หากบริษัทฯ ไดร้วมรายการพิเศษดงักล่าว จะท าใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ (ปรบัปรุง) เท่ากบั  

18,259 ลา้นบาท ในไตรมาสที่ 2 ปี 2565 ซึ่งสะทอ้นฐานะทางการเงินที่แทจ้ริงของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ 

มีอัตราส่วนหนี ้สินที่มีภาระดอกเบี ้ย หักด้วยเงินสด ต่อ ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (ปรับปรุง)  

(Net debt / Equity (Adj)) เท่ากบั 0.85 เท่า 

• บริษัทฯ มีอัตราการกูย้ืม (Net Debt / EBITDA) ของบริษัทฯ ประมาณ 2.4 เท่า ซึ่งภายหลังการมุ่งเนน้

กลุ่มสินคา้ High Margin ตลอดจนนโยบายในการควบคมุตน้ทนุและค่าใชจ้่ายอย่างมีประสิทธิภาพ และ

การบริหารจัดการร่วมกันของกลุ่มบริษัทอย่างมีระบบ (Integrated Supply Chain Management)  

โดยบรษิัทฯ คาดว่าอตัราการกูย้ืม (Net Debt / EBITDA) ที่เหมาะสมประมาณ 2.3 - 2.5 เท่า 

 จึงเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

 

ขอแสดงความนบัถือ 
       
      -นายศรทัธา จนัทรเศรษฐเลิศ- 
        นายศรทัธา จนัทรเศรษฐเลิศ 
                     กรรมการ 
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