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ที่ (SUTHA-SET) 011/2565/TH 
วันที่  15 สิงหาคม 2565 

 
เรื่อง คำอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการของบริษัทและบริษัทย่อย 

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2565 
 
เรียน   กรรมการและผู้จัดการ 
 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
เอกสารแนบ  คำอธิบายและวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน ณ 30 มิถุนายน 2565 
 
 ตามที่บริษัท สุธากัญจน์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) ได้นำส่งงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย 
สำหรับงวดสามเดือน และงวดหกเดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2565  ซึ่งผ่านการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีของ
บริษัทแล้ว  จึงใคร่ขอชี้แจงผลการดำเนินงานของบริษัทฯ ซึ่งมีรายละเอียดตามเอกสารที่แนบ 
    

สำหรับคำอธิบายและวิเคราห์ฐานะการเงินสำหรับผลการดำเนินงานในงวดดังกล่าว มีรายละเอียดตาม
เอกสารทีไ่ดแ้นบมา            

 
จึงเรียนมาเพ่ือโปรดทราบ 

 
 
        ขอแสดงความนับถือ 

 
      
 

   (นายกีซา เอมิล เพอราค)ี                                                                                         
        กรรมการผู้จัดการ 
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2 
คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ 

สิ้นสุดวนัที่ 30  มิถุนายน 2565 
 

 ข้อสรุปสำคัญ 

 
 

 ด้านสุขภาพและความปลอดภัย: มีอุบัติเหตุขั้นหยุดงานทั้งสิ้น 3 คร้ัง ในไตรมาส 2 ปี 2565   

 รายได้จากการขายและบริการ (งบการเงินรวม): ไตรมาส 2 ปี 2565  มีรายได้ทั้งหมด 382 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกับ 

รายได้ 290 ล้านบาทจากไตรมาส 2 ของปี 2564  เพิ่มขึ้น 32% ; โดยรายได้รวมคร่ึงปีแรกของปี 2565 อยู่ท่ี 773 ล้านบาท 

เมื่อเทียบกับ 632 ล้านบาท ซึ่งเป็นรายได้ครึ่งปีแรกของ ปี 2564  เพิ่มขึ้น 22 % 

 EBITDA (งบการเงินรวม): ไตรมาส 2 ปี 2565 จำนวน 68 ล้านบาท เปรียบเทียบกับ EBITDA จำนวน 55 ล้านบาท จากไตร

มาส 2 ของ ปี 2564 เพิ่มขึ้น 23% และ EBITDA รวมคร่ึงปีแรกของปี 2565 อยู่ท่ี 144 ล้านบาท เทียบกับ 134 ล้านบาท

จากครึ่งปีแรกของ ปี 2564 เพิ่มขึ้น 7 %  

 กำไรสุทธิ : ไตรมาส 2 ปี 2565 จำนวน 26 ล้านบาท เปรียบเทียบกับกำไรสุทธิจำนวน 8 ล้านบาทของ ไตรมาส 2 ปี 2564 

เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ และ กำไรสุทธิในคร่ึงปีแรกของ ปี 2565 จำนวน 58 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกับกำไรสุทธิจำนวน 

30 ล้านบาทจากครึ่งปีแรกของปี 2564  เพิ่มขึ้นสูงถึง 55 % 

คุณกีซา เอมิล เพอราคี กรรมการผู้จัดการ บริษัท สุธากัญจน์ จำกัด (มหาชน) ให้ความเห็นว่า  

สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจ: แนวโน้มเศรษฐกจิระดับมหภาคที่ส่งผลต่อผลการดำเนินธุรกิจของบมจ.สุธากัญจน์ช่วงไตรมาสที่

ผ่านมา ได้แก่ 1. ค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลงตามวัฏจักรการปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้ที่เริม่เกิดขึ้นในกลุม่ประเทศที่เศรษฐกิจฟ้ืนตัว

แล้ว (การแกไ้ขปัญหาเงินเฟ้อที่เกิดจากการพยายามกระตุ้นเศรษฐกจิมากเกินไปในป ี2563/2564) ทำใหเ้กิดความแตกต่างของ

อัตราดอกเบีย้ระหว่างค่าเงินสกลุดอลล่าร์และค่าเงินสกุลไทยบาท ทำให้ค่าเงินบาทอ่อนลง 2/ ผลกระทบจากราคาพลังงานอัน

เนื่องมาจากความขัดแย้งในยูเครน ส่งผลให้ราคา Petcoke, ถ่านหิน, น้ำมันดิบ และดเีซลสูงขึ้นเป็นอยา่งมาก 3/ ความต้องการ

ขนส่งสินค้าด้วยตู้คอนเทนเนอร์ยังคงเพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง ทำให้ต้นทุนการขนส่งทางทะเลพุ่งสูงสุดจนเป็นข้อจำกัดในการ

แข่งขันเพื่อการส่งออกในบางตลาดของผลิตภัณฑท์ี่มีความหนาแน่นต่ำ เช่น ปูนขาว 4/ อตัราเงินเฟ้อทั่วโลก (8-10% ใน

สหรัฐอเมริกา/สหภาพยุโรป 7% ใน ประเทศไทย, 2-3% ในประเทศจีน และ ประเทศญี่ปุ่น) มีแนวโน้มยืดเยื้อยาวนานเป็นอีก

ความท้าทายในการบรหิารจดัการต้นทุน (นอกเหนือไปจากต้นทุนพลังงาน) 5/ การฟื้นตัวของเศรษฐกจิไทยท่ียังคงซบเซาในไตร

มาสที่ 2 กล่าวคือ ในขณะทีเ่ริ่มมแีรงกระตุ้นเพื่อผลักดันแต่ยังคงรั้งท้ายเมื่อเทียบกับแนวโนม้ทั่วโลก การเติบโตของ GDP ราย

ไตรมาสที่  +1.1  และคาดการณก์ารเติบโตของ GDP ต่อปีท่ี +3% ในปีนี้ เนื่องจากการกลับมาเปดิประเทศหลังโควิด-19 ที่ช้า

กว่า และอุตสาหกรรมการท่องเทีย่วท่ียังไม่ฟื้นตัว ยังคงพอทดแทนได้ในระดับหนึ่งด้วยตลาดกลุ่มส่งออกท่ีด ี

แนวโน้มตลาด: ตลาดของสินค้าปนูขาวท่ีทำรายไดด้ี ได้แก่ ตลาดเหล็ก เคมีภณัฑ์ และตลาดส่งออก ฤดูกาลน้ำตาลยังแข็งแกร่ง

และยาวนานกว่า (ไปจนถึงไตรมาสที่ 2) เมื่อเทียบกับปีท่ีแล้ว อันเนือ่งมาจากปริมาณอ้อยที่เพิ่มขึ้น (แต่ยังห่างจากจุดสูงสุดในป ี

2561) อุตสาหกรรมการก่อสร้างยังปรับตัวดีขึ้นด้วย ซึ่งส่งผลต่อความต้องการผลิตภัณฑท์ี่มีการใช้ในระยะต้นของการก่อสร้าง

เท่านั้น (เหล็ก, หินผสมคอนกรีต ReadyMix) โดยยังไม่ส่งผลต่อความต้องการผลิตภัณฑ์ท่ีมีการใช้ในสินค้าในระยะกลางของ

การก่อสร้าง (อิฐมวลเบา) หรือผลติภัณฑ์ระยะจบงาน (หินอ่อน) ที่จะตามต่อเนื่องกันมาโดยจะล่าช้าไปอีก 6-12 เดือน 
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ต้นทุนเชื้อเพลิง: ในช่วงไตรมาส ที่ 2 ของ ปี 2565 ตลาดพลังงาน (น้ำมัน, ถ่านหิน) ทั่วโลกเผชิญปัญหาราคาพุ่งสูงสดุใน

ประวัติศาสตร์ โดยเพิ่มจากราคาทีพุ่่งสูงขึ้นอยู่แล้วทั้งในปี 2564 และไตรมาสที่ 1 ของปี 2565 เอง  ซึ่งส่วนหน่ึงเป็นผลมาจาก

การบิดเบือนทางการตลาดจากความขัดแย้งในยูเครน และการควำ่บาตรจากกลุ่มประเทศตะวันตกที่เกี่ยวพันกับน้ำมัน ก๊าซ 

และถ่านหินของรสัเซีย แตส่ว่นหน่ึงมาจากความร้อนแรงของเศรษฐกิจในภูมภิาคต่างๆทั่วโลกอนัเกิดจากมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจทีเ่กิดขึ้นมากเป็นพิเศษในปี 2563/2564 วิกฤตการณ์ราคาพลังงานนี้ (นอกจากจะกระทบตอ่ต้นทุนเชื้อเพลิงโดยตรง

แล้ว ยังรวมถึงต้นทุนการผลติวัตถดุิบหินปนู, ค่าใช้จ่ายในการขนส่งทั้งภายในและภายนอก และอื่นๆ) ทำให้ราคาผลิตภณัฑ์จาก

เตาทั้งหมดเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องและมีนัยสำคญั ซึ่ง ณ ปัจจุบัน สูงกว่าช่วงเดียวกันของปกี่อนเฉลี่ยอยูท่ี ่+20-30% 

ยอดขายหลักจากกลุม่ผลิตภณัฑ์จากเตา (ปูนขาวและปูนโดโลไมท์) ในไตรมาสที่ 2 ปี 2565 มีปริมาณเพิ่มขึ้น เนื่องจากความ

ต้องการสินค้าท้ังจากตลาดในประเทศและตลาดส่งออกโดยรวมแข็งแกร่งข้ึน การรับรูร้ายได้ทั้งเชิงปริมาณและราคา เพิ่มขึ้น

กว่า 30% 

ต้นทุนผลติภณัฑ์วัสดุผสมคอนกรตี เพิ่มขึ้นอย่างมนีัยสำคัญจากราคาดีเซลที่เพ่ิมขึ้น และจากภาวะเงินเฟ้อที่ส่งผลต่อต้นทุนตัว

อื่นๆ ในขณะที่ยอดขายหินผสมคอนกรีต (ReadyMix) และหนิเกล็ดทีใ่ช้ในกระบวนการกำจัดกา๊ซซัลเฟอร์ไดออกไซด์ใน

โรงงานผลติไฟฟ้าเพิม่สูงขึ้น แต่ยังคงทำได้ไม่ดีเท่าไตรมาสเดยีวกันกับปีก่อน  อีกทั้งสินค้าคงเหลือทีพ่ร้อมจำหน่ายของ บจ.หิน

อ่อนทีเ่พิ่มขึ้น โดยคาดว่าจะกลบัสู่ระดับปกตเิมื่ออุตสาหกรรมก่อสร้างในประเทศไทยฟ้ืนตัวโดยสมบูรณ์แล้วเท่าน้ัน ดังนั้น

สินค้าคงเหลือจะยังคงคลังอยู่ในระดับสูงไปจนถึงสิ้นปี 2566  นอกจากน้ีการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรเพื่อปรับปรุงหิน 

ReadyMix ให้มีความสะอาดเหนอืกว่ามาตรฐานของตลาดนั้น คาดว่าจะส่งผลดตี่อบริษัทได้ในไตรมาสที่ 3 และ 4 

ธุรกิจการจำหน่ายผงแคลเซยีมคาร์บอเนตทำรายได้ในระดับพอดี ความต้องการผลิตภัณฑ์ท้ังจากบมจ.สุธากัญจน์และ บจ.หิน

อ่อน กำลังปรับดีขึ้น โดยมีผูซ้ื้อรายใหม่ๆเข้ามาในตลาดและคาดว่ามแีนวโน้มความต้องการเป็นไปในทางบวก 

กิจการหินอ่อน ของ บจ.หินอ่อน ยังคงเผชิญปัญหาจากความต้องการสินค้ายังคงอยู่ระดับต่ำ และแมว้่าโครงการก่อสร้างจะเริ่ม

กลับมาในครึ่งแรกของปี 2565 ประกอบกับเศรษฐกิจไทยที่ปรับตวัดีขึ้น แต่โดยปกตติลาดสินค้าหินเพือ่การประดับตกแต่งจะ

ฟื้นตัวช้ากว่าสินค้าอ่ืนในอุตสาหกรรมก่อสร้างราว 6 ถึง 12 เดือน 

โครงการผลติพลังงานไฟฟ้าด้วยแสงอาทิตย์ โครงการแรก (Solar Farm 1) ได้เริ่มดำเนินการไปแล้วกว่าปีครึ่ง ส่วนขยาย

โครงการทีส่อง (Solar Farm 2) ก็ได้เริม่ดำเนินการแล้วตั้งแต่เดือนพฤษภาคมปีน้ี ส่วนโครงการระยะสามจะเริ่มเข้าสู่

กระบวนการเริ่มต้นในครึ่งปีหลัง ของปี 2565 โดยวางแผนการเริ่มดำเนินงานจริงในปี 2566 

ผลที่ได้จากโปรแกรม FLEX-FUEL ทำให้บมจ.สุธากญัจน์สามารถใช้เชื้อเพลิงได้อย่างหลากหลายในไตรมาสที่ 2 โดยรวมยัง

รักษาสมดุลด้านราคาต้นทุน โดยผสมระหว่าง Pet Coke, ถ่านหิน และถ่านหินบด นอกจากน้ีได้มีแผนงานท่ีได้เพิ่มความ

หลากหลายในการเลือกใช้เชื้อเพลงิให้ได้มากขึ้นไปอีกภายใตโ้ปรแกรม FLEX FUEL II ซึ่งเริ่มโครงการไปแล้วช่วงต้นปี  

รายได้ของธุรกิจการให้บริการด้านวิศวกรรมและผลกำไรที่รบัรู้ได้ของบริษัท โกลเด้นไลม์ เอ็นจิเนียริ่ง จำกัด จากลูกคา้ภายนอก

(ทั้งลูกค้าในประเทศและลูกค้าต่างประเทศท่ีประเทศอินโดนเีซีย) ยงัคงส่งผลบวกต่อผลประกอบการโดยรวมของบริษัท 
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2. แนวโน้มสถานการณ์ในอนาคต 

 

ต้นทุนเช้ือเพลิงเผาไหมจ้ะยังคงเปน็ความท้าทายหลักทั้งปี 2565 และ 2566 โดยบมจ.สุธากญัจน์ จะใช้มาตรการที่เป็นไปได้

ทั้งหมดเพื่อลดค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้นนี้ ซึ่งรวมถึงโครงการ FLEX-FUEL I และ FLEX FUEL II ที่เพ่ิมตัวเลอืกในการใช้พลังงาน และ

ยังจำเป็นต้องส่งต่อผลกระทบด้านต้นทุนพลังงานให้แก่ลูกค้าต่อเนื่องไปอีกในไตรมาสที่ 3 และต่อๆ ไป 

 

บมจ.สุธากญัจน์จะยังคงคิดค้นพัฒนาผลติภณัฑ์ใหม่อย่างต่อเนื่องสำหรับตลาดในอุตสาหกรรมเหล็กและอุตสาหกรรมก่อสร้าง 

ตลอดจนโครงการผลิตภณัฑเ์พื่อกลุ่มลูกค้าปลายน้ำสำหรับกลุ่มลูกคา้น้ำตาล, เคมภีัณฑ์ และ อตุสาหกรรมเหล็ก ซึ่งจะเริม่ใน

ครึ่งหลังของปี 2565 และในปี 2566 โดยคาดว่าจะเห็นผลงานในผลประกอบการของปีถัดไป 

 

บริษัทคาดว่าในครึ่งปีหลังของปีนีแ้ละในปี 2566 สภาวะเศรษฐกจิเชิงมหภาคของไทยจะค่อยๆ ดขีึ้น แม้ว่าภาวะเศรษฐกิจ

ถดถอยทั่วโลกจะฉดุผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) จากการปรับตัวดีขึ้นในไตรมาสที่ 4 และไตรมาสที่ 1 ปีหน้า จากภาค

การท่องเที่ยวท่ีคาดว่าจะฟื้นตัว (สัดส่วนร้อยละ 15 ของเศรษฐกิจ) และอุปสงคภ์ายในประเทศเอง ด้วยความต้องการเหล็กและ

เคมีภณัฑ์ที่เติบโตเพียงเล็กน้อย กิจกรรมการก่อสร้างที่ค่อยๆ ดีขึ้น และฤดูกาลน้ำตาลที่คาดกว่าจะแข็งแกร่งในปี 2565-2566 

(มีอ้อยมากกว่า 100 ล้านตัน) ส่งผลใหค้วามต้องการปูนขาวในอุตสาหกรรมนำ้ตาลจะแข็งแกร่งข้ึนในช่วงครึ่งหลังของปี 2565 

และไตรมาส 1 ปี 2566 ประกอบกับความต้องการใช้หินอ่อนทีค่าดว่าจะกลับมาในครึ่งหลังของปี 2566 ทำใหผู้้บริหารมอง

ภาพรวมเป็นบวกทั้ง บมจ.สุธากัญจน์และ บจ.หินอ่อนในอนาคตอันใกล้นี ้
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3. สรุปข้อมูลทางการเงิน (ตามมาตรฐาน Thai FRS) 

 

สรุปข้อมูลทางการเงิน สำหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มถิุนายน 2565 เปรียบเทียบกับปี 2564 ดงันี้: 

 

 

สรุปข้อมูลทางการเงิน สำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2565 เปรียบเทียบกับปี 2564 ดังนี้: 

 

 

 

 

 

    Q2 2565 Q2 2564 Q2 2563
     YoY change      

Q22565 vs Q22564

     YoY % change      

Q22565 vs Q22564

หน่วย: ล้านบาท

รายได้จากการขายและบริการ 382.10 289.81 231.92 92.29 32%
รายได้อ่ืน 1.52 1.15 177.58 0.37 32%
รวมรายได้ 383.62 290.96 409.50 92.66 32%
ต้นทุนขายและบริการ 287.43 214.77 171.51 72.66 34%
ก าไรข้ันต้น 94.67 75.04 60.41 19.63 26%
%ก าไรข้ันต้น 25% 26% 26%
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 63.19 59.09 49.30 4.10 7%
EBITDA 67.78 55.06 220.72 12.72 23%

EBITDA margin 18% 19% 54%
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 34.78 37.96 32.03 -3.18 -8%
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 33.00 17.10 188.69 15.90 93%
ค่าใช้จ่ายทางการเงิน -8.46 -9.92 -8.03 -1.46 -15%
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 1.39 0.68 -3.39 -0.71 104%
ก าไรส าหรับงวด 25.93 7.86 177.27 18.07 230%
ก าไรส าหรับงวด (บาท/หุ้น) 0.09 0.03 0.59 0.06 230%

    FY 2565 FY 2564 FY 2563
     YoY change      

FY2565 vs FY2564

     YoY % change      

FY2565 vs FY2564

หน่วย: ล้านบาท
รายได้จากการขายและบริการ 772.75 632.45 526.19 140.30 22%
รายได้อ่ืน 3.63 2.38 178.39 1.25 53%
รวมรายได้ 776.38 634.83 704.58 141.55 22%

ต้นทุนขายและบริการ 573.77 455.19 379.63 118.58 26%
ก าไรข้ันต้น 198.98 177.26 146.56 21.72 12%
%ก าไรข้ันต้น 26% 28% 28%
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 129.10 121.69 107.30 7.41 6%
EBITDA 143.69 134.05 278.21 9.64 7%
EBITDA margin 19% 21% 39%
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 70.18 76.10 60.56 -5.92 -8%
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 73.51 57.95 217.65 15.56 27%
ค่าใช้จ่ายทางการเงิน -17.47 -18.85 -13.36 -1.38 -7%
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 2.09 -1.51 -7.74 -3.60 -238%
ก าไรส าหรับงวด 58.13 37.59 196.55 20.54 55%
ก าไรส าหรับงวด (บาท/หุ้น) 0.19 0.13 0.66 0.07 55%
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3.1 การวิเคราะห์ผลประกอบการของปี 2565 เปรียบเทียบกับปี 2564 

รายได้จากการขายและบริการ  ในไตรมาส 2 ปี 2565 เพิ่มสูงขึ้นจากช่วงเดียวกันปีก่อน เหตผุลหลกัจากยอดขายผลิตภณัฑ์

จากเตาเผา (ปูนขาวและปูนโดโลไมท์) ในไตรมาสที่ 2 ปี 2565 มีปริมาณเพิ่มขึ้น เนื่องจากความต้องการสินค้าท้ังจากตลาดใน

ประเทศและตลาดส่งออกโดยรวมแข็งแกร่งข้ึน โดยเฉพาะจากตลาดกลุ่มน้ำตาล, เหล็ก, เคมีภณัฑ์ และตลาดส่งออก รวมกับ

ราคาผลิตภัณฑ์ท่ีเพิ่มสูงขึ้น 

 

ด้านต้นทุนขายและบริการ นั้นถึงแม้จะมีแนวโนม้การขึ้นราคาของตน้ทุนเช้ือเพลิง บริษัทได้ทำการปรบัราคาขายขึ้นเป็นลำดับ

เพื่อใหค้รอบคลุมต้นทุนพลังงานท่ีเพิ่มขึ้น และมีการใช้โครงการ FLEX-FUEL ที่ช่วยในการกระจายการใช้เชื้อเพลิงให้เหมาะสม

ที่สุด อย่างไรก็ตามต้นทุนของบจ. หินอ่อน บริษัทย่อยได้เพิ่มขึน้อย่างมีนัยสำคญัเนื่องจากต้นทุนที่เกิดจากอุบัติเหตุเหมือง

หินปูน และราคาน้ำมันดีเซลที่ปรบัตัวสูงขึ้น อย่างไรกต็ามอัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทในปี 2022 ยังคงใกล้เคียงกับช่วงเดียวกัน

ปีก่อน 

 

ค่าใช้จ่ายในการขายทั่วไปและบริหาร ในปี 2565 เพิ่มสูงขึ้นจากปีก่อน เหตผุลหลักมาจากค่าใช้จ่ายในการขายของ บมจ. สุธา

กัญจน์เพิ่มขึ้นเนื่องจากบริษัทมีการขายไปยังตลาดส่งออกมากขึ้น ในขณะที่ค่าใช้จ่ายในการบริหารจดัการบริษัทลดลงจากช่วง

เดียวกันของปีก่อนท้ังในส่วนของงบเฉพาะกิจการ และบจ. หินอ่อน  

 

กำไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงิน, ภาษีเงินได้, ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA)  ในปี 2565 เติบโตจากช่วงเดียวกับ

ปีก่อนทั้งงบสำหรับงวดสามเดือน และงวดหกเดือน เติบโตหลักๆจากการดำเนินธุรกิจหลักของ บมจ. สุธากัญจน ์

 

ค่าเสื่อมราคา ลดลงเล็กน้อยจากช่วงเดียวกับปีก่อน เนื่องจากสินทรัพย์บางตัวได้ถูกตัดคา่เสื่อมราคาและตดัจำหน่ายจนหมด 

 

ต้นทุนทางการเงิน  ในปี 2565 ลดลงจากช่วงเดียวกันปีก่อน จากการจ่ายเงินต้นของเงินกู้อย่างต่อเนื่อง 

 

ภาษีเงินได้ ในปี 2565 ลดลงเมือ่เทียบกับช่วงเดียวกับปีก่อน เนือ่งจากได้รับผลประโยชน์การยกเวน้ภาษีกับการส่งเสริมการ

ลงทุน (Board on Investment, BOI) จากโครงการผลติพลังงานแสงอาทิตย์ (Solar Farm) 

 

           จากท่ีกล่าวมาทั้งหมดส่งผลให้ กำไรสุทธิในป ี2565 เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคญัเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันกับปีก่อน 
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3.2 การวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์หมุนเวียน:  เพิ่มขึ้นส่วนใหญ่จากการซื้อเช้ือเพลิงสำหรับการผลติในปีน้ี ประกอบกับเงินทุนหมุนเพิ่มขึ้นจากการ

ดำเนินงานของบริษัท 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน:  ลดลงจากการตดัค่าเสื่อมราคาสินทรัพย์ถาวร และการตดัจำหน่ายสนิทรัพย์ไมม่ีตัวตัน 

หนี้สินหมุนเวียน:  เงินกู้ยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้น ในขณะทีส่่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวท่ีถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปีลดลง 

หนี้สินไม่หมนุเวียน:  ลดลงจากการจ่ายคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

ส่วนของผู้ถือหุน้ :  เพิ่มขึ้นจากกำไรสุทธิของบริษัท 

 

สรุปข้อมูลแสดงฐานะทางการเงิน ณ วันที ่30 มิถุนายนม 2565 เปรียบเทียบกับ 31 ธันวาคม 2564: 

 
 

3.3 การวิเคราะห์กระแสเงินสด 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสิ้นไตรมาส 2 ปี 2565 เท่ากับ 69 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากต้นป ี29 ลา้นบาท สาเหตุ

หลักมาจากเงินสดสุทธจิากกจิกรรมดำเนินงานเพิ่มขึ้นจากผลดำเนนิงานของบริษัท  

 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน สิ้นไตรมาส 2 ปี 2565 ลดลงหากเปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันปีกอ่น เนื่องจากปี

ที่แล้วบริษัทได้นำเงินเข้าฝากในบัญชีสำรองเพื่อชำระคืนเงินต้นและดอกเบี้ยตามเง่ือนไขในสญัญาเงินกู้ยืม 

 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงิน สิ้นไตรมาส 2 ปี 2565 เพิ่มขึ้นหากเปรยีบเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน จาก

การที่บริษัทไดม้ีการชำระจ่ายคืนเงินกู้ยืมเพื่อซื้อกิจการบจ.สระบุรีปนูขาวและบจ.หินอ่อน รวมถึงการจ่ายดอกเบี้ย

เงินกู้ตามกำหนด รวมทั้ง การเบิกเงินกู้ระยะสั้นในปีน้ีลดลงจากปีท่ีแล้ว  

 

 

 
 

 หน่วย: ล้านบาท 30 มิ.ย. 2565 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2563
     YoY change    

2565 vs 2564

     YoY % change    

2565 vs 2564

สินทรัพย์หมุนเวียนรวม 834.27 775.07 728.35 59.20 8%

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนรวม 1,424.31 1,457.82 1,487.94 -33.51 -2%

สินทรัพย์รวม 2,258.58 2,232.89 2,216.29 25.69 1%

หน้ีสินหมุนเวียนรวม 1,204.37 1,183.60 795.55 20.77 2%

หน้ีสินไม่หมุนเวียนรวม 370.29 423.50 810.29 -53.21 -13%

หน้ีสินรวม  1,574.66 1,607.10 1,605.84 -32.44 -2%

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 683.92 625.79 610.45 58.13 9%

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 2,258.58 2,232.89 2,216.29 25.69 1%
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สรุปขอ้มูลกระแสเงินสด ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2565 และ 31 ธนัวาคม 2564: 

 
 

 อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

 

 
Note:  1) Net Debt = Interest bearing liabilities – cash and cash equivalents  

2) Leverage Q2 and FY use annualized EBITDA for the previous 4 quarters 

3) ROFA = (Net profit + Depreciation)/ Average (Q2 2022 and Q4 2021) of property, plant, and equipment  

 

 

 

 

 

 

 

 

Mr. Geza Perlaki  Mr. Krishnan Subramanian Aylur 

Authorized Director  Authorized Director 

หน่วย: ล้านบาท FY 2565 YTD FY 2564 YTD FY 2563 YTD 
     YoY change    

2565 vs 2564

     YoY % change    

2565 vs 2564

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นงวด 40.10 133.48 83.39 -93.38 -70%

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 137.20 26.47 96.36 110.73 418%
เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) ในกิจกรรมลงทุน -37.11 -71.67 -551.62 -34.56 -48%
เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน -71.48 -39.66 555.52 -31.82 80%

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน(ลดลง)สุทธิ 28.61 -84.87 100.26 113.48 -134%
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันปลายงวด 68.71 48.61 183.65 20.10 41%

Q2 2565 Q2 2564 Q2 2563 FY 2565 FY 2564 FY 2563
อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (ROE) 15.84% 5.16% 0.01% 17.75% 12.33% 6.51%

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 4.62% 1.41% 0.00% 5.18% 3.38% 2.59%
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ถาวร (ROFA) 19.52% 14.36% 16.31% 20.63% 17.82% 21.00%
อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผู้ถือหุ้น (เท่า) 2.30 2.66 1.59 2.30 2.66 1.59

Net Debt/Equity Ratio 1.63 1.99 1.27 1.63 1.99 1.27
Leverage (Net Debt/EBITDA) 4.57 5.03 3.34 4.57 5.03 3.34

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน) 45.95 46.98 59.69 45.44 43.06 52.62


