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บริษัท ททีซีีแอล จ ำกดั (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและกำรวเิครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
1. ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับงวดส้ินสุดวนัที ่30 มิถุนำยน 2565 
 

ส ำหรับงวดส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนำยน 2565 บริษทัฯ มีอตัรำก ำไรขั้นตน้เท่ำกบั 363 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนร้อยละ 8 เม่ือเทียบ
กบัปีท่ีผำ่นมำ โดยส่วนใหญ่มำจำกรำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร  

ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินเป็นจ ำนวน 131 ลำ้นบำท ท ำใหก้ ำไรเบด็เสร็จรวมส ำหรับงวดอยูท่ี่จ  ำนวน 637 ลำ้น
บำท   

ก ำไรสุทธิส ำหรับงวดจ ำนวน 507 ลำ้นบำท เป็นส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัจ ำนวน 507 ลำ้นบำท และก ำไรต่อหุ้นขั้น
พื้นฐำนถูกบนัทึกอยูท่ี่ 0.79 บำทต่อหุ้น 

2. รำยงำนวเิครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนตำมงบกำรเงินรวม  
         ส ำหรับงวด 6 เดือน ส้ินสุดวนัที ่
 

 30 มิ.ย. 2565 30 มิ.ย. 2564 เปล่ียนแปลง 

รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร                5,316.42  99% 3,158.82  99% 68% 
รำยไดจ้ำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ                     27.08  1% 24.87  1% 9% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้                           -    0% 1.96  0% -100% 

รวมรำยได้              5,343.50  100% 3,185.65  100% 68% 

หกั  ตน้ทุนในกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร              (4,974.84) 93% (2,833.23) 89% 76% 

หกั  ตน้ทุนจำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ                     (5.39) 0% (7.20) 0% -25% 

หกั ตน้ทุนจำกกำรขำยสินคำ้                           -    0% (8.27) 0% -100% 

รวมตน้ทุน              (4,980.23) 93% (2,848.70) 89% 75% 

ก ำไรขั้นต้น 363.27  7% 336.94  11% 8% 

บวก  รำยไดอ่ื้น 62.17  1% 41.49  1% 50% 
บวก กลบัรำยกำรผลขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำ 570.95  11% 0.00  0% 100% 
หกั ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร (461.84) 9% (484.25) 15% -5% 
หกั ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย 0.00  0% 165.62  5% -100% 
บวก/(หกั) ก ำไร(ขำดทุน)จำกอตัรำแลกเปล่ียน (88.67) 2% 87.55  3% N/A 
หกั ขำดทุนจำกกำรยกหน้ี 0.00  0% (65.85) 2% -100% 
บวก ส่วนแบ่งก ำไรจำกกิจกำรร่วมคำ้ 102.32  2% 74.25  2% 38% 

ก ำไร(ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงนิและภำษีเงนิได้ 548.20  10% 155.76  5% 252% 
หกั ตน้ทุนทำงกำรเงิน (70.20) 1% (55.32) 2% 27% 

ก ำไร(ขำดทุน) ก่อนภำษีเงินได ้ 478.00  9% 100.44  3% 376% 

หกั ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได ้ 28.60  1% (31.57) 1% N/A 

(หน่วย: ล้ำนบำท) 
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ก ำไร(ขำดทุน) ส ำหรับงวด 506.60  9% 68.87  2% 636% 

ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน                           
บวก/(หกั)  ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินท่ีเป็น 130.87  2% 35.57  1% 268% 
 เงินตรำต่ำงประเทศ           
ก ำไรเบ็ดเสร็จอ่ืนรวมส ำหรับงวด 637.47  12% 104.43  3% 510% 

กำรแบ่งปันก ำไร(ขำดทุน)ส ำหรับงวด:           
    ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทั 506.62    67.28      
    ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม (0.02)   1.59      
  506.60    68.87      

ก ำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐำน (บำท)   0.79    0.07      

2.1 กำรวเิครำะห์รำยได้ ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 
2.1.1 รำยได ้
 รำยได้รวมถูกบนัทึกอยู่ท่ี 5,344 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึนร้อยละ 68 เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกันของปีท่ี 

ผำ่นมำ 
 

รำยได้ 30 ม.ิย. 2565 30 ม.ิย. 2564 เปลีย่นแปลง 
รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร                5,316.42  3,158.82  68% 
รำยไดจ้ำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ                     27.08  24.87  9% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้                           -    1.96  -100% 

รวมรำยได้              5,343.50  3,185.65  68% 

 ธุรกิจ EPC 
รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำรเพิ่มข้ึนร้อยละ 68 อยูท่ี่ 5,316 ลำ้นบำท เน่ืองจำกบริษทัฯไดรั้บงำน
ก่อสร้ำงและใหบ้ริกำรใหม่หลำยโครงกำร ในช่วงคร่ึงปีหลงัของปีท่ีผำ่นมำ รวมไปถึงไตรมำสแรกของปีน้ี 

 ธุรกิจโรงไฟฟ้ำ 
รำยไดจ้ำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำเพิ่มข้ึนร้อยละ 9 อยูท่ี่ 27 ลำ้นบำท  

 ธุรกิจโรงเช้ือเพลิงชีวมวลอดัเมด็ 
รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ส ำหรับงวด 6 เดือนไม่มี เน่ืองจำกบริษทัฯไดมี้กำรขำยหุ้นของ HATIECO จ  ำนวน
ร้อยละ 90 ในช่วงไตรมำสท่ี 4 ปี 2564 ท ำให ้HATIECO ไม่ใช่บริษทัยอ่ยของบริษทัอีกต่อไป 

2.1.2 ตน้ทุนและก ำไรขั้นตน้ 
เปรียบเทยีบก ำไรขั้นต้น 

30 ม.ิย. 2565 รำยได้ ต้นทุน ก ำไรขั้นต้น 
งำนก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร              5,316.42 (4,974.84) 341.58 
งำนบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ 27.08 (5.39) 21.69   
กำรขำยสินคำ้ -  - - 

 รวมรำยได้ 5,343.50  (4,980.23) 363.27  
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ก ำไรขั้นตน้ประกอบดว้ยงำนก่อสร้ำงและใหบ้ริกำรจ ำนวน 342 ลำ้นบำท งำนบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำจ ำนวน 22 
ลำ้นบำท  
อตัรำก ำไรขั้นตน้โดยรวมส ำหรับงวดน้ีอยู่ท่ีร้อยละ 6.8 ลดลงจำกร้อยละ 10.6 ในช่วงเดียวกนัของปีท่ีผ่ำนมำ 
สำเหตุหลกัมำจำกตน้ทุนทำงวสัดุก่อสร้ำงและอุปกรณ์ท่ีสูงข้ึนเป็นผลจำกควำมขดัแยง้ระหว่ำงรัสเซียและ
ยูเครน และนอกจำกน้ีงำนออกแบบวศิวกรรมและกำรศึกษำควำมเป็นไปไดข้องโครงกำร (FEED Work) ส่วน
ใหญ่ไดเ้ปล่ียนเป็นโครงกำรก่อสร้ำงแลว้ โดยปกติงำน FEED Work มกัจะมีอตัรำก ำไรท่ีสูง เน่ืองจำกขอบเขต
ของงำนมีเพียงกำรออกแบบทำงวศิวกรรมเท่ำนั้น     

2.1.3 รำยไดอ่ื้น กลบัรำยกำรผลขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำ และขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียน 
 รำยไดอ่ื้นเพิ่มข้ึนร้อยละ 50 อยู่ท่ี 62 ลำ้นบำท มำจำกกำรบริษทัย่อยของบริษทัฯ ในประเทศเวียดนำมไดรั้บ

เงินเคลมประกนัจ ำนวน 12 ลำ้นบำท จำกโครงกำรก่อสร้ำง 
 กลบัรำยกำรผลขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำจ ำนวน 571 ลำ้นบำท เกิดจำกกำรกลบัรำยกำรค่ำเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญของ

โครงกำรก่อสร้ำงในประเทศลำว เพื่อสะท้อนถึงสถำนะกำรณ์ปัจจุบันของกระบวนกำรพิจำรณำ
อนุญำโตตุลำกำรและควำมเป็นไปไดใ้นกำรเรียกร้อง  

 ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนอยู่ท่ี 89 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกกำรขำดทุนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงในทำงบญัชี
เจำ้หน้ีอนัเป็นผลมำจำกกำรอ่อนค่ำของเงินบำท  

2.1.4 ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร  
ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำรลดลงร้อยละ 5 อยูท่ี่ 462 ลำ้นบำท ส ำหรับงวด 6 เดือนของปี 2565 บริษทัฯไดบ้นัทึกค่ำ
เผือ่หน้ีสงสัยจะสูญจ ำนวน 138 ลำ้นบำท (จำกมำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงินของไทย ฉบบัท่ี 9) 

2.1.5 ส่วนแบ่งก ำไรจำกกิจกำรร่วมคำ้ 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรร่วมทุนจำกกำรลงทุนใน TTGP เพิ่มข้ึนร้อยละ 38 อยู่ท่ี 102 ล้ำนบำท เน่ืองจำก
โรงไฟฟ้ำในประเทศเมียนมำร์ไดเ้ดินเคร่ืองเต็มก ำลงักำรผลิต หลงัจำกหยุดด ำเนินกำรบำงส่วนเพื่อซ่อมบ ำรุง
คร้ังใหญ่ระหวำ่งไตรมำสท่ี 1 ปี 2564 และค่ำเงินดอลลำร์สหรัฐท่ีแขง็ค่ำข้ึนมีส่วนท ำให้รำยไดจ้ำกกิจกำรร่วม
คำ้เพิ่มข้ึน 

2.1.6 ตน้ทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได ้
ตน้ทุนทำงกำรเงินส ำหรับงวดเพิ่มข้ึนร้อยละ 27 อยูท่ี่ 70 ลำ้นบำท เน่ืองจำกออกหุ้นกูจ้  ำนวน 1,500 ลำ้นบำท 
ในช่วงไตรมำตรท่ี 2 ปี 2565 และสิทธิประโยชน์ทำงภำษีเงินไดส้ ำหรับงวดบนัทึกไวท่ี้ 29 ลำ้นบำท  

3. รำยงำนวเิครำะห์ฐำนะกำรเงิน 
3.1 กำรวเิครำะห์สินทรัพย์ 

หน่วย : ล้ำนบำท 30 มิ.ย. 65 31 ธ.ค. 64 เพิม่ขึน้/(ลดลง) % เปลีย่นแปลง 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 12,577.66 9,471.49 3,106.17 32.79% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 4,855.95 4,173.70 682.25 16.35% 
รวมสินทรัพย์  17,433.61 13,645.19 3,788.42 27.76% 
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 ณ 30 มิถุนำยน 2565  สินทรัพยร์วมอยูท่ี่ 17,434 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนร้อยละ 28 เม่ือเทียบกบัส้ินปีท่ีผำ่นมำ 
สินทรัพยห์มุนเวยีนรวม เพิ่มข้ึน 3,106  ลำ้นบำทหรือร้อยละ 33 อนัเป็นผลมำจำกรำยกำรดงัต่อไปน้ี 

 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เพิ่มข้ึน 1,273 ลำ้นบำท  ส่วนใหญ่มำจำกเงินรับล่วงหนำ้จำกลูกคำ้
ส ำหรับโครงกำรใหม่ในปี 2565  

 สินทรัพยท่ี์เกิดจำกสัญญำ – ลูกคำ้ทัว่ไป เพิ่มข้ึน 1,421 ลำ้นบำท เกิดจำกควำมกำ้วหนำ้ในโครงกำร
ก่อสร้ำงใหญ่ 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนรวม เพิ่มข้ึน 682 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 16  อนัเป็นผลมำจำกรำยกำรดงัต่อไปน้ี 
 เงินฝำกสถำบนักำรเงินท่ีใชเ้ป็นหลกัประกนั เพิ่มข้ึน 171 ลำ้นบำท เพื่อรองรับกำรออกหนงัสือค ้ำ

ประกนัส ำหรับโครงกำรก่อสร้ำงและบริกำรของ TTCL Vietnam Corporation (TVC) ซ่ึงเป็นบริษทั
ยอ่ยของบริษทั 

 สินทรัพยท์ำงกำรเงินอ่ืนท่ีวดัมูลค่ำดว้ยวธีิรำคำทุนตดัจ ำหน่ำย เพิ่มข้ึน 141 ลำ้นบำท มำจำกเงินฝำก
กบัสถำบนักำรเงินของ TVC 

 เงินลงทุนในกิจกำรร่วมค้ำ เพิ่มข้ึน 87 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกส่วนแบ่งก ำไรของโครงกำร
โรงไฟฟ้ำ Ahlone 

 ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ เพิ่มข้ึน 94 ลำ้นบำท จำกกำรลงทุนในโรงงำนสำธิตผลิตชีวมวลอดัเมด็สีด ำท่ี
ล ำปำง 

 สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี เพิ่มข้ึน 114 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่มำจำกผลแตกต่ำงชัว่ครำวท่ีตอ้ง
เสียภำษีระหวำ่งภำษีทอ้งถ่ินเวยีดนำมกบัมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินของไทย  

3.2 กำรวเิครำะห์หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 

หน่วย : ล้ำนบำท 30 มิ.ย. 65 31 ธ.ค. 64 เพิม่ขึน้/(ลดลง) %เปลีย่นแปลง 

หน้ีสินหมุนเวยีน      12,028.98    10,354.47  1,674.52 16.17% 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน        1,853.20         354.95  1,498.25 422.10% 
รวมหน้ีสิน      13,882.18    10,709.42  3,172.76 29.63% 
ส่วนของผูถื้อหุ้น         3,551.42      2,935.78  615.64 20.97% 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น      17,433.60    13,645.19  3,788.41 27.76% 

ณ 30 มิถุนำยน 2565 หน้ีสินรวมอยูท่ี่  13,882 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนร้อยละ 30  เม่ือเทียบกบัส้ินปีท่ีผำ่นมำ  
หน้ีสินหมุนเวยีนรวม เพิ่มข้ึน 1,675 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 16 อนัเป็นผลมำจำกรำยกำรดงัต่อไปน้ี 

 เงินกูย้ืมระยะสั้นจำกสถำบนักำรเงิน ลดลง 245 ลำ้นบำท จำกกำรจ่ำยคืนเงินกูย้มืระยะสั้นและบริกำร
สินเช่ือเพื่อกำรน ำเขำ้ทรัสตรี์ซีทส์ใหก้บัสถำบนักำรเงิน 

 เจำ้หน้ีกำรคำ้ เพิ่มข้ึน 620 ลำ้นบำท เน่ืองจำกใบแจง้หน้ียงัไม่ครบก ำหนด 
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 ตน้ทุนงำนก่อสร้ำงคำ้งจ่ำย เพิ่มข้ึน 933 ล้ำนบำท เน่ืองจำกโครงกำรใหญ่มีควำมก้ำวหน้ำในงำน
ก่อสร้ำง 

 เงินรับล่วงหนำ้จำกลูกคำ้ เพิ่มข้ึน 1,010 ลำ้นบำท จำกโครงกำรในประเทศท่ีชนะประมูลในไตรมำสท่ี 
2 ปี 2565 

  หน้ีสินท่ีเกิดจำกสัญญำ เพิ่มข้ึน 317 ลำ้นบำท เน่ืองจำกบริษทัฯไดรั้บรำยไดค้่ำก่อสร้ำงล่วงหนำ้จำก
โครงกำรในประเทศ 

 ส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี-หุ้นกู ้ลดลง 1,100 ลำ้นบำท จำกกำรช ำระคืนเงินตน้หุน้กู ้
หน้ีสินไม่หมุนเวียนรวม เพิ่มข้ึน 1,498 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 422  อนัเป็นผลมำจำกกำรออกหุ้นกู้ จ  ำนวน 

1,500 ลำ้นบำท ระยะเวลำ 2 ปี 5 เดือน เพื่อช ำระหุน้กูท่ี้ครบก ำหนดในเดือนพฤษภำคม ปี 2565 จ  ำนวน 1,100 ลำ้นบำท 
และใชส้ ำหรับเงินทุนหมุนเวยีน 

ส่วนของผูถื้อหุ้น อยู่ท่ี 3,551 ล้ำนบำท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 21  ยอดคงเหลือของส่วนผูถื้อหุ้น ณ ตน้ปีเป็น
จ ำนวน 2,936 ลำ้นบำท กำรเปล่ียนแปลงในส่วนของผูถื้อหุ้นส ำหรับงวดประกอบดว้ย 1) ดอกเบ้ียจ่ำยส ำหรับงวดของ
หุ้นกูด้อ้ยสิทธิจ ำนวน -22 ลำ้นบำท 2) ก ำไรเบ็ดเสร็จอ่ืนส ำหรับงวดจ ำนวน 637 ลำ้นบำท ดงันั้นส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 
วนัท่ี 30 มิถุนำยน 2565  เท่ำกบั 3,551 ลำ้นบำท 

4.   อตัรำส่วนทำงกำรเงินทีส่ ำคัญ  

4.1. อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 30 มิ.ย. 65 30 มิ.ย. 64 Favorable/Unfavorable 
4.1.1. อตัรำก ำไรขั้นตน้ 6.80% 10.58% Unfavorable 
4.1.2. อตัรำก ำไรสุทธิ 9.48% 2.16% Favorable 
4.1.3.อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบ้ีย 7.81 2.82 Favorable 
4.1.4. ก ำไรสุทธิต่อหุน้ 0.79 0.07 Favorable 
    

4.2. อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ี 30 มิ.ย. 65 31 ธ.ค. 64 Favorable/Unfavorable 
4.2.1. อตัรำส่วนสภำพคล่อง 1.05 0.91 Favorable 
4.2.2. อตัรำส่วนหน้ีสินต่อทุน 3.91 3.65 Unfavorable 
4.2.3. อตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 0.88 1.02 Favorable 
        

4.3. อตัรำส่วนผูถื้อหุน้ 30 มิ.ย. 65 31 ธ.ค. 64 Favorable/Unfavorable 
4.3.1. มูลค่ำหุน้ตำมบญัชี 5.77 4.77 Favorable 
4.3.2. อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 2.91% 2.14% Favorable 
4.3.3. อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 14.26% 9.96% Favorable 

 

 


