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 ภำพรวมธรุกิจ 

 

บมจ.บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ (บีทีเอส กรุ๊ป หรือบริษัทฯ) รำยงำนผล
ประกอบกำรไตรมำส 1 ปี 2565/66 มีรำยได้รวม จ ำนวน 5,282 ล้ำน
บำท ลดลง 4,205 ล้ำนบำท หรือ 44.3% จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน 
รำยไดท้ีล่ดลงมสีำเหตุหลกัมำจำกโครงกำรรถไฟฟ้ำทีอ่ยู่ในช่วงทำ้ยของ
กำรพฒันำ ส่งผลให้รำยได้จำกกำรใหบ้รกิำรรบัเหมำ ลดลง 4,423 ล้ำน
บำท ประกอบกบัไม่มกีำรบนัทกึก ำไรจำกกำรขำยที่ดนิ (ในไตรมำส 1 ปี 
2564/65 มีก ำไรจำกกำรขำยที่ดิน 481 ล้ำนบำท) อย่ำงไรก็ตำม กำร
ลดลงดงักล่ำวถูกชดเชยบำงส่วนด้วยรำยได้ที่แขง็แกร่งจำกธุรกจิ MIX 
ซึ่งได้รบัแรงหนุนหลกัจำกกำรควบรวมกิจกำรทัง้ไตรมำสของ บรษิัท 
แฟนสลิ้งค์ คอมมูนิเคชัน่ จ ำกัด (Fanslink) และรำยได้ที่เพิ่มขึ้นจำก
ธุรกจิกำรช ำระเงนิ 

โดยค่ำใช้จ่ำยรวม ลดลง 47.4% จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เป็น 3,674 
ลำ้นบำท สอดคลอ้งกบัรำยไดท้ีล่ดลง 

บีทีเอส กรุ๊ป บันทึก EBITDA ท่ีเกิดข้ึนเป็นประจ ำ 1,887 ล้ำนบำท 
ลดลง 425 ล้ำนบำท หรอื 18.4% จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ส่วนใหญ่
มำจำก   ผลประกอบกำรที่อ่อนตวัลงจำกธุรกจิ MATCH อย่ำงไรก็ตำม 
บำงส่วนได้รบักำรชดเชยจำกกำรเปลี่ยนแปลงจำกส่วนแบ่งขำดทุนจำก
เงนิลงทุนในบรษิัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ จ ำนวน 19 ล้ำนบำท ในไตร
มำส 1 ปี 2564/65 มำเป็นส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุน จ ำนวน 213 ลำ้น
บำทในไตรมำสนี้ 

บทีเีอส กรุ๊ป บนัทึกก ำไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่ 
536 ลำ้นบำท หดตวั 61.2% จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน หรอื 847 ลำ้น
บำท และอัตรำก ำไรสุทธิ (ก่อนรำยกำรที่ไม่เกิดขึ้นเป็นประจ ำ) ที่ 
10.1% ลดลงจำก 14.6% ในไตรมำส 1 ปี 2564/65 

สินทรพัยร์วม ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2565 อยู่ที ่253,804 ลำ้นบำท ลดลง
เลก็น้อยจำก 31 มนีำคม 2565 ซึง่หน่วยงำนภำครฐัมหีนี้ทีค่งคำ้งจำกกำร
ใหบ้รกิำรเดนิรถและซ่อมบ ำรุง รวมไปถงึงำนตดิตัง้ระบบกบับรษิทัฯ 
เพิม่ขึน้จำกจ ำนวน 39,940 ล้ำนบำท มำเป็น 42,079 ลำ้นบำท หำกไม่
รวมลูกหนี้กำรจองซื้อหุน้เพิม่ทุน (RO) ของ VGI ทีล่ดลง ฐำนะทำง
กำรเงนิของบทีเีอส กรุ๊ป ยงัคงแขง็แกร่ง โดยมอีตัรำส่วนหนี้สนิที่
ปรบัปรุงแลว้ที ่1.47 เท่ำ 

ข้อมูลหลกัทรพัย ์(วนัที ่11 สงิหาคม 2565) 

 
Ticker:  BTS TB Equity 
รำคำปิด: 8.70 
รำคำสูงสุด (ในรอบ 52 อำทิตย)์: 10.20 
รำคำต ำ่สุด (ในรอบ 52 อำทิตย)์: 8.15 
จ ำนวนหุ้นจดทะเบียน (ล้ำนหุ้น): 13,167 
มูลค่ำหลกัทรพัยต์ำมรำคำตลำด (ล้ำนบำท): 114,558 
มูลค่ำหลกัทรพัยต์ำมรำคำตลำด (ล้ำนUSD): 3,245 
อตัรำแลกเปลีย่นของธนำคำรแห่งประเทศไทย THB/USD = 35.308  

 

ภำพรวมกลยุทธ์ 3M Business  

บทีเีอส กรุ๊ป เป็นผูใ้หบ้รกิำรโซลูชัน่ส ์ ภำยใตแ้นวคดิกำรแบ่งปันกำรเขำ้ถงึ
แพลตฟอรม์ของหน่วยธุรกจิ MATCH ทีม่เีอกลกัษณ์เฉพำะตวั ดว้ยกำร
แบ่งปันกำรเขำ้ถงึในเครอืขำ่ย MOVE (กำรเขำ้ถงึผูโ้ดยสำร) และเครอืขำ่ย 
MIX (กำรเขำ้ถงึกลุ่มเป้ำหมำยทีก่วำ้งและตรงจุด) แก่พนัธมติรทำงธุรกจิ 

เครอืขำ่ย MOVE เป็นแนวคดิทีเ่รำบุกเบกิในดำ้นกำรเดนิทำง เรำมุ่งมัน่ใน
กำรใหบ้รกิำรกำรเดนิทำงรปูแบบ door-to-door solutions เพื่ออ ำนวยควำม
สะดวกและควำมปลอดภยัแกผู่ใ้ชบ้รกิำร โดยมจีุดประสงคเ์พื่อพฒันำสภำพ
ควำมเป็นอยู่ของผูค้น รวมถงึสนบัสนุนเป้ำหมำยกำรพฒันำทีย่ ัง่ยนืโดย 
(UNSDG) ขอ้ 13 ว่ำดว้ยกำรรบัมอืกบักำรเปลีย่นแปลงสภำพภูมอิำกำศ 
ดว้ยกำรลดกำรปล่อยคำรบ์อนไดออกไซด ์

เครอืขำ่ย MIX ของเรำไดก้ำ้วไปไกลอกีขัน้ นอกเหนอืจำกกำรเป็นเพยีงผูน้ ำ
ในกำรใหบ้รกิำรสื่อโฆษณำนอกบำ้น สู่กำรเป็นผูใ้หบ้รกิำร O2O โซลูชัน่ส์
แบบครบวงจรทีค่รอบคลุมธุรกจิสือ่โฆษณำ ธุรกจิบรกิำรช ำระเงนิและธุรกจิ
กำรจดัจ ำหน่ำย รวมถงึกำรผสมผสำนกำรใชฐ้ำนขอ้มลูทีช่ำญฉลำด (smart 
DATA) เพื่อเพิม่ประสทิธภิำพของขอ้มลูในเชงิลกึและเพื่อควำมพงึพอใจของ
ผูใ้ชบ้รกิำร

   

รำยได้รวม 

5,282 ลำ้นบำท 

44% YoY 

ก ำไรสุทธิ 

536 ลำ้นบำท 

61% YoY  

รำยได้ธรุกิจ MIX 

1,097 ลำ้นบำท 

67% YoY 

รำยได้จำกงำน O&M 

1,662 ลำ้นบำท 

 7% YoY 
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พฒันำกำรท่ีส ำคญัในไตรมำส 1 ปี 2565/66

กำรพฒันำอย่ำงยัง่ยืนท่ี บีทีเอส กรุป๊ 

6 พฤษภำคม 2565: บีทีเอส กรุ๊ป ออกและเสนอขำยหุ้นกู้ส่งเสริม
ควำมยัง่ยืนระยะยำว (SLB) เป็นครัง้แรก  

บีทีเอส กรุ๊ป ประสบควำมส ำเร็จในกำรออกและเสนอขำยหุ้นกู้ส่งเสรมิ
ควำมยัง่ยืนระยะยำวที่ไม่มีหลักประกัน ให้กับนักลงทุนสถำบันและนัก
ลงทุนทัว่ไป มูลค่ำ 11,000 ล้ำนบำท (เรทติ้ง A/Negative โดยบรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั) ซึ่งได้รบักำรตอบรบัจำกนักลงทุนเป็นจ ำนวนมำก ด้วยยอด
จองซื้อหุ้นกู้กว่ำ 1.67 เท่ำ จำกเป้ำหมำยกำรออกหุ้นกู้เริม่แรกที่ 8,000 
ล้ำนบำท ซึ่งประกอบด้วยหุ้นกู้ทัง้หมด 4 ชุดที่จะครบก ำหนดในปี 2568, 
2570, 2572 และ  2575 โดยมีอัต รำกำรจ่ ำยดอกเบี้ ย เฉลี่ ย  3.99% 
วตัถุประสงค์เพื่อกำรน ำไปใช้จ่ำยช ำระหนี้ เดิม โดย SLB มีตี ัวัชี้ว ัดัด้้ำนค
วำมยัง่ยืนืที่่มีลี ักัษณะเฉพำะและยงัมีกีำร         เทียีบเคียีงผลกำรด ำเนินิ
งำนกับัเป้้ำหมำยเฉพำะของอุุตสำหกรรม นับเป็นหนึ่งในควำมมุ่งมัน่ของ
บรษิทัฯ ในกำรด ำเนินธุรกจิและกำรพฒันำทีย่ ัง่ยนื 

24 พฤษภำคม 2565: บีทีเอส กรุ๊ป ได้รบักำรรบัรอง Carbon Neutral 
ครัง้ท่ี 2  

บีทีเอส กรุ๊ป  ยังคงรักษำสถำนะกำรเป็นบริษัทที่มีกำรปล่อยก๊ำซ
คำร์บอนไดออกไซด์สุทธเิป็นศูนย์ (Carbon Neutral Company) โดยได้รบั
กำรรบัรองสถำนะนี้เป็นครัง้ที ่2 จำกองคก์ำรบรหิำรจดักำรก๊ำซเรอืนกระจก 
(TGO) ซึ่งแสดงให้เห็นถึงควำมมุ่งมัน่และสนับสนุนกำรเปลี่ยนผ่ำนไปสู่
เศรษฐกจิคำรบ์อนต ่ำเพื่อจดักำรกบักำรเปลีย่นแปลงของสภำพภูมอิำกำศ 

15 มิถุนำยน 2565: บีทีเอส กรุ๊ป เป็นสมำชิกของ United Nations 
Global Compact (UNGC)  

ซึ่งเป็นเครอืข่ำยด้ำนควำมยัง่ยนืขององค์กรธุรกจิที่ใหญ่ที่สุดในโลก โดยมี
องคก์รสมำชกิมำกกว่ำ 16,000 องคก์ร จำกกว่ำ 160 ประเทศ กำรเขำ้ร่วม
เป็นส่วนหนึ่งของเครอืข่ำยธุรกจิระดบัโลกนี้ มเีป้ำหมำยในกำรน ำแนวทำง
ปฏิบัติเพื่อควำมยัง่ยืนและควำมรับผิดชอบต่อสังคมมำปรับใช้ ในกำร
ด ำเนินธุรกจิ 

22 มิถนุำยน 2565: บริษัทฯ ประกำศควำมมุ่งมัน่ต่อกำรอนุรกัษ์และ
ปกป้องควำมหลำกหลำยทำงชีวภำพ  

บรษิัทฯ ให้ควำมส ำคญัต่อกำรอนุรกัษ์และปกป้องควำมหลำกหลำยทำง
ชวีภำพโดยมเีป้ำหมำยเพื่อส่งเสรมิกำรอนุรกัษ์และฟ้ืนฟูควำมหลำกหลำย
ทำงชวีภำพเพื่อลดควำมเสีย่งที่เกี่ยวขอ้งกบัควำมหลำกหลำยทำงชวีภำพ
และมุ่งมัน่ทีจ่ะน ำมำตรกำรทีเ่หมำะสมมำปรบัใช้ 

 

 

 

4 สิงหำคม 2565: บริษัทฯ ได้รบัคดัเลือกให้ติดอันดบั FTSE4Good 
Index Series เป็นปีท่ี 6 ติดต่อกนั  

ดชันีนี้ออกแบบมำเพื่อวดัผลกำรด ำเนินงำนที่แขง็แกร่งในด้ำนสิง่แวดลอ้ม 
สงัคม และธรรมำภบิำล (ESG) ขององคก์รชัน้น ำ 

ธรุกิจ MOVE 

2 สิงหำคม 2565: โครงกำรรถไฟฟ้ำส่วนต่อขยำยสำยสีชมพ ู

บริษัท บำงกอกแลนด์ จ ำกัด (มหำชน) (BLAND) จัดพิธีลงนำมร่วมกบั 
บรษิทั นอรเ์ทริน์บำงกอกโมโนเรล จ ำกดั หรอื NBM (บรษิทัย่อยของบรษิทั
ฯ) ในกำรก่อสรำ้งรถไฟฟ้ำสำยสชีมพสู่วนต่อขยำยเมอืงทองธำนี เพิม่อกี 2 
สถำนี ได้แก่ สถำนีอิมแพ็คเมืองทองธำนี (ชำเลนเจอร์ 1) และสถำนี
ทะเลสำบเมอืงทองธำนี คำดว่ำกำรก่อสรำ้งจะแลว้เสรจ็และเปิดด ำเนินกำร
ได้ภำยในปี 2568 ซึ่งจะมีกำรใช้งบลงทุนประมำณ 4 พนัล้ำนบำท กำร
ขยำยสถำนีดังกล่ำวเพื่อยกระดับวถิีชีวติของผู้คน ชุมชนและเพิม่มูลค่ำ
ทรพัยส์นิโดยรอบ 

ธรุกิจ MIX 

30 มิถนุำยน 2565: Rabbit Care ระดมทุนผ่ำน Series C  

บรษิทั แรบบทิ แคร์ จ ำกดั (RCare) ซึ่งเป็นตลำดผลติภณัฑก์ำรเงนิทีใ่หญ่
ที่สุดของประเทศไทย ด้วยบริกำรทำงออนไลน์ส ำหรบักำรเปรยีบเทียบ
ผลติภณัฑ์ประกนัภยัและผลติภณัฑ์ทำงกำรเงนิผ่ำนออฟไลน์โดยกำรขำย
ทำงโทรศัพท์ โดย RCare เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ระดมทุนจ ำนวน 
269.2 ล้ำนบำท ในรอบ Series C โดยออกหุ้นบุริมสิทธิ 148,150 หุ้น 
ส ำหรบักำรระดมทุนในครัง้นี้ RCare ตัง้เป้ำที่จะลงทุนและสรำ้งโอกำสทำง
ธุรกจิใหม่ๆ และลงทุนในโครงสรำ้งพื้นฐำนทำงเทคโนโลยใีหม่ๆ เพื่อเพิม่
ควำมไดเ้ปรยีบในกำรแขง่ขนั 

22 มิถนุำยน 2565: วีจีไอ ลงทุนใน NINE 

บรษิทั วจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) (วจีไีอ) ลงทุน 59.9% ในบมจ. เนชัน่ อนิเตอร์
เนชัน่แนล เอดูเทนเมนท์ (NINE) โดยกำรซื้อหุ้นจ ำนวน 954 ล้ำนหุ้น ซึ่ง
ออกและจัดสรรให้แก่บุคคลในวงจ ำกัด มูลค่ำกำรลงทุนรวม 3,147 ล้ำน
บำท หลงักำรเข้ำซื้อกจิกำร NINE จะได้รบัสทิธิด์ ำเนินกำรพื้นที่จ ำหน่ำย
สนิคำ้ของสถำนีรถไฟฟ้ำ BTS จ ำนวน 31 แห่ง 

ธรุกิจ MATCH 

27 กรกฎำคม 2565: A LIFE รีแบรนดเ์ป็น Rabbit Life Insurance 

บรษิทั แอดวำนซ์ ไลฟ์ ประกนัชวีติ จ ำกดั (มหำชน) หรอื A LIFE (บรษิทั
ร่วมของบทีเีอส กรุ๊ป) เปิดตวักำรรแีบรนดเ์ป็น บรษิทั แรบบทิ ประกนัชวีติ 
จ ำกดั (มหำชน) (แรบบทิ ไลฟ์) ดว้ยวสิยัทศัน์ “คดิต่ำง เพื่อกำรพฒันำชวีติ 
ดว้ยประกนัชวีติทีจ่ะช่วยป้องกนัควำมเสีย่งและน ำเสนอทำงออกหรอื
โซลูชัน่สอ์ย่ำงเรยีบง่ำย” ซึง่มเีป้ำหมำยทีจ่ะมุ่งสู่กำรเป็นผูน้ ำในธุรกจิ
ประกนัชวีติ



   
 

                               
 

บริษทั บีทีเอส กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ ำกดั (มหำชน) 
ค ำอธบิำยและวเิครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 1 ปี 2565/66                        15 สงิหำคม 2565 
(สิน้สุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2565) 
                                                                                                                                                                       

 

ๆ 

3/9 Borderless   Transform   Solutions 

ผลกำรด ำเนินงำนแยกตำมหน่วยธรุกิจ

 
รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวม ไตรมำส 1 ปี 2565/66 จ ำนวน 3,952 ลำ้น
บำท ลดลง 49.4% หรอื 3,853 ล้ำนบำท จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดย
รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจ MOVE MIX และ MATCH คิดเป็น
สดัส่วน 68%, 28% และ 4% ตำมล ำดบั  
กำรปรบัตวัลดลงของรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวมส่วนใหญ่มสีำเหตุหลกัมำ
จำกกำรลดลงของรำยได้จำกธุรกจิ MOVE ซึ่งปัจจยัหลกัมำจำก รำยได้งำน
ก่อสร้ำงโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีชมพูและเหลืองที่ลดลง รวมถึงกำรรบัรู้
รำยได้จำกกำรให้บรกิำรตดิตัง้งำนระบบและกำรจดัหำรถไฟฟ้ำขบวนใหม่
ส ำหรบัโครงกำรส่วนต่อขยำยสำยสเีขยีวเหนือที่ลดลงเนื่องจำกอยู่ในช่วง
ทำ้ยของกำรก่อสรำ้ง  

อย่ำงไรก็ดี กำรลดลงของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนบำงส่วนถูกชดเชย
บำงส่วนด้วยรำยได้จำกธุรกจิ MIX และรำยได้จำกกำรใหบ้รกิำรเดนิรถและ
ซ่อมบ ำรุง (O&M) ทีเ่พิม่ขึน้  
ต้นทุนจำกกำรด ำเนินงำนรวม อยู่ที่ 2,555 ล้ำนบำท ลดลง 59.1% จำก
ช่วงเดยีวกนัของปีก่อน สอดคล้องกบัทศิทำงของรำยไดซ้ึ่งลดลงเป็นสดัส่วน
ทีม่ำกกว่ำกำรลดลงของรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน 
ก ำไรขัน้ต้นจำกกำรด ำเนินงำน ลดลง 10.4% จำกปีก่อน เป็น 1,397 ลำ้น
บำท อย่ำงไรก็ดี อัตรำก ำไรขัน้ต้นจำกกำรด ำเนินงำนในไตรมำส 1 ปี 
2565/66 คดิเป็น 35.4% ปรบัตวัดขีึน้จำก 20.0% ในไตรมำส 1 ปี 2564/65

 

ผลกำรด ำเนินงำนตำมส่วนงำน – ธรุกิจ MOVE 

 
(*) Development of rail projects รวมสำยสเีขยีวส่วนต่อขยำย สชีมพู และสเีหลอืง 

บริษัทฯ มีรำยได้จำกธุรกิจ MOVE ในไตรมำส 1 ปี 2565/66  จ ำนวน 
2,704 ลำ้นบำท ลดลง 61.2% จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ส่วนใหญ่เป็นผล
มำจำกกำรลดลงของ (1) รำยได้งำนก่อสรำ้งโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสชีมพู
และเหลอืง จ ำนวน 4 พนัล้ำนบำท และ (2) รำยได้จำกกำรใหบ้รกิำรตดิตัง้
งำนระบบและกำรจดัหำรถไฟฟ้ำขบวนใหม่ส ำหรบัโครงกำรส่วนต่อขยำย
สำยสเีขยีว จ ำนวน 373 ล้ำนบำท เนื่องจำกอยู่ในช่วงท้ำยของกำรก่อสรำ้ง 
อย่ำงไรก็ตำม กำรลดลงของรำยได้ดงักล่ำวถูกชดเชยบำงส่วนด้วยกำร
เพิม่ขึน้ของรำยได้จำกกำรใหบ้รกิำรเดนิรถและซ่อมบ ำรุง ซึ่งเพิม่ขึน้ 105 

ล้ำนบำท หรอื 6.7% จำกปีก่อน เป็นผลมำจำกกำรเพิม่ขึน้ตำมสญัญำของ
ค่ำจ้ำงเดนิรถและซ่อมบ ำรุงส่วนต่อขยำยสำยสเีขยีวเดมิและส่วนต่อขยำย
สำยสเีขยีว 

ดอกเบี้ยรบัท่ีเก่ียวกบัโครงกำรรถไฟฟ้ำ จ ำนวน 924 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 
17.8% จำกปีก่อน หรอื 140 ล้ำนบำท ปัจจยัหลกัมำจำกลูกหนี้ที่เกี่ยวกับ
โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสชีมพ ูสเีหลอืง และส่วนต่อขยำยสำยสเีขยีว  

ในปีนี้ บรษิทัฯ รบัรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนใน BTSGIF จ ำนวน 46 
ล้ำนบำท (เทียบกบัส่วนแบ่งขำดทุน 18 ล้ำนบำท ในช่วงเดียวกนัของปี
ก่อน) เป็นผลมำจำกกำรปรบัตวัที่ดีขึ้นของรำยได้ค่ำโดยสำรในส่วนของ
รถไฟฟ้ำสีเขียวสำยหลักเพิ่มขึ้น 102.9% โดยอัตรำค่ำโดยสำรเฉลี่ยที่
เพิม่ขึน้ 7.4% และจ ำนวนเทีย่วกำรเดนิทำงทีเ่พิม่ขึน้ 88.9% จำกปีก่อน 

 

รายละเอยีดสามารถดูเพิม่เตมิในค าอธบิายและวเิคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน
ประจ าไตรมาส 1 ปี 2565/66 ของ BTSGIF 

 https://classic.set.or.th/set/pdfnews.do?newsId=16605130699691&sequence=0 
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 รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน (ล้ำนบำท) อตัรำก ำไรขัน้ต้น (%) 

  ไตรมำส 1 ปี 
2565/66 

ไตรมำส 1 ปี 
2565/66 

YoY 
ไตรมำส 1 ปี 

2565/66 
ไตรมำส 1 ปี 

2565/66 
MOVE  2,704 6,976 (61%) 40.4% 19.0% 
MIX 1,097 658 67% 29.2% 37.1% 
MATCH 151 171 (12%) n/a n/a 
ทัง้หมด 3,952 7,805 (49%) 35.4% 20.0% 

68%

28%

4%

สดัส่วนรายได ้

MOVE MIX MATCH
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บริษทั บีทีเอส กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ ำกดั (มหำชน) 
ค ำอธบิำยและวเิครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 1 ปี 2565/66                        15 สงิหำคม 2565 
(สิน้สุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2565) 
                                                                                                                                                                       

 

ๆ 

4/9 Borderless   Transform   Solutions 

ผลกำรด ำเนินงำนตำมส่วนงำน – ธรุกิจ MIX 

 
บรษิทัฯ มรีำยได้จำกธุรกิจ MIX ในไตรมำส 1 ปี 2565/66 จ ำนวน 1,097 
ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 66.8% หรอื 493 ล้ำนบำท จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน 
ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรควบรวมผลกำรด ำเนินงำนแบบเต็มไตรมำสของ
บรษิัท แฟนสลิ้งค์ คอมมูนิเคชัน่ จ ำกดั (Fanslink) ที่บนัทึกภำยใต้ธุรกิจ
กำรจัดจ ำหน่ำย ขณะที่ธุรกิจสื่อโฆษณำนอกบ้ำนและธุรกิจบริกำรด้ำน
ดจิทิลัมกีำรฟ้ืนตวัเตบิโตขึน้จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ 
ธุรกิจส่ือโฆษณำนอกบ้ำน มรีำยได้ 410 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้เลก็น้อย 8.9% 

จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน หรอื 33 ล้ำนบำท โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำร

เพิ่มขึ้นของจ ำนวนเที่ยวกำรเดินทำงของผู้โดยสำรรถไฟฟ้ำบีทีเอส และ

รำยไดจ้ำกกำรขำยแพค็เกจสื่อโฆษณำ ‘Street View’ 

ธุรกิจกำรจดัจ ำหน่ำย มรีำยได้ 370 ล้ำนบำท จำกกำรควบรวมผลกำร

ด ำเนินงำนของ Fanslink แบบเตม็ไตรมำส ทีเ่ริม่ตัง้แต่เดอืนสงิหำคม 2564 

ธุรกิจบริกำรดิจิทัล มีรำยได้ 317 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 12.6% จำกช่วง

เดยีวกนัของปีก่อน หรอื 35 ล้ำนบำท โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึ้น

ของรำยได้จำกกำรใช้จ่ำยผ่ำนบตัรแรบบิท รวมถึงกำรขำยบตัรแรบบิทที่

เป็นผลมำจำกกำรเพิม่ขึ้นของจ ำนวนเที่ยวเดนิทำงรถไฟฟ้ำบทีีเอส และมี

รำยไดเ้พิม่ขึน้จำกกำรบรหิำรโครงกำรภำยใตก้ลุ่มแรบบทิ 

จำกกำรควบรวมงบกำรเงินของ Fanslink ส่งผลให้ต้นทุนขำย เพิ่มขึ้น 

87.8% หรอื 363 ลำ้นบำท จำกปีก่อน เป็น 776 ลำ้นบำท 

ในไตรมำส 1 ปี 2565/66 บรษิัทฯ รบัรู้ส่วนแบ่งขำดทุนจำกเงนิลงทุนใน 
Kerry 176 ล้ำนบำท (เทียบกบัส่วนแบ่งก ำไรในปีช่วงเดียวกนัของปีก่อน
หน้ำ)  อนัเป็นผลมำจำกกำรที่ Kerry มกีำรใช้กลยุทธ์กำรแขง่ขนัดำ้นรำคำ
เพื่อด ำรงสถำนะกำรเป็นผูน้ ำในอุตสำหกรรม 
 

รายละเอยีดเพิม่เตมิ สามารถดูไดใ้น ค าอธบิายและวเิคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน

ประจ าปี 2565/66 ของ วจีไีอ:  

https://classic.set.or.th/set/pdfnews.do?newsId=16601742170261&sequence=2022096193 

 

ผลกำรด ำเนินงำนตำมส่วนงำน – ธรุกิจ MATCH 

รำยได้จำกธุรกิจ MATCH ในไตรมำส 1 ปี 2565/66 จ ำนวน 151 ล้ำน
บำท ลดลง 11.9% หรอื 21 ล้ำนบำท จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยมี
ปัจจยัหลกัมำจำกกำรลดลงของรำยไดจ้ำกกำรก่อสรำ้งของบรษิทั เอชเอชท ี
คอนสตรคัชัน่ จ ำกดั จ ำนวน 46 ล้ำนบำท ซึ่งถูกชดเชยบำงส่วนด้วยกำร
เพิม่ขึน้ของรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรของธนำซติี้ กอลฟ์ แอนด ์สปอรต์ คลบั 

ในไตรมำสนี้ บรษิทัฯ รบัรูส้่วนแบ่งก ำไรจำก ยู ซติี้ (บรษิทัร่วมของบรษิทั
ฯ) จ ำนวน 308 ล้ำนบำท (เทยีบกบัส่วนแบ่งขำดทุน จ ำนวน 39 ล้ำนบำท 
ในช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ) โดยปัจจยัหลกัมำจำก  

• กำรเพิม่ขึ้นของรำยได้จำกธุรกิจโรงแรมและบรกิำร เนื่องจำก
กำรผ่อนคลำยมำตรกำรควบคุมโรคโควดิ-19 ของทัง้ประเทศ
ไทยและยุโรปและกำรฟ้ืนตัวของธุรกิจโรงแรมและภำคกำร
ท่องเทีย่ว 

• กำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกธุรกจิประกนัชวีติ จ ำนวน 307 ลำ้นบำท จำก
กำรควบรวมงบกำรเงินของแรบบิท ไลฟ์ ตัง้แต่เดือนตุลำคม 
2564 

 

รายละเอยีดเพิม่เตมิ สามารถดูไดใ้น ค าอธบิายและวเิคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน
ประจ าไตรมาส 2 ปี 2565 ของ ย ูซติี้ 

https://classic.set.or.th/set/pdfnews.do?newsId=16605130710581&sequence=0  

 

ธุรกจิ MATCH นับเป็นแพลตฟอรม์เพื่อสรำ้งและเชือ่มโยงเหล่ำพนัธมติร
ทำงธุรกจิของกลุ่มบรษิทั โดยกำรใชป้ระโยชน์จำกควำมเป็นเอกลกัษณ์และ
กรรมสทิธิใ์นแพลตฟอรม์ MOVE และ MIX เพื่อส่งมอบกำรเขำ้ถงึฐำนลูกคำ้
และขอ้มลูเชงิลกึเพิม่เตมิแก่เหล่ำพนัธมติร และกำรลงทุนใน Jaymart, 
Singer, Rabbit Life และ TBN นับเป็นส่วนหนึ่งในกลยุทธ ์ 3M เพื่อสรำ้ง
มลูค่ำเพิม่ใหแ้ก่กลุ่มบรษิทัและพนัธมติรทำงธุรกจิ และจะน ำมำซึง่กำร
เสรมิสรำ้งโอกำสทำงธุรกจิใหม่ๆ รวมถงึกำรสรำ้งควำมร่วมมอืทำงธุรกจิ
ระหว่ำงกนัทีม่ำกขึน้ต่อไปในอนำคต 
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ฐำนะทำงกำรเงิน  

สินทรพัยร์วม ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2565 จ ำนวน 253,803 ลำ้นบำท ลดลง

เลก็น้อย 2,007 ลำ้นบำท หรอื 0.8% จำกวนัที ่31 มนีำคม 2565 ส่วนใหญ่

เป็นผลมำจำกกำรลดลงของลูกหนี้จำกกำรใชส้ทิธซิื้อหุน้สำมญัเพิม่ทุนซึง่

ออกและเสนอขำยโดยวจีไีอ จ ำนวน 12.9 พนัลำ้นบำท อย่ำงไรกต็ำม กำร

ลดลงถูกชดเชยบำงส่วนดว้ยกำรเพิม่ขึน้ของ 

• เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึ้น จ ำนวน 6,315 ล้ำนบำท 
(รำยละเอยีดเพิม่เตมิในงบกระแสเงนิสด) 

• ลูกหนี้ภำยใต้สญัญำกับหน่วยงำนภำครัฐ และลูกหนี้ดอกเบี้ยและ
รำยได้คำ้งรบัภำยใต้สญัญำซื้อขำยพรอ้มตดิตัง้ระบบกำรเดนิรถ รวม
ทัง้สิน้จ ำนวน 2,655 ลำ้นบำท 

• ต้นทุนโครงกำรรถไฟฟ้ำ จ ำนวน 1,141 ล้ำนบำท จำกกำรก่อสร้ำง

โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสชีมพแูละสเีหลอืง  

หน้ีสินรวม ณ วนัที่ 30 มถิุนำยน 2565 จ ำนวน 165,613 ล้ำนบำท ลดลง 
4,070 ลำ้นบำท หรอื 2.4% จำกวนัที ่31 มนีำคม 2565  

กำรลดลงส่วนใหญ่มำจำกเงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ และเจ้ำหนี้
ตัว๋แลกเงนิ จ ำนวน 13,331 ล้ำนบำท หกักลบบำงส่วนด้วย 1) กำรเพิม่ขึน้
ของหุน้กู้ระยะยำวสุทธ ิจ ำนวน 9,690 ล้ำนบำท จำกกำรออกหุน้กู้ส่งเสรมิ
ควำมยัง่ยืนระยะยำวของบริษัทฯ จ ำนวน 11 ,000 ล้ำนบำท เมื่อวนัที่ 6 
พฤษภำคม 2565 หกักลบบำงส่วนดว้ยกำรช ำระคนืหุน้กู ้Green Bond (เงนิ
ต้นรวมจ ำนวน 13,000 ล้ำนบำท ที่ออกในเดอืนพฤษภำคม 2562) ชุดที่ 2 
จ ำนวน 1,300 ลำ้นบำทในเดอืนพฤษภำคม 2565 และ 2) เงนิกูย้มืระยะยำว
สุทธจิำกสถำบนักำรเงนิ จ ำนวน 1,557 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรเบิก
เงนิกูย้มืส ำหรบัโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสชีมพแูละสเีหลอืง 

ส่วนของผู้ถือหุ้น จ ำนวน 88,191 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 2,063 ล้ำนบำท หรอื 
2.4% จำกวนัที่ 31 มีนำคม 2565 ปัจจัยหลักมำจำกกำรเพิม่ขึ้นของส่วน
ของผูม้สี่วนได้เสยีที่ไม่มอี ำนำจควบคุมของบรษิทัย่อย จ ำนวน 1,400 ล้ำน
บำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรที่ บรษิทั พอยท์ ออฟ ววิ มเีดยี กรุ๊ป จ ำกดั หรอื 
POV (บรษิทัย่อยของ บทีเีอส กรุ๊ป) ได้เขำ้ซื้อหุน้สำมญัเพิม่ทุนของ NINE 
โดยมสีดัส่วนกำรถอืหุ้น 59.9% ของจ ำนวนหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยได้แล้ว
ทัง้หมดของ NINE  

ทัง้นี้ ณ วนัที่ 30 มถิุนำยน 2565 บรษิัทฯ มหีุ้นสำมญัที่ออกจ ำหน่ำยแล้ว
ทัง้หมดจ ำนวน 13,167.6 ล้ำนหุน้ (13,164.5 ล้ำนหุน้ ณ วนัที่ 31 มนีำคม 
2565)  

  

กระแสเงินสด 

 
1 เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมด ำเนินงำน หลงัจ่ำย 

• ภำษเีงนิไดสุ้ทธ ิจ ำนวน 15 ลำ้นบำท  

• ดอกเบี้ยจ่ำย จ ำนวน 1,256 ลำ้นบำท 

• กำรเพิม่ขึน้ของลูกหนี้ภำยใต้สญัญำกบัหน่วยงำนของรฐัจ ำนวน 2 พนัลำ้นบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำร

ใหบ้รกิำรเดนิรถสำยสเีขยีวส่วนต่อขยำย 

• เงนิลงทุนส ำหรบัค่ำก่อสรำ้งโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสชีมพแูละสเีหลอืง จ ำนวน 0.3 พนัลำ้นบำท  
2 เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน รวมเงนิลงทนุสุทธสิ ำหรบัค่ำก่อสรำ้งโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสชีมพูและสเีหลอืง 

จ ำนวน 873 ลำ้นบำท 
3 อื่นๆ รวมเงนิสดทีจ่ะไดร้บัจำกกำรออกหุน้เพิม่ทุนโดย วจีีไอ จ ำนวน 6,669 ลำ้นบำท 
4 ไม่รวมเงนิลงทุนทีม่สีภำพคล่อง จ ำนวน 8.9 พนัลำ้นบำท 

 

ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2565 บรษิทัฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงิน

สด จ ำนวน 10,409 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 154.2% หรอื 6,315 ลำ้นบำท จำก 

วนัที ่31 มนีำคม 2565 บรษิทัฯ มเีงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน 

647 ลำ้นบำท (เทยีบกบังวดสำมเดอืนของปี 2564/65 จ ำนวน 2,537 ลำ้น

บำท) รำยกำรหลกัมำจำกกำรบนัทกึก ำไรก่อนภำษ ี จ ำนวน 936 ลำ้นบำท 

หกักลบบำงส่วนดว้ย (1) รำยกำรทีไ่ม่ใช่เงนิสดปรบักระทบก ำไรกอ่นภำษี

ใหเ้ป็นเงนิสด จ ำนวน 34 ล้ำนบำท และ (2) กำรลดลงสุทธขิองเงนิทุน

หมุนเวยีน จ ำนวน 1,617 ลำ้นบำท หลงัจำกทีบ่รษิทัฯ จ่ำยดอกเบีย้ จ ำนวน 

1,256 ลำ้นบำท (958 ลำ้นบำท ในงวดสำมเดอืนของปี 2564/65) และจ่ำย

ภำษเีงนิไดสุ้ทธ ิจ ำนวน 15 ลำ้นบำท (41 ลำ้นบำท ในงวดสำมเดอืนของปี 

2564/65) ท ำใหบ้รษิทัฯ มีเงินสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน 

1,917 ลำ้นบำท  

ส่วนของเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน จ ำนวน 1,834 ลำ้นบำท 

รำยกำรหลกัมำจำก (1) เงนิสดจ่ำยเพื่อกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยท์ำงกำรเงนิ

จ ำนวน 1,652 ลำ้นบำท (2) เงนิลงทุนสุทธสิ ำหรบัค่ำก่อสรำ้งโครงกำร

รถไฟฟ้ำสำยสชีมพแูละสเีหลอืง จ ำนวน 781 ลำ้นบำท (3) เงนิสดจ่ำยในกำร

เขำ้ลงทุนในบรษิทัร่วม จ ำนวน 236 ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำกกำรลงทุนใน 

Kerry หกักลบกบั (4) เงนิสด รบัสทุธจิำกกำรขำยเงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย 

จ ำนวน 826 ลำ้นบำท มำจำกกำรที ่POV เขำ้ซื้อหุน้เพิม่ทนุใน NINE 

ส่วนของเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมจดัหำเงิน จ ำนวน 3,375 ล้ำนบำท ส่วน
ใหญ่มำจำก (1) เงนิสดรบั จ ำนวน 9,700 ล้ำนบำท จำกกำรออกหุน้กูส้่งเสรมิ
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ควำมยัง่ยนืระยะยำวของบรษิทัฯ จ ำนวน 11,000 ลำ้นบำท เมื่อวนัที ่ 6 
พฤษภำคม 2565 หกักลบบำงส่วนจำกกำรช ำระคนืหุน้กู ้Green Bond (เงนิ
ตน้รวมจ ำนวน 13,000 ลำ้นบำท ทีอ่อกในเดอืนพฤษภำคม 2562) ชุดที ่ 2 
จ ำนวน 1,300 ลำ้นบำทในเดอืนพฤษภำคม 2565  (2) เงนิสดรบัจำกกำร

ออกหุน้เพิม่ทุนของ วจีไีอ จ ำนวน 6,248 ลำ้นบำท (3) เงนิกูย้มืระยะยำวจำก
สถำบนักำรเงนิ จ ำนวน 1,547 ลำ้นบำท หกักลบบำงส่วนดว้ย (4) กำรช ำระ
คนืสุทธขิองเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิและเจำ้หนี้ตัว๋แลกเงนิ 
จ ำนวน 13,361 ลำ้นบำท 

 

บีทีเอส กรุป๊ ตำรำงทำงกำรเงินโดยสรปุ (งบกำรเงินรวม) 

งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็ (หน่วย: ล้ำนบำท) 
ไตรมำส 1 ปี 
2565/2566 

ไตรมำส 1 ปี 
2564/2565 

% YoY 

รำยไดจ้ำกกำรบรกิำรและกำรขำย 2,802 2,204 27% 
รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรรบัเหมำ 1,128 5,550 (80%) 
รำยไดด้อกเบีย้ 970 897 8% 
รำยไดอ้ื่น* 382 835 (54%) 
รวมรำยได้ 5,282 9,487 (44%) 
ตน้ทุนธุรกจิ** 2,632 6,270 (58%) 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบรหิำร 793 615 29% 
ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ 249 100 149% 
รวมค่ำใช้จ่ำย 3,674 6,985 (47%) 
ส่วนแบ่งก ำไรและขำดทุนจำกเงนิลงทุนในกำรรว่มคำ้ 213 (19) n/a 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ (884) (722) n/a 
ก ำไร (ขำดทนุ) กอ่นภำษีเงินได้ 936 1,761 (47%) 
ภำษเีงนิได ้ (392) (323) n/a 
ก ำไร (ขำดทนุ) ส ำหรบังวด 544 1,439 (62%) 
กำรแบ่งปันก ำไร (ขำดทนุ) ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ*** 536 1,383 (61%) 

* รำยไดอ้ื่นรวมรำยไดเ้งนิปันผล รำยไดจ้ำกกำรใหเ้ชำ่       
** ตน้ทุนธุรกจิประกอบดว้ยตน้ทุนกำรบรกิำรและกำรขำย และตน้ทุนกำรใหบ้รกิำรรบัเหมำ 

  

*** หลงัหกัส่วนทีเ่ป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคมุของบรษิทัย่อย 
   

    

งบแสดงฐำนะกำรเงิน (หน่วย: ลำ้นบำท) 30 มิถนุำยน 2565 31 มีนำคม 2565 % เปลี่ยนแปลง 

สนิทรพัยห์มุนเวยีน 15,058 23,153 (35%) 
สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวยีน 238,745 232,713 3% 

รวมสินทรพัย ์ 253,804 255,867 (1%) 

หนี้สนิหมุนเวยีน 33,112 47,524 (30%) 
หนี้สนิไม่หมนุเวยีน 132,501 122,215 8% 

รวมหน้ีสิน 165,613 169,739 (2%) 

ทุนทีอ่อกจ ำหน่ำยและช ำระเตม็มลูค่ำแลว้ 52,670 52,658 0% 
ก ำไรสะสม (6,650) (7,214) n/a 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ 16,706 16,618 1% 
ส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุมของบรษิทัย่อย 25,464 24,065 6% 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น  88,191 86,128 2% 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 253,804 255,810 (1%) 
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หน้ีสิน (หน่วย: ลำ้นบำท) 30 มิถนุำยน 2565 31 มีนำคม 2565 % เปลี่ยนแปลง 

หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ 148,804 151,282 (2%) 
หนี้สนิสุทธ ิ(adjusted)**** 129,501 125,824 3% 
**** หนี้สนิสุทธ ิ(adjusted) = หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ – เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดและเงนิลงทุนทีม่สีภำพคล่อง  
 

   

งบกระแสเงินสด (หน่วย: ลำ้นบำท) 
ไตรมำส 1 ปี 
2565/2566 

ไตรมำส 1 ปี 
2564/2565 

% YoY 

ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนภำษ ี 936 1,761 (47%) 

เงินสดใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำน (647) (2,537) n/a 
   จ่ำยดอกเบีย้ (1,256) (958) n/a 
   จ่ำยภำษเีงนิได ้ (37) (41) n/a 
   รบัคนืภำษเีงนิได ้ 22 0 n/a 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำน (1,917) (3,536) n/a 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (1,834) (4,456) n/a 

เงินสดสทุธิจำกกิจกรรมจดัหำเงิน 3,375 11,507 n/a 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สทุธิ (376) 3,516 n/a 

อื่นๆ***** 6,691 54 n/a 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดต้นงวด 4,094 3,829 7% 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปลำยงวด 10,409 7,398 41% 

***** อื่นๆประกอบดว้ยผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลีย่นส ำหรบัรำยกำรเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด และเงนิสดรบัจำกส ำนักหกับญัช ี- ค่ำหุน้บรษิทัย่อย 
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อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั  

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
ไตรมำส 1  

ปี 2565/66 

ไตรมำส 1  

ปี 2564/65 

ไตรมำส 4  

ปี 2564/65 

อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนขัน้ตน้ตอ่ยอดขำย (%) 35.4% 20.0% 30.5% 

อตัรำก ำไรสุทธจิำกรำยกำรทีเ่กดิขึน้เป็นประจ ำ (%)A 9.2% 10.8% 10.6% 

อตัรำก ำไรสุทธ ิ(%)B 10.1% 14.6% 13.8% 

อตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ (%)C 1.2% 3.2% 1.7% 

อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (%)D 3.6% 9.1% 4.8% 

สภำพคล่อง (เท่ำ)    

อตัรำสว่นเงนิทุนหมุนเวยีน 0.45x 0.50x 0.49x 

ควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ี (เท่ำ)     

อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 1.69x 1.64x 1.76x 

อตัรำสว่นหนี้สนิสุทธ ิ(adjusted)E ต่อทุน 1.47x 1.39x 1.46x 

ควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ F 2.13x  3.20x 2.34x 

อตัรำส่วนต่อหุ้น G    

ก ำไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐำน (บำท) 0.04 0.11 0.06 

มลูค่ำตำมบญัชตี่อหุน้ (บำท) 6.70 5.78 6.54 

 

หมำยเหตุ:  
A ค ำนวณจำกก ำไรจำกรำยกำรทีเ่กดิขึน้เป็นประจ ำ (หลงัหกัส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุมของบรษิทัย่อย) / รำยไดท้ัง้หมดทีเ่กดิขึน้เป็นประจ ำ  

B ค ำนวณจำกก ำไรสุทธทิำงบญัช ี(หลงัหกัส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุมของบรษิัทย่อย) / รำยไดท้ัง้หมดทำงบญัช ี  
C ค ำนวณจำกก ำไรสุทธทิำงบญัช ี/ สนิทรพัยร์วมเฉลีย่ 
D ค ำนวณจำกก ำไรสุทธทิำงบญัช ี/ ส่วนของผูถ้อืหุน้รวมเฉลีย่ 
E ค ำนวณจำกหน้ีสนิทีม่ภีำระดอกเบี้ยจ่ำยหกัเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด เงนิลงทุนทีม่สีภำพคล่อง, เงนิสดรอรบัคนืจำกส ำนักบญัช ี – ค่ำหุ้นบรษิทัย่อย และลูกหน้ีจำกกำรใชส้ทิธซิื้อหุ้นสำมญัเพิม่ทุน
ของบรษิทัย่อย  
F ค ำนวณจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบี้ย ภำษ ีและค่ำเสื่อม / ค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิ  
G ค ำนวณจำกจ ำนวนหุน้สำมญัถวัเฉลีย่ ณ มูลค่ำทีต่รำไว ้ที ่4.0 บำท ต่อหุน้  
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มุมมองผู้บริหำร   

ภำพรวมเศรษฐกจิประเทศไทยได้เหน็กำรฟ้ืนตวัอย่ำงค่อยเป็นค่อยไป ซึ่ง

เมื่อวันที่ 1 กรกฎำคม 2565 ทำงกระทรวงสำธำรณสุขได้ประกำศให้

ประเทศไทยเข้ำสู่ “ระยะหลังโรคระบำด” ซึ่งกำรใช้ชีวิตประจ ำวนัและ

กจิกรรมเชงิพำณิชยเ์ริม่กลบัมำท ำใหป้ระเทศไทยก ำลงักลบัเขำ้สู่ภำวะปกต ิ

แต่สภำพเศรษฐกิจยงัได้รบัปัจจยักดดนัจำกภำวะเงนิเฟ้อส่งผลใหต้้นทุน

วตัถุดบิต่ำงๆ ปรบัสงูขึน้ และกดดนัก ำลงัซื้อของผูบ้รโิภค อย่ำงไรกด็ ีกลุ่ม

บีทีเอสยงัคงรกัษำสถำนะที่ดีในภำวะที่อัตรำเงินเฟ้อมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 

เนื่องจำกรำยได้ส่วนใหญ่ของกลุ่มบีทีเอส เป็นรำยได้ผูกผนักับภำครฐัฯ 

โดยเฉพำะธุรกิจ MOVE สญัญำส่วนใหญ่เป็นสญัญำที่สำมำรถปรบัตำม

อตัรำเงนิเฟ้อได ้

ภำยใต้ธุรกจิ MOVE จ ำนวนเที่ยวเดนิทำงรถไฟฟ้ำ (ridership) เริม่ฟ้ืนตวั

ในช่วงไตรมำสแรก ของปีงบประมำณ 2565 ด้วยจ ำนวนเที่ยวกำรเดนิทำง

ในวนัท ำกำรเฉลี่ยเดอืนมถิุนำยน 2565 ที่แตะระดบัรำว 451,000 เที่ยวต่อ

วนั หรอืคดิเป็น 61% จำกระดบัปกตใินช่วงก่อนเกดิกำรแพร่ระบำดโควดิที่

มจี ำนวนเทีย่วกำรเดนิทำงอยู่ประมำณ 753,000 เที่ยวต่อวนั* เนื่องมำจำก

สถำบนักำรศกึษำเริม่กลบัมำเปิดเรยีนตำมปกตนิักเรยีนจงึเดนิทำงไปเรยีน

ทีโ่รงเรยีน รวมถงึพนักงำนทีท่ยอยกลบัเขำ้มำท ำงำนทีอ่อฟฟิศ ซึง่ในเดอืน

สิงหำคม 2565 ระดับกำรจรำจรบนท้องถนนบำงช่วงกลับมำที่ระดับ

มำกกว่ำค่ำเฉลี่ยในช่วงปี 2563 และ 2564** ดงันัน้ เรำจึงคำดว่ำจะเห็น

กำรฟ้ืนตวัของจ ำนวนเทีย่วเดนิทำงรถไฟฟ้ำโดยสำรของรถไฟฟ้ำ (โดยจะมี

ส่วนแบ่งก ำไรจำก BTSGIF ที่เพิม่ขึน้) สู่ช่วงก่อนมโีรคระบำดในช่วงสิ้นปี 

2566 (base case) หรืออำจเร็วกว่ำนั ้นในช่วงเดือนเมษำยน 2566

นอกจำกนี้ งำนก่อสรำ้งของโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสชีมพแูละสำยสเีหลอืงใน

เดอืนกรกฎำคม มคีวำมคบืหน้ำกว่ำ 90% และคำดว่ำจะเปิดใหบ้รกิำรเตม็

สำยไดใ้นช่วงครึง่หลงัของปี 2566  

ส ำหรบัธุรกจิ MIX จำกจ ำนวนเที่ยวเดนิทำงรถไฟฟ้ำ (ridership) ที่ฟ้ืนตวั 

คำดว่ำจะส่งผลดีต่อธุรกิจสื่อโฆษณำ ซึ่งเรำมองว่ำธุรกิจสื่อโฆษณำนอก

บ้ำนของ     วจีีไอ น่ำจะได้รบัผลดีเนื่องจำกสื่อโฆษณำอยู่ในพื้นที่ที่เป็น

ย่ำนศูนย์กลำงทำงธุรกิจ ส ำหรับธุรกิจกำรจัดจ ำหน่ำยคำดว่ำจะขยำย

ตัวอย่ำงมีนัยส ำคัญ โดยได้ร ับแรงหนุนจำกควำมนิยมที่เพิ่มขึ้นของ

ผลิตภัณฑ์ของ Fanslink ท ำให้ธุรกิจ MIX มีสกักำยภำพในกำรเข้ำแข่ง

ประกอบกบักว่ำ 40 ลำ้นกลุ่มขอ้มลูทีส่ำมำรถเขำ้ถงึได ้

ในส่วนของธุรกิจ MATCH เรำคำดว่ำธุรกิจกำรให้บรกิำรทำงกำรเงนิและ

ธุรกิจประกันภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบริษัท ยู ซิตี้ จะสำมำรถสร้ำง

ผลตอบแทนทีด่ใีหก้บับรษิทั ซึง่ ย ูซติี้ คำดว่ำจะไดร้บัผลตอบแทนจำกกำร

ลงทุนทีเ่พิม่สงูขึน้จำกภำวะอตัรำดอกเบีย้ทีม่แีนวโน้มเพิม่สงูขึน้  

นอกจำกนี้ทำง บมจ. แอ๊ดวำนซ์ ไลฟ์ ประกันชีวิต (A LIFE) ประสบ

ควำมส ำเร็จในกำรรีแบรนด์มำเป็น บมจ. แรบบิท ประกันชีวิต (Rabbit 

Life) ซึ่งในขณะนี้ได้ร่วมมอืกนัภำยใตแ้พลตฟอรม์ 3M ของกลุ่ม ในกำรใช้

ประโยชน์ของขอ้มลูจำกแพลตฟอรม์ MIX และร่วมมอืกบับรษิทัในเครอืเพือ่

สร้ำงช่องทำงกำรขำยใหม่ๆและสร้ำงกลยุทธ์กำรโฆษณำเพื่อเจำะตลำด

ธุรกิจประกัน ซึ่ง Rabbit Life คำดว่ำจะขยำยสดัส่วนทำงกำรตลำดจำก 

0.2% มำเป็น 5.0% ไดใ้นอกี 3 ปีขำ้งหน้ำ และคำดว่ำจะกำ้วมำเป็นผูน้ ำใน

อุตสำหกรรมต่อไปในอนำคต 

โดยสรุป เรำคำดว่ำจะเห็นกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยอย่ำงต่อเนื่อง ซึ่ง

คำดว่ำจะเป็นส่วนช่วยเสรมิและผลกัดนัผลกำรด ำเนินงำนในภำพรวมของ

ธุรกจิ กลุ่มบทีเีอส เนื่องจำกธุรกจิ MOVE ในส่วนของจ ำนวนเทีย่วเดนิทำง

รถไฟฟ้ำ มคีวำมสอดคล้องกบักำรฟ้ืนตวัของกจิกรรมทำงเศรษฐกจิต่ำงๆ 

ส่วนธุรกิจ MIX คำดว่ำจะยังคงด ำเนินกำรได้ดีเนื่องจำก วีจีไอ  มีกำร

น ำเสนอโซลูชัน่สท์ำงกำรตลำดทีเ่หมำะสม ทัง้นี้ยงัมธีุรกจิกำรช ำระเงนิ และ

ธุรกจิกำรจดัจ ำหน่ำยทีแ่ขง็แกร่ง  

 

 

 

     …………………..……………………. 

                               นำยรงัสนิ กฤตลกัษณ์ 

                  (กรรมกำรบรหิำรและผูอ้ ำนวยกำรใหญ่สำยปฏบิตักิำร)

 

 

(*) จ ำนวนเทีย่วกำรเดนิทำงในวนัท ำกำรเฉลีย่ในช่วงก่อนเกดิกำรแพร่ระบำดโควดิ ปี 2562/63 

(**) https://www.tomtom.com/en_gb/traffic-index/bangkok-traffic 


