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ท่ี CHOW 250/ 2565 

วนัท่ี 15 สิงหาคม 2565 

เร่ือง ค าอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการส าหรับผลการด าเนินงานส าหรับงวดสามเดือนและหกเดือนส้ินสุดวนัท่ี             
30 มิถุนายน 2565 

เรียน กรรมการและผูจ้ดัการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

อา้งถึง  ขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ืองการจดัท าและส่งงบการเงินและรายงานเก่ียวกบัฐานะการเงินและ
 ผลการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียน พ.ศ. 2544  

บริษทั เชาว ์สตีล อินดสัทร้ี จ ากดั (มหาชน) (“บริษทั”) ขอเรียนช้ีแจงผลการด าเนินงานรวมส าหรับงวดสามเดือนและ
หกเดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2565 และงบแสดงฐานะทางการเงินรวม ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2565 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
  1.  สรุปบทวเิคราะห์ของผูบ้ริหาร 

2.  การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานรวม 
 2.1) ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2565 
 2.2) ส าหรับงวดหกเดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2565 

  3.  การวเิคราะห์ฐานะการเงินรวม 
  4.  การวเิคราะห์กระแสเงินสดรวม 
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1. สรุปบทวเิคราะห์ของผู้บริหาร 

ไตรมาสท่ี 2 ปี 2565 นั้นกลุ่มบริษทั เชาว ์สตีล อินดสัทร้ี จ ากดั (มหาชน) ไดข้ยายการด าเนินธุรกิจไปยงัหน่วยธุรกิจใหม่ท่ี
ส่งเสริมและเก้ือหนุนธุรกิจท่ีมีอยูม่ากยิง่ข้ึน ซ่ึงไดแ้ก่การซ้ือขายสินคา้หลากหลายประเภทท่ีเก่ียวกบัเหล็ก ซ่ึงเป็นการใชค้วามรู้ 
ความเช่ียวชาญและความสัมพนัธ์ของบุคลากรภายในท่ีมีต่อคู่คา้ในกลุ่มธุรกิจเดียวกนัทั้งในและต่างประเทศ และการขยายการ
ลงทุนไปยงัธุรกิจใหม่ๆ เพ่ือสร้างโอกาสในการท าก าไรให้แก่ผูถื้อหุ้นซ่ึงไดแ้ก่ การลงทุนในธุรกิจเหมืองขุดเหรียญสกุลเงิน
ดิจิทัล และยงัเพ่ิมขีดความสามารถในการต่อยอดธุรกิจพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไทยทั้ งท่ีเป็นการลงทุนในรูปแบบ 
Private PPA และการให้บริการติดตั้งระบบผลิตกระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์(EPC) ให้แก่ลูกคา้รายใหญ่ และกลุ่มลูกคา้ 
SME ท่ีด าเนินธุรกิจในหลากหลายประเภทอุตสาหกรรม จนสามารถสร้างรายไดแ้ละก าไรขั้นตน้ท่ีสูงมากข้ึนเม่ือเทียบกบัปีท่ี
ผา่นมา (ส่วนของการด าเนินงานต่อเน่ือง) ซ่ึงสะทอ้นใหเ้ห็นถึงการด าเนินกิจการใหเ้ป็นไปตามแผนกลยทุธ์ท่ีวางแผนไว ้ซ่ึงใน
ภาพรวมจะเห็นไดว้่าในไตรมาสท่ี 2 น้ีกลุ่มบริษทัแสดงยอดรายไดท่ี้สูงถึง 394 ลา้นบาท และมีผลการด าเนินงานท่ีเป็นก าไร 
โดยสามารถวเิคราะห์แยกตามแต่ละประเภทของธุรกิจดงัน้ี  

ธุรกจิเหลก็ : จากสถานการณ์เหลก็ในตลาดไดป้รับตวัดีข้ึนทั้งในดา้นของความตอ้งการ (demand) และราคาเหลก็ 
จึงส่งผลใหก้ลุ่มบริษทัไดรั้บค าสั่งการผลิตในระหวา่งไตรมาส แต่ปริมาณค าสั่งซ้ือ ยงัคงต ่ากวา่ประมาณการท่ีคาดการณ์ไว ้ซ่ึง
กลุ่มบริษทัคาดวา่จะไดรั้บค าสั่งเพ่ิมข้ึนในไตรมาสท่ี 3 ต่อไป อีกทั้งกลุ่มบริษทัไดข้ยายการด าเนินงานให้ครอบคลุมไปถึงการ
ซ้ือมาขายไปของผลิตภณัฑ์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัเหล็กท่ีหลากหลาย ซ่ึงสามารสร้างก าไรส่วนเพ่ิมจากการด าเนินงานปกติไดอี้กทาง
หน่ึง  

ธุรกิจเหมืองขุดเหรียญสกุลเงินดิจิทัล: บริษทัไดเ้ล็งเห็นโอกาสในการท าก าไรและเรียนรู้ในการท าธุรกิจเหมือง
ขุดเหรียญสกุลเงินดิจิทลั โดยไดล้งทุนท าการติดตั้งเคร่ืองขุดเหรียญสกุลเงินดิจิทลัในเดือนพฤษภาคม และเร่ิมทดสอบระบบ
การให้บริการแก่ผูใ้ห้บริการเหมืองขุดสินทรัพยดิ์จิทลัแบบกลุ่ม (Mining Pool) จนเสร็จส้ินในเดือนมิถุนายน 2565 โดยบริษทั
ไดรั้บเหรียญสกลุเงินดิจิทลัเป็นผลตอบแทนจากการเขา้ร่วมประมวลผลเพ่ือตรวจสอบและยนืยนัการท าธุรกรรมในระบบบลอ็ค
เชนในฐานะผูเ้ขา้ร่วม ผลการด าเนินงานในธุรกิจน้ีเพ่ิงเร่ิมด าเนินการเตม็ประสิทธิภาพในเดือนมิถุนายน 2565 ดงันั้นจึงยงัไม่ได้
ส่งผลต่อภาพรวมในงบการเงินอยา่งเป็นสาระส าคญั โดยบริษทัไดใ้ชเ้งินลงทุนในเคร่ืองขดุทั้งส้ิน 85 ลา้นบาท  

ธุรกิจพลังงาน : บริษทัไดมุ่้งขยายโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยอ์ย่างต่อเน่ืองโดยในไตรมาส 2 นั้น
บริษทัไดด้ าเนินการติดตั้งระบบการผลิตกระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์เสร็จเพ่ิมข้ึน 25.2 เมกะวตัต์เพื่อรองรับลูกคา้ตาม
สัญญา Private PPA ซ่ึงอยู่ระหว่างการขอใบอนุญาตกับการไฟฟ้าและสามารถทยอย COD ได้ในไตรมาส 3 โดยบริษทัจะมี
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ COD แลว้ทั้งส้ิน 31.8 เมกะวตัตภ์ายในไตรมาสท่ี 3 

กลุ่มบริษัทมีแผนการด าเนินงานในการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศไทยและใน
ต่างประเทศ โดยเฉพาะในประเทศท่ีมีความตอ้งการในการใช้พลงังานไฟฟ้าทดแทนไม่ว่าจะเป็นในญ่ีปุ่นและในประเทศ
ออสเตรเลีย อีกทั้งบริษทัจะแสวงหาโอกาสในการลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไทย โดยใชท้กัษะ
ความรู้ ความสามารถและประสบการณ์ในการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้ามาใชเ้พ่ือสร้างรายไดแ้ละผลก าไรใหเ้ติบโตมากยิง่ข้ึน 

จากเหตุการณ์ท่ีส าคญัดงักล่าวขา้งตน้ส่งผลให้ในไตรมาสท่ี 2 กลุ่มบริษทัมีรายไดร้วม 392 ลา้นบาทและมีก าไรสุทธิ
ส าหรับงวดรวม 15.66 ลา้นบาท  
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2. การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานรวม 

  2.1) การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานเปรียบเทียบส าหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2565 และ 2564  
 

 
 
รายได้จากการขายและบริการ 

ไตรมาสท่ี 2 ปี 2565 ยอดรายไดจ้ากการขายและบริการมีจ านวนทั้งส้ิน 392.34 ลา้นบาท ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจากงวดเปรียบเทียบ
รวม 111.69 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 39.8 ซ่ึงส่วนใหญ่เพ่ิมข้ึนจากธุรกิจเหล็กจ านวน 344.26 ลา้นบาทอนัเน่ืองมาจากการ
ขยายธุรกรรมไปยงัการท า Trading ส าหรับสินคา้เหล็กในไตรมาสปัจจุบนัรวม 273.66 ลา้นบาทท่ีเหลือเป็นรายได้จากการ
ใหบ้ริการรับจา้งผลิต OEM จากการท่ีลูกคา้เร่ิมทยอยสัง่ผลิตสินคา้เพ่ิมข้ึนในงวดปัจจุบนั  
 ส าหรับธุรกิจพลงังานทดแทนนั้นรายได้จะถูกปรับลดลงสอดคลอ้งกับการส่งมอบโครงการโรงไฟฟ้าจ านวน 4 
โครงการในไตรมาสท่ี 1 ปี 2565 ท าให้รายไดท่ี้เกิดข้ึนในงวดปัจจุบนัมีเพียงรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโครงการ Residential 
Rooftop ซ่ึงมีก าลงัการผลิตท่ี 6.62 เมกะวตัต์ ท่ีขายไฟฟ้าให้แก่ MEA และ PEA และบริษทัมีรายไดจ้ากการให้บริการติดตั้ง
โครงการโรงไฟฟ้าในงวดปัจุบนัรวม 25.3 ลา้นบาท (ไตรมาส 2 2564 : รายได ้EPC 9.87 ลา้นบาท) 
 
ก าไรจากการขายเงนิลงทุนในบริษัทย่อยและโครงการโรงไฟฟ้า 
 
ในระหว่างไตรมาสปัจจุบนั บริษทัไดข้ายโรงไฟฟ้าในประเทศญ่ีปุ่นท่ีอยูร่ะหว่างการก่อสร้างให้แก่ผูซ้ื้อในต่างประเทศ โดย
บริษทัมีก าไรจากการขายรวม 1.82 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัปีท่ีผา่นมาบริษทัขายเงินลงทุนและส่งมอบโครงการโรงไฟฟ้า 1 แห่ง
ช่ือ นิฮอนมตัซึ 3 และรับรู้ก าไรจากการขายเงินลงทุนรวม 67.55 ลา้นบาท ซ่ึงการจ าหน่ายดงักล่าวเป็นไปตามแผนกลยทุธ์ในการ
ด าเนินงานของกลุ่มบริษทั โดยบริษทัไดน้ าเงินท่ีไดรั้บมาใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนและเตรียมไวส้ าหรับการลงทุนและพฒันา
โครงการโรงไฟฟ้าต่อไป  
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ต้นทุนและก าไรขั้นต้น 

 
 
ก าไรขั้นตน้รวมจากการขายและบริการของกลุ่มบริษทัในงวดปัจจุบนัจ านวนทั้งส้ิน 17.11 ลา้นบาทซ่ึงเม่ือเทียบกบัปีท่ีผา่นมามี
ก าไรขั้นตน้จ านวน 127.30 ลา้นบาท (ซ่ึงไดร้วมก าไรของการด าเนินงานท่ียกเลิกกล่าวคือโครงการโรงไฟฟ้าในประเทศญ่ีปุ่น
จ านวน 8 โครงการ) ซ่ึงลดลง 110.19 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 86.6 แต่เม่ือพิจารณาถึงอตัราก าไรขั้นตน้ต่อยอดรายไดน้ั้น ใน
งวดปัจจุบนัมีอตัราก าไรขั้นตน้รวมร้อยละ 4.4 ซ่ึงลดลงจากงวดเปรียบเทียบร้อยละ 45.4 ซ่ึงเกิดจากสดัส่วนของรายไดแ้ละก าไร
ขั้นตน้ (Sale Mix) มีความแตกต่างท่ีกนัในระหวา่ง 2 งวด ซ่ึงสามารถวเิคราะห์ไดแ้ยกตามประเภทธุรกิจดงัน้ี   

ธุรกจิเหลก็และอ่ืนๆ   

 ในงวดปัจจุบันนั้นกลุ่มธุรกิจเหล็กมียอดก าไรขั้นตน้รวม 5.69 ลา้นบาทหรือคิดเป็นอตัราก าไรขั้นตน้ร้อยละ 1.6 
เน่ืองจาก 

o มีการขยายธุรกิจท่ีเป็น Trading เหลก็โดยมีรายไดร้วม 273.66 ลบ. ในไตรมาสท่ี 2 ปีปัจจุบนั (ปี 2564 : ไม่มี) 
ซ่ึงส่งผลใหเ้กิดก าไรขั้นตน้ 4.37 ลา้นบาท คิดเป็น % Gross Profit เฉล่ียท่ีร้อยละ 1.6 และ 

o กลุ่มบริษทัไดรั้บค าสั่งการผลิตในไตรมาสท่ี 2 จึงท าให้สามารถเรียกเก็บค่าบริการผลิตตามปริมาณการผลิต
จริงอีกส่วนหน่ึง 

o ส าหรับกลุ่มธุรกิจอ่ืนๆ เช่นการใหบ้ริการขดุคริปโตเคอเรนซ่ีนั้น มีการรับรู้ค่าเผื่อราคาสินคา้สุทธิท่ีคาดวา่จะ
ไดรั้บ ในไตรมาสท่ี 2 อีกจ านวน 3 ลบ. อนัเน่ืองจากการปรับตวัของราคาตลาดของเหรียญคริปโตเคอเรนซ่ี 
ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2565 ซ่ึงเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชี 

 
ธุรกจิพลงังานทดแทน   

 ตน้ทุนการขายและบริการในไตรมาสท่ี 2 มีจ านวน 26.59 ลบ. ซ่ึงเป็นตน้ทุนการขายและบริการของโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไทย (ก าลงัการผลิต 6.62 เมกะวตัต)์ ซ่ึงมีตน้ทุนรวม 6.66 ลบ. และตน้ทุนการใหบ้ริการ
ติดตั้งระบบผลิตกระแสไฟฟ้าในงวดอีก 19.93 ลบ. ส าหรับงวดเปรียบเทียบนั้นส่วนใหญ่เป็นตน้ทุนของโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยร์วม 8 โครงการท่ีกลุ่มบริษทัไดท้ยอยส่งมอบในปี 2564 ไดแ้ก่โครงการนิฮอนมตัซึ 3 ส่ง
มอบไตรมาส 2 , โครงการโกเรียว (ส่งมอบปลายไตรมาส 3) , โครงการโนกาตะ ชิบูชิ ในปลายไตรมาสท่ี 4 และอีก 4 
โครงการในไตรมาส 1 ปี 2565 ท าใหไ้ม่มีตน้ทุนโครงการโรงไฟฟ้ารับรู้ในงวด 3 เดือน Q2 2022 

 อตัราก าไรขั้นตน้เฉล่ียของการขายไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยน์ั้นมีประมาณร้อยละ 40 – 60 (ข้ึนอยู่กบัฤดูกาลและ
ความสามารถในการผลิตไฟฟ้า) จึงท าใหอ้ตัราก าไรขั้นตน้ในภาพรวมนั้นปรับลดลงจากการขายโรงไฟฟ้าในประเทศ
ญ่ีปุ่น  

 ในไตรมาส 2 ปี 2565 บริษทัมีการให้บริการดูแลโรงไฟฟ้าแก่ผูซ้ื้อโครงการส าหรับไตรมาสปัจจุบนั ซ่ึงท าให้บริษทั
รับรู้รายไดส้ าหรับการใหบ้ริการดงักล่าวรวม 10 ลา้นบาท และมี Profit Margin อยูท่ี่ 3 ลา้นบาท  
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การกลบัรายการค่าเผ่ือการขาดทุนทางด้านเครดติ 
 ในระหวา่งงวด กลุ่มบริษทัสามารถเรียกเก็บเงินคา้งช าระค่าสินคา้เหล็กจากคู่คา้ไดท้ั้งจ านวน 182 ลบ. ซ่ึงในจ านวนน้ี
บริษทัไดต้ั้งค่าเผื่อผลขาดทุนทางดา้นเครดิตส าหรับลูกหน้ีดงักล่าวเป็นจ านวน 16.72 ลา้นบาทตามมาตรฐานการบญัชี เม่ือไดรั้บ
ช าระจึงกลบัรายการผลขาดทุนดงักล่าวทั้งจ านวน  

 
ต้นทุนทางการเงนิ  

ตน้ทุนทางการเงินของกลุ่มบริษทัรวมลดลง 68.77 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 74 ซ่ึงเกิดจาก 
ธุรกจิพลงังาน  

- ตน้ทุนทางการเงินลดลงรวม 68.25 ลา้นบาทเน่ืองจากการจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินท่ีไดรั้บ
สนับสนุนในการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท์ั้งในประเทศไทยและในต่างประเทศ ท าให้เงินตน้
ลดลงส่งผลใหมี้ดอกเบ้ียจ่ายท่ีลดลง 

 
ก าไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลีย่น 
  
ส่วนใหญ่ของผลก าไร(ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง เกิดจากธุรกิจพลงังาน ซ่ึงในงวดปัจจุบนับริษทัรับรู้ก าไร
จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงเป็นจ านวน 8.62 ลา้นบาท ซ่ึงเม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี2 ปี 2563 บริษทัรับรู้ขาดทุนจาก
อตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจ านวน 27.98 ลา้นบาท ซ่ึงเกิดจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนในตลาด ซ่ึงส่วนใหญ่
เกิดจากการแปลงค่าเงินกูย้ืมจากบริษทัยอ่ยท่ีมีสกุลเงินเยนให้เป็นเงินสกุลบาท โดยใชอ้ตัราแลกเปล่ียน ณ วนัส้ินงวด เพ่ือการ
น าเสนองบการเงินเป็นเงินสกลุบาท โดยการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน มีดงัน้ี  
 
 จากกราฟ ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2565 ค่าเงินบาทแขง็ค่าจาก 

31 มีนาคม 2563 รวม 5.2% ท าให้เม่ือท าการแปลงค่าภาระ
หน้ีสินจากเงินกูย้ืมจากเงินสกุลเยนให้เป็นเงินบาท บริษทั
มีภาระหน้ีสินลดลง 5.2% จึงท าให้เกิดผลก าไรจากอตัรา
แลกเปล่ียน 

 ในทางกลบักนั ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564 ค่าเงินบาทอ่อน
ค่าลงจาก 31 มีนาคม 2564 รวม 2.45% เม่ือบริษทัแปลง
ค่าเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินท่ีตราไวเ้ป็นสกุลเงินเยนให้
เ ป็นสกุลเ งินบาท บริษัทจะเกิดผลขาดทุนจากอัตรา
แลกเปล่ียน เน่ืองจากจะมีภาระหน้ีสินจะเพ่ิมข้ึน 
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2.2) การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานเปรียบเทยีบส าหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวนัที ่30 มถุินายน 2565 และ 2564 
 

 
รายได้จากการขายและบริการ 
ส าหรับงวด 6 เดือนปี 2565 ยอดรายไดจ้ากการขายและบริการมีจ านวนทั้งส้ิน 702.9 ลา้นบาท ซ่ึงเพ่ิมข้ึน 230.69 ลา้นบาทหรือคิด
เป็นร้อยละ 48.9 YoY ซ่ึงสามารถวเิคราะห์ไดด้งัต่อไปน้ี  

ธุรกจิเหลก็และอ่ืนๆ  
กลุ่มธุรกิจเหล็กมีรายไดเ้พ่ิมข้ึนรวม 511.5 ลบ.ซ่ึงเกิดจากการขยายธุรกรรมท่ีเป็น Trading เหล็ก โดยใชค้วามรู้ ความ

เช่ียวชาญและประสบการณ์ของบุคลากรท่ีอยูใ่นธุรกิจ ซ่ึงมีส่วนในการสร้างรายไดจ้ากการขายเหล็กต่างๆ ทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศรวม 407 ลบ. และการฟ้ืนตวัของธุรกิจเหล็กในตลาดทั้งในดา้นของความตอ้งการเหล็กและราคาท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึน
หลงัสถานการณ์โควดิ ท าใหก้ลุ่มบริษทัไดรั้บค าสัง่การผลิตในงวดปัจจุบนั (งวด 6 เดือน 2564 : ไม่มีการผลิต) จึงรับรู้รายไดเ้พ่ิม
มากข้ึนรวม 104.5 ลบ. 

 
ธุรกจิพลงังาน 
รายไดจ้ากการขายปรับลดลง 289.67 ลบ. ซ่ึงเน่ืองจากในงวดเปรียบเทียบมีการรับรู้รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าในประเทศ

ญ่ีปุ่นเต็มจ านวน 6 เดือน เม่ือเปรียบเทียบกบังวดปัจจุบนัรับรู้เพียง 67 วนัเท่านั้นอนัเป็นผลมาจากการขายโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่นและส่งมอบให้ผูซ้ื้อเม่ือวนัท่ี 9 มีนาคม 2565 รายได้จากการขายไฟฟ้าของโครงการ
โรงไฟฟ้าในประเทศไทยยงัคงด าเนินการได้อย่างมีประสิทธิภาพ การผลิตกระแสไฟฟ้านั้นเป็นไปตามเป้าหมายและสภาพ
ภูมิอากาศในประเทศไทย 
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ก าไรจากการขายเงินลงทุนและโครงการโรงไฟฟ้า  : กลุ่มบริษทัไดข้ายเงินลงทุนและโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์น
ประเทศญ่ีปุ่นจ านวน 4 โครงการในไตรมาสท่ี 1 ปี 2565 จึงรับรู้ก าไรจากการจ าหน่ายรวม 1,425.28 ลบ. (ไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 : 
ขายเงินลงทุนและโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยจ์ านวน 1 โครงการ)  
 
ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน : ส่วนใหญ่เกิดจากธุรกิจพลงังาน ซ่ึงมีเงินกูย้ืมจากบริษทัยอ่ยในต่างประเทศเป็นสกุลเงินเยน เม่ือท า
การแปลงค่าเงินเงินกูย้ืมให้เป็นเงินบาทดว้ยอตัราปิด ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2565 ซ่ึงค่าเงินบาทแข็งค่าเม่ือเทียบกบัเงินเยนอยู่ท่ี 
0.031929 บาทต่อเยน หรือ คิดเป็นร้อยละ 11 จึงท าใหมี้ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนและมีภาระหน้ีสินจากเงินกูย้มืนอ้ยลง 

 
 

ต้นทุนและก าไรขั้นต้น 

 
 
ก าไรขั้นตน้รวมจากการขายและบริการของกลุ่มบริษทัในงวดปัจจุบนัจ านวนทั้งส้ิน 41.96 ลา้นบาทซ่ึงเม่ือเทียบกบัปีท่ีผ่านมามี
ก าไรขั้นตน้จ านวน 165.83 ลา้นบาท ซ่ึงลดลง 123.87 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 74.7 แต่เม่ือพิจารณาถึงอตัราก าไรขั้นตน้ต่อ
ยอดรายไดน้ั้น ในงวดปัจจุบนัมีอตัราก าไรขั้นตน้รวมร้อยละ 6 ซ่ึงลดลงจากงวดเปรียบเทียบร้อยละ 29.1 ซ่ึงเกิดจากสดัส่วนของ
รายไดแ้ละก าไรขั้นตน้ (Sale Mix) มีความแตกต่างท่ีกนัในระหวา่ง 2 งวด ซ่ึงสามารถวเิคราะห์ไดแ้ยกตามประเภทธุรกิจดงัน้ี   

ธุรกจิเหลก็และอ่ืนๆ   

 ในงวดปัจจุบนันั้นกลุ่มธุรกิจเหล็กมียอดก าไรขั้นตน้รวม 7.88 ลา้นบาทหรือคิดเป็นอตัราก าไรขั้นตน้ร้อยละ 1.5 
เน่ืองจาก 
o มีการขยายธุรกิจท่ีเป็น Trading เหล็กในไตรมาสท่ี 1 และ 2ปีปัจจุบนั (ปี 2564 : ไม่มี) ซ่ึงส่งผลให้เกิดก าไร

ขั้นตน้ 5.5 ลา้นบาท คิดเป็น % Gross Profit เฉล่ียท่ีร้อยละ 1.5 และ 
 

THB แขง็ค่าข้ึน 11% 
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o กลุ่มบริษทัไดรั้บค าสั่งการผลิตบางช่วงในไตรมาสท่ี 1 และ 2 จึงท าให้สามารถเรียกเก็บค่าบริการผลิตตาม

ปริมาณการผลิตจริงอีกส่วนหน่ึง 
o ส าหรับกลุ่มธุรกิจอ่ืนๆ เช่นการใหบ้ริการขดุคริปโตเคอเรนซ่ีนั้น มีการรับรู้ค่าเผื่อราคาสินคา้สุทธิท่ีคาดวา่จะ

ไดรั้บ ในไตรมาสท่ี 2 อีกจ านวน 3 ลบ. อนัเน่ืองจากการปรับตวัของราคาตลาดของเหรียญคริปโตเคอเรนซ่ี 
ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2565 ซ่ึงเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชี 

 
ธุรกจิพลงังานทดแทน   

 ตน้ทุนการขายและบริการลดลงรวม 149.75 ลบ. ซ่ึงเกือบทั้งหมดเกิดจากจ านวนโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยมี์จ านวน
ลดลงเม่ือเทียบกับปี 2564 กล่าวคือบริษทัได้ส่งมอบโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่นอีกจ านวน 4 
โครงการตามสญัญา ในตน้เดือนมีนาคม 2565 จึงท าใหต้น้ทุนการผลิตกระแสไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าในประเทศญ่ีปุ่นนั้น
รับรู้เพียงแค่ประมาณ 2 เดือนเม่ือเทียบกับปี 2564 ท่ีรับรู้ตน้ทุนเต็มจ านวน 6 เดือน ส าหรับทั้ ง 8 โครงการ โดย
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยน์ั้นมีอตัราก าไรขั้นตน้เฉล่ียประมาณร้อยละ 40 – 60 (ข้ึนอยูก่บัฤดูกาลและความสามารถ
ในการผลิตไฟฟ้า) จึงท าใหอ้ตัราก าไรขั้นตน้ในภาพรวมนั้นปรับลดลงจากการขายโรงไฟฟ้าในประเทศญ่ีปุ่น  

 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  

 ค่าใชจ่้ายในการบริหารนั้นเพ่ิมข้ึนรวม 189.83 ลา้นบาท YoY ซ่ึงส่วนใหญ่เกิดจากธุรกิจพลงังานทดแทน ซ่ึงมีค่าใชจ่้าย
บริหารในงวดปัจจุบนัรวม 243.43 ลบ. เพ่ิมข้ึนจาก YoY รวม 185.56 ลบ. โดยการเพ่ิมข้ึนนั้นเกิดจากรายการค่าท่ี
ปรึกษาทางการเงินซ่ึงเกิดจากการรับรู้ค่าใชจ่้ายท่ีปรึกษาทางการเงินจ านวน 100.72 ลา้นบาทท่ีเรียกเก็บเม่ือบริษทั
สามารถปิดการขายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยและโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยจ์ านวน 4 โครงการในประเทศญ่ีปุ่นได้
ส าเร็จในเดือนมีนาคม 2565 และค่าใชจ่้ายทางตรงอ่ืนท่ีเก่ียวกบัการส่งมอบโรงไฟฟ้าทั้ง 4 โครงการ 
 

การกลบัรายการค่าเผ่ือการขาดทุนทางด้านเครดติ 
ในระหวา่งงวด กลุ่มบริษทัสามารถเรียกเก็บเงินค่าสินคา้เหล็กจากคู่คา้ไดท้ั้งจ านวน 182 ลบ. ซ่ึงในจ านวนน้ีบริษทัได้
ตั้ งค่าเผื่อผลขาดทุนทางดา้นเครดิตส าหรับลูกหน้ีดังกล่าวเป็นจ านวน 16.72 ลา้นบาท เม่ือได้รับช าระจึงตอ้งกลบั
รายการผลขาดทุนดงักล่าว  

 
 

ต้นทุนทางการเงนิ  

 ตน้ทุนทางการเงินของกลุ่มบริษทัรวมลดลง 84.87 ลา้นบาทส่วนใหญ่เกิดจากธุรกิจพลงังานจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมจาก
สถาบนัการเงินในช่วงไตรมาสท่ี 1 และการไถ่ถอนหุน้กูข้องบริษทัแม่ในปลายไตรมาสท่ี 2 รวมทั้งส้ินกวา่ 2,531 ลา้น
บาทจึงท าใหส้ามารถประหยดัค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียไดใ้นงวดปัจจุบนั อยา่งไรก็ตามในงวดเปรียบเทียบปี 2564 ไดร้วมดอกเบ้ีย
จ่ายของเงินกูย้ืม Project Finance ส าหรับโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่นเต็มจ านวน 6 เดือน แต่ในงวด
ปัจจุบนัรับรู้ค่าใชจ่้ายตน้ทุนดอกเบ้ียเพียง 67 วนัเน่ืองจากการขายเงินลงทุนและโครงการโรงไฟฟ้าในไตรมาสท่ี 1 
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3. รายงานวเิคราะห์ฐานะการเงนิรวม ณ วนัที ่30 มถุินายน 2565  

สินทรัพย์ 

 
 

ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2565 กลุ่มบริษทัมีสินทรัพยร์วมมูลค่า 5,023.12 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2564 จ านวน 4,875.87 ลา้นบาท
หรือคิดเป็นร้อยละ 49.3 ซ่ึงการลดลงท่ีส าคญัมีสาเหตุดงัน้ี  
 
 สินทรัพย์ที่ถือไว้เพ่ือขาย : ลดลง 6,019.87 ลา้นบาทซ่ึงเกิดจากการส่งมอบโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์ห้ผูซ้ื้อตาม

สญัญาอีกจ านวน 4 โครงการในไตรมาส 1  จึงส่งผลใหท้รัพยสิ์นลดลง 
 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดและเงนิฝากธนาคารทีต่ิดภาระค า้ประกัน เพ่ิมข้ึน 586.75 ลา้นบาทเน่ืองจากกระแส
เงินสดท่ีเกิดจากการด าเนินงานในระหว่างงวดและมีเงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในบริษทัย่อยและโครงการ
โรงไฟฟ้าในประเทศญ่ีปุ่น โดยบริษทัไดน้ าเงินฝากธนาคารจ านวน 1,301 ลา้นบาทไปค ้าประกนัวงเงินกูย้ืมระยะสั้น
จากธนาคาร 

 
 ที่ดินอาคารและอุปกรณ์ เพ่ิมข้ึน 180.09 ลา้นบาทจากการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้า Private PPA ของกลุ่มพลงังาน

ทางเลือกและการลงทุนในเคร่ืองขดุเหรียญคริปโตเคอเรนซ่ี  
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หนีสิ้น  

 
ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2565 กลุ่มบริษทัมีหน้ีสินรวมทั้งส้ิน 3,041.53 ลา้นบาท ซ่ึงลดลงจากปีท่ีผา่นมา 6,041.47 ลา้นบาทหรือ
คิดเป็นร้อยละ 66.5 โดยการลดลงท่ีส าคญัเกิดจาก 
 หนีสิ้นที่เกี่ยวข้องกับสินทรัพย์ที่จัดประเภทเป็นสินทรัพย์ที่ถือไว้เพ่ือขาย ลดลง 4,824.51 ลา้นบาท ซ่ึงเกิดจากการส่ง

มอบโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยพ์ร้อมกบัการโอนหุน้ในบริษทัยอ่ยรวม 4 บริษทัใหผู้ซ้ื้อตามสญัญาในไตรมาส 1 จึง
ส่งผลใหห้น้ีสินลดลง 

 เงนิเบิกเกนิบัญชี เงนิกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงนิและจากกจิการอ่ืน  เพ่ิมข้ึน 1,018.57 ลา้นบาทซ่ึงเกิดจากการกูย้ืม
เงินจากสถาบนัการเงินโดยมีเงินฝากธนาคารเพ่ือเป็นการค ้าประกนัการกูย้ืม เพื่อน ามาใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนในการ
ด าเนินงานของกลุ่มบริษทั โดยยอดคา้งช าระของเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั้น ณ 30 มิถุนายน 2565 จ านวน 
1,555.42 ลา้นบาทนั้นไดรั้บการค ้าประกนัโดยเงินฝากธนาคารของบริษทัจ านวน 1,301 ลา้นบาท 

 เงนิกู้ยืมจากสถาบันการเงนิทีถ่ึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี ลดลงรวม 2,461.73 ลา้นบาท ซ่ึงเกิดจากการจ่ายช าระเงินกูย้ืม
จากสถาบนัการเงินทั้งจ านวนและจ่ายช าระตราสารหน้ี (Bond)  

ส่วนของผู้ถือหุ้น  

 
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2565 มีทั้งส้ิน 1,981.59 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปี 2564 รวม 1,165.61 ลา้นบาทหรือ
คิดเป็นร้อยละ 142.8 ซ่ึงส่วนใหญ่เกิดจากสาเหตุ ดงัต่อไปน้ี 
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 ก าไรสะสม : กลุ่มบริษทัรับรู้ส่วนก าไรในระหวา่งงวดเพ่ิม 1,094.08 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลจากการขายโครงการโรงไฟฟ้า
ในประเทศญ่ีปุ่น 

 องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ลดลง 83.22 ลา้นบาทอนัเน่ืองจากการรับรู้ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินใน
ต่างประเทศตามขอ้ก าหนดในมาตรฐานการบญัชี 

 ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมของบริษทัยอ่ยเพ่ิมข้ึน 154.75 ลา้นบาทส่วนใหญ่เกิดจากผลก าไรของกลุ่ม
ธุรกิจพลงังานจากการด าเนินงาน 158.76 ลา้นบาทและการลงทุนในบริษทัยอ่ยแห่งใหม่โดยผูถื้อหุน้รายอ่ืนอีก 4 ลา้น
บาท 
 

4. รายงานวเิคราะห์กระแสเงนิสดรวม 
 

 
 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน  
ส าหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2565 กลุ่มบริษทัมีกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 630.12 
ลา้นบาท โดยเป็นกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมด าเนินงานในระหวา่งปีจ านวน 469.22 ลา้นบาทและจ่ายช าระดอกเบ้ียสุทธิและ
ภาษีเงินไดสุ้ทธิรวม 160.91 ลา้นบาท 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมการลงทุน  
กลุ่มบริษทัมีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการลงทุนสุทธิ 2,087.66 ลบ. ซ่ึงเกิดจากการขายเงินลงทุนในบริษทัย่อยและโครงการ
โรงไฟฟ้าในประเทศญ่ีปุ่นไดรั้บเงินทั้งส้ิน 3,300 ลา้นบาท การน ากระแสเงินสดท่ีไดรั้บไปฝากธนาคารเพ่ือการค ้าประกนัวงเงินกู้
สุทธิ 670.97 ลา้นบาท และ เงินลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าเพ่ิมอีก 533.96 ลา้นบาท 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 
 กลุ่มบริษทัไดช้ าระเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน เงินกูย้ืมจากบุคคล/ กิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนัในระหวา่งงวดทั้งส้ินสุทธิ 2,657 ลา้น
บาท กูเ้งินระยะสั้นเพ่ิมอีกจ านวน 1,028 ลา้นบาท เงินกูย้มืระยะยาวจากธนาคารส าหรับ Project Finance จ านวน 171 ลา้นบาท  
 

  ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
(นายอนาวลิ  จิรธรรมศิริ) 
ประธานกรรมการบริหาร 

 


