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• ในปี 2564 กลุม่บรษิทัมรีายไดจ้ากการดําเนินงาน (ไม่รวมรายไดจ้ากค่ากอ่สรา้งภายใตต้กลง
สมัปทาน) จาํนวน 779.7 ลา้นบาท เพมิขนึ 128.8 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 20 โดยรายไดจ้าก
การดําเนินงานและกาํไรสทุธทิเีพมิขนึมปัีจจยัหลกัจากการรบัรูร้ายไดข้องโรงไฟฟ้า TBP ที
เปิดดาํเนินการเชงิพาณิชย ์(COD) ในเดอืนพฤษภาคม 2564 และมกีารรบัรูร้ายไดข้ายไอนํา
ของโรงไฟฟ้า TBP ใหแ้กบ่รษิทัทเีกยีวขอ้งกนัตงัแตเ่ดอืนกรกฎาคม 2564

• อตัรากาํไรขนัตน้ของกลุม่บรษิทั อยูท่รีอ้ยละ 35.7 ในปี 2564 ลดลงเล็กนอ้ยจากรอ้ยละ 
36.5 ในปี 2563 เนืองจากอตัรากาํไรขนัตน้ของการจําหน่ายไอนําของ TBP นอ้ยกวา่อตัรา
กาํไรขนัตน้จากการจาํหน่ายไฟฟ้า

• กาํไรสทุธขิองกลุม่บรษิทัมจีํานวน 202.1 ลา้นบาท เพมิขนึจากปี 2563 จาํนวน 35.2 ลา้น
บาท หรอืรอ้ยละ 21 โดยมปัีจจยัหลกัจากการรบัรูร้ายไดจ้ากโรงไฟฟ้า TBP ทมีกีาํลงัการ
ผลติตดิตงั 9.9 เมกะวตัต ์

• อตัรา EBITDA ของกลุม่บรษิทั อยูท่รีอ้ยละ 48.1 ในปี 2564 เพมิขนึเล็กนอ้ยจากรอ้ยละ 
47.6 ในปี 2563 และอตัรากาํไรสุทธขิองกลุม่บรษิทั อยูท่รีอ้ยละ 25.9 ในปี 2564 เพมิขนึ
เล็กนอ้ยจากรอ้ยละ 25.6 ในปี 2563 เนืองจากค่าใชจ้า่ยในการบรหิารของโรงไฟฟ้า TBP
บางส่วนเป็นค่าใชจ้่ายรว่มกนักบัโรงไฟฟ้า TGE เชน่ ค่าตอบแทนพนักงานฝ่ายบรหิาร เป็น
ตน้ ซงึส่งผลใหค้า่ใชจ้า่ยในการบรหิารของกลุ่มกจิการในส่วนทเีป็นค่าใชจ้า่ยรว่มกนั ไม่ได ้
เพมิขนึตามการดําเนินงานของโรงไฟฟ้า TBP

สรุปสาระสาํคญั

สรุปผลการดําเนินงาน YE63 YE64 เปลยีนแปลง +/- เปลยีนแปลง %

หน่วย : ลา้นบาท

รายไดจ้ากการดําเนินงาน* 650.9 779.7 128.8 20%

กาํไรขนัตน้ 236.2 278.6 42.4 18%

EBITDA 309.7 374.8 65.1 21%

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 166.9 202.1 35.2 21%

อตัรากาํไรขนัตน้ (%) 36.3% 35.7% -0.6% -1.5%

อตัรา EBITDA (%) 47.6% 48.1% 0.5% 1.0%

อตัรากาํไรสุทธ ิ(%) 25.6% 25.9% 0.3% 1.1%
* ไม่รวมรายไดจ้ากค่าก่อสรา้งภายใตข้อ้ตกลงสัมปทาน
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• ในเดอืนพฤษภาคม 2564 โรงไฟฟ้า TBP ไดเ้รมิดําเนินการจาํหน่ายไฟฟ้า
เชงิพาณิชย ์(COD) ใหแ้ก่การไฟฟ้าส่วนภมูภิาค

• ในเดอืนกรกฎาคม 2564 โรงไฟฟ้า TBP ไดเ้รมิดําเนินการจาํหน่ายไอนํา
ใหแ้กก่จิการทเีกยีวขอ้งกนั เพอืเพมิประสทิธผิลของการใชห้มอ้ไอนําขนาด
ใหญ่ของโรงไฟฟ้า TBP

เหตกุารณส์าํคญัในปี 2564

การจาํหน่ายไฟเชงิพาณิชยข์องโรงไฟฟ้า TBP

โรงไฟฟ้าขยะชมุชน

• โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน อยู่ระหว่างการพฒันา ซงึปัจจบุนัไดร้บัการ
คดัเลอืกจากองคก์รปกครองส่วนทอ้งถนิแลว้ (อปท.) และอยู่ระหว่างการรอ
การประกาศรบัซอืไฟฟ้าจากคณะกรรมการกาํกบักจิการพลงังาน (กกพ.)
โดยบรษิทัย่อยของกลุ่มกจิการทไีดร้บัการคดัเลอืกจาก (อปท.) แลว้ม ี 3
บรษิทั ไดแ้ก ่ TES SKW อ.วฒันานคร จ.สระแกว้ TES RBR อ.เมอืง จ.
ราชบรุ ีและ TES CPN อ.เมอืง จ.ชมุพร โดยมกีาํลงัการผลติตดิตงัรวม 22
MW

• TES RBR ไดล้งนามในสญัญากาํจดัขยะกบัเทศบาลเมอืงชมุพร ในเดอืน
ตลุาคม 2564

การแปรสภาพบรษิทัเพอืเตรยีมยนืคําขอจดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย

• TGE ไดแ้ปรสภาพบรษิทั เป็นบรษิทัมหาชน เพอืเตรยีมยนืคําขอจด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย

• TGE ไดเ้พมิทุนจดทะเบยีนของบรษิทัจาก 800 ลา้นบาท เป็น 1,100 ลา้น
บาท โดยจดทะเบยีนหุน้สามญัเพมิเตมิจาก 1,600 ลา้นหุน้ เป็น 2,200
ลา้นหุน้
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ผลการดาํเนินงานในปี 2564

โครงสรา้งรายไดจ้ากการดาํเนินงาน

ภาพรวมผลการดําเนินงาน YE63 YE64 เปลยีนแปลง +/- เปลียนแปลง %
หน่วย : ลา้นบาท

รายไดจ้ากการดาํเนินงาน 707.8 781.2 73.4 10%
ตน้ทุนขาย -471.6 -502.6 -31.0 7%
กําไรขนัตน้ 236.2 278.6 42.4 18%
รายไดอ้ืน 5.7 26.3 20.7 365%
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร -30.9 -53.1 -22.2 72%
กาํไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลียน 0.2 -1.8 -1.9 -1210%
ตน้ทุนทางการเงิน -44.9 -47.6 -2.7 6%
กําไรก่อนภาษีเงินได ้ 166.3 202.5 36.2 22%
ภาษีเงินได ้ 0.6 -0.4 -1.0 -155%
กําไรสุทธิ 166.9 202.1 35.2 21%

91.7%
ไฟฟ้า

7.1%
นําและไอนํา

1.1%
บรกิารกาํจดัขยะ

0.2%
ค่ากอ่สรา้งภายใต ้
ขอ้ตกลงสมัปทาน

781.2 ลา้นบาท
รายไดจ้ากการ

ดําเนินงาน ปี 2564

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า

พลงังานไฟฟ้าจากชวีมวล ประกอบดว้ย 3 โครงการ ไดแ้ก ่
TGE TPG TBP ซงึวตัถุดบิทใีชใ้นการผลติไฟฟ้า ไดแ้ก ่ทะลาย
ปาลม์สบั เสน้ใยปาลม์ รากไมส้บั ตน้ปาลม์สบั เป็นตน้ โดยมี
กาํลงัผลติรวม 29.7 เมกะวตัต ์ โดยจดัจาํหน่ายใหแ้กก่ารไฟฟ้า
ส่วนภมูภิาคเป็นหลกั และบรษิทัเอกชนทไีม่อยู่ในกลุม่ TGE

รายไดจ้ากการขายนําและไอนํา

รายไดจ้ากการขายนํา RO และไอนํา ใหแ้กบ่รษิทัเอกชนที
ไม่ไดอ้ยู่ในกลุ่ม TGE

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารกาํจดัขยะ

รายไดท้เีกดิจากโครงการโรงไฟฟ้าขยะทสีระแกว้ โดยเป็นรายได ้
จากการรบัจา้งกําจัดขยะมูลฝอยชุมชนใหก้ ับอปท. และ
บรษิทัเอกชนในจงัหวดัสระแกว้ ส่วนโครงการโรงไฟฟ้าขยะมูล
ฝอยทรีาชบุร ีและชมุพร จะเรมิรบับรกิารกาํจดัขยะเมอืโรงไฟฟ้า
มีการก่อสรา้งแลว้เสร็จและเรมิดําเนินการจําหน่ายไฟฟ้าเชงิ
พาณิชย ์

รายไดจ้ากคา่กอ่สรา้งภายใตข้อ้ตกลงสมัปทาน

รายไดจ้ากการรบัก่อสรา้งโรงไฟฟ้าขยะมูลฝอย โดยมีเงอืนไขที
สําคัญคือมีการโอนสินทรพัยใ์หแ้ก่หน่วยงานราชการส่วน
ทอ้งถนิเมอืครบกาํหนดตามสญัญากาํจดัขยะมูลฝอย (BOOT) 
ซงึจะมกีารบนัทกึรายไดเ้ท่ากบัตน้ทุนตามมาตรฐานบญัชี



คาํอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ประจาํปี 2564

ภาพรวมธุรกจิรายประเภท

โครงสรา้งรายได้ YE64 YE63 เปลียนแปลง +/- เปลียนแปลง %
หน่วย : ลา้นบาท

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 716.3 643.4 72.8 11%
รายไดจ้ากการขายไอนํา 55.1 1.5 53.6 3584%
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารกาํจดัขยะ 8.3 6.0 2.3 38%
รายไดค้่าก่อสรา้งภายใตข้อ้ตกลงสมัปทาน 1.5 56.9 -55.4 -97%
รวมรายไดจ้ากการดําเนินงาน 781.2 707.8 73.4 10%
รายไดอ้นื 26.3 5.7 20.7 365%
รวมรายได้ 807.5 713.5 94.0 13%

1. รายไดจ้ากการดาํเนินงาน
         หน่วย ลา้นบาท

*ไม่รวมรายไดค้่ากอ่สรา้งภายใตข้อ้ตกลงสญัญาสมัปทาน

ในปี 2564 กลุ่มบรษิทัมรีายไดจ้ากการดําเนินงานจาํนวน 807.5 ลา้นบาท เพมิขนึจากปี 2563 จาํนวน 94 ลา้นบาท หรอื
รอ้ยละ 13 โดยมปัีจจยัหลกั ดงันี:

• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า: ในปี 2564 มมูีลค่า 716.3 ลา้นบาท เพมิขนึ 72.8 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 11 โดยมปัีจจยัหลกั
จากการรบัรูร้ายไดข้องโรงไฟฟ้า TBP ทเีปิดดําเนินการเชงิพาณิชย ์(COD) ในเดอืนพฤษภาคม 2564

• รายไดจ้ากการขายนําและไอนํา: ในปี 2564 มมูีลค่า 55.1 ลา้นบาท เพมิขนึ 53.6 หรอืรอ้ยละ 3,584 เนืองจากการรบัรู ้
รายไดข้ายไอนําของโรงไฟฟ้า TBP ใหแ้กบ่รษิทัทเีกยีวขอ้งกนัตงัแต่เดอืนกรกฎาคม 2564

• รายไดจ้ากการใหบ้รกิารกาํจดัขยะ ในปี 2564 มมูีลค่า 8.3 ลา้นบาท เพมิขนึ 2.3 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 38 เนืองจากมกีาร
รบักาํจดัขยะเพมิเตมิจากบรษิทัเอกชน

• รายไดจ้ากค่ากอ่สรา้งภายใตข้อ้ตกลงสมัปทาน เป็นการรบัรูร้ายได ้โดยวดัมูลค่าจากตน้ทุนการกอ่สรา้งโรงไฟฟ้าทเีกดิขนึใน
แต่ละงวด ซงึในปี 2563 มกีารกอ่สรา้งบ่อขยะ ระบบบําบดันําเสยี และสนิทรพัยอ์นืๆของ TES SKW
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ภาพรวมธุรกจิรายประเภท

2.   รายไดอ้นื
         หน่วย ลา้นบาท

รายไดอ้นื ในปี 2564 มมูีลค่า 26.3 ลา้นบาท เพมิขนึ 20.7 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 365 เนืองจากรายไดค่้าชดเชยตาม
กรมธรรมจ์ากเหตุการณไ์ฟไหมเ้ครอืงจกัรในปี 2564 ในขณะทปีี 2563 ไม่มรีายการดงักล่าว
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3.   ตน้ทุนขาย
         หน่วย ลา้นบาท
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ในปี 2564 กลุ่มบรษิทัมตีน้ทุนขาย จาํนวน 501.1 ลา้นบาท เพมิขนึจากปี 2563 จาํนวน 86.4 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 21
สอดคลอ้งกบัรายไดข้องโครงการโรงไฟฟ้า TBP ทเีพมิขนึ โดยตน้ทุนหลกัของกลุ่มกจิการไดแ้กต่น้ทุนค่าวตัถดุบิ และตน้ทุนค่า
เสอืมราคาของอาคาร และอุปกรณ์
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4.   กาํไรขนัตน้และอตัรากาํไรขนัตน้
         หน่วย ลา้นบาท, %

กาํไรขนัตน้: ในปี 2564 กลุม่บรษิทัมกีาํไรขนัตน้ จาํนวน 278.6 ลา้นบาทเพมิขนึจากปี 2563 จาํนวน 42.4 ลา้นบาท หรอื
รอ้ยละ 15 เนืองจากการเปิดดําเนินการเชงิพาณิชย ์(COD) ของโรงไฟฟ้า TBP ในเดอืนพฤษภาคม 2564

อตัรากาํไรขนัตน้: ในปี 2564 อตัรากาํไรขนัตน้อยู่ทรีอ้ยละ 35.7 ลดลงเล็กนอ้ยจากปี 2563 ซงึมอีตัรากาํไรขนัตน้รอ้ยละ 
36.3 โดยมสีาเหตุเหลกัจากการทอีตัรากาํไรขนัตน้ของการจาํหน่ายไอนําของ TBP นอ้ยกว่าอตัรากาํไรขนัตน้จากการ
จาํหน่ายกระแสไฟฟ้า

5.   คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร
         หน่วย ลา้นบาท, %

ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร: ในปี 2564 ค่าใชจ้า่ยในการบรหิารอยู่ท ี53.1 ลา้นบาท เพมิขนึ 22.2 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 72 โดย
มสีาเหตุหลกัเนืองจากผลขาดทุนจากการตดัจาํหน่ายเครอืงจกัรทเีสยีหายจากเหตุการณไ์ฟไหมเ้ครอืงจกัรในปี 2564 จาํนวน 
21.3 ลา้นบาท

อตัราส่วนค่าใชจ้า่ยในการบรหิารต่อรายไดร้วม: อตัราส่วนค่าใชจ้า่ยในการบรหิารต่อรายไดร้วมในปี 2564 อยู่ทรีอ้ยละ 8.2 ซงึ
เพงิขนึจากรอ้ยละ 4.0 ในปี 2563 โดยสาเหตุหลกัเกดิจากผลขาดทุนจากการตดัจาํหน่ายเครอืงจกัรทเีสยีหายจากเหตุการณ์
ไฟไหมเ้ครอืงจกัรในปี 2564 ซงึไม่มเีหตุการณด์งักล่าวในปี 2563 ทงันี บรษิทัมรีายไดช้ดเชยจากกรมธรรมจ์ากกรณีเดยีวกนั 
ซงึแสดงอยู่ในรายไดอ้นืในปี 2564
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ภาพรวมธุรกจิรายประเภท

6.   ตน้ทุนทางการเงิน
         หน่วย ลา้นบาท

ตน้ทุนทางการเงนิของกลุม่กจิการในปี 2564 เท่ากบั 47.6 ลา้นบาท เพมิขนึเล็กนอ้ยจากปี 2563 จาํนวน 2.7 ลา้นบาท หรอื
รอ้ยละ 6.1 โดยมสีาเหตุหลกัเนืองจากในปี 2563 โรงไฟฟ้า TBP อยู่ระหว่างการกอ่สรา้ง ส่งผลใหต้น้ทุนทางการเงนิส่วนใหญ่
ถูกบนัทกึเป็นตน้ทุนการกูย้มื ซงึถอืเป็นส่วนหนึงของสนิทรพัยร์ะหว่างกอ่สรา้ง และหลงัจากทโีรงไฟฟ้า TBP เปิดดําเนินการ
เชงิพาณิชยแ์ลว้ในเดอืนพฤษภาคม 2564 ตน้ทุนทางการเงนิทงัหมดบนัทกึเป็นค่าใชจ้า่ยของกลุ่มกจิการ

7.   ภาษเีงินได ้
         หน่วย ลา้นบาท

ในปี 2563 กลุ่มกจิการมกีารบนัทกึสนิทรพัยภ์าษีเงนิไดร้อตดับญัช ี ซงึส่วนใหญ่เกดิจากประมาณการหนีสนิ ส่งผลใหเ้กดิ
รายไดภ้าษีเงนิได ้ ทงันี ในปี 2564 มกีารกลบัรายการประมาณการหนีสนิบางส่วนตามมาตรฐานบญัช ี ส่งผลใหม้กีารรบัรู ้
สนิทรพัยภ์าษีเงนิไดร้อตดับญัชลีดลง

สําหรบัภาระภาษีเงนิได ้ บรษิทัและบรษิทัย่อยทงั 2 แห่งทเีป็นผูด้ําเนินการโรงไฟฟ้าชวีมวลไดร้บัสทิธแิละประโยชนท์างภาษีจาก
คณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน (BOI) โดยไดร้บัยกเวน้ภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคลสําหรบักาํไรสุทธทิไีดจ้ากการประกอบกจิการที
ไดร้บัการส่งเสรมิรวมกนัไม่เกนิรอ้ยละ 100 ของเงนิลงทุน เป็นระยะเวลา 8 ปี นับจากวนัทเีรมิมรีายไดจ้ากการประกอบกจิการ 
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ภาพรวมธุรกจิรายประเภท

8.   กาํไรสุทธแิละอตัรากาํไรสุทธิ
         หน่วย ลา้นบาท, %

กาํไรสุทธ:ิ ในปี 2564 กลุ่มบรษิทัมกีาํไรสุทธ ิจาํนวน 201.1 ลา้นบาทเพมิขนึจากปี 2563 จาํนวน 35.2 ลา้นบาท หรอืรอ้ย
ละ 21 เนืองจากการเปิดดําเนินการเชงิพาณิชย ์(COD) ของโรงไฟฟ้า TBP ในเดอืนพฤษภาคม 2564

อตัรากาํไรขนัตน้: ในปี 2564 อตัรากาํไรขนัตน้อยู่ทรีอ้ยละ 25.9 เพมิขนึจากปี 2563 ซงึมอีตัรากาํไรขนัตน้รอ้ยละ 25.6
ซงึแสดงถงึความสามารถในการรกัษาอตัราส่วนในการทํากาํไรของกลุ่มกจิการ
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งบแสดงฐานะการเงิน
หน่วย ลา้นบาท

ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2564 กลุ่มบรษิทัมสีนิทรพัยร์วม 2,748.1 ลา้นบาท เพมิขนึจากปี 2563 จาํนวน 57.7 ลา้นบาท หรอื
รอ้ยละ 2.1 โดยการเปลยีนแปลงทสีําคญั ดงันี

• การเพมิขนึของเชอืเพลงิและวสัดุสํารองคงคลงั จาํนวน 61.1 ลา้นบาท เนืองจากกลุม่กจิการมกีารสํารองวตัถุดบิสําหรบั
การผลติกระแสไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า TBP เพมิเตมิ เทยีบกบัปี 2563

• การเพมิขนึของลูกหนีการคา้และลูกหนีอนื จาํนวน 28.7 ลา้นบาท เนืองจากกลุม่กจิการมลีูกหนีคา้งรบัจากเงนิชดเชยตาม
กรมธรรมใ์นปี 2564

• การลดลงของอาคารและอุปกรณ ์ จาํนวน 68.6 ลา้นบาท เนืองจากการตดัจาํหน่ายสนิทรพัยท์เีสยีหายจากเหตุการณ ์      
ไฟไหม ้และค่าเสอืมราคาประจาํงวด
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หนีสนิและสว่นของเจา้ของ

สว่นของเจา้ของ เงินกูยื้มจากสถาบนัการเงิน

เงินกูยื้มจากกิจการทีเกียวขอ้งกนั หนีสนิตามสญัญาเช่า

หนีสนิอืน

สนิทรพัย ์

หนีสนิ

ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2564 กลุ่มบรษิทัมหีนีสนิรวม 1,664.9 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2563 จาํนวน 145.6 ลา้นบาท หรอืรอ้ย
ละ 8 โดยการเปลยีนแปลงทสีําคญั ดงันี

• การลดลงของเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ จาํนวน 186.3 ลา้นบาท จากการจา่ยชาํระตามสญัญาเงนิกูย้มืจากสถาบนั
การเงนิ

• การเพมิขนึของเงนิกูย้มืจากกจิการทเีกยีวขอ้งกนั จาํนวน 76.8 ลา้นบาท เนืองจากการนํามาใชล้งทุนในโครงการโรงไฟฟ้า
ขยะมูลฝอยทงั 3 โครงการ ไดแ้ก ่TES SKW, TES CPN, TES RBR

ส่วนของเจา้ของ

ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2564 กลุ่มบรษิทัมสี่วนของเจา้ของรวม 1,083.2 ลา้นบาท เพมิขนึ 203.3 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 23.1
เนืองจากผลประกอบการประจาํปีของกลุ่มบรษิทั
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อตัราสว่นทางการเงินทสีาํคญั

อตัราส่วนเงนิทนุหมุนเวยีน อตัราส่วนเงนิทนุหมุนเวยีนเรว็

หน่วย เท่า หน่วย เท่า

อตัราส่วนหมุนเวยีนลกูหนีการคา้ อตัราส่วนหนีสนิต่อผูถ้อืหุน้ (D/E)

หน่วย เท่า หน่วย เท่า

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (ROE) อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA)

หน่วย % หน่วย %
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