


 





เอกสารแกไ้ขเพิม่เตมิค าเสนอซื้อหลกัทรพัยข์องบรษิทั สมติเิวช จ ากดั (มหาชน)  

 

หน้าที ่1 

เอกสำรแก้ไขเพ่ิมเติมค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย ์

ของบริษทั สมิติเวช จ ำกดั (มหำชน)  

ขอ้ความทีเ่พิม่เตมิปรากฏเป็นตวัอกัษรทีข่ดีเสน้ใต ้และขอ้ความทีต่ดัออกปรากฏเป็นตวัอกัษรทีถู่กขดีออก ดงันี้ 

1. ส่วนท่ี 1 ข้อ 14. ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย ์ 

• จากเดมิ 

ช่ือ บรษิทัหลกัทรพัย ์เกยีรตนิาคนิภทัร จ ากดั (มหาชน) 

ท่ีอยู ่ 209 อาคาร เคเคพ ีทาวเวอร ์เอ ชัน้ 9, 12A-16,18,20 ถนนสุขมุวทิ 21 แขวงคลองเตย

เหนือ เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร 10110 

โทรศพัท ์ 66 (0) 2305 9000, 66 (0) 2491 9000 

โทรสำร 66 (0) 2305 9535 

• เพิม่เตมิเป็น 

ช่ือ บรษิทัหลกัทรพัย ์เกยีรตนิาคนิภทัร จ ากดั (มหาชน) 

ท่ีอยู ่ ฝ่ายปฏบิตักิาร ชัน้ 12A อาคาร เคเคพทีาวเวอร ์เอ  

209 ถนนสุขมุวทิ 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร 10110 

209 อาคาร เคเคพ ีทาวเวอร ์เอ ชัน้ 9, 12A-16,18,20 ถนนสุขมุวทิ 21 แขวงคลองเตย

เหนือ เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร 10110 

โทรศพัท ์ 66 (0) 2165 5555 กด 2 แลว้ตามดว้ย กด 4  

66 (0) 2305 9000, 66 (0) 2491 9000 

โทรสำร 66 (0) 2305 9535 

2. ส่วนท่ี 2 ข้อ 4.4.2 กำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนั 

• จากเดมิ 

ผู้ท าค าเสนอซื้อมีการให้ความช่วยเหลือทางการเงนิแก่กิจการในรูปแบบ Centralize Liquidity Management (Cash 

Pooling) โดยผูท้ าเสนอซื้อมนีโยบายใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิเฉพาะบรษิทัย่อยทีผู่ท้ าค าเสนอซื้อถือหุน้เกินกว่า

รอ้ยละ 50 เท่านัน้ ภายใต้เงือ่นไขว่าบรษิทัย่อยดงักล่าวตอ้งมบีุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนักบัผูท้ าค าเสนอซื้อถอืหุน้ไม่เกนิรอ้ย

ละ 10 การให้ความช่วยเหลอืทางการเงนิดงักล่าวจะเป็นการรวมการบรหิารจดัการทางการเงนิไว้ทีส่่วนกลางเพื่อให้

สามารถบริหารจดัการต้นทุนทางการเงินที่เหมาะสมและมีประสิทธภิาพ ซึ่งจะก่อประโยชน์สูงสุดแก่บริษัทในกลุ่ม

โดยรวม  

การให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่กิจการในรูปแบบ Centralize Liquidity Management (Cash Pooling) มีการ

ด าเนินการดงัต่อไปนี้ ณ สิน้วนัท าการ ระบบ Liquidity Management จะท าหน้าทีโ่อนเงนิฝากจากบญัชขีองบรษิทัย่อย

ไปฝากไวท้ีบ่ญัชเีงนิฝากของผูท้ าค าเสนอซื้อ ซึง่เงนิฝากทีโ่อนไปไวท้ีบ่ญัชขีองผูท้ าค าเสนอซื้อจะแสดงสถานะเป็นบญัชี

เงนิกู้ระยะสัน้จากบรษิทัในเครอื และมกีารคดิอตัราดอกเบีย้ระหว่างกนัตามอตัราตลาด ในขณะเดยีวกนัหากบรษิทัย่อย

รายใดมคีวามต้องการใช้เงิน ระบบจะน าสภาพคล่องส่วนเกินโอนไปยงับริษัทย่อยที่ต้องการใช้เงนิ ซึ่งเงินที่โอนไป
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หน้าที ่2 

ดงักล่าวจะแสดงฐานะแบบบญัชใีหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษิทัในเครอื และมกีารคดิอตัราดอกเบีย้ระหว่างกนัตามอตัราตลาด

เช่นกนั เพื่อเป็นการบรหิารจดัการสภาพคล่องภายในกลุ่ม โดยบรษิทัทีม่สีภาพคล่องส่วนเกนิจะได้รบัดอกเบีย้ในอตัราที่

สูงกว่าดอกเบี้ยเงนิฝากทีไ่ดร้บัจากสถาบนัการเงนิ ขณะทีบ่รษิทัทีม่คีวามตอ้งการใชเ้งนิสามารถกู้เงนิโดยมตี้นทุนทาง

การเงนิไม่สงูกว่าอตัราดอกเบีย้ตามอตัราตลาด 

ทัง้นี้ ที่ประชุมผู้ถือหุ้นประจ าปี 2556 เมื่อวนัที่ 5 เมษายน 2556 ของกิจการได้มมีติอนุมตัิให้กิจการสามารถบรหิาร

จดัการสภาพคล่องโดยการฝากเงนิกบัผู้ท าค าเสนอซื้อ ภายในวงเงนิ 1,000 ล้านบาท และรบัวงเงนิกู้ยมืจากผู้ท าค า

เสนอซื้อภายในวงเงนิ 1,000 ลา้นบาท ผ่านระบบบรหิารสภาพคล่อง หรอื Liquidity Management System ทีจ่ดัท าผ่าน

ธนาคารพาณิชยร์่วมกบัเครือขา่ยของผูท้ าค าเสนอซื้อเพื่อเป็นการบรหิารสภาพคล่องทางการเงนิในกรณีทีก่จิการมเีงนิ

ส่วนเกินหรอืส่วนขาด โดยมูลค่าเงนิต้นทีก่จิการฝากไวก้บัผูท้ าค าเสนอซื้อและมูลค่ายอดหนี้เงนิต้นทีก่ิจการกู้ยมืจาก

ผูท้ าค าเสนอซื้อ ณ ขณะใดขณะหนึ่งจะมมีลูค่าไม่เกนิ 1,000 ลา้นบาท (โดยนับเงนิฝากและเงนิกูแ้ยกต่างหากจากกนั) 

• เพิม่เตมิเป็น 

ผู้ท าค าเสนอซื้อมีการให้ความช่วยเหลือทางการเงนิแก่กิจการในรูปแบบ Centralize Liquidity Management (Cash 

Pooling) โดยผูท้ าเสนอซื้อมนีโยบายใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิเฉพาะบรษิทัย่อยทีผู่ท้ าค าเสนอซื้อถือหุน้เกินกว่า

รอ้ยละ 50 เท่านัน้ ภายใต้เงือ่นไขว่าบรษิทัย่อยดงักล่าวตอ้งมบีุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนักบัผูท้ าค าเสนอซื้อถอืหุน้ไม่เกนิรอ้ย

ละ 10 การให้ความช่วยเหลอืทางการเงนิดงักล่าวจะเป็นการรวมการบรหิารจดัการทางการเงนิไว้ทีส่่วนกลางเพื่อให้

สามารถบริหารจดัการต้นทุนทางการเงินที่เหมาะสมและมีประสิทธภิาพ ซึ่งจะก่อประโยชน์สูงสุดแก่บริษัทในกลุ่ม

โดยรวม  

การให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่กิจการในรูปแบบ Centralize Liquidity Management (Cash Pooling) มีการ

ด าเนินการดงัต่อไปนี้ ณ สิน้วนัท าการ ระบบ Liquidity Management จะท าหน้าทีโ่อนเงนิฝากจากบญัชขีองบรษิทัย่อย

ไปฝากไวท้ีบ่ญัชเีงนิฝากของผูท้ าค าเสนอซื้อ ซึง่เงนิฝากทีโ่อนไปไวท้ีบ่ญัชขีองผูท้ าค าเสนอซื้อจะแสดงสถานะเป็นบญัชี

เงนิกู้ระยะสัน้จากบรษิัทในเครอื และมกีารคดิอตัราดอกเบี้ยระหว่างกนัตามอตัราตลาดโดยอ้างอิงจากอตัราถวัเฉลี่ย

ดอกเบี้ยเงนิฝากประจ านิติบุคคลทัว่ไป 12 เดอืนของธนาคารพาณิชย์ชัน้น า 4 แห่ง ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคาร

กสกิรไทย ธนาคารกรุงไทย และธนาคารไทยพาณิชย ์ทีป่ระกาศบนหน้าเวบ็ไซต์ของธนาคารดงักล่าว ในขณะเดยีวกนั

หากบรษิทัย่อยรายใดมคีวามต้องการใชเ้งนิ ระบบจะน าสภาพคล่องส่วนเกินโอนไปยงับรษิัทย่อยทีต่้องการใชเ้งนิ ซึ่ง

เงนิที่โอนไปดงักล่าวจะแสดงฐานะแบบบญัชใีหกู้้ยมืระยะสัน้แก่บรษิัทในเครอื และมกีารคดิอตัราดอกเบี้ยระหว่างกนั

ตามอตัราตลาดโดยอ้างอิงจากดอกเบี้ยเงนิกู้ยมืในอตัรา MLR ถวัเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ชัน้น า 4 แห่งเดยีวกนัที่

ประกาศบนหน้าเวบ็ไซตข์องธนาคารดงักล่าว ลบดว้ยอตัรารอ้ยละ 2.25 เช่นกนั เพื่อเป็นการบรหิารจดัการสภาพคล่อง

ภายในกลุ่ม โดยบรษิัททีม่สีภาพคล่องส่วนเกนิจะได้รบัดอกเบี้ยในอตัราที่สูงกว่าดอกเบี้ยเงนิฝากที่ได้รบัจากสถาบนั

การเงนิ ขณะทีบ่รษิทัทีม่คีวามต้องการใช้เงนิสามารถกู้เงนิโดยมตี้นทุนทางการเงนิไม่สูงกว่าอตัราดอกเบี้ยตามอตัรา

ตลาด 

ทัง้นี้ ทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2556 เมื่อวนัที ่5 เมษายน 2556 ของกจิการไดม้มีตอินุมตัใิหก้จิการสามารถบรหิารจดัการ

สภาพคล่องโดยการฝากเงนิกบัผูท้ าค าเสนอซื้อ ภายในวงเงนิ 1,000 ลา้นบาท และรบัวงเงนิกูย้มืจากผูท้ าค าเสนอซื้อ

ภายในวงเงนิ 1,000 ลา้นบาท ผา่นระบบบรหิารสภาพคล่อง หรอื Liquidity Management System ทีจ่ดัท าผ่านธนาคาร

พาณิชยร์่วมกบัเครอืขา่ยของผูท้ าค าเสนอซื้อเพื่อเป็นการบรหิารสภาพคล่องทางการเงนิในกรณีทีก่จิการมเีงนิส่วนเกนิหรอื

ส่วนขาด โดยมลูค่าเงนิตน้ทีก่จิการฝากไวก้บัผูท้ าค าเสนอซื้อและมลูค่ายอดหนี้เงนิตน้ทีก่จิการกูย้มืจากผูท้ าค าเสนอซื้อ ณ 

ขณะใดขณะหนึ่งจะมมีลูค่าไม่เกนิ 1,000 ลา้นบาท (โดยนับเงนิฝากและเงนิกูแ้ยกต่างหากจากกนั) 
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3. ส่วนท่ี 4 ข้อ 8.1 ท่ีมำของรำคำเสนอซือ้ ข้อยอ่ย 4.6 วิธีมูลค่ำปัจจบุนัของกระแสเงินสดของกิจกำร (Discounted 

Cash Flow Approach) 

• จากเดมิ 

สมมติฐำนหลกัท่ีใช้ในกำรประมำณกำร 

อตัรำคิดลด  

อตัราคดิลดทีน่ ามาใชใ้นการค านวณส่วนลดกระแสเงนิสดเป็นอตัราส่วนคดิลดทีน่ักลงทุนคาดว่าจะไดร้บัโดยพจิารณา

เปรยีบเทยีบกบัการลงทุนในบรษิทัอื่นทีม่คีวามเสีย่งในระดบัเดยีวกบักจิการ การเลอืกอตัราคดิลดทีเ่หมาะสมจะค านึงถงึ

ปัจจยัพืน้ฐานของกจิการประกอบดว้ย เช่น โครงสรา้งเงนิทุนระยะยาว ต้นทุนของหนี้สนิ อตัราภาษี อตัราผลตอบแทน

จากการลงทุนทีไ่ม่มคีวามเสีย่ง ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยท์ีเ่กนิกว่าผลตอบแทนจากการลงทุนทีไ่ม่

มคีวามเสี่ยง และค่าความแปรปรวนระหว่างผลตอบแทนของตลาดหลกัทรพัย์ฯ กบัผลตอบแทนของหลกัทรพัย์ของ

กจิการ ทีป่รกึษาทางการเงนิไดป้ระมาณอตัราคดิลดโดยค านวณจาก ตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (Weighted 

Average Cost of Capital: WACC) ตามรายละเอยีด ดงันี้ 

WACC ค ำนวณจำก: WACC = Ke*(1 – (D / (D + E)) + Kd*(1 - T)*(D / (D + E)) 

ซ่ึง 

Ke =  อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ ค านวณจากทฤษฎ ีCapital Asset Pricing Model (“CAPM”) 

   โดยมสีตูรการค านวณดงันี้ Ke = Rf + β*(Risk Premium) 

Kd =  ตน้ทุนทางการเงนิของกจิการ 

T (อตัราภาษ)ี =  อตัราภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (Marginal Tax Rate) เท่ากบัรอ้ยละ 20.00 

D/(D+E) =  สดัส่วนของหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่ผลรวมของมลูค่าตลาดและหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ 

โดยท่ี 

Rf = อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนทีไ่มม่คีวามเสีย่ง อา้งองิจากมุมมองสายงานวจิยัเกยีรตนิาคนิภทัร ซึง่มคี่าเท่ากบั

รอ้ยละ 4.00 
 

β (เบตา้)   = ค่าสมัประสทิธิค์วามแปรปรวนของการเปลีย่นแปลงระหว่างดชันีตลาดหลกัทรพัยก์บัราคาของหุน้ (Levered Beta) 

ซึง่มคี่าเท่ากบั 0.69 

 ทีม่า : Bloomberg ณ วนัที ่18 สงิหาคม 2565 

Risk Premium  = ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์ที่เกนิกว่าผลตอบแทนจากการลงทุนที่ไม่มคีวามเสีย่ง อ้างองิจาก

มุมมองสายงานวจิยัเกยีรตนิาคนิภทัร ซึง่มคี่าเท่ากบัรอ้ยละ 8.00 
 

ตำรำงสรปุสมมติฐำนกำรค ำนวณ WACC 

รำยกำร หน่วย มูลค่ำ 

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนทีไ่มม่คีวามเสีย่ง (Rf) รอ้ยละ 4.00 

Risk Premium รอ้ยละ 8.00 

β (เบตา้) เท่า 0.69 

Cost of Equity (Ke) รอ้ยละ 9.54 

Cost of Debt (Kd) รอ้ยละ 3.96 
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หน้าที ่4 

รำยกำร หน่วย มูลค่ำ 

1 - D/(D+E) รอ้ยละ 99.47 

D/(D+E) รอ้ยละ 0.53 

T (อตัราภาษ)ี รอ้ยละ 20.00 

WACC ร้อยละ 9.51 

ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินประเมินช่วงความอ่อนไหวของอตัรา WACC ที่ร้อยละ 0.5 ที่ปรึกษาทางการเงินจงึใช้ 

WACC เป็นช่วงประมาณการทีร่อ้ยละ 9.01 – 10.01 

• เพิม่เตมิเป็น 

สมมติฐำนหลกัท่ีใช้ในกำรประมำณกำร 

อตัรำคิดลด  

อตัราคดิลดทีน่ ามาใชใ้นการค านวณส่วนลดกระแสเงนิสดเป็นอตัราส่วนคดิลดทีน่ักลงทุนคาดว่าจะไดร้บัโดยพจิารณา

เปรยีบเทยีบกบัการลงทุนในบรษิทัอื่นทีม่คีวามเสีย่งในระดบัเดยีวกบักจิการ การเลอืกอตัราคดิลดทีเ่หมาะสมจะค านึงถงึ

ปัจจยัพืน้ฐานของกจิการประกอบดว้ย เช่น โครงสรา้งเงนิทุนระยะยาว ต้นทุนของหนี้สนิ อตัราภาษี อตัราผลตอบแทน

จากการลงทุนทีไ่ม่มคีวามเสีย่ง ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยท์ีเ่กนิกว่าผลตอบแทนจากการลงทุนทีไ่ม่

มคีวามเสี่ยง และค่าความแปรปรวนระหว่างผลตอบแทนของตลาดหลกัทรพัย์ฯ กบัผลตอบแทนของหลกัทรพัย์ของ

กจิการ ทีป่รกึษาทางการเงนิไดป้ระมาณอตัราคดิลดโดยค านวณจาก ตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (Weighted 

Average Cost of Capital: WACC) ตามรายละเอยีด ดงันี้ 

WACC ค ำนวณจำก: WACC = Ke*(1 – (D / (D + E)) + Kd*(1 - T)*(D / (D + E)) 

ซ่ึง 

Ke =  อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ ค านวณจากทฤษฎ ีCapital Asset Pricing Model (“CAPM”) 

   โดยมสีตูรการค านวณดงันี้ Ke = Rf + β*(Risk Premium) 

Kd =  ตน้ทุนทางการเงนิของกจิการ 

T (อตัราภาษ)ี =  อตัราภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (Marginal Tax Rate) เท่ากบัรอ้ยละ 20.00 

D/(D+E) =  สดัส่วนของหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่ผลรวมของมลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ของกจิการตามราคาตลาดและหนี้สนิทีม่ี

 ภาระดอกเบีย้ 

โดยท่ี 

Rf = อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนทีไ่มม่คีวามเสีย่ง อา้งองิจากมุมมองสายงานวจิยัเกยีรตนิาคนิภทัร ซึง่มคี่าเท่ากบั

รอ้ยละ 4.00 ซึง่เทยีบเคยีงกนัไดก้บัค่าเฉลีย่อตัราดอกเบีย้พนัธบตัรรฐับาลอายุ 15 ปียอ้นหลงั 20 ปี ระหว่างวนัที ่

20 สงิหาคม 2545 – 19 สงิหาคม 2565 ทีป่ระมาณรอ้ยละ 3.80 

 ทีม่า : https://www.thaibma.or.th/ 

β (เบตา้)    = ค่าสมัประสทิธิค์วามแปรปรวนของการเปลีย่นแปลงระหว่างดชันตีลาดหลกัทรพัยก์บัราคาของหุน้ (Levered Beta) 

ซึง่มคี่าเท่ากบั 0.69 ทัง้นี้ เนื่องจากหุน้ของกจิการเป็นหุน้ทีม่สีภาพคลอ่งคอ่นขา้งต ่า (โปรดพจิารณารายละเอยีด

เพิม่เตมิในขอ้ 4.3 วธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาดถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักของหุน้ในอดตี) จงึส่งผลใหค้่าเบตา้ของกจิการ

ไม่สะทอ้นค่าความแปรปรวนของการเปลีย่นแปลงระหว่างดชันตีลาดหลกัทรพัยก์บัราคาของหุน้ของกจิการ ที่

ปรกึษาทางการเงนิจงึค านวนค่าเบตา้ (Levered Beta) จากค่ามธัยฐานของค่าเบตา้ (Unlevered Beta) ราย
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หน้าที ่5 

สปัดาหย์อ้นหลงั 2 ปีระหว่างวนัที ่20 สงิหาคม 2563 – 19 สงิหาคม 2565 ของบรษิทัเทยีบเคยีงซึง่มคี่าเท่ากบั 

0.69 และน ามาปรบัปรุง (Re-levered) ดว้ยโครงสรา้งทางการเงนิและอตัราภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (Marginal Tax 

Rate) ของกจิการ 

  ทีม่า : Bloomberg ณ วนัที ่1819 สงิหาคม 2565 

หมายเหตุ: บรษิทัเทยีบเคยีงไดแ้ก่ BDMS BH THG PR9 EKH และ RPH ซึง่มคี่าเบตา้ (Unlevered Beta) เท่ากบั 0.78 0.91 

0.68 0.55 0.71 และ 0.46 ตามล าดบั 

Risk Premium  = ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์ที่เกนิกว่าผลตอบแทนจากการลงทุนที่ไม่มคีวามเสีย่ง อ้างองิจาก

มุมมองสายงานวจิยัเกยีรตนิาคนิภทัร ซึ่งมคี่าเท่ากบัรอ้ยละ 8.00 ซึ่งเทยีบเคยีงกนัได้กบัอตัราผลตอบแทนการ

ลงทุนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET TRI Index) เฉลี่ยรายวันย้อนหลัง 20 ปี ระหว่างวันที่ 20 

สงิหาคม 2545 – 19 สงิหาคม 2565 ทีเ่กนิกว่าผลตอบแทนจากการลงทุนทีไ่ม่มคีวามเสีย่งที่ประมาณรอ้ยละ 7.91 

ต่อปี 

  ทีม่า : Bloomberg ณ วนัที ่19 สงิหาคม 2565 
 

D  = หนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยตามงบการเงนิรวมของบรษิัทงวดหกเดือนสิ้นสุด ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2565 เท่ากับ 

219.23 ลา้นบาท 

E  = มูลค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ของกจิการตามราคา VWAP 15 วนัท าการก่อนวนัที่ 28 มถิุนายน 2565 ซึ่งเป็นวนัท าการ

สุดท้ายก่อนวนัที่คณะกรรมการของกจิการมมีติเพื่อเสนอให้ที่ประชุมผูถ้อืหุน้พจิารณาการเพกิถอนหุน้ออกจาก

การเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เท่ากบั 41,369 ลา้นบาท (8 มถิุนายน 2565 ถงึ 28 มถิุนายน 

2565) 

  ทีม่า : ตลาดหลกัทรพัยฯ์ (https://www.set.or.th) 

ตำรำงสรปุสมมติฐำนกำรค ำนวณ WACC 

รำยกำร หน่วย มูลค่ำ 

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนทีไ่มม่คีวามเสีย่ง (Rf) รอ้ยละ 4.00 

Risk Premium รอ้ยละ 8.00 

β (เบตา้) เท่า 0.69 

Cost of Equity (Ke) รอ้ยละ 9.54 

Cost of Debt (Kd) รอ้ยละ 3.96 

1 - D/(D+E) รอ้ยละ 99.47 

D/(D+E) รอ้ยละ 0.53 

T (อตัราภาษ)ี รอ้ยละ 20.00 

WACC ร้อยละ 9.51 

ทัง้นี้ หากอ้างอิงมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามราคาตลาด ณ วนัที่ 19 สงิหาคม 2565 ที่มูลค่า 47,200 ล้านบาทในการ

ค านวณ จะสามารถค านวณอตัราส่วน 1 - D/(D+E) และ D/(D+E) ไดท้ีร่อ้ยละ 99.54 และ 0.46 ตามล าดบั และหากใช้

สมมตฐิานอื่นคงเดมิ จะสามารถค านวณ WACC ไดท้ีร่อ้ยละ 9.51 

ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิประเมนิช่วงความอ่อนไหวของอตัรา WACC ทีร่อ้ยละ 0.5 ทีป่รกึษาทางการเงนิจงึใช ้WACC เป็น

ช่วงประมาณการทีร่อ้ยละ 9.01 – 10.01 
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