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1. บทสรุปผู้บริหำร 

 ในไตรมาสนี ้บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายรวม 181,536 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 8 จากไตรมาส 2/2565 แต่
ปรบัตวัเพิ่มขึน้รอ้ยละ 62 จากไตรมาส 3/2564 โดยรายไดร้วมปรบัตวัลดลงเนื่องจากความกงัวลต่อภาวะถดถอยทางเศรษฐกจิ
โลกที่ส่งผลกระทบต่ออปุสงคท์ี่อ่อนตวัลงและราคาขายของผลิตภณัฑท์ี่ลดลงทัง้ในส่วนของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมและปิโตรเคมี 
ในไตรมาสนี ้บริษัทฯ มี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 10,374 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลงทัง้จากไตรมาส 2/2565 และไตรมาส 3/2564 
รอ้ยละ 51 และรอ้ยละ 34 ตามล าดับ ตามทิศทางส่วนต่างราคาผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมและปิโตรเคมีที่ปรบัลดลง เนื่องจาก     
อุปสงคผ์ลิตภณัฑท์ี่ลดลง จากมาตรการปิดเมืองเพื่อควบคุมการแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ในประเทศจีน 
รวมถึงก าลังการผลิตใหม่ที่เขา้สู่ตลาด โดยถึงแมธุ้รกิจจะไดร้บัปัจจัยกดดันจากปัจจัยทา้ทายที่กล่าวไปขา้งตน้ แต่บริษัทฯ 
ยงัคงมีก าไรจากการด าเนินงานปกติ (ไม่รวมผลขาดทุนจากสต๊อกน า้มนัและรายการขาดทุนจากรายการมลูค่าสทุธิที่จะไดร้บั
ของสินคา้คงเหลือใหเ้ท่ากับมลูค่าสทุธิที่จะไดร้บั ผลขาดทุนทางบญัชีจากอตัราแลกเปล่ียนและก าไรจากตราสารอนุพนัธท์าง
การเงิน  ผลขาดทุนจากตราสารอนุพนัธเ์พื่อประกันความเส่ียง รายการพิเศษอื่นๆ) อยู่ที่ 813 ลา้นบาท อย่างไรก็ตาม ปัจจยั
ทางดา้นเศรษฐกิจตามที่กล่าวมาไดส่้งผลใหเ้กิดความผันผวนของราคาน า้มนัดิบ และอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา ซึ่งส่งผลให้
บริษัทฯ รบัรูร้ายการที่ไม่ไดเ้กิดขึน้จากการด าเนินงานปกติ ไดแ้ก่ ผลขาดทุนจากสต๊อกน า้มนัและรายการขาดทุนจากการปรบั
มูลค่าสินคา้คงเหลือให้เท่ากับมูลค่าสุทธิที่จะไดร้ับ (Stock Loss Net NRV) รวม 8,108 ลา้นบาท ผลขาดทุนจากตราสาร
อนุพันธ์เพื่อประกันความเส่ียง 2,111 ลา้นบาทซึ่งมีสาเหตุหลักจากส่วนต่างราคาผลิตภัณฑท์ี่เกิดขึน้จริงสูงกว่าราคาที่ท  า
ประกันความเส่ียงไว้ โดยเป็นการรับรูท้ี่เกิดขึน้แลว้ (realized) เป็นผลขาดทุนจ านวน 5,660 ลา้นบาท และที่ยังไม่เกิดขึน้ 
(unrealized) เป็นผลก าไรจ านวน 3,549 ลา้นบาท ผลขาดทุนทางบัญชีจากอัตราแลกเปล่ียน 4,426 ลา้นบาท ก าไรจากตรา
สารอนุพันธ์ทางการเงิน 1,128 ลา้นบาท ทั้งนี ้บริษัทฯ มีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนที่บริษัทฯ รับรูจ้  านวน 306 ลา้นบาท 
ปรบัตวัลดลงจากไตรมาส 2/2565 โดยมีสาเหตุหลกัจากธุรกิจปิโตรเคมีที่อ่อนตวัลง ส่งผลใหใ้นไตรมาส 3/2565 บริษัทฯ มีผล
ขาดทนุสทุธิรวม 13,384 ลา้นบาท  (-2.97 บาท/หุน้)  

 

ตารางที่ 1: สรุปผลการด าเนินงานของบริษัทฯ  

(หน่วย: ลา้นบาท) 
ไตรมาส 
3/2564 

ไตรมาส 
2/2565 

ไตรมาส 
3/2565 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

9 เดือน 
2564 

9 เดือน 
2565 

YoY 
% +/(-) 

รายไดจ้ากการขาย 112,173 196,397 181,536 62% -8%  325,830 553,487 70% 

EBITDA 15,251 11,380 155 -99% -99%  48,465 22,123 -54% 
EBITDA Margin (%) 14% 6% 0.1% -14% -6%  15% 4% -11% 
ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ 1,295 1,833 306 -76% -83%  5,520 3,289 -40% 
ก าไรสทุธิ       7,005   1,388   (13,384) <-200% <-200%   41,735      (7,784) -119% 
ก าไรสทุธิ (บาท/หุน้) 1.56   0.31  (2.97) <-200% <-200%        9.30       (1.73) -119% 
Adjusted EBITDA* 15,756 21,029 10,374 -34% -51%  46,453 45,676 -2% 
Adjusted EBITDA Margin (%) 14% 11% 6% -8% -5%  14% 8% -6% 

  หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV)  ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ 
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ตัง้แต่ไตรมาส 3/2565 เป็นตน้ไป บริษัทฯ ปรบัเปล่ียนรูปแบบการแสดงผลประกอบการ โดยท าการแบ่งกลุ่มธุรกิจ
ออกเป็น 5 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑห์ลกั ไดแ้ก่ ปิโตรเคมีขัน้ตน้ (Upstream)    ปิโตรเคมีขัน้กลาง (Intermediates) โพลิเมอรแ์ละ
เคมีภณัฑ ์(Polymers & Chemicals) พลาสติกชีวภาพและผลิตภณัฑเ์พื่อความยั่งยืน (Bio & Circularity) และเคมีภณัฑช์นิด
พิเศษ (Performance Chemicals) เพื่อใหก้ารวิเคราะหส์อดคลอ้งกบัการน าเสนอกลยุทธแ์ละเป้าหมายในการเติบโตระยะยาว
ของบรษิัทฯ 

 ส าหรบัผลประกอบการโดยรวมในไตรมาสนี ้กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้มีผลประกอบการลดลงจากไตรมาส
ก่อนหนา้เนื่องจากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมปรบัตวัลดลงจากอุปสงคท์ี่หดตวัลงและความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอย ทั้งนีค้่าการกลั่น (GRM) ในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ 9.8 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ซึ่งยังคงไดร้บัแรงสนับสนุนจากส่วนต่าง
ผลิตภัณฑด์ีเซลที่ยังคงอยู่ในระดับที่สูงอยู่  ส่วนต่างผลิตภัณฑพ์าราไซลีนและผลิตภัณฑเ์บนซีนปรับตัวลดลงในไตรมาสนี ้
เนื่องจากอุปสงคป์ลายทางที่ยงัคงอ่อนแอ ท าให้ส่วนต่างผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกส ์(BTX P2F) ปรบัตวัลดลงมาอยู่ที่ 78 เหรียญ
สหรฐัฯ ต่อตนั ในขณะท่ีผลิตภณัฑโ์อเลฟินสร์าคาเอทิลีนปรบัตวัลดลงมากกว่าราคาวตัถดุิบ  

 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นกลางมีผลประกอบการลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้เนื่องจากการอ่อนตัวลงของ
ธุรกิจฟีนอลโดยเฉพาะผลิตภณัฑบ์ิสฟีนอลเอที่ไดร้บัผลกระทบจากอตุสาหกรรมปลายทางที่ยงัคงอ่อนตวัรวมถึงก าลงัการผลิต
ใหม่ในตลาด ในขณะที่ผลิตภัณฑ์กรดเทเรฟทาลิกบริสุทธ์ิยังคงไดร้บัผลกระทบจากอุตสาหกรรมปลายทางที่ยังคงอ่อนตัว
เช่นเดียวกนั กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ์มีผลประกอบการลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้เล็กนอ้ยเนื่องจากราคา
เม็ดพลาสติกปรบัตวัลดลงตามทิศทางราคาวตัถดุิบและอปุสงคย์งัคงไดร้บัผลกระทบจากมาตรการควบคมุการแพรร่ะบาดของ
โรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ในประเทศจีน รวมถึงความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอย  

 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์พลาสติกชีวภาพและผลิตภัณฑเ์พื่อความยั่งยืนมีผลประกอบการลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้
เนื่องจากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑข์องเมทิลเอสเทอรแ์ละแฟตตีแ้อลกอฮอลป์รบัลดลงตามอุปสงคท์ี่อ่อนตวัลง  ในขณะที่กลุ่ม
ธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษยงัคงสามารถบริหารจดัการราคาขายใหส้อดคลอ้งกบัตน้ทุนท่ีเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตามไดร้บั
ผลกระทบจากปรมิาณการขายลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้เนื่องจากอปุสงคท์ี่อ่อนตวัลงในอตุสาหกรรมปลายทาง 
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ตารางที่ 2 : Adjusted EBITDA รายกลุ่มธุรกิจ 

 
      หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Adjusted EBITDA รายกลุม่ธุรกิจ
ไตรมาส

 3/2564

ไตรมาส

 2/2565

ไตรมาส

 3/2565

YoY

% +/(-)

QoQ

% +/(-)

9 เดือน 

2564

9 เดือน 

2565

YoY

% +/(-)
Adjusted EBITDA (ล้านบาท)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 6,148    11,558  3,559    -42% -69% 18,711       19,958      7%

ปิโตรเคมีขัน้กลาง 5,511    1,625    707       -87% -57% 15,178       4,953        -67%

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 2,754    3,148    2,655    -4% -16% 9,400         7,413        -21%

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 440       649       352       -20% -46% 917            1,689        84%

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 699       3,665    2,330    >200% -36% 1,357         10,202      >200%

ธุรกิจบรกิารและอ่ืนๆ 204       384       770       >200% 100% 890            1,460        64%

รวม 15,756  21,029  10,374  -34% -51% 46,453      45,676     -2%

Adjusted EBITDA margin (%)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 12 11 4 (8)          (8)          11 7 (4)              

ปิโตรเคมีขัน้กลาง 23 6 3 (20)        (3)          24 7 (17)            

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 10 10 10 (0)          (1)          12 8 (4)              

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 10 10 7 (3)          (3)          7 9 2               

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 18 12 8 (10)        (4)          13 11 (2)              

เฉล่ียรวม 14 11 6 (8)        (5)        14 8 (6)            

   

   

   

  

   
  

   

  
   

  

   

  

ไตรมำส 3 ปี 2565

Adjusted EBITDAรำยได้จำกกำรขำย

10,374
ล้ำนบำท

181,536
ล้ำนบำท

ปิโตรเคมีขัน้ตน้                                                               ปิโตรเคมีขัน้กลาง
โพลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ ์                                                  พลาสติกชีวภาพและผลิตภณัฑเ์พ่ือความยั่งยืน
เคมีภณัฑช์นิดพเิศษ                                                       ธุรกิจบรกิารและอ่ืนๆ
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2. ผลกำรด ำเนินงำนตำมกลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ ์

2.1 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นต้น 

ตารางที่ 3: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้  

 

หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ 

ในไตรมาส 3/2565 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้มี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 3,559 ลา้นบาท ปรบัตัวลดลง
รอ้ยละ 69 จากไตรมาสก่อนหนา้ หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 4 โดยในภาพรวมมีปรมิาณขายรวมปรบัตวั
เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า มียอดขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมรวมทั้งสิน้  15.26 ล้านบาร์เรล และมียอดขาย
ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีรวมทัง้สิน้ 1.30 ลา้นตนั ภายหลงัเสร็จสิน้การหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 3 ในไตร
มาสนี ้ในขณะที่ธุรกิจโรงกลั่นยงัคงเดินเครื่องเต็มก าลงัการผลิต โดยผลประกอบการในไตรมาสนีป้รบัตวัลดลงสามารถสรุปได้
ดงันี ้ 

1. โรงกลั่นมีผลประกอบการที่อ่อนตวัลงจากไตรมาสก่อนหนา้ เนื่องจากส่วนต่างผลิตภณัฑห์ลกัปรบัตวัลดลงทั้งส่วน
ต่างผลิตภัณฑน์ า้มันดีเซล น า้มันเตาก ามะถันต ่า และน า้มันแก๊ซโซลีน โดยหลักไดร้บัผลกระทบจากสถานการณ์
ตลาดที่อ่อนตวัลงเนื่องจากความตอ้งการลดลงภายหลงัจากผ่านฤดกูารขบัขี่ในทวีปอเมรกิาเหนือ การเขา้สู่ฤดมูรสมุ

YoY QoQ YoY

% +/(-) % +/(-) % +/(-)

น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 71.7 108.1 96.9 35% -10% 66.2 100.2 51%

    น ำ้มนัดีเซล-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 5.4 43.1 35.2 >200% -18% 5.1 32.6 >200%

    น ำ้มนัเตำก ำมะถนัต ำ่-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 11.4 33.2 21.1 85% -36% 12.1 25.1 108%

    น ำ้มนัแก๊ซโซลนี-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 11.6 35.0 13.2 14% -62% 9.6 22.0 129%

    น ำ้มนัอำกำศยำน-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 5.3 39.2 32.4 >200% -17% 4.4 29.3 >200%

Market GRM ($/bbl) 3.2 21.1 9.8 >200% -54% 2.8 12.8 >200%

คอนเดนเสท ($/ton) 616 933 820 33% -12% 567 863 52%

    พำรำไซลนี (FECP)-คอนเดนเสท ($/ton) 304 327 276 -9% -16% 276 284 3%

    เบนซีน-คอนเดนเสท ($/ton) 377 306 158 -58% -48% 337 234 -31%

BTX P2F ($/ton) 188 117 78 -58% -33% 172 81 -53%

แนฟทำ (MOPJ) ($/ton) 676 875 714 6% -18% 613 822 34%

เอทลินี (SEA) ($/ton) 992        1,197         942         -5% -21% 980         1,104      13%

โพรพิลนี (SEA) ($/ton) 930        1,106         895         -4% -19% 975         1,051      8%

Hedging Gain/(Loss) (ลำ้นบำท) (1,492)    (12,734)      (2,111)     -41% 83% (2,701)     (23,422)   <-200%

Stock Gain/(Loss) และ NRV (ลำ้นบำท) 1,151     3,256         (8,025)     <-200% <-200% 4,901      1,394      -72%

Adjusted EBITDA* (ล้านบาท) 6,148 11,558 3,559 -42% -69% 18,711 19,958 7%

Adjusted EBITDA (%) 12% 11% 4% -8% -8% 11% 7% -4%

ปรมิำณขำยผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม (ลำ้นบำรเ์รล) 10.43 14.13 15.26 46% 8% 37.53 43.12 15%

ปรมิำณขำยผลติภณัฑปิ์โตรเคมี (ลำ้นตนั) 1.46 1.24 1.30 -11% 5% 4.15 3.91 -6%

ไตรมาส

 3/2564

ไตรมาส 

2/2565

ไตรมาส 

3/2565

9 เดือน 

2564

9 เดือน 

2565
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ในทวีปเอเชีย รวมถึงอุปทานที่มีเพิ่มขึน้ในภูมิภาคเอเชียจากการส่งออกของประเทศจีน รวมถึงทวีปตะวนัออกกลาง 
ส่งผลให ้Market GRM ของบรษิัทฯ ในไตรมาสนีอ้่อนตวัลงมาอยู่ที่ 9.8 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 

2. โรงอะโรเมติกสม์ีผลประกอบการที่อ่อนตัวลง เนื่องจากส่วนต่างผลิตภัณฑห์ลักทั้งพาราไซลีนและเบนซีนปรับตัว
ลดลง โดยสถานการณต์ลาดปลายทางของผลิตภัณฑพ์าราซีนไดแ้ก่เสน้ใยและส่ิงทอยงัคงซบเซาเนื่องจากอุปสงค์
ยงัคงไม่ฟ้ืนตวัชดัเจน ประกอบกับผลกระทบจากมาตรการควบคมุการแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 
ในประเทศจีนแบบ Zero Covid ยงัส่งผลถึงการด าเนินการผลิตของตลาดปลายทางเช่นกัน ถึงแมจ้ะมีการลดก าลงั
การผลิตของผูผ้ลิตพาราไซลีนบางรายในตลาดไปพอสมควรแลว้ก็ตาม ในขณะที่ผลิตภณัฑเ์บนซีนไดร้บัผลกระทบ
จากสถานการณต์ลาดปลายทางที่อ่อนตวัลงเช่นกนั ถึงแมร้ะดบัสินคา้คงเหลือในประเทศจีนจะยงัคงอยู่ในระดบัต ่าก็
ตาม ส่งผลให ้Market P2F ต่อตนัผลิตภณัฑใ์นไตรมาสนีอ้่อนตวัลงมาอยู่ที่ 78 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั 

3. โรงโอเลฟินสม์ีผลประกอบการที่อ่อนตัวลง เนื่องจากราคาเอทิลีนปรบัตัวลดลงตามทิศทางราคาน า้มันดิบ รวมถึง
ผลกระทบจากสถานการณต์ลาดปลายทางที่อ่อนตวัลงโดยหลกัจากมาตรการควบคมุการแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้
ไวรสัโคโรนา 2019 ในประเทศจีนแบบ Zero Covid และความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจซบเซา ถึงแมว้่าจะมีผูผ้ลิตเอ
ทิลีนบางรายในตลาดปรบัลดก าลงัการผลิตไปพอสมควรแลว้ก็ตาม 
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2.2 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นกลำง 

ตารางที่ 4: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลาง  

 
หมายเหต:ุ  *Phenol spread  หมายถึง Phenol-0.878 BZ-0.474 Propylene+0.616 Acetone      **BPA spread หมายถึง BPA-0.853 Phenol-0.273 Acetone 

 ในไตรมาส 3/2565 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลางมี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 707 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลง
รอ้ยละ 57 จากไตรมาสก่อนหน้า หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 3 โดยในภาพรวมมีปริมาณขายรวม
ประมาณ 709,000 ตัน ปรบัตัวลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหนา้รอ้ยละ 8 เนื่องจากโรงงานบิสฟีนอลเอ (BPA) หยุดซ่อม
บ ารุงตามแผนงานในช่วงไตรมาส 3/2565 เป็นเวลา 33 วนั และไดร้บัผลกระทบจากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑข์องกลุ่มปิโตรเคมี
ขัน้กลางปรบัตวัลดลง สถานการณต์ลาดปลายทางของผลิตภณัฑฟี์นอล ตลาดโมโนเอทีลีนไกลคอล (MEG) และกรดเทเรฟทา
ลิกบริสทุธ์ิยงัคงไม่ฟ้ืนตวัจากสถานการณเ์ศรษฐกิจถดถอยและสภาวะเงินเฟ้อทั่วโลกที่ท  าใหก้ระทบต่ออุปสงคใ์นตลาดปิโตร
เคมีขัน้ปลายโดยเฉพาะอุตสาหกรรมส่ิงทอ (เสน้ใยสัน้และเสน้ใยยาว) อุตสาหกรรมก่อสรา้ง อุตสาหกรรมเครื่องใชไ้ฟฟ้าและ
อิเล็คทรอนิคในตลาดหลักเช่น ในประเทศจีน ยังคงไม่ฟ้ืนตัว ในขณะที่ผู้ผลิตบิสฟีนอลเอมีอุปทานในประเทศจีนที่เริ่ม
ด าเนินการเชิงพาณิชยใ์นไตรมาส 3/2565 ส่งผลใหส่้วนต่างราคาผลิตภัณฑข์องกลุ่มปิโตรเคมีขั้นกลางโดยภาพรวมปรบัตวั
ปรบัตวัลดลงจากไตรมาสที่แลว้ อย่างไรก็ตามอปุสงคข์องตลาดบรรจภุณัฑท์ี่ใชก้รดเทเรฟทาลิกบรสิทุธ์ิในการผลิตยงัคงทรงตวั
ท าใหส่้วนต่างราคากรดเทเรฟทาลิกบรสิทุธ์ิ (PTA) ยงัคงรกัษาระดบัอยู่ได ้ 

 

 

YoY QoQ YoY

% +/(-) % +/(-) % +/(-)

โมโนเอทลินีไกลคอล (MEG -ACP) 845        968            897         6% -7% 816 926 13%

    MEG - 0.65 เอทลินี 200        190            284         42% 49% 179 208 16%

ฟีนอล 1,248     1,438         1,211      -3% -16% 1,144      1,381      21%

   ฟีนอล spread* 399        294            301         -25% 2% 443         358         -19%

บสิฟีนอลเอ (BPA) 3,322     2,061         1,580      -52% -23% 3,027      1,993      -34%

   BPA spread** 2,052     627            381         -81% -39% 1,805      620         -66%

โพรพิลนี ออกไซด ์(PO) 2,037     1,347         1,098      -46% -19% 2,119      1,289      -39%

กรดเทเรฟทำลกิบรสิทุธ์ิ (PTA) 707        951            845         20% -11% 657         875         33%

   PTA - 0.67PX 90          107            111         23% 4% 93           106         15%

อะครโิลไนไตรล ์(AN) 2,174     1,846         1,539      -29% -17% 2,254      1,754      -22%

   AN - โพรพิลนี 1,244     740            644         -48% -13% 1,279      703         -45%

เมทลิเมทำครเิลต (MMA) 2,058     2,169         1,814      -12% -16% 1,988      1,968      -1%

   MMA - แนฟทำ 1,382     1,293         1,100      -20% -15% 1,375      1,146      -17%

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) 5,511     1,625        707        -87% -57% 15,178    4,953     -67%

Adjusted EBITDA margin (%) 23% 6% 3% -20% -3% 24% 7% -17%

ปรมิำณขำย (พนัตนั) 789        767            709         -10% -8% 2,167      2,202      2%

สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ (ลำ้นบำท) 20 3 (214)        <-200% <-200% 1,010      (256)        -125%

9 เดือน 

2564

9 เดือน 

2565
(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)

ไตรมาส
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2.3 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภัณฑ ์

ตารางที่ 5: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ ์

 

ในไตรมาส 3/2565 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์โพลิเมอร์และเคมีภัณฑ์มี Adjusted EBITDA อยู่ที่  2,655 ล้านบาท 
ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 16 จากไตรมาสก่อนหนา้ หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 10 โดยในภาพรวมมีปรมิาณ
ขายรวมประมาณ 515,000 ตนั ปรบัตวัลดลงเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้รอ้ยละ 5 

สถานการณค์วามตอ้งการในตลาดเม็ดพลาสติกยงัคงไดร้บัปัจจยักดดนัหลกัจากมาตรการควบคมุการแพร่ระบาด
ของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ในประเทศจีนแบบ Zero Covid ซึ่งส่งผลใหม้ีการปิดเมืองในประเทศจีนโดยเฉพาะในหลาย
เมืองใหญ่ท าใหค้วามตอ้งการใชล้ดนอ้ยลง ในขณะที่ผูซ้ือ้ไดร้กัษาระดบัสินคา้คงคลงัไวท้ี่ระดบัไม่สงูมากเพื่อรอดสูถานการณ์
ราคา เช่นเดียวกับมีปัจจยัจากความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอยและอตัราเงินเฟ้อที่เพิ่มสงูขึน้ ในขณะที่อุปทานเม็ด
พลาสติกยงัมีเพียงพอ รวมถึงในไตรมาสนีย้งัมีอปุทานเพิ่มขึน้จากก าลงัการผลิตที่เพิ่มขึน้ทัง้จากประเทศจีน ประเทศมาเลเซีย 
และภมูิภาคตะวนัออกกลาง แมจ้ะมีผูผ้ลิตเม็ดพลาสติกบางรายปรบัลดการผลิตไปพอสมควรแลว้ก็ตาม 

จากสถานการณต์ลาดดังกล่าวกอปรกับการปรบัลดลงของราคาน า้มนัดิบ ส่งผลใหร้าคาเม็ดพลาสติกส่วนใหญ่
ปรบัตวัลดลง  โดนราคา PE เฉล่ียปรบัตวัลดลงจากในไตรมาสก่อนหนา้รอ้ยละ 20 มาอยู่ที่ 1,168 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั ราคา 
PP ปรบัตวัลดลงจากในไตรมาสก่อนหนา้รอ้ยละ 20 มาอยู่ที่ 1,088 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั ในขณะที่ราคา PET ปรบัตวัลดลง
จากในไตรมาสก่อนหนา้รอ้ยละ 11 มาอยู่ที่ 1,096 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั โดยราคา PET ปรบัลดลงตามราคาตน้ทุนวตัถดุิบใน
ขณะที่อุปสงคย์ังปรับลดลงไม่มากเนื่องจากความตอ้งการโดยเฉพาะในกลุ่มบรรจุภัณฑ์อาหารและเครื่องดื่ม ยังคงมีอยู่ 

YoY QoQ YoY

% +/(-) % +/(-) % +/(-)

โพลเิอทลินี (PE) เฉลีย่ 1,240     1,461         1,168      -6% -20% 1,273      1,355      6%

โพลเิอทลินีควำมหนำแนน่สงู (HDPE) 1,138     1,341         1,104      -3% -18% 1,158      1,258      9%

    HDPE-เอทลินี 146        144            162         11% 12% 178         154         -14%

โพลเิอทลินีควำมหนำแนน่ต ำ่เชิงเสน้ (LLDPE) 1,185     1,383         1,100      -7% -20% 1,172      1,276      9%

    LLDPE-เอทลินี 193        186            158         -18% -15% 192         171         -11%

โพลเิอทลินีควำมหนำแนน่ต ำ่ (LDPE) 1,398     1,658         1,300      -7% -22% 1,490      1,532      3%

    LDPE-เอทลินี 406        461            358         -12% -22% 511         428         -16%

โพลเิอทลินีเทเรฟทำเลต (PET) 965        1,227         1,096      14% -11% 939         1,158      23%

โพลโิพรพิลนี (PP) 1,250     1,356         1,088      -13% -20% 1,317      1,276      -3%

    PP-แนฟทำ 574        480            374         -35% -22% 704         454         -36%

โพลไิวนิลคลอไรด ์(PVC) 1,332 1,346 918 -31% -32% 1,370 1,213 -11%

   PVC-0.5เอทลินี 836 748 447 -47% -40% 880 661 -25%

โพลอีอลส ์(Polyols) 2,308     1,812         1,407      -39% -22% 2,482      1,741      -30%

   Polyols-0.92PO 433 572 397 -8% -31% 532 556 4%

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) 2,754     3,148        2,655     -4% -16% 9,400     7,413     -21%

Adjusted EBITDA margin (%) 10% 10% 10% 0% -1% 12% 8% -4%

ปรมิำณขำย (พนัตนั) 613 545 515 -16% -5% 1,763      1,658      -6%

สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ (ลำ้นบำท) 735 812 207 -72% -75% 2,437      1,699      -30%

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)
ไตรมาส

 3/2564

ไตรมาส 

2/2565

ไตรมาส 

3/2565

9 เดือน 

2564

9 เดือน 

2565
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นอกจากนี ้ราคาผลิตภัณฑโ์พลีออลส์ปรบัตวัลดลงจากในไตรมาสก่อนหนา้รอ้ยละ 22 มาอยู่ที่ 1,407 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั 
เนื่องจากมีอุปทานของโรงงานโพลีออลสใ์นประเทศจีนเพิ่มขึน้ กอปรกับมีปัจจัยลบจากอุปสงคใ์นประเทศจีนอ่อนตัวจาก
มาตรการ Zero Covid  

 

2.4 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑพ์ลำสติกชีวภำพและผลิตภัณฑเ์พ่ือควำมย่ังยืน 

ตารางที่ 6: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑพ์ลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยืน 

 

ในไตรมาส 3/2565 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑพ์ลาสติกชีวภาพและผลิตภณัฑ์เพื่อความยั่งยืนมี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 
352 ลา้นบาท ปรบัตัวลดลงรอ้ยละ 46 จากไตรมาสก่อนหนา้ หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 7  ในขณะที่
ปริมาณการขายเมทิลเอสเทอร ์(ME) และแฟตตีแ้อลกอฮอล ์(FA) ปรบัตวัสงูขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้ เนื่องจากช่วงไตรมาส 
2/2565 มีจ านวนวันการหยุดซ่อมบ ารุงโรงงาน FA มากกว่าในช่วงไตรมาส 3/2565 ดา้นอุปสงคข์องตลาด ME มีแนวโนม้
ปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ย ถึงแมว้่าสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ในประเทศไทยจะปรบัตวัดีขึน้ แต่
จากนโยบายรฐัที่มีการปรบัลดสดัส่วนผสมไบโอดีเซลในน า้มนัดีเซลจากเดิมในปีก่อน มีการก าหนดอยู่ที่ 3 ชนิด (B7 B10 และ 
B20) ใหค้งเหลือเพียง B5 ชนิดเดียว ตัง้แต่เดือนกุมภาพันธ์ปี 2565 เป็นตน้มา เพื่อช่วยบรรเทาผลกระทบของวิกฤตราคา
พลงังานที่มีต่อค่าครองชีพของประชาชน ส่งผลต่อความตอ้งการใช ้ME โดยรวมของประเทศลดลง เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกนั
ของปีก่อน  ในขณะที่อุปสงคข์องตลาด FA มีการปรบัตวัเพิ่มขึน้ จากการสถานการณก์ารแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโร
นา 2019 ในประเทศผูซ้ือ้หลกัที่คลี่คลายดีขึน้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

YoY QoQ YoY

% +/(-) % +/(-) % +/(-)

เมทลิเอสเทอร ์(ME) P2F (บำทตอ่กิโลกรมั) 3.11 3.11 3.11 0% 0% 3.11 3.11 0%

แฟตตีแ้อลกอฮอล ์(FA) P2F 315 580 641 103% 11% 285 487 71%

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) 440 649 352 -20% -46% 917 1,689     84%

Adjusted EBITDA margin (%) 10% 10% 7% -3% -3% 7% 9% 2%

ปรมิำณขำย ME (พนัตนั) 76 70 74 -2% 6% 243 217 -11%

ปรมิำณขำย FA (พนัตนั) 26 25 28 8% 12% 64 76 18%

สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ (ลำ้นบำท) 342 589 206 -40% -65% 1,043      1,287      23%

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)
ไตรมาส

 3/2564

ไตรมาส 

2/2565

ไตรมาส 

3/2565

9 เดือน 

2564

9 เดือน 

2565
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2.5 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑเ์คมีภัณฑช์นิดพิเศษ 

ตารางที่ 7: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษ 

 
      หมายเหต:ุ บริษัทฯ รบัรูผ้ลประกอบการ allnex ตัง้แต่เดือนมกราคม 2565 

ในไตรมาส 3/2565 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑเ์คมีภัณฑช์นิดพิเศษมี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 2,330 ลา้นบาท ปรบัตัว
ลดลงรอ้ยละ 36 จากไตรมาสก่อนหนา้ หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 8 เนื่องจากอปุสงคข์องลกูคา้ปรบัตวั
ลดลงเป็นผลให้ปริมาณการขายปรบัตัวลดลง โดยมีปัจจัยที่ส่งผลกระทบใหอุ้ปสงคข์องอุตสาหกรรมมีการชะลอตัวลงจาก
ความตอ้งการในอตุสาหกรรมรบัจา้งผลิตชิน้ส่วนรถยนตไ์ดร้บัผลกระทบจากสถานการณก์ารขาดแคลนไมโครชิพโดยเฉพาะใน
ทวีปยโุรป ตะวนัออกกลาง และแอฟรกิา รวมถึงความตอ้งการใชใ้นประเทศจีนลดลงจากที่ผลกระทบจากมาตรการตามที่กล่าว
ขา้งตน้  ปัญหาจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจและสถานการณท์ั่วไปของตลาดในโซนทวีปยุโรป ตะวนัออกกลางและแอฟรกิา 
(EMEA) ที่มีแนวโนม้ของอปุสงคท์ี่ลดลงเนื่องจากปัจจยัของสงครามรสัเซีย-ยเูครน ส่งผลถึงก าลงัการผลิตชดุสายไฟเพื่อการใช้
งานของ OEM ในตลาดยานยนต ์

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

YoY QoQ YoY

% +/(-) % +/(-) % +/(-)

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) 699       3,665        2,330     >200% -36% 1,357     10,202    >200%

Adjusted EBITDA margin (%) 18% 12% 8% -10% -4% 13% 11% -2%

ปรมิำณขำย (พนัตนั) 12 221 205 >200% -7% 708 653 -8%

สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ (ลำ้นบำท) (5.9)        9.6             (1.6)         73% -117% (15.8)       (4.5)         71%

9เดือน 

2564

9เดือน 

2565
(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)

ไตรมาส

 3/2564

ไตรมาส 

2/2565

ไตรมาส 

3/2565
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3. กำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ 

▪ ในไตรมาส 3/2565 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขาย 181,536 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากไตรมาส 3/2564 เป็นผลมา
จากราคาขายของผลิตภณัฑส่์วนใหญ่ปรบัเพิ่มขึน้ตามทิศทางราคาน า้มนัตลาดโลกที่ปรบัตวัสงูขึน้ อีกทัง้การ
เริ่มรับรูผ้ลประกอบการของ allnex เข้ามาในปีนี ้  ในขณะที่ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาส 2/2565 
เนื่องจากผลของราคาผลิตภัณฑ์ที่ปรับตัวลดลงจากอุปสงคข์องตลาดได้รับผลกระทบจากสถานการณ์
เศรษฐกิจถดถอยและสภาวะเงินเฟ้อทั่วโลก  โดยกลุ่มธุรกิจที่มีรายไดป้รับตัวลดลงหลัก ไดแ้ก่ กลุ่มธุรกิจ
ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้  

▪ ค่าใชจ้่ายผนัแปรเพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนา้ นอกเหนือจากการรบัรูค้่าใชจ้่ายผนัแปรของ allnex  
ยงัเกิดจากตน้ทุนราคาพลงังานที่ใชใ้นกระบวนการผลิตปรบัเพิ่มสงูขึน้จากช่วงเดียวกันของปีก่อน และปรบั
เพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหน้าเนื่องจากในไตรมาส 2/2565 บริษัทฯ มีการหยุดซ่อมบ ารุงของโรงโอเลฟินส์
หน่วยที่ 3 

ไตรมาส 

3/2564

ไตรมาส 

2/2565

ไตรมาส 

3/2565

YoY

% + /(-)

QoQ

% + /(-)

9 เดือน 

2564

9 เดือน 

2565

YoY

% + /(-)

1 รายได้จากการขาย 112,173 196,397 181,536 62% -8%        325,830        553,487 70%
2 ตน้ทนุวตัถดุิบ         (80,121)       (150,265)       (143,018) 79% -5%       (235,211)       (428,711) 82%
3 Product to Feed Margin 32,052 46,132 38,518 20% -17% 90,619 124,776 38%
4 คำ่ใชจ้่ำยผนัแปรอ่ืน           (8,322)         (11,636)         (13,854) 66% 19%         (23,493)         (38,096) 62%

5 คำ่ใชจ้่ำยกำรผลติคงที่           (4,705)           (7,316)           (8,341) 77% 14%         (12,237)         (22,593) 85%

6 Stock Gain/(Loss) และ NRV            1,171            3,085           (8,108) <-200% <-200%            4,914              (140) -103%

7 ก ำไร/(ขำดทนุ) จำก Commodity Hedging           (1,676)         (12,734)           (2,111) -26% 83%           (2,902)         (23,413) <-200%
8 รำยไดอ่ื้น            1,279            1,587            1,875 47% 18%            3,466            4,993 44%
9 คำ่ใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร           (4,548)           (7,738)           (7,824) 72% 1%         (11,902)         (23,404) 97%

10 EBITDA 15,251 11,380 155 -99% -99% 48,465 22,123 -54%

11 คำ่เสือ่มรำคำและรำยกำรตดับญัชี           (5,893)           (6,768)           (7,123) 21% 5%         (17,185)         (20,411) 19%

12 ขำดทนุจำกกำรดอ้ยคำ่ของสนิทรพัย์                    -                    -                    - - -           (3,021)                    - -100%

13 ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทนุในบรษัิทรว่ม                    -                    -                    - - -          11,834                    - -100%

14 ก ำไรจำกกำรเปลีย่นประเภทเงินลงทนุ                    -                    -                    - - -          10,565                    - -100%

15 เหตขุัดขอ้งกำรเตรยีมด ำเนินกำรโครงกำรคลงัสนิคำ้                    -                    -              (851) - 100%                    -              (851) 100%

15 EBIT 9,358 4,612         (7,819) -184% <-200%        50,659             861 -98%

16 คำ่ใชจ้่ำยดำ้นกำรเงินสทุธิ           (1,540)           (2,277)           (2,474) 61% 9%           (4,034)           (6,766) 68%

17 ก ำไร/(ขำดทนุ)จำกอตัรำแลกเปลีย่น           (1,147)           (2,666)           (3,298) -187% -24%           (2,865)           (4,303) -50%

18 สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ)จำกเงินลงทนุ            1,295            1,833               306 -76% -83%            5,520            3,289 -40%

19 ภำษีเงินได้              (727)               324               101 -114% -69%           (7,038)               242 -103%

21 ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงนิได้ 7,239 1,826       (13,184) <-200% <-200%        42,242         (6,677) -116%

ส่วนของก าไรที่เป็นของ

22 สว่นไดเ้สยีทีไ่มมี่อ  ำนำจควบคมุ 234 438 200 -15% -54%               507            1,107 118%

23 ผูถ้อืหุ้นของบริษัท 7,005 1,388       (13,384) <-200% <-200% 41,735         (7,784) -119%

24 Adjusted EBITDA* 15,756 21,029 10,374 -34% -51% 46,453 45,676 -2%

หน่วย : ล้านบาท
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▪ ค่าใชจ้่ายในการผลิตคงที่และค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารปรบัตวัเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้และไตร
มาส 3/2564 จากค่าใช้จ่ายที่เริ่มรับรูใ้นช่วงปีนี ้ของ allnex เป็นส าคัญ และค่าใช้จ่ายในการบริการดา้น
พลงังานเพิ่มขึน้ 293 ลา้นบาท  

▪ ค่าเส่ือมราคาในไตรมาส 3/2565 ปรบัตัวเพิ่มขึน้กว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนจากการรบัรูค้่าเส่ือมราคาของ 
allnex เป็นส าคญั  

▪ เหตุขัดขอ้งการเตรียมสินคา้คงคลังในไตรมาส 3/2565 จากการบันทึกประมาณการค่าเสียหายของสินคา้
รวมถึงค่าใชจ้่ายในการกอบกูข้องเหตกุารณข์ดัขอ้งการเตรียมด าเนินการโครงการคลงัสินคา้จ านวน 851 ลา้น
บาทเป็นส าคญั  

▪ ค่าใชจ้่ายทางการเงินปรบัเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้เล็กนอ้ยเนื่องจากดอกเบีย้จ่ายจากการจัดหาเงินกู้
เพิ่มขึน้จากการออกหุน้กูข้องบรษิัทฯ ในเดือนมิถนุายน 2565 เป็นส าคญั 

▪ บรษิัทฯ มีการรบัรูข้าดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนในไตรมาส 3/2565 จ านวน  4,426 ลา้นบาทจากทิศทางคา่เงนิ
บาทที่อ่อนค่าขึน้จากสิน้ไตรมาส 2/2565 อย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ มีก าไรจากตราสารอนพุนัธท์างการเงิน 1,128 
ลา้นบาทจากการท าสญัญาคุม้ครองความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนท าใหม้ีผลขาดทุนสทุธิจากอตัราแลกเปล่ียน
และตราสารอนพุนัธท์างการเงินท่ี 3,298 ลา้นบาท 

▪ ในไตรมาส 3/2565 บริษัทฯ รบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้ โดยมีสาเหตหุลกัมา
จากผลประกอบการท่ีอ่อนตวัลงในช่วงสภาวะเศรษฐกิจถดถอย ส่งผลใหส่้วนต่างราคาผลิตภณัฑป์รบัลดลง  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร ไตรมำส 3 ประจ ำปี 2565                         14 

4. กำรวิเครำะหฐ์ำนะกำรเงนิ 

4.1 งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

 

 

 

 

สินทรพัย ์

ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 บรษิัทฯ มีสินทรพัยร์วมทัง้สิน้ 742,464 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 
จ านวน 11,651 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 2 โดยมีรายละเอียดของการเพิ่มขึน้ท่ีมีสาระส าคญั มีดงันี ้

▪ สินทรพัยห์มนุเวียนลดลง 8,430 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน
สด และสินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนลดลงจากสิน้ปีก่อน 38,312 ลา้นบาท จากการถึงก าหนดช าระคนืหุน้กู้
สกุลเหรียญสหรฐัฯ 1,000 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ ในเดือนกันยายน 2565 (ดูการวิเคราะหจ์ากงบกระแสเงินสด) 
ในขณะที่ลกูหนีก้ารคา้เพิ่มขึน้ 4,605 ลา้นบาท และสินคา้คงเหลือเพิ่มขึน้ 18,528  ลา้นบาท เนื่องจากราคา
น า้มนัดิบท่ีปรบัตวัเพิ่มขึน้และผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมรวมถึงปิโตรเคมีปรบัตวัเพิ่มขึน้ 

▪ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ลดลง 743 ลา้นบาท จากการตัดค่าเส่ือมราคาสะสวมในงวด 9 เดือนที่เพิ่มขึน้ 
14,768 ลา้นบาท ในขณะท่ีโครงการระหว่างก่อสรา้งที่แลว้เสรจ็ระหว่างปีจ านวน 14,020 ลา้นบาท  

▪ สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่นลดลง 2,478 ลา้นบาท โดยมีสาเหตดุงันี ้1) สินทรพัยท์างการเงินไม่หมนุเวียนลดลง 
7,171 ล้านบาท จากการวัดมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน บริษัท โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี่  จ ากัด 
(มหาชน) (GPSC) เป็นส าคญั  2) การแปลงค่าเงินในงบการเงินของกลุ่มบรษิัท allnex ตามค่าเงินบาทต่อยโูร
ที่แข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2564 ท าใหสิ้นทรพัยไ์ม่มีตวัตนลดลง 4,970 ลา้นบาท และค่าความนิยมลดลง 
1,211 ลา้นบาท ซึ่งเป็นผลจากการแข็งค่าของค่าเงินบาทต่อยโูรเป็นหลกั 3) เงินลงทนุในบรษิัทรว่มและบรษิัท
ร่วมคา้เพิ่มขึน้ 6,156 ลา้นบาทจากการเขา้ซือ้หุน้เพิ่มในบริษัท วีนิไทย จ ากัด (มหาชน) (VNT) จ านวน 5,934 
ลา้นบาท ซึ่งท าใหบ้ริษัทมีสดัส่วนการถือหุน้ใน VNT เพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 24.98 เป็นรอ้ยละ 37.82 โดยวนัที่ 1 

 
เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวยีน 
 
 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 
 

ท่ีดินอาคารอปุกรณ ์
 
 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 

หนีส้ินอื่น 

 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ 

 

 

ส่วนของผูถ้ือหุน้ 

30 กนัยายน 2565 
742 พนัลา้นบาท 

31 ธันวาคม 2564 
754 พนัลา้นบาท 

หน่วย : พนัลา้นบาท 
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กรกฎาคม 2565 VNT ได้ท าการควบรวมกิจการและตั้งชื่อบริษัทใหม่ชื่อว่า บริษัท เอจีซี วีนิไทย จ ากัด 
(มหาชน) (“AVT”) 4) สินทรัพย์ตราสารอนุพันธ์ไม่หมุนเวียนเพิ่มขึน้  3,289 ล้านบาทจากการท าสัญญา
เครื่องมือทางการเงิน Cross Currency Swap เป็นส าคญั 

 

หนีสิ้น 

ณ วนัที่ 30 กันยายน 2565 บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวมทัง้สิน้ 440,358 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 
จ านวน  13,846 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 3 โดยมีรายละเอียดของการเพิ่มขึน้ท่ีมีสาระส าคญั มีดงันี ้

▪ หนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้(รวมหนีสิ้นตามสญัญาเช่า)เพิ่มขึน้ 12,669 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากหุน้กู้ที่สทุธิ
แลว้เพิ่มขึน้ 102,766 ลา้นบาท โดยในเดือนมกราคม 2565 บริษัทฯ ไดอ้อกและเสนอขายหุน้กูส้กุลเงินบาท
จ านวน 30,000 ล้านบาท นอกจากนี ้ในเดือนมีนาคม 2565 ได้ออกและเสนอขายหุ้นกู้สกุลเงินเหรียญ
สหรัฐอเมริกาจ านวน 1,300 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ในขณะที่มีการจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวแก่ บริษัท 
ปตท.ศูนยบ์ริหารเงิน จ ากัด (PTT TCC) จ านวน 55,600 ลา้นบาทและจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมสถาบนัการเงิน
จ านวน 15,240 ลา้นบาท ต่อมาในเดือนมิถุนายน 2565 บริษัทฯ ไดอ้อกและเสนอขายหุ้นกู้สกุลเงินบาท
จ านวน 25,000 ลา้นบาท และจ่ายช าระคืนหุน้กูส้กลุเงินเหรียญสหรฐัฯ จ านวน 1,000  ลา้นเหรียญสหรฐัฯ ใน
เดือนกนัยายน 2565   

▪ หนีสิ้นอื่นเพิ่มขึน้ 1,177 ลา้นบาท ประกอบดว้ย 1) เจา้หนีก้ารคา้เพิ่มขึน้ 8,175 ลา้นบาท เนื่องจากราคาซือ้
วตัถุดิบของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2) หนีสิ้นหมนุเวียนอื่นลดลง 2,532  ลา้นบาทจากรายการ
ดา้นภาษีที่บนัทึก ณ สิน้ปี 2564 ของการเขา้ซือ้ allnex ในขณะที่ไตรมาส 3/2565 ไม่มีรายการดงักล่าว เป็น
ส าคญั  3) หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอื่นลดลง 4,465 ลา้นบาทสาเหตหุลกัมาจากหนีสิ้นภาษีเงินไดร้อตดับญัชีลดลง
เป็นหลกั 
 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 

 ณ วันที่ 30 กันยายน 2565 บริษัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้ 302,106 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 
จ านวน 25,497 ลา้นบาท ประกอบดว้ยขาดทุนสุทธิส าหรบังวดเกา้เดือนสิน้สุดวนัที่ 30 กันยายน 2565 จ านวน 7,784  ลา้น
บาท ในขณะที่มีการจ่ายเงินปันผลส าหรบัผลประกอบการปี 2564 จ านวน 7,890 ลา้นบาท และจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล
ส าหรบัผลประกอบการประจ าปี 2565  จ านวน 3,382 ลา้นบาท จากการเปล่ียนแปลงในองคป์ระกอบอื่นของผูถื้อหุน้ลดลง 
6,999 ลา้นบาท  
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 .2 งบกระแสเงนิสด 

กระแสเงินสด (หน่วย : ล้ำนบำท) 
ส ำหรับงวดเก้ำเดือน 

สิน้สุด 30 กันยำยน 2565 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้า/(ใชไ้ป) จากกิจกรรมด าเนินงาน (1) 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้า/(ใชไ้ป) จากกิจกรรมลงทนุ 533 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้า/(ใชไ้ป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน (22,790) 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ (ก่อนผลกระทบของอัตรำแลกเปล่ียน) (22,258) 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนในเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,368 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิระหว่ำงงวด (20,890) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด 55,613 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสด ณ วันสิน้งวด 34,723 

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียน ณ วนัสิน้งวด 1,959 

รวมเงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสด และสินทรัพยท์ำงกำรเงิน ณ วันสิน้งวด 36,682 

ส าหรบังวดสิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน บรษิัทฯ มีรายการกระแสเงินสดดงันี ้ 

▪ กระแสเงินสดสทุธิใชไ้ปจากกิจกรรมด าเนินงาน 1 ลา้นบาท  โดยมาจากขาดทนุสทุธิส าหรบังวดเกา้เดือน 2565 (รวม
ก าไรสุทธิส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  านาจควบคุม) 6,677 ลา้นบาท บวกกลับดว้ยรายการที่ไม่เก่ียวขอ้งกับเงินสด 39,211 
ลา้นบาท ในขณะที่มีรายการก าไรจากส่วนแบ่งก าไรในบริษัทร่วมและกิจการร่วมคา้ 2,941 ลา้นบาท และรายการ
เปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นด าเนินงานเพิ่มขึน้ 32,535 ลา้นบาท 

▪ กระแสเงินสดที่ไดม้าจากกิจกรรมลงทุน 533 ลา้นบาท โดยน าเงินสดที่ไดจ้ากการออกหุน้กูล้งทุนในสินทรพัยท์าง
การเงินหมนุเวียน 17,560 ลา้นบาท เงินปันผลรบัจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมคา้ 2,876 ลา้นบาท ในขณะที่มีเงิน
สดจ่ายเพื่อซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์รวมถึงสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 14,543 ลา้นบาท ที่ส  าคญัไดแ้ก่ โครงการปรบัปรุง
โรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 2 (Olefins 2 Modification Project)  และโครงการซ่อมบ ารุงประจ าปีของโรง Ethane Cracker 
เป็นส าคญั นอกจากนีม้ีเงินสดจ่ายเพื่อการลงทุนในบริษัทย่อย การร่วมคา้ และบริษัทร่วม 6,081 ลา้นบาท โดยหลกั
มาจากการเขา้ซือ้หุน้เพิ่มในบรษิัท วีนิไทย จ ากดั (มหาชน) 5,934 ลา้นบาท 

▪ กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน 22,790 ลา้นบาท ประกอบดว้ย เงินสดรบัจากการออกหุน้กู ้100,042 ลา้น
บาท เงินสดจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวแก่ PTT TCC จ านวน 55,600 ลา้นบาท เงินสดจ่ายเพื่อช าระหุน้กู ้35,927 
ลา้นบาท จ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมสถาบนัการเงินสทุธิ 9,420 ลา้นบาท จ่ายเงินปันผล 11,746 ลา้นบาท และเงินสดจ่าย
ตน้ทนุทางการเงิน 7,545 ลา้นบาท 

▪ ท าใหบ้ริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 34,723 ลา้นบาท เมื่อรวมสินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียน 1,959 
ลา้นบาท ท าใหก้ลุ่มบริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และสินทรพัยท์างการเงินรวม 36,682 ลา้นบาท
ทั้งนีบ้ริษัทฯ มีอัตราส่วนหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้สุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 0.77 เท่า และอัตราส่วนหนีสิ้นที่มีภาระ
ดอกเบีย้สทุธิต่อ EBITDA 7.22 เท่า 
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4.3 อัตรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ 
 

สัดส่วนทำงกำรเงนิ 
ไตรมำส 

3/2564 

ไตรมำส 

 /     

ไตรมำส 

3/2565 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 2.18 1.52 1.60 

อตัราส่วน EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย (%) 14.27% 8.00% 5.02% 

อตัราส่วนก าไรสทุธิต่อรายไดจ้ากการขาย (%) 11.65% 2.54% -0.65% 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(%) 11.96% 3.73% 0.81% 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (%) 16.38% 5.12% -1.50% 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เทา่) 0.58 0.99 0.95 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เทา่) 0.20 0.72 0.83 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อ EBITDA (เท่า) 3.15 6.30 8.28 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ EBITDA (เทา่) 1.19 4.58 7.22 
 

หมายเหต ุ:     

อตัราส่วนสภาพคล่อง = สินทรพัยห์มนุเวียน หาร หนีส้ินหมนุเวียน 

อตัราส่วน EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย =    EBITDA หาร รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนก าไรสทุธิต่อรายไดจ้ากการขาย = ก าไรสทุธิ(ส่วนของผูถ้ือหุน้) หาร รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์ = ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษีเงินได ้หาร สินทรพัยร์วมเฉล่ีย  

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ = ก าไรสทุธิ (ของผูถ้ือหุน้ใหญ่) หาร ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัทใหญ่ (เฉล่ีย) 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้ือหุน้   = หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หาร รวมส่วนของผูถ้ือหุน้ 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ = หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้หกัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวยีน หาร รวมสว่นของผูถ้ือหุน้ 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อ EBITDA 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ EBITDA 

= 

= 
 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หาร EBITDA 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้หกัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวยีน หาร EBITDA 
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5. ควำมคืบหน้ำโครงกำรทีส่ ำคัญ 

บรษิัทฯ มีโครงการส าคญัที่อยู่ระหว่างการก่อสรา้ง ไดแ้ก่ 
▪ โครงการพลาสติกวิศวกรรมชั้นสูง โดยไดจ้ดัตัง้บริษัทร่วมทุนไดแ้ก่บริษัท คุราเร่ จีซี แอดวานซ ์แมททีเรียลส ์จ ากัด 

โดยมีวัตถุประสงคใ์นการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์พลาสติกวิศวกรรมชั้นสูงประเภท High Heat 
Resistant Polyamide-9T (PA9T) ก า ลั ง ก า รผ ลิตที่  13,000 ตันต่ อ ปี  และ  Hydrogenated Styrenic Block 
Copolymer (HSBC) ก าลงัการผลิตที่ 16,000 ตนัต่อปี คาดว่าเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชยไ์ดใ้นไตรมาส 1/2566 

▪ โครงการปรบัปรุงโรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 2 (Olefins 2 Modification Project) ซึ่งจะท าใหโ้รงโอเลฟินสห์น่วยที่ 2 ของ
บริษัทฯ สามารถใชโ้พรเพนเป็นวัตถุดิบในการผลิตไดเ้พิ่มขึน้ โดยโครงการดังกล่าวสอดคลอ้งกับแผนกลยุทธ์ของ
บริษัทฯ ในการเพิ่มความยืดหยุ่นในการใชว้ัตถุดิบและเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนัในระยะยาว คาดว่าเริ่ม
ด าเนินการเชิงพาณิชยไ์ดใ้นไตรมาส 1/2566 

ซึ่งโครงการดงักล่าวยงัคงเป็นไปตามแผนที่บริษัทฯ ไดว้างไว ้หากมีการพฒันาที่มีนยัส าคญัและใกลด้ าเนินการเชิง
พาณิชย ์บรษิัทฯ จะแจง้ความคืบหนา้อีกครัง้  

  ประมำณกำรงบลงทุนในช่วง 5 ปีข้ำงหน้ำของกลุ่มบริษัท  

โครงกำร 
ปี ประมำณกำรงบลงทุน (ล้ำนเหรียญฯ สหรัฐ) 

2566-2570 2566 2567 2568 2569 2570 
 1) โครงกำรปรับปรุงโรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 2  33 33   -  -  - -  
 2) โครงกำรอ่ืนๆ  269  225 27 16 - - 

Total 302 258     27  16 - - 
 3) โครงกำรของกลุ่มบริษัท allnex Holding GmbH  491  80 111 114 95 91 

GC group Grand total  793   338   139   130   95   91  
           หมายเหต:ุ 1. งบซ่อมบ ารุงประจ าปีประมาณ -400 ลา้นเหรียญฯ สหรฐั  (รวมบริษัท allnex Holding GmbH) 
                              2. โครงการอื่น ๆ อาทิเช่น โครงการเกี่ยวกบัไอที & ดิจิทลั, โครงการปรบัปรุงอาคารส านกังาน, โครงการปรบัปรุงประสิทธิภาพกระบวนการผลิต เป็นตน้ 
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6. แนวโน้มตลำดและธุรกจิในปี 2566  

ภาพรวมเศรษฐกิจโลกในปีหนา้ยังคงมีความทา้ทายจากสถานการณต์่างๆ ทั้งการยืดเยือ้ของสถานการณค์วาม
ขดัแยง้ระหว่างประเทศรสัเซียและประเทศยเูครนน ามาซึ่งมาตรการคว ่าบาตรทางเศรษฐกิจและพลงังานต่อประเทศรสัเซี ยซึ่ง
ส่งผลกระทบต่อทัง้อปุทานและราคาพลงังานทั่วโลกและน าไปสู่ภาวะเงินเฟ้อและความกงัวลทางเศรษฐกิจในหลายประเทศทั่ว
โลก รวมถึงการแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ซึ่งยงัคงมีความไม่แน่นอนอยู่โดยเฉพาะในประเทศจีนซึ่งปัจจบุนั
ยงัคงด ารงมาตรการ Zero Covid ท าใหล่้าสดุ IMF ไดป้รบัประมาณการอตัราการเติบโตของ GDP โลกในปี 2566 ลงเหลือรอ้ย
ละ 2.7 (ณ เดือนตุลาคม 2565) ทั้งนี ้คาดการณว์่าความตอ้งการใช้ผลิตภัณฑต์่างๆ ทั้งปิโตรเลียมและปิโตรเคมีที่น่าจะยงั
สามารถเติบโตได ้แต่ยงัคงมีความไม่แน่นอนจากปัญหาเศรษฐกิจและนโยบายทางการเงินของแต่ละประเทศ 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้ 

บรษิัทฯ คาดการณแ์นวโนม้ราคาน า้มนัดิบดูไบในปีหนา้อยู่ที่เฉล่ีย 85-90 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล โดยส านกังาน
พลงังานสากล (IEA) คาดการณก์ารเติบโตของความตอ้งการใชน้ า้มนัของโลก (ณ เดือนตลุาคม 2565) ในปี 2566 เพิ่มขึน้ 1.7
ลา้นบารเ์รลต่อวนัจากปรมิาณความตอ้งการใชใ้นปีนีไ้ปอยู่ที่ระดบั 101.3 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ทัง้นี ้ตลาดน า้มนัดิบยงัคงมีปัจจยั
ที่ตอ้งติดตามอย่างใกลช้ิดในปีหนา้ทัง้สถานการณข์าดแคลนพลงังานของโลก การฟ้ืนตวัของอุปสงคโ์ดยเฉพาะในประเทศจีน 
การเพิ่มขึน้ของอปุทานจากกลุ่มประเทศผูส่้งออกน า้มนั และชาติพนัธมิตร (โอเปกพลสั) รวมถึงตวัเลขการเติบโตทางเศรษฐกิจ 

ส าหรบัผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมของโรงกลั่น บริษัทฯ คาดว่าสถานการณร์าคาและส่วนต่างราคาของผลิตภัณฑใ์นปี
หนา้มีแนวโนม้อ่อนตวัลงจากในปีนีท้ี่ ส่วนต่างราคาอยู่ในระดบัสงูจากอุปทานที่ตึงตวัเป็นผลของสถานการณค์วามขดัแยง้ใน
ทวีปยุโรป โดยบริษัทฯ คาดการณว์่าส่วนต่างราคาน า้มนัดีเซลกบัน า้มนัดิบดไูบเฉล่ียจะอยู่ที่ 22-24 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
ส่วนต่างราคาน า้มนัเตาก ามะถันต ่า (Low Sulfur Fuel Oil: LSFO) กับน า้มนัดิบดูไบจะอยู่ที่ 16-20 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
ส่วนต่างราคาน า้มนัแก๊ซโซลีนกบัน า้มนัดิบดไูบเฉล่ียจะอยู่ที่ 12-15 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ทัง้นี ้บรษิัทฯ ไดด้  าเนินการยงัคง
บรหิารจดัการรูปแบบการผลิต และสญัญาขายเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณอ์ย่างต่อเนื่อง รวมถึงติดตามสถานการณต์ลาด
อย่างใกลช้ิดเพื่อบรหิารจดัการการจดัหาน า้มนัดิบในการผลิตและส่วนต่างราคาของผลิตภณัฑใ์หม้ีความเหมาะสม โดยบรษิัทฯ 
คาดการณอ์ตัราการใชก้ าลงัการผลิตของโรงกลั่นในปี 2566 อยู่ที่รอ้ยละ 101%  

 ในขณะท่ีผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีของโรงอะโรเมติกส ์บรษิัทฯ คาดว่าส่วนต่างของผลิตภณัฑพ์าราไซลีนกบัแนฟทาในปี
หนา้จะทรงตวัอยู่ที่ 300-310 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั โดยยงัคงมีอปุทานจากผูผ้ลิตรายใหม่เขา้มาในตลาด แต่คาดการณอ์ปุสงค์
จากภาคอุตสาหกรรมปลายน า้ เสน้ใยและส่ิงทอ (Fiber Filament) กรดเทเรฟทาริคบริสทุธ์ิ (PTA) โดยเฉพาะขวดบรรจุภณัฑ ์
(PET Bottle Resin) ยงัคงไดร้บัการสนบัสนุนจากการทะยอยเปิดประเทศทั่วโลก ส าหรบัส่วนต่างของราคาเบนซีนและแนฟทา
จะอยู่ที่ประมาณ 240-255 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั โดยยงัคงไดร้บัการสนบัสนุนจากก าลงัการผลิตใหม่ของผลิตภณัฑป์ลายน า้  
เช่น ฟีนอล แต่ยังมีปัจจยักดดนัจากก าลังการผลิตใหม่และสถานการณท์างเศรษฐกิจที่กดดันตลาดปลายทาง  ทั้งนี ้บริษัทฯ 
คาดการณอ์ตัราการใชก้ าลงัการผลิตของโรงอะโรเมติกสใ์นปี 2566 อยู่ที่รอ้ยละ 91 เนื่องจากมีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนของ
โรงอะโรเมติกสใ์นช่วงไตรมาส 3/2566 

ในส่วนของผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีของโรงโอเลฟินส์ บริษัทฯ คาดว่าราคาผลิตภัณฑ์เอทิลีนจะอยู่ที่ 1,070-1,090 
เหรียญสหรฐัฯ ต่อตัน ราคาผลิตภัณฑโ์พรพิลีนจะอยู่ที่  1,030-1,050 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตัน โดยจะยังไดร้บัความกดดนัจาก
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อปุทานใหม่ที่จะเขา้มาในตลาดโดยเฉพาะจากประเทศจีน ทัง้นี ้บรษิัทฯ คาดการณ์อตัราการใชก้ าลงัการผลิตของโรงโอเลฟินส์
ในปี 2566 อยู่ที่รอ้ยละ 89 เนื่องจากมีการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนเพื่อเตรียมความพรอ้มในการด าเนินการเชิงพาณิชยข์อง
โครงการปรบัปรุงโอเลฟินสห์น่วยที่ 2/2 ในไตรมาส 1/2566 และการปิดซ่อมตามแผนของโรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 1 ในไตรมาส 
3/2566 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลาง 

แนวโนม้สถานการณต์ลาดผลิตภัณฑฟี์นอลในปีหนา้ บริษัทฯ คาดว่าส่วนต่างของผลิตภัณฑฟี์นอล (P2F) จะอยู่ที่ 
300-320 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั โดยจะยงัคงมีอปุทานใหม่เขา้มาในตลาด ในขณะท่ีจะมีปัจจยัสนบัสนนุจากก าลงัการผลิตใหม่
ใหม่ของผลิตภณัฑต์่อเนื่องบิสฟีนอลเอเพิ่มขึน้ในตลาดเช่นเดียวกนั โดยคาดว่าอปุสงคข์องตลาดสินคา้ปลายทางจะค่อยๆ ฟ้ืน
ตวัจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของประเทศจีนซึ่งจะช่วยสนบัสนุนอุตสาหกรรมผลิตรถยนตแ์ละอุตสาหกรรมก่อสรา้งในปี
หนา้ 

ส าหรบัแนวโนม้สถานการณต์ลาดของผลิตภณัฑโ์มโนเอทิลีนไกลคอล (MEG) และผลิตภณัฑก์รดเทเรฟทารคิบริสทุธ์ิ 
(PTA) บริษัทฯ คาดว่าราคา MEG จะอยู่ที่ 660-670 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั ซึ่งมากกว่าค่าเฉล่ียในปีนี ้และคาดว่าส่วนต่างของ
ผลิตภณัฑ ์PTA จะทรงตวัในปีหนา้ โดยสถานการณอ์ปุสงคข์องภาคอุตสาหกรรมปลายทางไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนเช่นเดียวกบั
ผลิตภณัฑพ์าราไซลีนท่ีกล่าวไปขา้งตน้ 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ ์

แนวโนม้สถานการณต์ลาดเม็ดพลาสติกโพลิเอทิลีนในปีหนา้ บริษัทฯ คาดว่าราคาเฉล่ียเม็ดพลาสติก HDPE ในปี
หนา้จะเฉล่ียอยู่ที่ 1,210-1,220 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตัน โดยจะยังไดร้บัปัจจยัสนับสนุนจากอุปสงคก์ารใชง้านในอุตสาหกรรม
บรรจภุณัฑ ์กอปรกบัอปุทานท่ีเขา้มาใหม่ในปีหนา้มีแนวโนม้ลดลง แมว้่าจะยงัมีความไม่แน่นอนจากความกงัวลทางเศรษฐกิจ
ก็ตาม ทั้งนี ้บริษัทฯ คาดการณ์อัตราการใชก้ าลังการผลิตของโรงโพลิเอทิลีนในปี 2566 อยู่ที่รอ้ยละ 102 ในขณะที่แนวโนม้
สถานการณต์ลาดเม็ดพลาสติกโพลิเอทิลีนเทเรฟทาเลต (PET) เป็นไปตามที่กล่าวไปแลว้ขา้งตน้  

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษ 

แนวโนม้สถานการณต์ลาดของผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษ บรษิัทฯ คาดว่าอตุสาหกรรมปลายทางหลกั อาทิเช่น 
อุตสาหกรรมผลิตรถยนต ์อุตสาหกรรมก่อสรา้งจะฟ้ืนตวัในปีหนา้ โดยไดร้บัการสนบัสนุนจากกระตุน้เศรษฐกิจของประเทศจีน 
ในขณะท่ีอตุสาหกรรมบรรจภุณัฑน์่าจะเติบโตตามการเติบโตของเศรษฐกิจ  
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147.3 146.0
110.9

146.4 146.5 141.6 145.4 134.6 144.5

24.9 25.1
20.8

34.2 28.2 23.5 29.7 23.6 27.1

172.2 171.1
131.7

180.6 174.6 171.6

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 9M/64 9M/65

Crude Condenstate Residue

ปริมำณวัต ุดบิทีใ่ช้ในกำรผลิต (พันบำรเ์รลต่อวัน) ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑ ์(พันบำรเ์รลต่อวัน)

อตัราการใชก้ าลงัการผลิต
 102%   101%  77% 101%     101%   98%    100%                  93%      100%                         151       148  113      172       154       155       166                  137        159

165.1 158.2175.1

11% 9% 11% 11% 11% 11% 9% 10% 11%
12% 16% 19% 11% 12% 13% 11% 16% 12%

70% 73% 68% 72% 76% 70% 70% 70% 73%

3% 0% 1% 0% 1% 0% 0% 2% 0%4%
1% 1% 5% 0% 5% 10% 2% 4%

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 9M/64 9M/65

Others Fuel Oil Diesel Jet Naphtha+Ref.

1,104 1,078 1,164 1,154 1,057 923 1,175

3,345 3,155398 462 421 444 468 356 329

1280 1153

1,501 1,540 1,584 1,598 1,526

4,308

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 9M/64 9M/65

Condensate Other Feed

ปริมำณวัต ุดบิทีใ่ช้ในกำรผลิต (พันตัน) ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑ ์(พันตัน)

อตัราการใชก้ าลงัการผลิต
98% 102%   100%     97%    100%  80%     88%                  100%      96%                        745       705       705  738      676   581       567 2,154    1,824

Other Feedstock หมายถึง Reformate Pygas และ Heavy Naphtha

1,279

4,625

1,504

4% 1% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 0%
15% 7% 7% 11% 10% 7% 1% 10% 6%

49% 54% 56% 55% 55% 57% 57% 53% 57%

31% 38% 35% 34% 34% 35% 41% 35% 37%

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 9M/64 9M/65

Other By-Products Condensate Residue Naphtha Group

PX Group BZ Group

53% 49% 39% 42% 40% 33% 34% 47% 35%

32% 33% 37% 33% 35% 38% 36%
34%

37%

15% 17% 24% 24% 24% 28% 28% 19% 27%

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 9M/64 9M/65

Ethane Other Gas Naphtha

741 707 824 743 763 697 745

2,272 2,205 

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 9M/64 9M/65

ปริมำณวัต ุดบิทีใ่ช้ในกำรผลิต (พันตัน) ปริมำณกำรขำยโอเลฟินส ์(พันตัน)

อตัราการใชก้ าลงัการผลิต
1,094    1,118 1,289     1,147  1,174 1,079 1,211       3,501      3,464          104%     93%     91% 80%    85% 75% 83%         96%       81%   

7. ภำคผนวก 

7.1 ข้อมูลกำรผลิตและกำรขำย  

กราฟที่ 1: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเขา้ CDU และปริมาณการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม  

 

 

 

 

 

 

กราฟที่ 2: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเขา้และปริมาณการขายผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกส ์(BTX)    

 

 

 

 

 

 

 

กราฟที่ 3: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเขา้ผลิตผลิตภณัฑโ์อเลฟินสแ์ละปริมาณการขายโอเลฟินส ์ 
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20% 17% 17% 17% 14% 15% 16% 18% 15%

16% 15% 13% 12% 14% 14% 15% 15% 14%

11% 11% 10% 9% 10% 11% 12% 10% 11%

7% 6% 6% 5% 6% 6% 4% 6% 5%
8% 7% 7% 7% 7% 6% 5% 7% 6%

39% 44% 47% 49% 49% 49% 48% 44% 48%

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 9M/64 9M/65

EO-Based PHN Acetone BPA PO PTA

ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีข้ันกลำง (พันตัน)

663        715       789       794        727       767       709                  2,167     2,202

อัตราการใช้ก าลังการผลิต Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 9M/64 9M/65

Upstream

  - Refinery 102% 101% 77% 101% 101% 98% 100% 93% 100%

  - Aromatics 98% 102% 100% 97% 100% 80% 88% 100% 96%

  - Olefins 104% 93% 91% 80% 85% 75% 83% 96% 81%

Intermediates

  - MEG 105% 104% 110% 99% 66% 88% 84% 106% 79%

  - Phenol 119% 115% 118% 101% 119% 118% 116% 117% 118%

  - BPA 114% 103% 121% 107% 119% 112% 71% 113% 100%

  - PO 89% 100% 99% 53% 104% 81% 69% 96% 84%

Polymers & Chemicals

HDPE 107% 107% 104% 102% 111% 102% 95% 106% 103%

LLDPE 96% 106% 95% 93% 92% 80% 97% 99% 90%

LDPE 123% 100% 123% 100% 128% 85% 128% 115% 114%

Total PE 105% 105% 104% 98% 106% 90% 101% 105% 99%

กราฟที่ 4: กราฟปริมาณการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลาง  

 

 

 

 

 

 

กราฟที่ 5: กราฟปริมาณการขายผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ ์

 

กราฟที่ 6: อตัราการใชก้ าลงัการผลิต 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภัณฑ์ (พันตัน)

41% 42% 38% 40% 40% 40% 40% 40% 40%

30% 31% 32% 30% 29% 28% 27% 31% 28%

15% 14% 13% 14% 15% 14% 15% 14% 14%
3% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3%
11% 9% 13% 13% 12% 15% 15% 11% 14%

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 9M/64 9M/65

HDPE LLDPE LDPE PS Others

587       564        613       590        599       545       515                  1,763     1,658
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7.2 รำยละเอียดตำรำงแสดง Adjusted EBITDA รำยกลุ่มธุรกิจ  

 

Adjusted EBITDA รายกลุม่ธุรกิจ
ไตรมาส

 3/2564

ไตรมาส

 4/2564

ไตรมาส

 1/2565

ไตรมาส

 2/2565

ไตรมาส

 3/2565

YoY

% +/(-)

QoQ

% +/(-)

9 เดือน 

2564

9 เดือน 

2565

YoY

% +/(-)
Adjusted EBITDA (ล้านบาท)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 6,148    4,115    4,841    11,558  3,559    -42% -69% 18,711       19,958      7%

   โรงกลั่น 528       2,586    3,342    10,297  4,958    >200% -52% 1,882         18,596      >200%

    อะโรเมติกส์ 2,449    133       (1,106)   673       (8)          -100% -101% 5,574         (441)          -108%

    โอเลฟินส์ 3,171    1,397    2,606    588       (1,391)   -144% <-200% 11,254       1,803        -84%

ปิโตรเคมีขัน้กลาง 5,511    3,851    2,621    1,625    707       -87% -57% 15,178       4,953        -67%

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 2,754    2,418    1,610    3,148    2,655    -4% -16% 9,400         7,413        -21%

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 440       580       687       649       352       -20% -46% 917            1,689        84%

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 699       422       4,207    3,665    2,330    >200% -36% 1,357         10,202      >200%

ธุรกิจบรกิารและอ่ืนๆ 204       (1,213)   306       384       770       >200% 100% 890            1,460        64%

รวม 15,756  10,173  14,273  21,029  10,374  -34% -51% 46,453      45,676     -2%

Adjusted EBITDA margin (%)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 12 5 6 11 4 (8)          (8)          11 7 (4)              

ปิโตรเคมีขัน้กลาง 23 16 12 6 3 (20)        (3)          24 7 (17)            

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 10 9 5 10 10 (0)          (1)          12 8 (4)              

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 10 10 11 10 7 (3)          (3)          7 9 2               

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 18 11 14 12 8 (10)        (4)          13 11 (2)              

เฉล่ียรวม 14 7 8 11 6 (8)        (5)        14 8 (6)            
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7.3 ตำรำงหยุดผลิตเพ่ือซ่อมบ ำรุงตำมแผนในปี 2566 

 

  

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
Cracker
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LLDPE II
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