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        13 May 2019 

ค ำอธิบำยและวิเครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัไตรมำส 2 ปี 2565/66 สิน้สดุ 30 กนัยำยน 2565 

ภาพรวมธุรกิจไตรมาส 2 ปี 2565/66 

MACO ส่งมอบผลการด าเนินงานทีแ่ข็งแกร่งอย่างต่อเน่ืองในไตรมาส 2 ปี 2565/66 โดยบริษัทฯ มรีายได้ที ่632 ล้านบาท และมกี าไรสุทธิที ่35 ล้านบาท 

 รายได้จากการด าเนินงานอยู่ที ่632 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 38.1% YoY ซ่ึงมสีาเหตุหลักมาจากการเตบิโตในทุกหน่วยธุรกิจ 
o ธุรกิจส่ือโฆษณำมีรำยได ้107 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 48.6% YoY  
o ธุรกิจงำนระบบครบวงจรมีรำยได ้525 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 36.0% YoY  

 ก าไรสุทธิที ่35 ล้านบาท และมอัีตราก าไรสุทธิอยู่ที ่5.6% 

พัฒนาการและกลยุทธท์ี่ส าคญัในไตรมาส 2 ปี 2565/66 

จัดตัง้บริษัทร่วมทุนร่วมกับผู้น าด้านการใหบ้ริการดิจิทัลพร้อมมุ่งสู่ธุรกิจเกม 

 เม่ือวนัท่ี 24 สิงหำคม 2565 MACO พรอ้มกับบรษัิท อิ๊ก ดรำซิล กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) (“YGG”) ประสบควำมส ำเร็จในกำรจดัตัง้บรษัิทร่วมทนุภำยใตช่ื้อ บริษัท เอ็มวำยจีจี จ ำกดั 

(“MYGG”) โดย MYGG จะใชป้ระโยชนจ์ำกควำมเช่ียวชำญดำ้นดจิิทลัและเครือข่ำยท่ีกวำ้งขวำงของ YGG และ MACO ในกำรพฒันำคณุภำพกำรใหบ้รกิำรและโปรโมทเกมรว่มกบั

พันธมิตรท่ีส  ำคญั เช่น บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกัด (มหำชน), บริษัท  วีจีไอ จ ำกัด (มหำชน), บริษัท แพลน บี มีเดีย จ ำกัด (มหำชน) และ กลุ่มแรบบิท เพ่ือส่งมอบ

ประสบกำรณใ์นกำรเลน่เกมใหก้บัผูบ้รโิภคในประเทศไทยและเอเชียตะวนัออกเฉียงใตไ้ดดี้ยิ่งขึน้ ทัง้นี ้MYGG คำดว่ำจะสำมำรถเปิดตวัเกมใหม่ ๆ  ไดภ้ำยในช่วงครึง่แรกของปี 2566 

ภาพรวมผลการด าเนินงาน 

 

โครงสร้างรายได้ (ล้านบาท) 
 ไตรมาส 2 

2564/65 
(ปรับปรุงใหม่) 

ไตรมาส 1 
2565/66 

ไตรมาส 2 
2565/66 

QoQ (%) YoY (%) 

ธุรกิจสื่อโฆษณำ 72 85 107 27.0% 48.6% 
ธุรกิจงำนระบบครบวงจร 386 488 525 7.5% 36.0% 
รายได้รวม 458 573 632 10.4% 38.1% 

 

ล้านบาท ไตรมาส 2 
2564/65 

(ปรับปรุงใหม่) 

ไตรมาส 1 
2565/66 

ไตรมาส 2 
2565/66 

QoQ (%) YoY (%) 

รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร 458 573 632 10.4% 38.1% 
ตน้ทนุกำรใหบ้รกิำร 351 422 448 6.1% 27.7% 
ก ำไรขัน้ตน้ 107 150 184 22.4% 72.5% 
คำ่ใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร 95 105 125 18.8% 32.0% 
สว่นแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุในกิจกำรรว่มคำ้และบรษัิทรว่ม (17) 7 17 157.6% 201.2% 
EBITDA 192 122 146 19.2% -24.2% 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษีเงินได ้ 17 68 92 34.6% 440.8% 
   ดอกเบีย้จ่ำย 14 8 8 0.1% -40.2% 
   ภำษีเงินได ้ 18 13 30 136.8% 66.8% 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิจากการด าเนินงานต่อเน่ือง (27) 34 35 4.3% 231.7% 
ก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนท่ียกเลกิ 77 - - n/a -100.0% 
ก ำไรสทุธิ 50 34 35 4.3% -29.7% 
      

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ 23.3% 26.3% 29.1%   

อตัรำ EBITDA 42.0% 21.4% 23.1%   
อตัรำก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิจำกกำรด ำเนินงำนตอ่เน่ือง  -5.9% 5.9% 5.6%   



9 พ.ย. 2565 บริษัท มาสเตอร ์แอด จ ากัด (มหาชน)  
 

2 

 

        13 May 2019 

ค ำอธิบำยและวิเครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัไตรมำส 2 ปี 2565/66 สิน้สดุ 30 กนัยำยน 2565 
สัดส่วนรายได้ (%) 

 
ไตรมาส 2 
2564/65 

(ปรับปรุงใหม่) 

ไตรมาส 1 
2565/66 

ไตรมาส 2 
2565/66 

ธุรกิจสื่อโฆษณำ 15.8% 14.8% 17.0% 
ธุรกิจงำนระบบครบวงจร 84.2% 85.2% 83.0% 
รายได้รวม 100.0% 100.0% 100.0% 

 
วิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน (ไตรมาส 2 ปี 2565/66 เทียบกับไตรมาส 2 ปี 2564/65) 

ในช่วงเกำ้เดือนแรกของปี 2565 ท่ีผ่ำนมำ แนวโนม้กำรเติบโตในประเทศไทยและเอเชียตะวนัออกเฉียงใตย้งัคงแสดงใหเ้ห็นอย่ำงต่อเน่ือง โดยมีสำเหตุมำจำกกำรผ่อนคลำยมำตรกำร
ขอ้จ ำกดัเพ่ือปอ้งกนักำรแพรร่ะบำดของโรค COVID-19 และกำรกลบัมำของกำรเดนิทำงระหว่ำงประเทศอีกครัง้ นอกจำกนีก้ำรเตบิโตดงักลำ่วยงัไดส้ะทอ้นใหเ้หน็ในผลกำรด ำเนินงำนของ
บรษัิทฯ ท่ีดีขึน้ในไตรมำส 2 ปี 2565/66  โดยบรษัิทฯ สำมำรถสรำ้งรายได้จากการด าเนินงาน 632 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 38.1% YoY และมีก าไรสุทธิอยู่ท่ี 35 ลำ้นบำท 

 ธุรกิจสื่อโฆษณา คดิเป็น 17.0% ของรำยไดท้ัง้หมด หรือมีรำยไดอ้ยู่ท่ี 107 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 48.6% YoY  
 ธุรกิจงานระบบครบวงจร คิดเป็น 83.0% ของรำยไดท้ัง้หมด หรือมีรำยไดอ้ยู่ท่ี 525 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 36.0% YoY โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรรบัรูร้ำยไดท่ี้เพิ่มขึน้ของโครงกำร

ดำ้นงำนตดิตัง้และซอ่มบ ำรุง 

ผลกำรด ำเนินงำนท่ีดีขึน้นัน้มำพรอ้มกับตน้ทนุท่ีเพิ่มขึน้เช่นกนั  โดยบริษัทฯ มีต้นทุนการให้บริการ เพิ่มขึน้ 27.7% YoY มำอยู่ท่ี 448 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ตำม อัตราต้นทุนต่อรายได้ 
ลดลงจำก 76.7% มำอยู่ท่ี 70.9% ในไตรมำสนี ้ทัง้นีจ้ำกอตัรำกำรเพิ่มขึน้ของรำยไดท่ี้มำกกว่ำตน้ทนุกำรใหบ้รกิำร สง่ผลให ้อัตราก าไรข้ันต้น เพิ่มขึน้มำอยู่ท่ี 29.1% จำก 23.3% ในช่วง
เดียวกนัของปีก่อนหนำ้  

ในขณะเดียวกนัค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร เพิ่มขึน้ 32.0% YoY มำอยู่ท่ี 125 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ตำม อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้ ลดลงจำก 20.7% 
มำอยู่ท่ี 19.7% 

ในไตรมำสนีบ้รษัิทฯ รบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วมจ ำนวน 17 ลำ้นบำท เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนำ้ท่ีรบัรูส้ว่นแบ่งขำดทนุจ ำนวน 17 
ลำ้นบำท โดยกำรเพิ่มขึน้ดงักลำ่วมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรฟ้ืนตวัของกำรด ำเนินงำนของธุรกิจทัง้ในประเทศและตำ่งประเทศ  

จำกทัง้หมดท่ีกลำ่วไปขำ้งตน้ สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มีก าไรสุทธิ ท่ี 35 ลำ้นบำท และมีอัตราก าไรสุทธิอยู่ท่ี 5.6% 

ฐานะทางการเงนิ  

สินทรัพย ์

รายละเอยีดสินทรัพย ์             31 มนีาคม 2565             30 กันยายน 2565 
 (ล้านบาท)          % ของสินทรัพยร์วม          (ล้านบาท)        % ของสินทรัพยร์วม 
เงินสด รำยกำรเทียบเทำ่เงินสด และเงินลงทนุชั่วครำว 1,210 18.7% 1,067 16.5% 
ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ่ื้น 237 3.7% 489 7.6% 
เงินลงทนุในกำรรว่มคำ้และบรษัิทรว่ม 2,408 37.5% 2,526 39.0% 
ท่ีดนิ อำคำรและอปุกรณ ์ 442 6.9% 438 6.8% 
สนิทรพัยส์ทิธิกำรใช ้ 487 7.6% 428 6.6% 
คำ่ควำมนิยมและสนิทรพัยไ์ม่มีตวัตน 641 10.0% 654 10.1% 
สนิทรพัยอ่ื์น ๆ  1,000 15.6% 871 13.4% 
รวมสินทรัพย ์ 6,425 100.0% 6,474 100.0% 

ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 บรษัิทฯ มีสินทรัพยร์วม 6,474 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 0.8% หรือ 50 ลำ้นบำท จำก 6,425 ลำ้นบำท ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2565 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 2,171 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 9.7% หรือ 193 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของ 1) ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ่ื้น 252 ลำ้นบำท และ 2) งำนระหว่ำงท ำของธุรกิจ
งำนระบบครบวงจร 78 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ตำมกำรเพิ่มขึน้ถกูหกักลบบำงสว่นดว้ยกำรลดลงของ 3) เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด และเงินลงทนุชั่วครำว 143 ลำ้นบำท 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 4,304 ลำ้นบำท ลดลง 3.2% หรือ 143 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของ 1) เงินลงทนุในสนิทรพัยท์ำงกำรเงิน 190 ลำ้นบำท และ 2) สทิธิในกำร
ใชส้นิทรพัย ์59 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ตำมกำรลดลงดงักลำ่วถกูหกักลบบำงสว่นดว้ยกำรเพิ่มขึน้ของ 3) เงินลงทนุในกิจกำรรว่มคำ้ และบรษัิทรว่ม 118 ลำ้นบำท 
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ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น 489 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 106.3% หรือ 252 ลำ้นบำท จำก 237 ลำ้นบำท โดย ณ วนัท่ี 30 กันยำยน 2565 บริษัทฯ มีระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ียอยู่ท่ี 61 วนั เม่ือ
เทียบกบั ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2565 อยู่ท่ี 76 วนั 

ลูกหนีก้ารค้าคงค้าง (ล้านบาท) 31 มนีาคม 2565 30 กันยายน 2565 
ยงัไม่ถึงก ำหนดช ำระ 102 213 
    ไม่เกิน 3 เดือน 21 113 
    3-6 เดือน 19 3 
    6-12 เดือน 7 7 
    มำกกว่ำ 12 เดือน 9 9 
รวม 158 345 
คำ่เผ่ือผลขำดทนุดำ้นเครดติท่ีคำดว่ำจะเกิดขึน้ 2 2 

หนี้สินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

รายละเอยีดหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 31 มนีาคม 2565 30 กันยายน 2565 

(ล้านบาท) % ของหนีส้ินและส่วน
ของผู้ถอืหุ้น 

(ล้านบาท) % ของหนีส้ินและส่วน
ของผู้ถอืหุ้น 

เงินกูยื้มระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 195 3.0% 195 3.1% 
เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ่ื้น 906 14.1% 1,014 15.7% 
เงินรบัรบัลว่งหนำ้จำกผูว้่ำจำ้งและรำยไดร้บัลว่งหนำ้ 300 4.7% 271 4.2% 
หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน 91 1.4% 118 1.8% 
หนีส้นิตำมสญัญำเช่ำ 469 7.3% 427 6.6% 
หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืน 198 3.1% 186 2.9% 
รวมหนีส้ิน 2,159 33.6% 2,211 34.2% 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 4,266 66.4% 4,263 65.8% 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 6,425 100.0% 6,474 100.0% 

หนีส้ินรวม 2,211 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 2.4% หรือ 52 ลำ้นบำท จำก 2,159 ลำ้นบำท ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2565  

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 4,263 ลำ้นบำท ลดลง 3 ลำ้นบำท หรือ 0.1% สำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของ 1) องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ 150 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ตำมกำรลดลง
ดงักลำ่วถกูชดเชยบำงสว่นดว้ยกำรเพิ่มขึน้ของ 2) สว่นของผูมี้สว่นไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคมุของบรษัิทย่อยจ ำนวน 79 ลำ้นบำท และ 3) ก ำไรสะสม 69 ลำ้นบำท  

สภาพคลอ่งและกระแสเงนิสด  

ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 บรษัิทฯ มีเงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมด าเนินงาน 40 ลำ้นบำท สว่นของเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 87 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกเงินสด
จ่ำยส ำหรบั 1) เงินลงทนุในบรษัิทรว่มคำ้ 50 ลำ้นบำท และ 2) ตรำสำรอนพุนัธ ์37 ลำ้นบำท ส ำหรบัเงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงนิ 44 ลำ้นบำท สว่นใหญ่มำจำกเงินสดจ่ำย
ส ำหรบั 3) ช ำระคืนหนีส้นิตำมสญัญำเช่ำ 34 ลำ้นบำท 4) ดอกเบีย้จ่ำย 17 ลำ้นบำท และ 5) ช ำระเงินกูยื้มระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 16 ลำ้นบำท ทัง้นีเ้งินสดจ่ำยดงักลำ่วถกูชดเชย
บำงสว่นดว้ยเงินสดรบัจำก 6) กำรออกหุน้สำมญัเพิ่มทนุ 32 ลำ้นบำท 

การเคลื่อนไหวของกระแสเงนิสดส าหรับงวด 6 เดือน (ล้านบาท) 

 
 

*รวมผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน 28 ลำ้นบำท 

1,210 
1,067 

(40)
(87)

(16)

เงินสดตน้งวด
(31/03/2565)

เงินสดสทุธิใชไ้ป
ในกำรด ำเนินงำน

เงินสดสทุธิใชไ้ป
ในกิจกรรมลงทนุ

เงินสดสทุธิใชไ้ป
ในกิจกรรมจดัหำเงิน

เงินสดปลำยงวด
(30/09/2565)
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        13 May 2019 

ค ำอธิบำยและวิเครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัไตรมำส 2 ปี 2565/66 สิน้สดุ 30 กนัยำยน 2565 

 
อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ  

หมำยเหต:ุ  

 อตัรำสว่นทำงกำรเงินท่ีส  ำคญั ค  ำนวณโดยใชส้ตูรตำมตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 ภำยหลงักำรจ ำหน่ำย 1) ทรพัยส์ินป้ำยโฆษณำในประเทศทัง้หมดของ MACO และหุน้สำมญัทัง้หมดในบริษัท มลัติ ไซน ์จ  ำกดั และบริษัท คอมมำส จ ำกดั และ 2) 75.0% ใน VGI Global Media (Malaysia) Sdn. Bhd. ซึ่งบริษัทไดป้รบัปรุงงบก ำไร
ขำดทุนในปี 2563/64 ท  ำใหง้บแสดงฐำนะกำรเงิน ณ สิน้เดือนมีนำคม 2564 ไดส้ะทอ้นถึงกำรจ ำหน่ำยสินทรพัยแ์ละกำรลงทนุดงักล่ำวแลว้ ดงันั้นบริษัทฯ จึงค  ำนวณอตัรำส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกับงบแสดงฐำนะกำรเงินในไตรมำส 2 ปี 2564/65 เป็น
คำ่เฉลี่ย ณ สิน้เดือนมีนำคม 2565 

มุมมองผู้บริหารต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 

ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2565/66 MACO สำมำรถกำ้วผ่ำนจุดต ่ำสดุของกำรด ำเนินงำน และพลิกฟ้ืนธุรกิจกลบัมำบนัทกึผลก ำไรท่ีเติบโตอย่ำงต่อเน่ือง ทัง้นีเ้ม่ือมองแนวโนม้กำรด ำ เนิน
ธุรกิจต่อไปในอนำคต เรำจะมุ่งมั่นในกำรเสริมสรำ้งควำมแข็งแกร่งใหก้ับธุรกิจสื่อโฆษณำ พรอ้มทัง้มองหำโอกำสทำงธุรกิจใหม่ ๆ ท่ีมีศกัยภำพร่วมกับพนัธมิตรเชิงกลยุทธ ์ ท่ีจะสรำ้ง
ประโยชนใ์หก้บัผูมี้สว่นไดเ้สียทกุภำคสว่นท่ีเก่ียวขอ้งกบับรษัิทฯ 

 

 

 

                             

                       ธมนวรรณ นรนิทวำนิช 

               ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีฝ่ำยกำรเงิน 

 

  ไตรมาส 2 
2564/65 

(ปรับปรุงใหม่) 

ไตรมาส 2  
2565/66 

  31 ม.ีค.  
2565 

30 ก.ย. 
2565 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร  อัตราส่วนสภาพคล่อง  

ก ำไรขัน้ตน้ (%) 23.3% 29.1% สภำพคลอ่ง (เทำ่) 1.3 1.3 

EBITDA จำกกำรด ำเนินงำน (%) 42.0% 23.1% สภำพคลอ่งหมนุเรว็ (เทำ่) 1.1 1.1 

ก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำน  (%) -13.2% 8.4% กำรหมนุเวียนลกูหนีก้ำรคำ้ (เทำ่) 4.8 5.9 

ก ำไรสทุธิสว่นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ (%) -5.9% 5.6% ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 76 61 
ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) -20.6% 2.4% ระยะเวลำช ำระหนี ้ (วนั) 232 215 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน        

ผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์ (%) -6.9% 2.7% หนีส้นิรวมตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (เทำ่) 0.5 0.6 

ผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร (%) -73.1% 34.2% เงินกูยื้มตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (เทำ่) 0.1 0.1 

กำรหมนุของสนิทรพัย ์ (เทำ่) 0.3 0.4     


