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บทสรปุผู้บริหาร 
 

รายได้รวม 

รายไดร้วมไตรมาส 3 และงวด 9 เดอืนปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 39.3 และ 26.0 
YoY ตามล าดบั โดยมสีาเหตุหลกัมาจากรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้า
ของ BIC ในไตรมาส 3 และงวด 9 เดือนปี 2565 เพิ่มขึ้นร้อยละ 66.0 และ 
55.2 YoY ตามล าดบั เนื่องจากราคาก๊าซธรรมชาตสิูงกว่าช่วงเดยีวกนัของปี
ก่อนตามสถานการณ์ราคาในตลาดโลก 

 
ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 

ก าไรสุทธส่ิวนทีเ่ป็นของผู้ถอืหุน้ของบรษิทัในไตรมาส 3 และงวด 9 เดอืนปี 
2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.4 และ 15.0 YoY ตามล าดบั โดยสาเหตุหลกัของการ
เตบิโตมาจากการรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน XPCL เพิม่ขึน้ YoY จาก
ปรมิาณน ้าไหลผ่านโรงไฟฟ้าเฉลี่ยทีม่ากกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน สุทธกิบั
ต้นทุนค่าเชื้อเพลงิของ BIC ทีสู่งขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนตาม
สถานการณ์ราคาในตลาดโลก 

 
ฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 

สินทรพัย ์เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.9 จากสิ้นปี 2564 โดยมีสาเหตุหลกัจากลูกหนี้
จากการขายไฟฟ้าที่เพิม่ขึ้น ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน XPCL ตามผล
การด าเนินงานงวด 9 เดือนปี 2565 ที่ดีขึ้น และการเพิ่มทุนตามสดัส่วนใน 
LPCL 
 
หน้ีสิน ลดลงรอ้ยละ 0.7 จากสิน้ปี 2564 โดยมสีาเหตุหลกัจากการไถ่ถอนหุน้
กูข้อง NN2 และการช าระคนืเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิของ BIC และ BKC 
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.4 จากสิน้ปี 2564 โดยมสีาเหตุจากผลการ
ด าเนินงานงวด 9 เดือนปี 2565 สุทธิกับการจ่ายเงินปันผลและส่วนแบ่ง
ขาดทุนที่ยงัไม่เกิดขึ้นจริงจากการป้องกันความเสี่ยงในกระแสเงินสดของ 
XPCL จากเงนิบาททีอ่่อนค่าลงจากตน้งวดเมื่อเทยีบกบัเงนิดอลลารส์หรฐั 

 

  

หน่วย: ล้านบาท 

รายได้รวม 

 
ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 
 
 

 
 

ฐานะการเงิน 
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เหตุการณ์ส าคญัในไตรมาส 3 ปี 2565 จนถึงปัจจบุนั 

ได้รบัคดัเลือกเป็นหุ้นยัง่ยืน (Thailand Sustainability Investment: THSI) ประจ าปี 2565 
เมื่อวนัที ่10 ตุลาคม 2565 บรษิทั ซเีค พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) ไดร้บัการคดัเลอืกเขา้สู่รายชื่อหุน้ยัง่ยนื (Thailand Sustainability 
Investment: THSI) ประจ าปี 2565 โดยตลาดหลกัทรพัยต์่อเนื่องเป็นปีที ่3  
 
ได้รบัคะแนนการก ากบัดแูลกิจการ (CG Score) ระดบัดีเลิศ (Excellent) 
เมื่อวนัที ่27 ตุลาคม 2565 บรษิทัไดร้บัคะแนนการก ากบัดูแลกจิการ (CG Score) ในระดบั “ดเีลศิ” ต่อเนื่องเป็นปีที ่5 ในโครงการ
ส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษิทัจดทะเบยีนประจ าปี 2565 โดยสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย 
 
ได้รบัรางวลั Rising Star Sustainability Awards 
เมื่อวันที่ 28 ตุลาคม 2565 บริษัทได้รับรางวัล Rising Star Sustainability Awards จากงาน SET Awards 2022 โดยตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย แสดงให้เห็นถึงการพฒันาด้านความยัง่ยนืของบริษัทอย่างต่อเนื่อง ที่มุ่งเน้นการผลิตไฟฟ้าจาก
พลงังานหมุนเวยีน โดยตัง้เป้าหมายทีจ่ะเพิม่สดัส่วนพลงังานหมุนเวยีนเป็น 95% ของการผลติไฟฟ้าทัง้หมดภายในปี 2567 เพื่อ
ร่วมเป็นส่วนหนึ่งในการช่วยสรา้งการเตบิโตของเศรษฐกจิและสงัคมใหแ้ก่ประเทศไดอ้ย่างยัง่ยนืในระยะยาว  
 
การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานตามงบการเงินรวมงวด 3 เดือนและ 9 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 
2565 

รายการ 
ไตรมาส 3 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 
งวด 9 เดือน 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 

Q3 2564 Q3 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 9M 2564 9M 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 2,322.1 3,286.5 964.4 41.5 6,342.0 8,079.3 1,737.3 27.4 
รายไดค้่าบรหิารโครงการ 73.4 77.6 4.2 5.7 218.5 231.5 13.0 5.9 
รายไดด้อกเบีย้ 112.3 119.8 7.5 6.7 340.9 371.5 30.6 9.0 
รายไดอ้ื่น 1.0 11.0 10.0 - 3.6 14.7 11.1 - 
รวมรายได้ 2,508.8 3,494.9 986.1 39.3 6,905.0 8,697.0 1,792.0 26.0 
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน (1,798.3) (2,762.1) 963.8 53.6 (5,043.8) (7,166.7) 2,122.9 42.1 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้และ
บรษิทัรว่ม 

 
1,017.1 

 
1,252.5 

 
235.4 

 
23.1 

 
1,516.6 

 
2,021.5 

 
504.9 

 
33.3 

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 18.3 23.7 5.4 29.5 36.1 39.6 3.5 9.7 
ก าไรกอ่นดอกเบ้ียและภาษี 1,745.9 2,009.1 263.2 15.1 3,413.9 3,591.4 177.5 5.2 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ (266.3) (265.3) (1.0) (0.4) (795.6) (797.7) 2.1 0.3 
ภาษเีงนิได ้ (26.1) (23.5) (2.6) (10.0) (50.0) (50.2) 0.2 0.4 
ก าไรสุทธสิ่วนทีเ่ป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มี
อ านาจควบคุมของบรษิทัย่อย 

 
(218.6) 

 
(258.6) 

 
40.0 

 
18.3 

 
(511.8) 

 
(379.1) 

 
(132.7) 

 
(25.9) 

ก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 1,234.9 1,461.6 226.7 18.4 2,056.5 2,364.4 307.9 15.0 
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รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

ไตรมาส 3 

 
ปริมาณการขายไฟฟ้า/ไอน ้า 

(ล้านหน่วย)/(ตนั) 
เปลี่ยนแปลง 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 

Q3 2564 Q3 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ Q3 2564 Q3 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
รายได้จากการขายไฟฟ้า 
 NN2 558.0 563.7 5.7 1.0 998.7 1,131.2 132.5 13.3 
 BIC 402.3 403.6 1.3 0.3 1,268.6 2,093.3 824.7 65.0 
 BKC 5.4 5.4 - - 43.1 29.9 (13.2) (30.6) 
รวม 965.7 972.7 7.0 0.7 2,310.4 3,254.4 944.0 40.9 
 

รายได้จากการขายไอน ้า 
  BIC 16,546 21,681 5,135 31.0 11.7 32.1 20.4 174.4 
รวมทัง้หมด 2,322.1 3,286.5 964.4 41.5 

 
งวด 9 เดือน 

 
ปริมาณการขายไฟฟ้า/ไอน ้า 

(ล้านหน่วย)/(ตนั) 
เปลี่ยนแปลง 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 

9M 2564 9M 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 9M 2564 9M 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
รายได้จากการขายไฟฟ้า 
 NN2 1,477.5 1,286.0 (191.5) (13.0) 2,713.7 2,535.2 (178.5) (6.6) 
 BIC 1,157.0 1,163.7 6.7 0.6 3,453.0 5,341.4 1,888.4 54.7 
 BKC 17.5 17.4 (0.1) (0.6) 140.9 130.1 (10.8) (7.7) 
รวม 2,652.0 2,467.1 (184.9) (7.0) 6,307.6 8,006.7 1,699.1 26.9 
 

รายได้จากการขายไอน ้า 
  BIC 54,603 57,701 3,098 5.7 34.4 72.6 38.2 111.0 
รวมทัง้หมด 6,342.0 8,079.3 1,737.3 27.4 

 
รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้าในไตรมาส 3 และงวด 9 เดอืนปี 2565 เพิม่ขึ้นร้อยละ 41.5 และ 27.4 YoY ตามล าดบัโดยมี
รายละเอยีดของการเปลีย่นแปลงดงันี้ 
 
NN2: รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ NN2 ในไตรมาส 3 ปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 13.3 YoY เน่ืองจากมปีรมิาณน ้าทีไ่หลเขา้อ่างเกบ็
น ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 มากกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน บรษิทัจงึประกาศความพรอ้มจ่ายไฟฟ้าเพิม่ขึน้ ขณะทีร่ายไดจ้าก
การขายไฟฟ้าของ NN2 งวด 9 เดอืนปี 2565 ลดลงรอ้ยละ 6.6 YoY เน่ืองจากมปีรมิาณน ้าในอ่างเกบ็น ้า ณ ตน้ปี 2565 ต ่ากว่าช่วง
เดยีวกนัของปีก่อน บรษิทัจงึประกาศความพรอ้มจ่ายไฟฟ้าภายใต้หลกัความระมดัระวงัในช่วงครึง่ปีแรกซึ่งเป็นฤดูแล้ง เพื่อใหม้ี
ปรมิาณน ้าเพยีงพอต่อการผลติไฟฟ้า 
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ปริมาณน ้าไหลเข้าและระดบัน ้าในอ่างเกบ็น ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างึม 2 

 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 

 
 

ประเภทไฟฟ้า 
ไตรมาส 3 (ลา้นหน่วย) เปลี่ยนแปลง งวด 9 เดือน (ลา้นหน่วย) เปลี่ยนแปลง 
Q3 2564 Q3 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 9M 2564 9M 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 

Primary Energy (PE) 464.1 553.1 89.0 19.2 1,383.6 1,275.4 (108.2) (7.8) 
Secondary Energy (SE) 93.9 10.6 (83.3) (88.7) 93.9 10.6 (83.3) (88.7) 
Excess Energy (EE) - - - - - - - - 
Test Energy (TE) - - - - - - - - 
รวม 558.0 563.7 5.7 1.0 1,477.5 1,286.0 (191.5) (13.0) 
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ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2564 ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2565

ปริมาณน ้าไหลเข้า 
Q3 2564: 2,185.0 ลา้นลูกบาศก์เมตร 9M 2564: 3,620.8 ลา้นลูกบาศก์เมตร 
Q3 2565: 2,513.9 ลา้นลูกบาศก์เมตร 9M 2565: 4,109.1 ลา้นลูกบาศก์เมตร 
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BIC: รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้าของ BIC ในไตรมาส 3 และงวด 9 เดือนปี 2565 เพิ่มขึ้นร้อยละ 66.0 และ 55.2 YoY 
ตามล าดบั เน่ืองจาก (1) ราคาก๊าซธรรมชาตใินไตรมาส 3 และงวด 9 เดอืนปี 2565 สงูกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อนอย่างมนีัยส าคญั
ตามสถานการณ์ราคาในตลาดโลก ส่งผลใหอ้ตัราค่าไฟฟ้าในส่วนของ Energy Payment และค่าไอน ้าต่อหน่วยปรบัเพิม่ขึน้ และ  
(2) ค่า Ft ขายปลกีในไตรมาส 3 และงวด 9 เดอืนปี 2565 สงูกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ส่งผลใหอ้ตัราค่าไฟฟ้าต่อหน่วยในส่วนที่
ขายใหก้บัลูกคา้ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรมปรบัเพิม่ขึน้ 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าของโรงไฟฟ้า บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ 

 
 

ผู้ซื้อไฟฟ้า 
ไตรมาส 3 (ลา้นหน่วย) 

เปลี่ยนแปลง 
งวด 9 เดือน (ลา้น

หน่วย) 
เปลี่ยนแปลง 

Q3 2564 Q3 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 9M 2564 9M 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
กฟผ. 325.0 326.2 1.2 0.4 928.5 933.0 4.5 0.5 
ลูกคา้ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรม 77.3 77.4 0.1 0.1 228.5 230.7 2.2 1.0 
รวม 402.3 403.6 1.3 0.3 1,157.0 1,163.7 6.7 0.6 

 
BKC: รายได้จากการขายไฟฟ้าของ BKC ในไตรมาส 3 และงวด 9 เดอืนปี 2565 ลดลงร้อยละ 30.6 และ 7.7 YoY ตามล าดบั 
เนื่องจาก BKC สิ้นสุดการได้รบัเงนิส่วนเพิม่ราคารบัซื้อไฟฟ้า (Adder) ในเดอืนสงิหาคม 2565 ภายหลงัจากทีเ่ริม่เดนิเครื่องเชงิ
พาณิชยเ์มื่อเดอืนสงิหาคม 2555 มาเป็นระยะเวลาครบ 10 ปี สุทธกิบัค่า Ft ขายส่งในไตรมาส 3 และงวด 9 เดอืนปี 2565 ทีส่งูกว่า
ช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
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ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2564 ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2565 ปรมิาณการขายไอน ้า ปี 2564 ปรมิาณการขายไอน ้า ปี 2565

ราคากา๊ซธรรมชาติเฉลีย่ 
Q3 2564: 268.6 บาท / MMBTU 9M 2564: 242.4 บาท / MMBTU 
Q3 2565: 561.9 บาท / MMBTU 9M 2565: 475.4 บาท / MMBTU 
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ปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตยภ์ายใต้การลงทุนของ BKC 

 
 
รายได้ค่าบริหารโครงการ 

บรษิัทรบัรูร้ายไดค้่าบรหิารโครงการในไตรมาส 3 และงวด 9 เดอืนปี 2565 เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 5.7 และ 5.9 YoY ตามล าดบั สาเหตุ
หลกัมาจากการขยายขอบขา่ยสญัญาใหค้รอบคลุมกจิกรรมต่าง ๆ ของ บรษิทั ไซยะบุร ีพาวเวอร ์จ ากดั (XPCL) มากขึน้ตัง้แต่ไตร
มาส 1 ปี 2565 
 
รายได้ดอกเบีย้ 

รายการ 
ไตรมาส 3 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง งวด 9 เดือน (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 
Q3 2564 Q3 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 9M 2564 9M 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 

รายไดด้อกเบีย้จากสญัญาเช่าเงนิทุน 84.6 82.5 (2.1) (2.5) 252.8 246.5 (6.3) (2.5) 
รายไดด้อกเบีย้อื่น 27.7 37.3 9.6 34.7 88.1 125.0 36.9 41.9 
รวม 112.3 119.8 7.5 6.7 340.9 371.5 30.6 9.0 

 
รายได้ดอกเบี้ยในไตรมาส 3 และงวด 9 เดือนปี 2565 เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.7 และ 9.0 YoY ตามล าดบั ส่วนใหญ่มาจากการรบัรู้
ดอกเบีย้รบัจากการใหเ้งนิกูย้มืแก่ XPCL เตม็จ านวน 
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ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2564 ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2565

ปริมาณการขายไฟฟ้า 
Q3 2564: 5.4 ลา้นหน่วย 9M 2564: 17.5 ลา้นหน่วย 
Q3 2565: 5.4 ลา้นหน่วย 9M 2565: 17.4 ลา้นหน่วย 
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ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

รายการ 
ไตรมาส 3 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 
งวด 9 เดือน 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 

Q3 2564 Q3 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 9M 2564 9M 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 

ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอน ้า 1,534.3 2,490.0 955.7 62.3 4,233.1 6,342.9 2,109.8 49.8 

ค่าเชื้อเพลงิ 849.0 1,792.8 943.8 111.2 2,197.2 4,383.8 2,186.6 99.5 
ค่าเสือ่มราคา 380.8 380.4 (0.4) (0.1) 1,127.3 1,128.7 1.4 0.1 
ค่าด าเนินการและซ่อมบ ารุง 158.9 181.9 23.0 14.5 517.1 510.3 (6.8) (1.3) 
ค่าผ่านสาย 73.5 45.3 (28.2) (38.4) 191.5 113.8 (77.7) (40.6) 
ค่าสมัปทาน 35.4 41.5 6.1 17.2 95.5 90.1 (5.4) (5.7) 
อืน่ๆ 36.7 48.1 11.4 31.1 104.5 116.2 11.7 11.2 

ค่าสทิธใินการด าเนินการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้า
ตดัจ าหน่าย 

 
130.3 

 
125.3 

 
(5.0) 

 
(3.8) 

 
391.0 

 
386.0 

 
(5.0) 

 
(1.3) 

ตน้ทุนบรหิารโครงการ 23.8 24.7 0.9 3.8 67.9 72.4 4.5 6.6 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 109.9 122.1 12.2 11.1 351.8 365.4 13.6 3.9 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 1,798.3 2,762.1 963.8 53.6 5,043.8 7,166.7 2,122.9 42.1 

 
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานในไตรมาส 3 และงวด 9 เดอืนปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 53.6 และ 42.1 YoY ตามล าดบั โดยมรีายละเอยีด
การเปลีย่นแปลงดงันี้ 

▪ ค่าเชื้อเพลงิของ BIC ในไตรมาส 3 และงวด 9 เดอืนปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 111.2 และ 99.5 YoY ตามล าดบั ตามราคา
ก๊าซธรรมชาตเิฉลีย่ทีเ่พิม่ขึน้ YoY 

▪ ค่าด าเนินการและซ่อมบ ารุงในไตรมาส 3 ปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.5 YoY ส่วนใหญ่มาจากอตัราค่าซ่อมบ ารุงเครื่องจกัร
ของ BIC ปรบัเพิม่ขึน้ตามสญัญา และค่าซ่อมบ ารุงส่วนทีเ่ป็นดอลลาร์สหรฐัของ BIC มมีูลค่าสูงขึน้ จากเงนิบาททีอ่่อนค่า
ลงจากตน้งวด ขณะทีค่่าด าเนินการและซ่อมบ ารุงในงวด 9 เดอืนปี 2565 ลดลงรอ้ยละ 1.3 YoY สาเหตุหลกัมาจากในช่วง
ไตรมาส 1 ปี 2564 มกีารซ่อมบ ารุง Gas Turbine ของโรงไฟฟ้าบางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ ที ่1 และในช่วงไตรมาส 2 ปี 
2564 มกีารซ่อมบ ารุงย่อย (Partial Overhaul) ของโรงไฟฟ้าบางปะอินโคเจนเนอเรชัน่ ที่ 2 ขณะที่ในปี 2565 ไม่มกีาร
ซ่อมบ ารุงดงักล่าว 

▪ ค่าผ่านสาย (Wheeling Charge) ในไตรมาส 3 ปี 2565 ลดลงรอ้ยละ 38.4 YoY จากอตัราค่าผ่านสายต่อหน่วยทีล่ดลงตาม
สญัญา ขณะทีค่่าผ่านสายงวด 9 เดอืนปี 2565 ลดลงรอ้ยละ 40.6 YoY ตามปรมิาณการส่งไฟฟ้าของ NN2 ทีล่ดลง YoY 
และจากอตัราค่าผ่านสายต่อหน่วยทีล่ดลงตามสญัญา 

▪ ค่าสัมปทานในไตรมาส 3 ปี 2565 เพิ่มขึ้นร้อยละ 17.2 YoY ขณะที่งวด 9 เดือนปี 2565 ลดลงร้อยละ 5.7 YoY ซึ่ง
สอดคลอ้งกบัรายไดข้ายไฟฟ้าของ NN2 

▪ ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ ในไตรมาส 3 และงวด 9 เดอืนปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 31.1 และ 11.2 YoY ตามล าดบั ส่วนใหญ่มาจากค่า
เบีย้ประกนั และค่าใชจ้่ายทัว่ไปอื่น ๆ ทีเ่พิม่ขึน้ 

▪ ค่าสทิธใินการด าเนินการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าตดัจ าหน่ายในไตรมาส 3 และงวด 9 เดอืนปี 2565 ลดลงรอ้ยละ 3.8 และ 
1.3 YoY ตามล าดบั เนื่องจากบริษัทรบัรู้ค่าสิทธใินการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าตดัจ าหน่ายของ BKC ครบ
จ านวนเมื่อเดอืนกรกฎาคม 2565 

▪ ต้นทุนบรหิารโครงการในไตรมาส 3 และงวด 9 เดอืนปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.8 และ 6.6 YoY ตามล าดบั จากค่าใชจ้่าย
เกีย่วกบัพนักงานทีเ่พิม่ขึน้เพื่อรองรบัการขยายตวัของธุรกจิเป็นหลกั 
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▪ ค่าใชจ้่ายในการบรหิารในไตรมาส 3 และงวด 9 เดอืนปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.1 และ 3.9 YoY ตามล าดบั ส่วนใหญ่มา
จากค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวกับงานโฆษณาประชาสมัพนัธ์ และกิจกรรมการด าเนินงานที่เพิ่มขึ้นหลงัจากการผ่อนคลายของ
สถานการณ์ COVID-19 

 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในการร่วมค้าและบริษทัร่วม 

รายการ 
ไตรมาส 3 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 
งวด 9 เดือน 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 

Q3 2564 Q3 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 9M 2564 9M 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้ 8.0 5.9 (2.1) (26.3) 31.1 21.0 (10.1) (32.5) 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 1,009.1 1,246.6 237.5 23.5 1,485.5 2,000.5 515.0 34.7 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในกิจการร่วมค้าและ
บริษทัร่วม 

 
1,017.1 

 
1,252.5 

 
235.4 

 
23.1 

 
1,516.6 

 
2,021.5 

 
504.9 

 
33.3 

 
ในไตรมาส 3 และงวด 9 เดอืนปี 2565 บรษิทัรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทัร่วมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 23.1 และ 
33.3 YoY ตามล าดบั สาเหตุหลกัมาจากโรงไฟฟ้าพลงัน ้า ไซยะบุรี ซึ่งเป็นบรษิทัร่วมของบรษิทั มปีรมิาณน ้าไหลผ่านโรงไฟฟ้า
เฉลีย่มากกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ส่งผลใหป้รมิาณการขายไฟฟ้าเพิม่ขึน้ ขณะทีส่่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้ลดลง
จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนจากการที ่NRS สิน้สุดการไดร้บัเงนิส่วนเพิม่ราคารบัซื้อไฟฟ้า (Adder) ในเดอืนมนีาคม 2565 ภายหลงั
จากทีเ่ริม่เดนิเครื่องเชงิพาณิชยเ์มื่อเดอืนมนีาคม 2555 มาเป็นระยะเวลาครบ 10 ปี 
 

ปริมาณน ้าไหลผ่านเฉล่ียต่อเดือน และปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า ไซยะบุรี 
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ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2564 ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2565
ปรมิาณน ้าเฉลีย่ทีไ่หลผา่นปี 2564 ปรมิาณน ้าเฉลีย่ทีไ่หลผา่นปี 2565

หน่วย: ลา้นบาท 
รายได้รวม 
 
 
 
 

EBITDA 

 

 

 

 

 
 

ก าไรสุทธิ 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้า 
Q3 2564: 2,440.4 ลา้นหน่วย 9M 2564: 5,661.7 ลา้นหน่วย 
Q3 2565: 2,677.8 ลา้นหน่วย 9M 2565: 6,290.8 ลา้นหน่วย 

2,366 2,965 3,635 4,804 

49% 53% 33% 38% 

Q3
ปี 64

Q3
ปี 65

9 เดือน
ปี 64

9 เดือน
ปี 65

4,799 5,564 10,998 12,707 

Q3
ปี 64

Q3
ปี 65

9 เดือน
ปี 64

9 เดือน
ปี 65

4,680 5,376
10,503 11,814

98% 97% 95% 93%

Q3
ปี 64

Q3
ปี 65

9 เดือน
ปี 64

9 เดือน
ปี 65
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ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 

บรษิทัมคี่าใชจ้่ายทางการเงนิในไตรมาส 3 ปี 2565 ลดลงรอ้ยละ 0.4 YoY ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการทยอยช าระคนืเงนิกู้ยมืจาก
สถาบนัการเงนิของบรษิทัย่อย ขณะทีง่วด 9 เดอืนปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.3 YoY ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้
เพิม่ขึน้จากการออกหุน้กูเ้มื่อเดอืนตุลาคม 2564 จ านวน 2,000 ลา้นบาท 
 
ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 

ในภาพรวม บรษิัทมกี าไรสุทธส่ิวนที่เป็นของผู้ถอืหุน้ของบรษิทัในไตรมาส 3 ปี 2565 จ านวน 1,461.6 ล้านบาท เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 
18.4 และในงวด 9 เดอืนปี 2565 จ านวน 2,364.4 ล้านบาท เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 15.0 YoY โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการรบัรูส่้วนแบ่ง
ก าไรจากเงนิลงทุนใน XPCL เพิม่ขึน้ YoY จากปรมิาณน ้าไหลผ่านโรงไฟฟ้าเฉลีย่ทีม่ากกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน สุทธกิบัตน้ทุน
ค่าเชือ้เพลงิทีส่งูขึน้ของ BIC เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
 
การวิเคราะห์ฐานะการเงิน 

รายการ 
ณ 31 ธ.ค. 2564 

(ล้านบาท) 
ณ 30 ก.ย. 2565 

(ล้านบาท) 
เปล่ียนแปลง 

เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
สนิทรพัย ์ 68,977.3 69,627.4 650.1 0.9 

หนี้สนิ 32,847.3 32,618.6 (228.7) (0.7) 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 36,130.0 37,008.8 878.8 2.4 

 
สินทรพัย ์
ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 สนิทรพัยเ์พิม่ขึน้รอ้ยละ 0.9 จากสิน้ปี 2564 โดยมสีาเหตุหลกัจากลูกหนี้การคา้ทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่สอดคลอ้ง
กับรายได้จากการขายไฟฟ้าที่เพิ่มขึ้น เงินลงทุนในบริษัทร่วมเพิ่มขึ้นจากส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน XPCL ตามผลการ
ด าเนินงานงวด 9 เดอืนปี 2565 ทีด่ขี ึน้ และการเพิม่ทุนตามสดัส่วนในบรษิทั หลวงพระบาง พาวเวอร ์จ ากดั (LPCL) 
 
หน้ีสิน 
ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 หนี้สนิรวมลดลงรอ้ยละ 0.7 จากสิน้ปี 2564 โดยมสีาเหตุหลกัจากการไถ่ถอนหุน้กู้ครัง้ที ่1/2562 ของ 
NN2 ในเดอืนมนีาคม 2565 และการช าระคนืเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิของ BIC และ BKC 
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2565 ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิม่ขึ้นร้อยละ 2.4 จากสิ้นปี 2564 โดยมสีาเหตุหลกัจากผลการด าเนินงานงวด 9 
เดอืนปี 2565 สุทธกิบัการจ่ายเงนิปันผลและส่วนแบ่งขาดทุนทีย่งัไม่เกิดขึน้จรงิจากการป้องกนัความเสี่ยงในกระแสเงนิสดของ 
XPCL จากเงนิบาททีอ่่อนค่าลงจากตน้งวดเมื่อเทยีบกบัเงนิดอลลารส์หรฐั 
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การวิเคราะห์กระแสเงินสด 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 6,005.1 ล้านบาทลดลง 1,077.2 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ย
ละ 15.2 จากสิน้ปี 2564 
 

งบกระแสเงินสด งวดเก้าเดือนส้ินสุด 30 กนัยายน 2565 ล้านบาท 
เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงาน 2,354.1 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (1,101.0) 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (2,340.8) 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นในเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 10.5 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ (1,077.2) 

 
▪ เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงาน ส่วนใหญ่มาจากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัและบรษิทัย่อย 
▪ เงนิสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมลงทุน ส่วนใหญ่เกิดจากการซื้อหน่วยลงทุนเพื่อบรหิารจดัการเงนิสด และลงทุนเพิม่เตมิใน

บรษิทัร่วม LPCL 
▪ เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ ส่วนใหญ่เกดิจากการจ่ายดอกเบีย้ของบรษิทัและบรษิทัย่อย การจ่ายเงนิปันผลของ

บรษิทั การไถ่ถอนหุน้กูท้ีค่รบก าหนดช าระ การจ่ายคนืเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ และการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัย่อย 
 
อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

(1) ค านวณจาก (หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยทัง้หมด (ไม่รวมหนี้สนิตามสญัญาเช่า) – เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระผกูพนัระยะยาว) / ส่วนของผู้ถอืหุน้
รวม ซึง่เป็นอตัราส่วนตามนิยามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธขิองหุน้กูข้องบรษิทัทุกชุด โดยบรษิทัจะตอ้งด ารงอตัราส่วนดงักล่าวใหไ้ม่เกนิกว่า 3:1 (สามต่อหนึง่) ณ วนัสิ้นงวดบญัชี
ของไตรมาสทีส่องและ ณ วนัสิ้นสุดรอบปีบญัชขีองแต่ละปี 

 
ในงวด 9 เดอืนปี 2565 อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรลดลง YoY สาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนค่าเชือ้เพลงิทีส่งูขึน้ของ BIC 
โดย ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 อตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ลดลงจากสิน้ปี 2564 สาเหตุหลกัมาจากการไถถ่อนหุน้กู้
ของ NN2 ในเดอืนมนีาคมและการช าระคนืเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิของ BIC และ BKC และผลการด าเนินงานงวด 9 เดอืนปี 
2565 ขณะทีอ่ตัราส่วนสภาพคล่องปรบัตวัลดลงจากสิน้ปี 2564 ส่วนใหญม่าจากหนี้สนิหมนุเวยีนทีเ่พิม่ขึน้เนื่องจากมหีุน้กูข้อง
บรษิทัทีจ่ะครบก าหนดไถ่ถอนในเดอืนพฤศจกิายน 2565 ในภาพรวม อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัของบรษิทัยงัอยูใ่นเกณฑท์ีด่ ี  

ความสามารถในการท าก าไร 9M 2564 9M 2565 เปล่ียนแปลง 
อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 32.0 21.8 (10.2) 
อตัราก าไรกอ่นค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา 
   และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA Margin) (%) 

 
50.1 

 
36.0 

 
(14.1) 

อตัราก าไรกอ่นค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา 
   และค่าตดัจ าหน่าย + ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในกจิการทีค่วบคุมร่วมกนั
และบรษิทัร่วม (EBITDA Margin including Share of Profits) (%) 

 
 

72.1 

 
 

59.3 

 
 

(12.8) 
อตัราก าไรสุทธ ิ(%) 29.8 27.2 (2.6) 
   ก าไรต่อหุน้ (บาท) 0.25 0.29 0.04 

ความสามารถในการช าระหน้ี ณ 31 ธ.ค. 2564 ณ 30 ก.ย. 2565 เปล่ียนแปลง 
อตัราสว่นหนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม (เท่า) 0.91 0.88 (0.03) 
อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายสุทธติ่อสว่น 
   ของผูถ้อืหุน้รวม (เท่า)(1) 

 
0.65 

 
0.61 

 
(0.04) 

ความเพียงพอของสภาพคล่อง ณ 31 ธ.ค. 2564 ณ 30 ก.ย. 2565 เปล่ียนแปลง 
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 2.86 2.46 (0.40) 
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ข้อมูลเกีย่วกบั CKPower: บรษิทัประกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานประเภทต่าง ๆ 3 ประเภท จ านวน 13 แห่ง รวมขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 2,167 
เมกะวตัต์ ประกอบดว้ย (1) โรงไฟฟ้าพลงัน ้า 2 แห่ง คอื โรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 ภายใต ้บรษิทั ไฟฟ้า น ้างมึ 2 จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 46% (ถอืผ่าน บรษิทั เซาทอ์สีท ์
เอเชยี เอนเนอร์จ ีจ ากดั) ขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 615 เมกะวตัต์ และ โรงไฟฟ้าพลงัน ้ า ไซยะบุร ีภายใต้ บรษิทั ไซยะบุร ีพาวเวอร์ จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุ้น 42.5% 
ขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 1,285 เมกะวตัต์ (2) โรงไฟฟ้าระบบโคเจนเนอเรชัน่ 2 แห่ง ภายใต ้บรษิทั บางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้อยู่ 65% ขนาด
ก าลงัการผลติตดิตัง้ 238 เมกะวตัต์ และ (3) โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย ์9 แห่ง ภายใต้ บรษิทั บางเขนชยั จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุ้น 100% จ านวน 7 แห่ง ขนาดก าลงัการ
ผลิตติดตัง้ 15 เมกะวัตต์ ภายใต้บริษัท นครราชสีมา โซล่าร์ จ ากัด ซึง่บริษัทถือหุ้น 30% จ านวน 1 แห่ง ขนาดก าลังการผลิตติดตัง้ 6 เมกะวัตต์ และภายใต้               
บรษิทั เชยีงราย โซล่าร ์จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 30% จ านวน 1 แห่ง ขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 8 เมกะวตัต ์


