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คําอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการไตรมาส 3 ปี 2565

สรปุสาระสาํคญั เหตกุารณส์าํคญั ผลการดาํเนินงาน

ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุ่มบรษิทัมรีายไดจ้ากการดําเนินงานจํานวน 243.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 31.4 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 14.8 และมี

กาํไรสุทธิ 49.2 ลา้นบาท ลดลง 12.1 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 19.7 จากไตรมาส 3 ปี 2564 และเมือ่เทยีบกบัไตรมาส 2 ปี 2565 กลุ่ม

บรษิทัมรีายไดจ้ากการดําเนินงานเพิม่ขึน้ 13.4 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 5.8 และมกีาํไรสุทธลิดลง 6.5 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 11.7 โดย

รายไดจ้ากการดําเนินงานทีเ่พิม่ขึน้มปัีจจยัจากโรงไฟฟ้า TBP สามารถผลติพลงังานไฟฟ้าไดเ้ต็มกาํลงัการผลติ รวมถึงมสีญัญาซือ้ขาย

ไฟฟ้าเพิ่มเติมประกอบกบัการปรบัตัวเพิ่มขึน้ของค่า Ft (Float time) ในขณะที่กําไรสุทธิที่ลดลงมีปัจจยัหลกัจากการหยุดเดิน

เคร ือ่งจกัรของโรงไฟฟ้า TPG ตามแผนซอ่มบํารงุ การครบสทิธอิตัราขายไฟแบบ Fit Premium ของโรงไฟฟ้า TGE รวมถงึค่าใชจ้่ายใน

การดําเนินการทีเ่กีย่วขอ้งกบัการนําบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์

สรปุสาระสาํคญั

สรุปผลการดาํเนินงาน Q3/64 Q2/65 Q3/65
เปลีย่นแปลง

+/-
9M/64 9M/65

เปลีย่นแปลง

+/-

หน่วย : ลา้นบาท %YoY %QoQ %YoY

รายไดจ้ากการดาํเนินงาน 212.5 230.5 243.9 14.8% 5.8% 562.3 696.1 23.8%

กาํไรขัน้ตน้ 83.3 77.1 75.3 (9.6%) (2.3%) 213.5 226.6 6.1%

EBITDA 110.8 105.2 97.6 (11.9%) (7.2%) 279.3 301.2 7.9%

กาํไร (ขาดทนุ) สุทธิ 61.3 55.7 49.2 (19.7%) (11.7%) 154.6 156.6 1.3%

อตัรากาํไรขัน้ตน้ (%) 39.2% 33.4% 30.9% (8.3%) (2.5%) 38.0% 32.6% (5.4%)

อตัรา EBITDA (%) 52.1% 44.8% 40.0% (12.1%) (4.8%) 49.6% 42.3% (7.3%)

อตัรากาํไรสุทธ ิ(%) 28.8% 24.2% 20.2% (8.6%) (4.0%) 27.5% 22.5% (5.0%)

Q3/65 vs Q3/64YoY

Q3/65 vs Q2/65QoQ

• ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุม่บรษิทัมรีายไดจ้ากการดาํเนินงานรวม 243.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาส 3 ปี 2564 31.4 ลา้นบาท 

หรอืรอ้ยละ 14.8 โดยมีปัจจยัหลกัมาจากการปรบัตวัเพิ่มขึน้ของค่า Ft (Float time) ทําใหร้าคาขายไฟฟ้าในกลุ่มลูกคา้

อุตสาหกรรมเฉลีย่เพิม่ขึน้ ประกอบกบัโรงไฟฟ้า TBP ของกลุม่บรษิทัสามารถผลติพลงังานไฟฟ้าไดเ้ต็มกาํลงัการผลติ ในขณะที่

ไตรมาส 3 ปี 2564 โรงไฟฟ้า TBP มกีารหยดุเดนิเคร ือ่งเพือ่ตดิตัง้อุปกรณเ์สรมิทําใหไ้ม่สามารถผลติไฟฟ้าเต็มกาํลงัการผลติ 

• อตัรากาํไรขัน้ตน้ของกลุม่บรษิทั อยูท่ีร่อ้ยละ 30.9 ในไตรมาส 3 ปี 2565 ลดลงจากรอ้ยละ 39.2 ในไตรมาส 3 ปี 2564 เน่ืองจาก

การหยดุเดนิเคร ือ่งของโรงไฟฟ้า TPG ตามแผนการบํารงุรกัษาเคร ือ่งจกัร (Major Overhaul) ประกอบกบัการการครบสทิธอิตัรา

ขายไฟแบบ Fit Premium ของโรงไฟฟ้า TGE

• กาํไรสทุธขิองกลุม่บรษิทัมมูีลค่า 49.2 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 3 ปี 2564 12.1 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 19.7 เน่ืองจากการหยุด

เดินเคร ือ่งของโรงไฟฟ้า TPG ตามแผนการบํารุงรกัษาเคร ือ่งจกัร (Major Overhaul) การครบสิทธอิัตราขายไฟแบบ Fit

Premium ของโรงไฟฟ้า TGE

• ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุม่บรษิทัมรีายไดจ้ากการดําเนินงานรวม 243.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาส 2 ปี 2565 13.4 ลา้นบาท 

หรอืรอ้ยละ 5.8 โดยมีปัจจยัหลกัจากการมีสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าเพิ่มเติม จํานวน 6 เมกะวตัตข์องโรงฟ้า TBP ประกอบกบัการ

ปรบัตวัเพิม่ขึน้ของค่า Ft (Float time) ทําใหร้าคาขายไฟฟ้าในกลุม่ลกูคา้อุตสาหกรรมเฉลีย่เพิม่ขึน้

• อตัรากําไรขัน้ตน้ของกลุ่มบรษิทัอยู่ทีร่อ้ยละ 30.9 ปรบัตวัลดลงจากรอ้ยละ 33.4 ในไตรมาส 2 ปี 2565 เน่ืองจากการหยุด

เดนิเคร ือ่งของโรงไฟฟ้า TPG ตามแผนการบํารุงรกัษาเคร ือ่งจกัร (Major Overhaul) ประกอบกบัการการครบสทิธอิตัราขายไฟ

แบบ Fit Premium ของโรงไฟฟ้า TGE

• กาํไรสุทธขิองกลุ่มบรษิทั มมูีลค่า 49.2 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 2 ปี 2565 6.5 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 11.7 โดยมปัีจจยัหลกั

จากการหยุดเดินเคร ือ่งของโรงไฟฟ้า TPG ตามแผนการบํารุงรกัษาเคร ือ่งจกัร (Major Overhaul)  และค่าใชจ้่ายในการ

ดําเนินการทีเ่กีย่วขอ้งกบัการนําบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์

• งวด 9 เดอืนแรก ปี 2565 กลุม่บรษิทัมรีายไดจ้ากการดาํเนินงานรวม 696.1 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากงวด 9 เดอืนแรก ปี 2564 133.8 

ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 23.8 โดยมปัีจจยัหลกัจากการรบัรูร้ายไดข้องโรงไฟฟ้า TBP ทีเ่ปิดดําเนินการเชงิพาณิชย ์(COD) ในเดอืน

พฤษภาคม 2564 รวมถงึการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของค่า Ft (Float time) ทําใหร้าคาขายไฟฟ้าในกลุม่ลกูคา้อตุสาหกรรมเฉลีย่เพิม่ขึน้ 

อกีทัง้การรบัรูร้ายไดจ้ากการขายไอนํา้ของโรงไฟฟ้า TBP ใหแ้กบ่รษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนัตัง้แต่เดอืนกรกฎาคม 2564

• อตัรากาํไรขัน้ตน้ของกลุ่มบรษิทั อยู่ทีร่อ้ยละ 32.6 ในงวด 9 เดอืนแรก ปี 2565 ลดลงจากรอ้ยละ 38.0 ใน งวด 9 เดอืนแรก ปี 

2564 จากการเพิม่ขึน้ของรายไดใ้นการจําหน่ายไอนํ้าซ ึง่มอีตัรากาํไรขัน้ตน้ตํ่ากว่าไฟฟ้า รวมถงึการหยุดเดนิเคร ือ่งของโรงไฟฟ้า 

TPG ตามแผนการบํารงุรกัษาเคร ือ่งจกัร (Major Overhaul) และการครบสทิธอิตัราขายไฟแบบ Fit Premium ของโรงไฟฟ้า TGE

• กาํไรสุทธขิองกลุ่มบรษิทั มีมูลค่า 156.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยจาก งวด 9 เดอืนแรก ปี 2564 2.0 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 1.3 

แสดงใหเ้ห็นถงึความสามารถของกลุม่บรษิทัในการรกัษาระดบักาํไร

9M/65 vs 9M/64YoY



คําอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการไตรมาส 3 ปี 2565

สรปุสาระสาํคญั เหตกุารณส์าํคญั ผลการดาํเนินงาน

เหตกุารณส์าํคญัในไตรมาส 3 ปี 2565

โครงการโรงไฟฟ้าขยะชุมชนที่ไดร้บัคัดเลือกจากองคก์รปกครองส่วนทอ้งถิ่น (อปท.) 

เรยีบรอ้ยแลว้ มทีัง้หมดจาํนวน 4 โครงการ ไดแ้ก ่โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES SKW อ. 

วฒันานคร จ.สระแกว้, โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES RBR อ.เมอืง จ.ราชบุร,ี โครงการ

โรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES CPN อ. เมอืง จ. ชมุพร อยู่ระหว่างดําเนินการยืน่คําขอเสนอขาย

ไฟฟ้ากบัการไฟฟ้าภูมิภาค (กฟภ.) ก่อนเขา้ลงนามในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า (PPA) และ

โรงไฟฟ้า TES TCN จ.สมุทรสาคร อยูร่ะหวา่งเตรยีมทําสญัญาบรหิารจดัการโครงการ โดยมี

กาํลงัการผลติตดิตัง้รวม 31.9 MW นอกจากนีบ้รษิทัฯ มแีผนขยายการลงทุนไปยงัโรงไฟฟ้า

พลังงานทดแทนประเภทอื่นที่มีศักยภาพทั้งในประเทศและต่างประเทศ เช่น พลังงาน

แสงอาทติย ์พลงังานลม พลงังานนํ้า และกา๊ซชวีภาพ เพือ่บรรลุเป้าหมายระยะยาวทีจ่ะเพิ่ม

กาํลงัผลติตดิตัง้เป็นมากกวา่ 200 MW ภายในปี 2575

TGE เขา้เทรดวนัแรกในตลาดหลกัทรพัยฯ์ วนัที ่19 สงิหาคม 2565 

เมื่อวนัที่ 19 สิงหาคม 2565 ที่ผ่านมา บรษิัทฯ ไดนํ้าหุน้เขา้ซ ือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง

ประเทศไทย (SET) หมวดกลุม่อุตสาหกรรมทรพัยากร หลงัจากระดมทุนเสนอขายหุน้สามญัแก่

ประชาชนทั่วไปเป็นคร ัง้แรก (IPO) จํานวน 600 ลา้นหุน้ นอกจากนีบ้รษิทัฯ มแีผนจะนําเงนิไป

ใชล้งทุนก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าขยะชุมชน ชําระเงินกูส้ถาบันการเงินและเป็นเงินทุ น

หมุนเวยีนในกจิการ เพือ่ผลกัดนัการเตบิโตทีแ่ข็งแกรง่ยิง่ขึน้ ทัง้นี ้บรษิทัฯ มเีป้าหมายระยะยาวที่

จะเพิ่มกาํลงัการผลติตดิตัง้ของโรงไฟฟ้าทัง้หมด โดยเนน้การลงทุนโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน 

ตลอดจนเพิม่โอกาสในการเตบิโตโดยรว่มมอืกบัพนัธมติรทางธรุกจิทีส่ามารถสรา้งการเตบิโตและ

ผลกาํไรอย่างยั่งยนื ตลอดจนนําเทคโนโลยดีา้นพลงังานทีช่ว่ยลดตน้ทุน เพิม่ประสทิธภิาพใน

การผลติ และเป็นมติรต่อสิง่แวดลอ้ม

บรษิทัฯ เตรยีมการเขา้ประมูลโครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชนกบัองคก์รปกครองส่วนทอ้งถิน่ 

(อปท.) อกี 3 โครงการ ไดแ้ก ่โรงไฟฟ้า TES CNT จ.ชยันาท ทีอ่ยู่ระหว่างรอการประกาศ

ผลการประมูล และในสว่นของโรงไฟฟ้า TES PRI จ.ปราจนีบุร ีและ โรงไฟฟ้า TES UBN 

จ.อุบลราชธานี อยู่ระหว่างดําเนินการเตรยีมยืน่ประมูล  หากไดร้บัการคดัเลอืกจาก อปท. 

คาดว่ากําลงัผลิตติดตั้งรวมของบรษิัทในอีก 3 ปีขา้งหน้าภายหลงัทั้ง 3 โครงการเร ิม่

ดําเนินการแลว้ จะเพิม่กาํลงัการผลติไฟฟ้ารวมของกลุม่กจิการเป็น 90 MW และคาดวา่จะ

มสีดัสว่นรายไดท้ีม่าจากโรงไฟฟ้าขยะชมุชนเพิม่เป็น 65% ของรายไดร้วม

โรงไฟฟ้าขยะชมุชน

ประมลูโครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน

ชนะประมลูโครงการใหม ่โรงไฟฟ้าขยะชมุชนทา่จนี TES TCN 

เมือ่วนัที ่25 ตุลาคม 2565 บรษิทัฯ ไดร้บัคดัเลอืกและเตรยีมเขา้ทําสญัญาบรหิารจดัการ

โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชนท่าจนี TES TCN ในพืน้ทีต่ําบลท่าจนี อําเภอเมอืง จงัหวดั

สมุทรสาคร กบัองคก์รปกครองสว่นทอ้งถิน่ (อปท.) เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ ภายใตร้ปูแบบทีใ่ห ้

เอกชนเป็นผูล้งทุนและบรหิารจดัการเองทัง้หมด (Build Own and Operate, BOO) 

โดยมกีรอบระยะเวลาในการดําเนินโครงการ 25 ปี ซ ึง่โครงการดงักล่าวเป็นการผลติไฟฟ้า

พลงังานทดแทนจากเชือ้เพลิงขยะมูลฝอยชุมชนแบบครบวงจร ดว้ยการแปรรูปเป็น

พลงังานไฟฟ้าระบบปิดแบบ Waste to Energy (WTE) กาํลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้ 9.9 

MW และปรมิาณไฟฟ้าทีค่าดวา่จะเสนอขายตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า (PPA) จํานวน 8.0 

MW โดยคาดวา่จะสามารถดําเนินการผลติไฟฟ้าเชงิพาณิชย ์(COD) และเร ิม่รบัรูร้ายได ้

ตัง้แต่ปี 2568 เป็นตน้ไป

ความคบืหนา้ของโครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน



คําอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการไตรมาส 3 ปี 2565

สรปุสาระสาํคญั เหตกุารณส์าํคญั ผลการดาํเนินงาน

ภาพรวมผลการด าเนินงาน Q3/64 Q2/65 Q3/65
Change

+/-
9M/64 9M/65

Change

+/-

(หน่วย: ลา้นบาท) %YoY %QoQ %YoY

รายไดจ้ากการด าเนินงาน 212.5 230.5 243.9 14.8% 5.8% 562.3 696.1 23.8%

ตน้ทุนขาย 129.2 153.4 168.6 30.5% 9.9% 348.8 469.5 34.6%

ก าไรขัน้ต้น 83.3 77.1 75.3 (9.6%) (2.3%) 213.5 226.6 6.1%

รายไดอ้ืน่ 0.4 4.1 0.4 0.0% (90.2%) 1.2 16.1 1,241.7%

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 7.2 10.1 12.5 73.6% 23.8% 23.2 44.2 90.5%

ก าไร(ขาดทุน)จากอตัรา
แลกเปลีย่นสทุธิ

(0.8) (1.0) (1.1) 37.5% 10.0% (1.6) (2.0) 25.0%

ตน้ทุนทางการเงนิ 13.5 13.2 14.2 5.2% 7.6% 34.6 39.8 15.0%

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 62.2 56.9 47.9 (23.0%) (15.8%) 155.3 156.7 0.9%

ค่าใชจ้่าย(รายได)้ภาษเีงนิได้ 0.9 1.2 (1.3) (244.4%) (208.3%) 0.7 0.1 (85.7%)

ก าไรสทุธิ 61.3 55.7 49.2 (19.7%) (11.7%) 154.6 156.6 1.3%

ผลการดาํเนินงานในไตรมาส 3 ปี 2565

โครงสรา้งรายไดจ้ากการด าเนินงาน

243.9

ลา้นบาท
รายไดจ้ากการดาํเนินงาน

ไตรมาส 3 ปี 2565

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า

รายไดจ้ากการขายนํา้และไอนํา้

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารกาํจดัขยะ

83.5%
ไฟฟ้า

10.6%
นํา้และไอนํา้

0.9%
บรกิารกาํจดัขยะ

พลงังานไฟฟ้าจากชวีมวล ประกอบดว้ย 3 โครงการ ไดแ้ก่ TGE

TPG TBP ซึง่วตัถุดบิทีใ่ชใ้นการผลติไฟฟ้า ไดแ้ก่ ทะลายปาลม์

สบั เสน้ใยปาลม์ รากไมส้บั และตน้ปาลม์สบั เป็นตน้ โดยมีกําลงั

ผลิตไฟฟ้ารวม 29.7 เมกะวตัต ์โดยจดัจําหน่ายใหแ้ก่การไฟฟ้า

ส่วนภูมภิาค และบรษิทัเอกชนทีไ่ม่อยู่ในกลุ่ม TGE

***พลงังานไฟฟ้าจากขยะชมุชน อยู่ระหว่างยืน่คําขอเสนอขาย

ไฟฟ้ากบั กฟภ. ก่อนเขา้ทําสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าโดยคาดว่าจะ 

COD ภายในปี 2567***

รายไดจ้ากการขายนํ้า RO และไอนํ้า ใหแ้ก่บรษิทัเอกชนทีไ่ม่ได ้

อยู่ในกลุ่ม TGE

รายไดท้ีเ่กดิจากโครงการโรงไฟฟ้าขยะทีส่ระแกว้ ซึง่เป็นรายไดจ้าก

การรบัจา้งกําจดัขยะใหก้บั อปท.และเทศบาลทีเ่กีย่วขอ้งในจงัหวดั

สระแกว้ ส่วนโครงการโรงไฟฟ้าทีร่าชบุรแีละชมุพรจะเร ิม่รบับรกิาร

เมือ่โรงไฟฟ้าสรา้งเสรจ็และเร ิม่ดําเนินการเชงิพาณิชย ์

5.0%
ค่ากอ่สรา้งภายใต ้
ขอ้ตกลงสมัปทาน

รายไดค้า่กอ่สรา้งภายใตข้อ้ตกลงสมัปทาน

รายไดจ้ากการรบักอ่สรา้งโรงไฟฟ้าขยะมูลฝอย โดยมเีงือ่นไขที่

สําคญัคอืมกีารโอนสนิทรพัยใ์หแ้กห่น่วยงานราชการส่วนทอ้งถิน่

เมือ่ครบกาํหนดตามสญัญากาํจดัขยะมูลฝอย (BOOT)

ซึง่มกีารบนัทกึรายไดเ้ท่ากบัตน้ทุนตามมาตรฐานบญัชี



คําอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการไตรมาส 3 ปี 2565

สรปุสาระสาํคญั เหตกุารณส์าํคญั ผลการดาํเนินงาน

โครงสรา้งรายได ้ Q3/64 Q2/65 Q3/65
Change

+/-
9M/64 9M/65

Change

+/-

(หน่วย: ลา้นบาท) %YoY %QoQ %YoY

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 180.3 191.9 203.7 13.0% 6.1% 524.1 590.9 12.7%

รายไดจ้ากการขายนํา้และไอนํา้ 29.4 36.2 25.8 (12.2%) (28.7%) 30.9 85.9 178.0%

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารกาํจดัขยะ 2.1 2.1 2.3 9.5% 9.5% 6.0 6.4 6.7%

รายไดค้่ากอ่สรา้งภายใตข้อ้ตกลง

สมัปทาน
0.7 0.3 12.1 1,628.6% 3,933.3% 1.3 12.9 892.3%

รวมรายไดจ้ากการดาํเนินงาน 212.5 230.5 243.9 14.8% 5.8% 562.3 696.1 23.8%

รายไดอ้ืน่ 0.4 4.1 0.4 0.0% (90.2%) 1.2 16.1 1,241.7%

รามรายได ้ 212.9 234.6 244.3 14.7% 4.1% 563.5 712.2 26.4%

ภาพรวมธรุกจิรายประเภท

Q3/65 vs Q3/64YoY

ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุม่บรษิทัมรีายไดจ้ากการดาํเนินงานจาํนวน 231.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาส 3 ปี 2564 20.0 ลา้นบาท 

หรอืรอ้ยละ 9.4 โดยมปัีจจยัหลกัดงัตอ่ไปนี:้

• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า: ในไตรมาส 3 ปี 2565 มมูีลค่า 203.7 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 23.4 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 13.0 โดยมปัีจจยัจาก

การปรบัตวัเพิม่ขึน้ของคา่ Ft (Float time) ทําใหร้าคาขายไฟฟ้าในกลุม่ลกูคา้อตุสาหกรรมเฉลีย่เพิม่ขึน้ประกอบกบัโรงไฟฟ้า TBP 

ของกลุม่บรษิทัสามารถผลติพลงังานไฟฟ้าไดเ้ต็มกาํลงัการผลติ ในขณะทีไ่ตรมาส 3 ปี 2564 โรงไฟฟ้า TBP มกีารตดิตัง้

อุปกรณเ์สรมิเพือ่ปรบัปรงุระบบผลติไฟฟ้าใหม้ปีระสทิธภิาพและสามารถผลติไฟฟ้าไดเ้ต็มกาํลงัการผลติ

• รายไดจ้ากการขายนํา้และไอนํา้: ในไตรมาส 3 ปี 2565 มมูีลค่า 25.8 ลา้นบาท ลดลง 3.6 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 12.2 เน่ืองจากใน

ไตรมาส 3 ปี 2564 มรีายไดจ้ากการขายไอนํา้มากกวา่การดาํเนินงานปกตจิากการหยดุเดนิเคร ือ่งของโรงไฟฟ้า TBP เพือ่ตดิตัง้

อุปกรณเ์สรมิในสว่นระบบท่อสง่ไอนํา้จากหมอ้ผลติไอนํา้ทีเ่ขา้ระบบกงัหนัไอนํา้เพือ่ใหส้ามารถรบัไอนํา้สาํหรบัใชผ้ลติไดเ้ต็มกาํลงัการ

ผลติ ซ ึง่การปิดปรบัปรงุระบบทําใหไ้ม่มกีารสง่ไอนํา้เขา้ระบบผลติพลงังานไฟฟ้าสง่ผลใหไ้ตรมาส 3 ปี 2564 สามารถผลติและ

จาํหน่ายไอนํา้ไดม้ากขึน้

• รายไดจ้ากการใหบ้รกิารกาํจดัขยะ: ในไตรมาส 3 ปี 2565 มมูีลค่า 2.3 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 0.2 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 9.5

1. รายไดจ้ากการดาํเนินงาน

Q3/65 vs Q2/65QoQ

ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุม่บรษิทัมรีายไดจ้ากการดาํเนินงานจาํนวน 231.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาส 2 ปี 2565 1.6 ลา้นบาท 

หรอืรอ้ยละ 0.7 โดยมปัีจจยัหลกัดงัตอ่ไปนี:้

• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า: ในไตรมาส 3 ปี 2565 มมูีลค่า 203.7 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 11.8 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 6.1 เน่ืองจากกลุ่ม

บรษิทัมกีารรบัรูร้ายไดข้องโรงไฟฟ้า TBP จากการทําสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าเพิ่มเตมิกบั กฟภ. จํานวน 6 เมกะวตัต ์ เต็มไตรมาส 

รวมถงึการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของค่า Ft (Float time) ทําใหร้าคาขายไฟฟ้าในกลุม่ลกูคา้อุตสาหกรรมเฉลีย่เพิม่ขึน้

• รายไดจ้ากการขายนํา้และไอนํา้: ในไตรมาส 3 ปี 2565 มมูีลค่า 25.8 ลา้นบาท ลดลง 10.4 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 28.7 โดยมี

ปัจจยัหลกัจากปรมิาณการผลติไอนํา้ลดลง เน่ืองจากมกีารสง่ไอนํา้เขา้ระบบกงัหนัไอนํา้มากขึน้เพือ่นําไปใชส้าํหรบัผลติพลงังาน

ไฟฟ้าสว่นเพิม่จาํนวน 6 เมกะวตัต ์ของโรงไฟฟ้า TBP

• รายไดจ้ากการใหบ้รกิารกาํจดัขยะ: ในไตรมาส 3 ปี 2565 มมูีลค่า 2.3 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 0.2 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 9.5

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า

รายไดจ้ากการขายนํา้และไอนํา้
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารกาํจดัขยะ

หน่วย: ลา้นบาท, %

85% 83% 88%

93% 86%

14% 16% 11%

6%

13%

1% 1% 1%

1%
1%

211.8 230.2 231.8

561.0
683.2

Q3/64 Q2/65 Q3/65 9M/64 9M/65

*ไม่รวมรายไดค้า่กอ่สรา้งภายใตข้อ้ตกลงสมัปทาน*

+0.7% QoQ

+9.4% YoY

+21.8% YoY



คําอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการไตรมาส 3 ปี 2565

สรปุสาระสาํคญั เหตกุารณส์าํคญั ผลการดาํเนินงาน

2. รายไดอ้ืน่

0.5 1.93.6

14.2

0.4
4.1

0.4 1.2

16.1

Q3/64 Q2/65 Q3/65 9M/64 9M/65

-90.2% QoQ

+0.0% YoY +1,241.7% YoY

Q3/65 vs Q3/64YoY

Q3/65 vs Q2/65QoQ

9M/65 vs 9M/64YoY

ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุม่บรษิทัมรีายไดอ้ืน่ จาํนวน 0.4 ลา้นบาท ไม่มกีารเปลีย่นแปลงเมือ่เทยีบกบัไตรมาส 3 ปี 2564

ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุ่มบรษิทัมรีายไดอ้ืน่ จํานวน 0.4 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 2 ปี 2565 3.7 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 90.2 

เน่ืองจากในไตรมาส 2 ปี 2565 กลุม่บรษิทัไดร้บัรายไดค้่าชดเชยประกนัภยัจากเหตุการณไ์ฟไหมเ้คร ือ่งจกัรปี 2564 มูลค่า 3.6 ลา้น

บาท ดงัน้ันหากไม่รวมรายการพเิศษพบว่ากลุ่มบรษิทัมีรายไดอ้ืน่หลงัการปรบัปรุงลดลง 0.1 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 20.0 ซึง่จาก

เหตุการณไ์ฟไหมท้ี่เกดิขึน้แสดงใหเ้ห็นถงึความสามารถของกลุ่มบรษิัทในการวางแผนเพือ่ป้องกนัการสูญเสยีจากเหตุการณท์ีไ่ม่

สามารถคาดการณไ์ด ้

3. ตน้ทนุขาย

129.2 153.4 168.6

348.8

469.5

Q3/64 Q2/65 Q3/65 9M/64 9M/65

+30.5% YoY

+9.9% QoQ

+34.6% YoY

หน่วย: ลา้นบาท, %

หน่วย: ลา้นบาท, %

9M/65 vs 9M/64YoY

งวด 9 เดอืนแรก ปี 2565 กลุม่บรษิทัมรีายไดจ้ากการดาํเนินงานจาํนวน 683.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ จากงวด 9 เดอืนแรก ปี 2564 

122.2 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 21.8 โดยมปัีจจยัหลกัดงัตอ่ไปนี:้

• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า: ในงวด 9 เดอืนแรก ปี 2565 มมูีลค่า 590.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 66.8 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 12.7 โดย

มปัีจจยัหลกัจากการรบัรูร้ายไดข้องโรงไฟฟ้า TBP ทีเ่ปิดดําเนินการเชงิพาณิชย ์(COD) ในเดอืนพฤษภาคม 2564 รวมถงึการ

ปรบัตวัเพิม่ขึน้ของค่า Ft (Float time) ทําใหร้าคาขายไฟฟ้าในกลุม่ลกูคา้อุตสาหกรรมเฉลีย่เพิม่ขึน้

• รายไดจ้ากการขายนํา้และไอนํา้: ในงวด 9 เดอืนแรก ปี 2565 มมูีลค่า 85.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 55.0 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ

178.0 เน่ืองจากการรบัรูา้ยไดข้ายไอนํา้ของโรงไฟฟ้า TBP ใหแ้กบ่รษิทัที่
่
เกีย่วขอ้งตัง้แต่เดอืนกรกฎาคม 2564

• รายไดจ้ากการใหบ้รกิารกาํจดัขยะ: ในงวด 9 เดอืนแรก ปี 2565 มมีูลค่า 6.4 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 0.4 ลา้นบาท หรอื

รอ้ยละ 6.7 ซึง่แสดงใหเ้ห็นถงึความสามารถในการรกัษาระดบัรายได ้

รายไดอ้ืน่หลงัการปรบัปรงุ

การแยกรายการพเิศษ

งวด 9 เดอืนแรก ปี 2565 กลุ่มบรษิทัมรีายไดอ้ืน่จํานวน 16.1 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากงวด 9 เดอืนแรก ปี 2564 14.9 ลา้นบาท หรอื 

รอ้ยละ 1,241.7 เน่ืองจากในปี 2565 กลุม่บรษิทัไดร้บัเงนิชดเชยค่าประกนัภยัจากเหตุการณไ์ฟไหมใ้นปี 2564 ซึง่จากเหตุการณไ์ฟ

ไหมท้ี่เกดิขึน้แสดงใหเ้ห็นถึงความสามารถของกลุ่มบรษิัทในการวางแผนเพื่อป้องกนัการสูญเสียจากเหตุการณท์ี่ไม่สามารถ

คาดการณไ์ด ้



คําอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการไตรมาส 3 ปี 2565

สรปุสาระสาํคญั เหตกุารณส์าํคญั ผลการดาํเนินงาน

Q3/65 vs Q3/64YoY

Q3/65 vs Q2/65QoQ

9M/65 vs 9M/64YoY

ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุม่บรษิทัมตีน้ทุนขาย จาํนวน 168.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาส 3 ปี 2564 39.4 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ

30.5 สอดคลอ้งกบัรายไดข้องโรงไฟฟ้า TBP ทีเ่พิม่ขึน้ รวมถงึค่าใชจ้า่ยในการบํารงุรกัษาเคร ือ่งจกัรตามแผน (Major Overhaul) 

ของโรงไฟฟ้า TPG

ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุม่บรษิทัมตีน้ทุนขาย จาํนวน 168.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาส 2 ปี 2565 15.2 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 

9.9 เน่ืองจากมคี่าใชจ้า่ยในการบํารงุรกัษาเคร ือ่งจกัรตามแผน (Major Overhaul) เพือ่เพิม่ประสทิธภิาพในการผลติของโรงไฟฟ้า 

TPG ซึง่ค่าใชจ้า่ยประกอบดว้ยคา่เปลีย่นอะไหลเ่คร ือ่งจกัรและคา่แรง

งวด 9 เดอืนแรก ปี 2565 กลุม่บรษิทัมตีน้ทุนขาย จาํนวน 469.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากงวด 9 เดอืนแรก ปี 2564 120.7 ลา้นบาท 

หรอืรอ้ยละ 34.6 เน่ืองจากมคี่าใชจ้า่ยในการบํารงุรกัษาเคร ือ่งจกัรตามแผน (Major Overhaul) เพือ่เพิม่ประสทิธใินการผลติของ

โรงไฟฟ้า TPG รวมถงึการรบัรูต้น้ทุนของโรงฟ้า TBP เต็มงวด 9 เดอืน ในปี 2565 

4. กาํไรขัน้ตน้และอตัรากาํไรขัน้ตน้

83.3 77.1 75.3

213.5 226.6

Q3/64 Q2/65 Q3/65 9M/64 9M/65

39.2%
33.4% 30.9%

38.0% 32.6%

-9.6% YoY

-2.3% QoQ

+6.1% YoY

อตัรากาํไรขัน้ตน้

กาํไรขัน้ตน้

หน่วย: ลา้นบาท, %

Q3/65 vs Q3/64YoY

กาํไรขัน้ตน้: ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุม่บรษิทัมกีาํไรขัน้ตน้ จํานวน 75.3 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 3 ปี 2564 8.0 ลา้นบาท 

หรอืรอ้ยละ 9.6 เน่ืองจากการหยดุเดนิเคร ือ่งของโรงไฟฟ้า TPG ตามแผนการบํารงุรกัษาเคร ือ่งจกัร (Major Overhaul) ประกอบ

กบัการครบสทิธอิตัราขายไฟแบบ Fit Premium ของโรงไฟฟ้า TGE ตัง้แต่เดอืนพฤษภาคม 2565 

อตัรากําไรขัน้ตน้: อตัรากาํไรขัน้ตน้อยู่ทีร่อ้ยละ 30.9 ปรบัตวัลดลงจากรอ้ยละ 39.2 ในไตรมาส 3 ปี 2564 เน่ืองจากการหยุด

เดินเคร ือ่งเพื่อบํารุงรกัษาเคร ือ่งจกัร (Major Overhaul) ของ TPG ประกอบกบัการครบสทิธอิตัราขายไฟแบบ Fit Premium

ของโรงไฟฟ้า TGE ตัง้แต่เดอืนพฤษภาคม 2565 
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9M/65 vs 9M/64YoY

กําไรขัน้ตน้: ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุ่มบรษิทัมกีาํไรขัน้ตน้ จํานวน 75.3 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ยจากไตรมาส 2 ปี 2565 1.8 

ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 2.3 แสดงใหเ้ห็นถงึความสามารถในการรกัษาระดบักาํไร 

อตัรากําไรขัน้ตน้: อตัรากาํไรขัน้ตน้อยู่ทีร่อ้ยละ 30.9 ปรบัตวัลดลงจากรอ้ยละ 33.4 ในไตรมาส 2 ปี 2565 เน่ืองจากการหยุด

เดินเคร ือ่งเพื่อบํารุงรกัษาเคร ือ่งจกัร (Major Overhaul) ของ TPG ประกอบกบัการครบสทิธอิตัราขายไฟแบบ Fit Premium

ของโรงไฟฟ้า TGE ตัง้แต่เดอืนพฤษภาคม 2565 

กาํไรขัน้ตน้: ในงวด 9 เดอืนแรก ปี 2565 กลุม่บรษิทัมกีาํไรขัน้ตน้ จาํนวน 226.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ จากงวด 9 เดอืนแรก ปี 2564 

13.1 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 6.1 เน่ืองจากการรบัรูร้ายไดข้องโรงไฟฟ้า TBP เต็มงวด 9 เดือน รวมถงึการปรบัตวัเพิ่มขึน้ของค่า Ft 

(Float time)

อตัรากําไรขัน้ตน้: อตัรากาํไรขัน้ตน้อยู่ทีร่อ้ยละ 32.6 ปรบัตวัลดลงจากรอ้ยละ 38.0 ในงวด 9 เดอืนแรก ปี 2564 เน่ืองจากกลุ่ม

บรษิทัมกีารปรบัพอรต์ผลติภณัฑโ์ดยเพิม่สดัสว่นการผลติไอนํา้มากขึน้เพือ่ใหเ้กดิประสทิธภิาพและสามารถผลติไดเ้ต็มกาํลงัการผลติ 

อย่างไรก็ตาม อตัรากําไรของไอนํ้ามีสดัส่วนที่นอ้ยกว่าของไฟฟ้าเป็นผลใหอ้ตัรากําไรขัน้ตน้รวมลดลง นอกจากนีย้งัมีการหยุด

เดินเคร ือ่งของโรงไฟฟ้า TPG ตามแผนเพื่อบํารุงรกัษาเคร ือ่งจกัร (Major Overhaul) และการครบสิทธอิตัราขายไฟแบบ Fit

Premium ของโรงไฟฟ้า TGE

5. คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร
หน่วย: ลา้นบาท, %

3.4% 4.3% 5.1% 4.1%
6.2%

7.2
10.1

12.5

23.2

44.2

Q3/64 Q2/65 Q3/65 9M/64 9M/65

+73.6% YoY

+23.8% QoQ

+90.5% YoY

ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร

อตัราคา่ใชจ้า่ยในการบรหิารตอ่รายไดร้วม

Q3/65 vs Q3/64YoY

ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร: ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุม่บรษิทัมคี่าใชจ้า่ยในการบรหิาร จาํนวน 12.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาส 3 

ปี 2564 5.3 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 73.6 โดยมปัีจจยัจากค่าใชจ้า่ยในการดําเนินการทีเ่กีย่วขอ้งกบัการนําบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีน

ในตลาดหลกัทรพัย ์

อตัราค่าใชจ้า่ยในการบรหิารต่อรายไดร้วม: อตัราค่าใชจ้า่ยในการบรหิารต่อรายไดร้วมอยู่ทีร่อ้ยละ 5.1 ปรบัตวัเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ

3.4 ในไตรมาส 3 ปี 2564 โดยมีปัจจยัจากค่าใชจ้่ายในการดําเนินการที่เกีย่วขอ้งกบัการนําบรษิัทฯ เขา้จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัย ์
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Q3/65 vs Q2/65QoQ

9M/65 vs 9M/64YoY

ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร: ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุม่บรษิทัมคี่าใชจ้า่ยในการบรหิาร จาํนวน 12.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาส 2 

ปี 2565 2.4 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 23.8 โดยมปัีจจยัจาก ค่าใชจ้า่ยในการดําเนินการทีเ่กีย่วขอ้งกบัการนําบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีน

ในตลาดหลกัทรพัย ์

อตัราค่าใชจ้า่ยในการบรหิารต่อรายไดร้วม: อตัราค่าใชจ้า่ยในการบรหิารต่อรายไดร้วมอยู่ทีร่อ้ยละ 5.1 ปรบัตวัเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ

4.3 ในไตรมาส 2 ปี 2565 โดยมีปัจจยัจากค่าใชจ้่ายในการดําเนินการที่เกีย่วขอ้งกบัการนําบรษิัทฯ เขา้จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัย ์

ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร: ในงวด 9 เดอืนแรก ปี 2565 กลุม่บรษิทัมคี่าใชจ้า่ยในการบรหิาร จาํนวน 44.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากงวด 

9 เดือนแรก ปี 2564 21.0 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 90.5 เน่ืองจากในเดือนมกราคมกลุ่มบรษิัทมีการตดัจําหน่าย (Write off) 

วตัถดุบิทีไ่ดร้บัความเสยีหายจากเหตุการณไ์ฟไหมท้ะลายปาลมเ์ปล่า จํานวน 11.9 ลา้นบาท หากไม่รวมค่าใชจ้่ายรายการพเิศษ 

พบวา่กลุม่บรษิทัมคี่าใชจ้า่ยในการบรหิารหลงัการปรบัปรงุเพิม่ขึน้จาํนวน 9.1 ลา้นบาท ปัจจยัจากค่าบรกิารทีป่รกึษาทางการเงนิ

และค่าธรรมเนียมในการดําเนินงานจดทะเบยีนเพือ่ซ ือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยเ์ป็นคร ัง้แรก (IPO)

อตัราค่าใชจ้า่ยในการบรหิารต่อรายไดร้วม: อตัราค่าใชจ้า่ยในการบรหิารต่อรายไดร้วมอยูท่ีร่อ้ยละ 6.2 ปรบัตวัเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ

4.1 ในงวด 9 เดือนแรก ปี 2564 เน่ืองจากในเดือนมกราคมกลุ่มบรษิัทมีการตดัจําหน่าย (Write off) วตัถุดิบที่ไดร้บัความ

เสยีหายจากเหตุการณไ์ฟไหมท้ะลายปาลมเ์ปลา่ ตลอดจนการเพิม่ขึน้ของค่าบรกิารทีป่รกึษาทางการเงนิและค่าธรรมเนียมในการ

ดําเนินงานจดทะเบยีนเพือ่ซ ือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยเ์ป็นคร ัง้แรก (IPO)

6. ตน้ทนุทางการเงนิ
หน่วย: ลา้นบาท, %

+15.0% YoY

13.5 13.2 14.2

34.6

39.8

Q3/64 Q2/65 Q3/65 9M/64 9M/65

+5.2% YoY

+7.6% QoQ

Q3/65 vs Q3/64YoY

ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุ่มบรษิทัมตีน้ทุนทางการเงนิ จํานวน 14.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยจากไตรมาส 3 ปี 2564 0.7 ลา้น

บาท หรอืรอ้ยละ 5.2
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9M/65 vs 9M/64YoY

ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุ่มบรษิทัมตีน้ทุนทางการเงนิ จํานวน 14.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาส 2 ปี 2565 1.0 ลา้นบาท หรอื

รอ้ยละ 7.6 โดยมปัีจจยัหลกัจากการค่าธรรมเนียมธนาคารในการจดัหาเงนิกูย้มื

งวด 9 เดอืนแรก ปี 2565 กลุ่มบรษิทัมตีน้ทุนทางการเงนิ จํานวน 39.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากงวด 9 เดอืนแรก ปี 2564 5.2 ลา้น

บาท หรอืรอ้ยละ 15.0 โดยมปัีจจยัหลกัจากค่าธรรมเนียมธนาคารในการจดัหาเงนิกูย้มืและการเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืระยะสัน้เพือ่ใช ้

เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนของกจิการ รวมถงึการเพิม่ขึน้ของดอกเบีย้จา่ยโรงไฟฟ้า TBP จากการทีก่ลุม่บรษิทัเป็นรบัรูต้น้ทุนทางการเงนิ

แทนการรบัรูต้น้ทุนสนิทรพัย ์เน่ืองจากโรงไฟฟ้า TBP เปิดดําเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้

7. คา่ใชจ้า่ย(รายได)้ภาษเีงนิได ้
หน่วย: ลา้นบาท, %

-244.4% YoY

-208.3% QoQ
-85.7% YoY

Q3/65 vs Q3/64YoY

Q3/65 vs Q2/65QoQ

9M/65 vs 9M/64YoY

ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุม่บรษิทัมคี่าใชจ้า่ย(รายได)้ภาษีเงนิได ้จาํนวน (1.3) ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 3 ปี 2564 2.2 ลา้นบาท 

หรอืรอ้ยละ 244.4 โดยมปัีจจยัหลกัจากการปรบัปรงุภาษีเงนิไดร้อตดับญัช ีเน่ืองจากมกีารบนัทกึค่าใชจ้่ายทางภาษีทีเ่กดิจากค่าที่

ปรกึษาทางการเงนิในการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยใ์นไตรมาสที ่3 ปี 2565

ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุ่มบรษิทัมคี่าใชจ้่าย(รายได)้ภาษีเงนิได ้จํานวน (1.3) ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 2 ปี 2565 2.5 ลา้น

บาท หรอืรอ้ยละ 208.3 โดยมปัีจจยัหลกัจากการปรบัปรุงภาษีเงนิไดร้อตดับญัช ีเน่ืองจากมกีารบนัทกึค่าใชจ้่ายทางภาษีทีเ่กดิ

จากค่าทีป่รกึษาทางการเงนิในการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยใ์นไตรมาสที ่3 ปี 2565

งวด 9 เดอืนแรก ปี 2565 กลุม่บรษิทัมคี่าใชจ้า่ย(รายได)้ภาษีเงนิได ้จาํนวน 0.1 ลา้นบาท ลดลงจากงวด 9 เดอืนแรก ปี 2564 0.6 

ลา้นบาท หรอืรรอ้ยละ 85.7 โดยมปัีจจยัหลกัจากการปรบัปรงุภาษีเงนิไดร้อตดับญัช ีเน่ืองจากในปี 2565 กลุม่บรษิทัมคี่าใชจ้่ายที่

สามารถเป็นค่าใชจ้่ายทางภาษีไดม้ากกว่าปี 2564 โดยเฉพาะค่าใชจ้่ายที่ปรกึษาทางการเงินในการเขา้จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัย ์
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8. กาํไรสทุธแิละอตัรากาํไรสทุธิ
หน่วย: ลา้นบาท, %

61.3
55.7 49.2

154.6 156.6

Q3/64 Q2/65 Q3/65 9M/64 9M/65

28.8% 24.2% 20.2%
27.5% 22.5%

-19.7% YoY

-11.7% QoQ

+1.3% YoY

อตัรากาํไรสทุธิ

กาํไรสทุธิ

Q3/65 vs Q3/64YoY

Q3/65 vs Q2/65QoQ

9M/65 vs 9M/64YoY

กาํไรสทุธ:ิ ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุม่บรษิทัมกีาํไรสทุธ ิจาํนวน 49.2 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 3 ปี 2564 12.1 ลา้นบาท หรอื

รอ้ยละ 19.7 เน่ืองจากการหยดุเดนิเคร ือ่งของ TPG ตามแผนการบํารงุรกัษาเคร ือ่งจกัร (Major Overhaul) รวมถงึการครบสทิธิ

อตัราขายไฟแบบ Fit Premium ของโรงไฟฟ้า TGE

อตัรากําไรสุทธิ: อตัรากําไรสุทธอิยู่ที่รอ้ยละ 20.2 ปรบัตวัลดลงจากรอ้ยละ 28.8 ในไตรมาส 3 ปี 2564 เน่ืองจากการหยุด

เดนิเคร ือ่งของ TPG รวมถงึการครบสทิธอิตัราขายไฟแบบ Fit Premium ของโรงไฟฟ้า TGE

กาํไรสุทธ:ิ ในไตรมาส 3 ปี 2565 กลุม่บรษิทัมกีาํไรสทุธ ิจาํนวน 49.2 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 2 ปี 2565 6.5 ลา้นบาท หรอื

รอ้ยละ 11.7 เน่ืองจากการหยดุเดนิเคร ือ่งของ TPG ตามแผนการบํารงุรกัษาเคร ือ่งจกัร (Major Overhaul)  และค่าใชจ้่ายในการ

ดําเนินการทีเ่กีย่วขอ้งกบัการนําบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์

อตัรากําไรสุทธิ: อตัรากําไรสุทธอิยู่ที่รอ้ยละ 20.2 ปรบัตวัลดลงจากรอ้ยละ 24.2 ในไตรมาส 2 ปี 2565 เน่ืองจากการหยุด

เดนิเคร ือ่งของ TPG รวมถงึค่าใชจ้า่ยในการดําเนินการทีเ่กีย่วขอ้งกบัการนําบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์

กาํไรสุทธ:ิ งวด 9 เดอืนแรก ปี 2565 กลุม่บรษิทัมกีาํไรสทุธ ิจาํนวน 156.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยจากงวด 9 เดอืนแรก ปี 2564 

2.0 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 1.3 แสดงใหเ้ห็นถงึความสามารถของกลุม่บรษิทัในการรกัษาระดบักาํไร

อตัรากําไรสุทธ:ิ อตัรากาํไรสุทธอิยู่ทีร่อ้ยละ 22.5 ปรบัตวัลดลงจากรอ้ยละ 27.5 ในงวด 9 เดอืนแรก ปี 2564 เน่ืองจากการหยุด

เดินเคร ือ่งของ TPG การครบสทิธอิตัราขายไฟแบบ Fit Premium ของโรงไฟฟ้า TGE รวมถงึค่าบรกิารที่ปรกึษาทางการเงินและ

ค่าธรรมเนียมในการดําเนินงานจดทะเบยีนเพือ่ซ ือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยเ์ป็นคร ัง้แรก (IPO)
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งบแสดงฐานะทางการเงิน
หน่วย: ลา้นบาท

สนิทรพัย ์

หนีส้นิ

ส่วนของผูถ้อืหุน้

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 กลุ่มบรษิทัมสีนิทรพัยร์วม 3,361.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 613.7 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 22.3 จากวนัที ่

31 ธนัวาคม 2564 โดยมกีารเปลีย่นแปลงทีส่ําคญัดงันี:้ 
• ลูกหนีแ้ละลูกหนีก้ารคา้อืน่: ลดลง 31.5 ลา้นบาท เน่ืองจากไดร้บัเงนิชดเชยค่าประกนัภยัจากเหตุการณไ์ฟไหม ้

• เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด: เพิม่ขึน้ 666.8 ลา้นบาท จากการระดมทุนโดยเสนอขายหุน้ต่อประชาชนเป็นคร ัง้แรก (IPO)

• ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ:์ ลดลง 95.6 ลา้นบาท จากการตดัค่าเสือ่มราคาประจาํงวดบญัชี

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 กลุม่บรษิทัมหีนีส้นิรวม 1,326.5 ลา้นบาท ลดลง 338.4 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 20.3 จากวนัที่

31 ธนัวาคม 2564 โดยมกีารเปลีย่นแปลงทีส่าํคญัดงันี:้ 

• หนีส้นิตามสญัญาเชา่: เพิม่ขึน้ 10.5 ลา้นบาท เน่ืองจากมสีญัญาเชา่ฉบบัใหม่จากการยา้ยอาคารสํานักงานใหม่ทัง้ทีก่รุงเทพฯ 

และสรุาษฎรธ์านีในเดอืนมถินุายน

• เงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั: ลดลง 207.4 ลา้นบาท จากการจ่ายชาํระตามวตัถุประสงคท์ีร่ะบุไวใ้นการระดมทุน 

ประกอบกบักลุม่บรษิทัมแีผนปรบัโครงสรา้งเงนิทุนโดยพยายามลดการพึง่พงิกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

• เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ: ลดลง 129.8 ลา้นบาท จากการจา่ยชาํระตามวตัถปุระสงคท์ีร่ะบุไวใ้นการระดมทุน 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 กลุม่บรษิทัมสีว่นของผูถ้อืหุน้ 2,035.3 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 952.1 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 87.9 จากวนัที ่

31 ธนัวาคม 2564 โดยมปัีจจยัหลกัจากผลการดาํเนินประจาํปีและการระดมทุนโดยวธิเีสนอขายหุน้ตอ่ประชาชนเป็นคร ัง้แรก (IPO)

1,986.4 1,890.8 

222.0 
190.5 

114.1 
105.5 

54.5 
721.3 371.1 

453.7 

2,748.1 

3,361.8 

ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์ 72%

ลูกหนีแ้ละลูกหนีก้ารคา้อืน่ 8%
เช ือ้เพลงิและวสัดุสํารองคลงั 4%

14%
สนิทรพัยอ์ืน่

56%

6%

3%

13%

1,083.2 

2,035.3 

998.5 

868.7 

207.4 
70.4 

80.9 

388.6 

376.9 

2,748.1 

3,361.8 

30 ธ.ค. 64          30 ก.ย. 65                             30 ธ.ค. 64         30 ก.ย. 65                       

ส่วนของผูถ้อืหุน้61%

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ

เงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการ

ทีเ่กีย่วขอ้งกนั

หนีส้นิตามสญัญาเชา่

หนีส้นิอืน่

39%

36%

8%
3%

14%
26%

2%

11%

+22.3% YoY +22.3% YoY

เงนิสดและรายการเทยีบเท่า

เงนิสด 
22%

2%
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อตัราสว่นทางการเงนิทีส่าํคญั

อตัราสว่นเงนิทุนหมุนเวยีน อตัราสว่นเงนิทุนหมุนเวยีนเรว็

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ อตัราสว่นหนีส้นิตอ่ผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio)

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (ROE) อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(ROA)

4.86 4.41

6.84

Q3/64 Q2/65 Q3/65

1.19

0.48

3.16

Q3/64 Q2/65 Q3/65

0.85

0.35

2.84

Q3/64 Q2/65 Q3/65

1.54 

2.23 

0.65 

Q3/64 Q2/65 Q3/65

หน่วย: เทา่ หน่วย: เทา่

หน่วย: เทา่ หน่วย: เทา่

หน่วย: % หน่วย: %

19.03%

27.09%

10.14%

Q3/64 Q2/65 Q3/65

7.50% 8.39%
6.13%

Q3/64 Q2/65 Q3/65
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โรงไฟฟ้า / ทีต่ ัง้
ดําเนินการ

โดย

ประเภท /

เชือ้เพลงิ

กาํลงัการ

ผลติตดิตัง้ 

(เมกะวตัต)์

ปรมิาณไฟฟ้า

ทีเ่สนอขายระยะยาว

(เมกะวตัต)์ /1

ปรมิาณไฟฟ้า

ทีเ่สนอขายระยะสัน้

(เมกะวตัต)์ /1

วนัเปิดดาํเนินการ

เชงิพาณิชย ์

โครงการโรงไฟฟ้าชวีมวล TGE

(อ. ท่าฉาง  จ. สุราษฎรธ์านี)
TGE

VSPP / 

ชวีมวล
9.9 7.2 - 8 พ.ค. 2557

โครงการโรงไฟฟ้าชวีมวล TPG

(อ. ท่าฉาง  จ. สุราษฎรธ์านี)
TPG

VSPP / 

ชวีมวล
9.9 9.7 - 7 พ.ย. 2562

โครงการโรงไฟฟ้าชวีมวล TBP

(อ. ท่าฉาง  จ. สุราษฎรธ์านี)
TBP

VSPP / 

ชวีมวล
9.9 3.4 6.0 25 พ.ค. 2564

รวม 29.7 20.3 6.0

ภาคผนวก

ธรุกจิโรงไฟฟ้าของบรษิทัฯ ตามประเภทเชือ้เพลงิในการผลติ ม ี2 ประเภท 

1.โครงการโรงไฟฟ้าชวีมวล ทีเ่ปิดดาํเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้ทัง้ 3 โครงการ ดงัตาราง 

2. โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน

2.1 โครงการทีอ่ยูร่ะหวา่งการพฒันา จาํนวน 4 โครงการ ดงัตาราง

โรงไฟฟ้า / ทีต่ ัง้ ดําเนินการโดย
ประเภท /

เชือ้เพลงิ

กาํลงัการผลติตดิตัง้ 

(เมกะวตัต)์

ปรมิาณไฟฟ้า

ทีเ่สนอขาย 

(เมกะวตัต)์ /1

วนัเปิดดาํเนินการ

เชงิพาณิชย ์

โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES SKW

(อ.วฒันานคร  จ.สระแกว้)
TES SKW

VSPP / 

ขยะชมุชน
8.0 6.0 ภายในปี 2567

โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES RBR

(อ.เมอืง  จ.ราชบุร)ี TES RBR
VSPP / 

ขยะชมุชน
8.0 6.0 ภายในปี 2567

โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES CPN

(อ.เมอืง  จ.ชมุพร) TES CPN
VSPP / 

ขยะชมุชน
6.0 4.0 ภายในปี 2567

โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES TCN 

(จ. สมุทรสาคร)
TES TCN

VSPP / 

ขยะชมุชน
9.9 8.0 ภายในปี 2567

รวม 31.9 24.0

2.2โครงการทีอ่ยูร่ะหวา่งเตรยีมเขา้ประมูลโครงการกบั อปท. จาํนวน 3 โครงการ ดงัตาราง

โรงไฟฟ้า / ทีต่ ัง้ ดําเนินการโดย ประเภท /เชือ้เพลงิ

1. โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES PRI (จ. ปราจนีบุร)ี TES PRI VSPP / ขยะชมุชน

2. โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES CNT (จ. ชยันาท) TES CNT VSPP / ขยะชมุชน

3. โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES UBN (จ. อุบลราชธานี) TES UBN VSPP / ขยะชมุชน


