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บรษิทั ไทยประกนัชวีติ จ ำกดั (มหำชน) (บรษิทัฯ) เป็นบรษิทัประกนัชวีติแห่งแรกในประเทศไทยที่เป็นของคนไทยและด ำเนินกำรโดย
คนไทยทีใ่หญ่ที่สุดในประเทศไทย เมื่อพจิำรณำจำกรำยไดเ้บี้ยประกนัภยัรบัรวมจำกขอ้มลูของสมำคมประกนัชวีติไทยในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 
2565 ซึ่งมรีำกฐำนยำวนำนกว่ำ 80 ปี โดยจดัตัง้ขึน้ในเดอืนมกรำคม 2485 และประสบควำมส ำเรจ็ในกำรพฒันำแบรนด ์ “ไทยประกนัชวีติ” ให้
เป็นที่รู้จกัว่ำเป็นหน่ึงในผู้ให้บริกำรประกันภยัชัน้น ำของประเทศไทย รวมไปถึงมีกำรรบัรู้ถึงแบรนด์อย่ำงกว้ำงขวำงและแพร่หลำย โดย
ภำพลกัษณ์ของแบรนด ์คอื คูค่ดิ เพื่อทุกชวีติ รูร้อบ รอบรู ้คนด ีมุง่ม ัน่ท ำด ีและ มองไกลและทุ่มเท 

 

พฒันำกำรท่ีส ำคญั 
➢ ปี 2565 เป็นปีที่บรษิทัฯ ด ำเนินธุรกจิครบ 80 ปี ภำยใต้วสิยัทศัน์ “มุ่งสู่กำรเป็นบรษิทัประกนัชีวติแห่งควำมยัง่ยนื” ผ่ำนกำรส่งมอบ

คณุคำ่ทีย่ ัง่ยนืใหก้บัผูม้สีว่นเกีย่วขอ้งทุกภำคสว่น โดยก ำหนดกำรด ำเนินกำรเป็น 2 ช่วง คอื Transformation Tomorrow เปลีย่นผำ่นสู่
อนำคตทีด่กีวำ่ (ปี 2565-2569) และ Sustainable Tomorrow กำ้วสูอ่นำคตทีเ่ขม้แขง็และยัง่ยนื (ปี 2570-2574) 

➢ มุ่งสู่กำรท ำ Digital Transformation โดยกำรสร้ำงสรรค์นวตักรรมดำ้นบรกิำรในลกัษณะ e-Services อำท ิe-Payment กำรช ำระเบี้ย
ประกนัภยัออนไลน์ ผ่ำนแอปพลเิคชนั “ไทยประกนัชวีติ” โดยเพิม่ช่องทำงกำรช ำระเบี้ยประกนัภยัดว้ยกำรหกับญัชธีนำคำรอตัโนมตัิ 
ผ่ำน Online Direct Debit (ODD), e-Policyholder Guidebook และคู่มอืผูเ้อำประกนัภยัรูปแบบอิเล็กทรอนิกส ์ โดยบรษิทัฯ ยงัได้รบั
รำงวลั Digital Transformation Initiative of the Year ส ำหรบัประเทศไทย จำก Insurance Asia Award 2022 ดว้ย 

➢ พฒันำแพค็เกจประกนัสุขภำพแบบเบำใจ สบำยกระเป๋ำ “ไทยประกนัชีวติ เฮลท์ ฟิต เบ๊ำเบำ” เพื่อเพิม่โอกำสให้คนไทยทุกระดบั
สำมำรถเขำ้ถงึประกนัชวีติ และประกนัสขุภำพไดใ้นรำคำทีเ่หมำะสม  

➢ จบัมอื Virtual Influencer : Ailynn สื่อสำรแบบประกนัและแบรนด์ไทยประกนัชีวิต เพื่อเชื่อมต่อธุรกิจประกนัชีวิตสู่โลกเสมอืนจริง 
(Metaverse)  

 

1. กำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงิน 
 

1.1 ภำพรวม 
หน่วย: ลา้นบาท 

ผลกำรด ำเนินงำน 
ไตรมำส
3/2565 

ไตรมำส
3/2564 

%
เปล่ียนแปลง 

9 เดือน 
2565 

% 
จำกเบีย้ 

9 เดือน 
2564 

% 
จำกเบีย้ 

%
เปล่ียนแปลง 

รายได้         
เบีย้ประกนัภยัทีถ่อืเป็นรำยไดสุ้ทธ(ิ1)  20,929   20,086  4.20% 61,762 100.00% 60,403 100.00% 2.25% 
ผลตอบแทนจำกกำรลงทนุ(2)  4,765   4,629  2.94% 15,633 25.31% 14,922 24.70% 4.76% 
ส่วนประกอบอื่นของรำยไดร้วม(3)   221   136  62.50% 392 0.64% 270 0.45% 45.19% 
รวมรำยได้  25,915   24,851  4.28% 77,787 125.95% 75,595 125.15% 2.90% 
ค่าใช้จ่าย         
กำรเปลีย่นแปลงในส ำรองประกนัภยัส ำหรบัสญัญำ

ประกนัภยัระยะยำว  3,260  
 

3,750  -13.07%  9,296  15.05% 14,461 23.94% -35.72% 
ผลประโยชน์จำ่ยตำมกรมธรรมป์ระกนัภยัและ             

ค่ำสนิไหมทดแทนสุทธ ิ  15,625  
  

14,663  6.56%  47,106  76.27% 39,749 
 

65.81% 18.51% 
ค่ำจำ้ง ค่ำบ ำเหน็จ และค่ำใชจ้ำ่ยในกำรรบัประกนัภยัอื่น  2,610   2,307  13.13%  7,557  12.24% 7,199 11.92% 4.97% 
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรด ำเนินงำน  1,435   1,160  23.71%  3,939  6.38% 3,626 6.00% 8.63% 
ส่วนประกอบอื่นของค่ำใชจ้ำ่ยรวม (กลบัรำยกำร)(4)   292   183  59.56%  (5) -0.01% 92 0.15% -105.43% 
รวมค่ำใช้จ่ำย  23,222  22,063  5.25%  67,893  109.93% 65,127 107.82% 4.25% 
ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 2,693  2,788  -3.41%  9,894  16.02%  10,468  17.33% -5.48% 
ค่ำใชจ้ำ่ยภำษเีงนิได ้ 485  525  -7.44% 1,874  3.03%  2,269  3.76% -17.41% 
ก ำไรสทุธิ 2,208  2,263  -2.47%  8,020  12.99%  8,199  13.57% -2.18% 

หมายเหตุ: 
(1) เบี้ยประกนัภยัทีถ่อืเป็นรำยไดส้ทุธ ิประกอบดว้ย เบี้ยประกนัภยัรบั เบี้ยประกนัภยัจ่ำยจำกกำรเอำประกนัภยัต่อ และส ำรองเบี้ยประกนัภยัทีย่งัไมถ่อืเป็นรำยได้ 
(2) ผลตอบแทนจำกกำรลงทนุ ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรลงทนุสทุธ ิก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงนิลงทนุ ก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรปรบัมลูคำ่ยุตธิรรม และสว่นแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม 
(3) สว่นประกอบอืน่ของรำยไดร้วม ประกอบดว้ย รำยไดค้ำ่จำ้งและคำ่บ ำเหน็จ และรำยไดอ้ืน่ 
(4) สว่นประกอบอืน่ของคำ่ใชจ้่ำยรวม ประกอบดว้ย ผลขำดทนุดำ้นเครดติทีค่ำดวำ่จะเกดิขึน้ (กลบัรำยกำร) และคำ่ใชจ้่ำยอืน่  

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร 

ผูล้งทนุควรศกึษำค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรในสว่นนี้ประกอบกบังบกำรเงนิระหวำ่งกำลทีย่งัมไิด้ตรวจสอบ 
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สรปุภำพรวม บรษิทัฯ มกี ำไรสทุธจิ ำนวน 8,020 ลำ้นบำท ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2565 โดยมรีำยกำรทีส่ ำคญั ดงัน้ี 

➢ เบี้ยประกนัภยัรบัจำกกรมธรรม์ใหม่จ ำนวน 14,163 ล้ำนบำท ซึ่งเพิม่ขึ้นเป็นจ ำนวน 3,400 ล้ำนบำท คดิเป็น 31.59% เมื่อ
เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ซึ่งโดยลกัษณะของอุตสำหกรรม กำรเพิม่ขึน้ของเบี้ยประกนัรบัใหม่ดงักล่ำว จะส่งผลใหเ้กิด
กำรเพิม่ขึน้ของผลขำดทุนในปีแรกส ำหรบักรมธรรมร์ำยใหม ่ท ำใหก้ ำไรลดลง เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

➢ สนิไหมคำ่รกัษำพยำบำลเพิม่ขึน้จ ำนวน 1,176 ลำ้นบำท มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรจำ่ยสนิไหมทีเ่กีย่วขอ้งกบัโรคโควดิ-19 ทีเ่พิม่
มำกขึน้ 

➢ ในไตรมำส 3 ปี 2565 แมว้ำ่กำรจำ่ยสนิไหมคำ่รกัษำพยำบำลทีเ่กีย่วขอ้งกบัโรคโควดิ-19 เริม่มแีนวโน้มลดลง และอยูใ่นระดบัที่
ต ่ำกว่ำช่วงเดยีวกนัของปีก่อน อย่ำงไรก็ตำม สนิไหมที่เกี่ยวข้องกบัโรคอื่นๆ มจี ำนวนสูงขึ้น และอยู่ในระดบัที่มำกกว่ำช่วง
เดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองมำจำกกำรผอ่นคลำยมำตรกำรโควดิ-19 ทีส่ง่ผลใหโ้รคอื่นๆ กลบัมำมำกขึน้ตำมฤดูกำลโดยเฉพำะใน
ฤดฝูน 

➢ ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนเพิม่ขึ้นจ ำนวน 711 ล้ำนบำท มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึ้นของรำยได้ดอกเบี้ยและเงนิปันผล 
จ ำนวน 935 ลำ้นบำท ซึง่เกดิจำกกำรเตบิโตของพอรต์กำรลงทุนดว้ยเงนิทีไ่ดม้ำจำกกำรระดมทุนขำยหุน้ (IPO) รวมถงึเมด็เงนิ
ที่ได้มำจำกกำรเติบโตของธุรกิจประกนัชีวติ และก ำไรสุทธจิำกอตัรำแลกเปลี่ยนของเงนิลงทุนในต่ำงประเทศและเครื่องมือ
ป้องกนัควำมเสีย่งเป็นจ ำนวน 379 ลำ้นบำท อยำ่งไรกต็ำม กำรเพิม่ขึน้ดงักล่ำวถูกหกักลบดว้ยกำรลดลงของก ำไรจำกกำรขำย
เงนิลงทุนจ ำนวน 603 ลำ้นบำท 

➢ เมื่อวนัที่ 21 กรกฎำคม 2565 บรษิทัฯ ไดร้บัช ำระเงนิจ ำนวน 13,600 ล้ำนบำท จำกกำรออกหุน้สำมญัเพิม่ทุน 850,000,000 
หุน้ ในมลูคำ่ทีต่รำไวหุ้น้ละ 1 บำท ในรำคำหุน้ละ 16 บำท ท ำใหม้สีว่นเกนิมลูคำ่หุน้สำมญัเพิม่ขึน้รวมเป็นจ ำนวน 12,488 ลำ้น
บำท โดยสทุธจิำกคำ่ใช้จำ่ยเพิม่ทุนจ ำนวน 262 ลำ้นบำท ทัง้น้ี บรษิทัฯ ไดจ้ดทะเบยีนเพิม่ทุนทีอ่อกและช ำระแล้วใหม่ดงักล่ำว
กบักระทรวงพำณิชยเ์มื่อวนัที ่21 กรกฎำคม 2565 

 

 
ณ วนัท่ี 

30 กนัยำยน 2565 
ณ วนัท่ี 

30 มิถนุำยน 2565 
ณ วนัท่ี 

31 มีนำคม 2565 
อตัรำสว่นควำมเพยีงพอของเงนิกองทุน 358.50% 318.92% 360.57% 

กำรเพิม่ขึ้นของอตัรำส่วนควำมเพยีงพอของเงนิกองทุนของบริษทัฯ ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2565 เมื่อเปรยีบเทียบกบั ณ วนัที่ 30 
มถิุนำยน 2565 มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรออกหุน้สำมญัเพิม่ทุนที่เสนอขำยโดยบรษิทัฯ กำรเพิม่ขึน้ในอสงัหำรมิทรพัยท์ัง้หมดของบรษิทัฯ จำก
กำรประเมนิรำคำตำมทีส่ ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัและสง่เสรมิกำรประกอบธุรกจิประกนัภยั (คปภ.) ก ำหนด และผลกระทบเชงิบวกจำกกำร
เปลีย่นแปลงมลูคำ่ตลำดของสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิอนัเน่ืองมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของอตัรำดอกเบีย้ 
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1.2 ผลกำรด ำเนินงำน 

1.2.1 รำยได ้

เบ้ียประกนัภยัทีถื่อเป็นรายได้สุทธิ 

เบี้ยประกนัภยัที่ถือเป็นรำยได้สุทธิ ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2565 ประกอบด้วย เบี้ยประกนัภยัรบัรวม 61,880 ล้ำนบำท หกัด้วย
ส่วนประกอบอื่น 118 ล้ำนบำท ซึ่งประกอบดว้ย เบี้ยประกนัภยัจ่ำยจำกกำรเอำประกนัภยัต่อ และกำรเปลี่ยนแปลงในส ำรองเบี้ยประกนัภยัทีย่งั
ไมถ่อืเป็นรำยได ้

เบี้ยประกนัภยัรบัรวม 
เบี้ยประกนัภยัรบัรวม ในไตรมำส 3 ปี 2565 และในช่วง 9 

เดือนแรกของปี 2565 เพิ่มขึ้น 3.79% และ 2.23% ตำมล ำดบั เมื่อ
เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยมสีำเหตุหลกั ดงัน้ี 
• เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกเพิม่ขึน้จ ำนวน 621 ล้ำนบำท และ 1,711 

ล้ำนบำท คดิเป็น 26.62% และ 24.83% ตำมล ำดบั ซึ่งเป็นผลมำ
จำกกำรเตบิโตอยำ่งแขง็แกรง่ของธรุกจิใหม ่

• เบี้ยประกันภัยรบัจ่ำยครัง้เดียวเพิ่มขึ้นจ ำนวน 477 ล้ำนบำท  
และ 1,689 ลำ้นบำท คดิเป็น 38.65% และ 43.62% ตำมล ำดบั  

• ในขณะที่ เบี้ยประกนัภัยรบัปีต่อไปลดลงจำกกรมธรรม์ที่ครบ
ก ำหนดสญัญำ 

หมายเหตุ: 

เบี้ยประกันภัยจำกกำรรับประกันภัยต่อช่วงไม่ได้ปรำกฏอยู่ในแผนภำพด้ำนบนเนื่องจำกไม่มี

นยัส ำคญัเมือ่เทยีบกบัเบี้ยประกนัภยัรบัรวมของบรษิทัฯ 

ผลตอบแทนจากการลงทุน 

ผลตอบแทนจำกกำรลงทุน เพิม่ขึน้จำกดอกเบี้ยรบัที่ปรบั
เพิม่ขึน้จำกกำรเตบิโตของพอรต์กำรลงทุนในตรำสำรหน้ีด้วยเงนิที่
ไดม้ำจำกกำรระดมทุนขำยหุน้ (IPO) รวมถงึเมด็เงนิทีไ่ดม้ำจำกกำร
เติบโตของธุรกิจประกนัชีวิต และก ำไรสุทธิจำกอตัรำแลกเปลี่ยน
ของเงนิลงทุนในต่ำงประเทศและเครื่องมอืป้องกนัควำมเสีย่ง โดย
กำรเพิม่ขึน้ดงักล่ำวถูกหกักลบดว้ยกำรลดลงของก ำไรจำกกำรขำย
เงนิลงทุน 

อัตรำผลตอบแทนจำกเงินลงทุนเฉลี่ย อยู่ ในระดับ
ใกล้เคียงกบัปีก่อน ทัง้น้ี พอร์ตกำรลงทุนมีกำรเติบโตจำกเงินที่
ได้มำจำกกำรระดมทุนขำยหุ้น (IPO) และเมด็เงนิที่ได้มำจำกกำร
เตบิโตของธรุกจิประกนัชวีติ  

                                                           
1  อตัรำผลตอบแทนจำกเงนิลงทนุเฉลีย่ ค ำนวณจำกกำรน ำผลรวมของรำยไดจ้ำกกำรลงทนุสุทธ ิ และก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรลงทนุ 12 เดอืนลำ่สดุ หำรดว้ยยอดรวมสนิทรพัย์ทำงกำรเงนิเพือ่กำรลงทนุสทุธิ

เฉลีย่ เมือ่เริม่ตน้และเมือ่สิน้งวด 

 
30 กนัยำยน 

2565 
31 ธนัวำคม 

2564 
อตัรำผลตอบแทนจำกเงนิลงทนุเฉลีย่ 1 3.82% 3.89% 

2,333 2,954 6,891 8,602 1,234 1,711 
3,872 5,561 16,590 16,255 

49,765 47,715 

20,157 20,920 

60,529 61,880 

ไตรมำส 3/2564 ไตรมำส 3/2565 9 เดอืน 2564 9 เดอืน 2565

หน่
วย

: ล
ำ้น

บำ
ท

เบี้ยประกนัภยัจำกกำรรบัประกนัภยัตอ่ช่วง
เบี้ยประกนัภยัรบัปีตอ่ไป
เบี้ยประกนัภยัรบัจำ่ยครัง้เดยีว
เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรก

3.79%

2.23%

(416) (188) (805) (426)

3,732 4,229 

11,196 12,060 

274 296 

819 
890 

1,039 428 

3,712 3,109 

4,629 4,765 

14,922 15,633 

ไตรมำส 3/2564 ไตรมำส 3/2565 9 เดอืน 2564 9 เดอืน 2565

หน่
วย

: ล
ำ้น

บำ
ท

ก ำไร (ขำดทุน) จำกเงนิลงทุน
รำยไดจ้ำกเงนิปันผล
ดอกเบี้ยรบั
ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรปรบัมลูคำ่ยุตธิรรม รวมถงึเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม

2.94%

4.76%
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1.2.2 ค่ำใช้จ่ำย 

การเปลีย่นแปลงในส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาว  

กำรเปลี่ยนแปลงในส ำรองประกนัภยัส ำหรบัสญัญำประกนัภยัระยะยำว  ในไตรมำส 3 ปี 2565 และในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2565 
ลดลงจ ำนวน 490 ล้ำนบำท และ 5,165 ล้ำนบำท คดิเป็น 13.07% และ 35.72% ตำมล ำดบั เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยกำรลดลง
ดงักล่ำวมสีำเหตุหลกัมำจำกมกีรมธรรมค์รบก ำหนดสญัญำในปี 2565 เป็นจ ำนวนมำกกวำ่ในช่วงเวลำเดยีวกนัของปีก่อน 

ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยัและค่าสินไหมทดแทนสทุธิ 

ผลประโยชน์จำ่ยตำมกรมธรรมป์ระกนัภยัและคำ่สนิไหมทดแทนสทุธ ิในไตรมำส 3 ปี 2565 และในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2565 เพิม่ขึน้
จ ำนวน 962 ล้ำนบำท และ 7,357 ล้ำนบำท คิดเป็น 6.56% และ 18.51% ตำมล ำดบั เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยกำรเพิ่มขึ้น
ดงักล่ำวมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรจ่ำยเงนิครบก ำหนดของกรมธรรมป์ระกนัภยั และสนิไหมคำ่รกัษำพยำบำลที่มำกขึน้ 

กำรจ่ำยเงนิครบก ำหนดของกรมธรรมป์ระกนัภยัที่เพิม่ขึน้เป็นผลมำจำกจ ำนวนกรมธรรมท์ี่ครบก ำหนดมำกกว่ำปีก่อน อย่ำงไรกต็ำม 
กำรเพิม่ขึน้นัน้ถูกหกักลบดว้ยกำรลดลงของส ำรองประกนัภยัส ำหรบัสญัญำประกนัภยัระยะยำวของกรมธรรม์ดงักล่ำว ดงันัน้ จงึไมม่ผีลกระทบที่
มนียัส ำคญัต่อก ำไรสทุธ ิ

สนิไหมค่ำรกัษำพยำบำล ในไตรมำส 3 ปี 2565 และในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2565 เมื่อเทียบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เพิม่ขึ้น
จ ำนวน 339 ลำ้นบำท และ 1,176 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ในไตรมำส 3 ปี 2565 แมว้ำ่กำรจำ่ยสนิไหมค่ำรกัษำพยำบำลที่เกีย่วขอ้งกบัโรคโควดิ-19 
เริม่มแีนวโน้มลดลง และอยู่ในระดบัที่ต ่ำกว่ำช่วงเดยีวกนัของปีก่อน อย่ำงไรกต็ำม สนิไหมที่เกี่ยวขอ้งกบัโรคอื่น  ๆ มจี ำนวนสูงขึ้น และอยู่ใน
ระดบัทีม่ำกกว่ำช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองมำจำกกำรผอ่นคลำยมำตรกำรโควดิ-19 ทีส่ง่ผลใหโ้รคอื่น ๆ กลบัมำมำกขึน้ตำมฤดูกำลโดยเฉพำะ
ในฤดฝูน 

กำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ-19 ส่งผลกระทบต่อผลประโยชน์จ่ำยภำยใต้กรมธรรมแ์ละค่ำสนิไหมทดแทน ทัง้น้ี อตัรำส่วนกำรสูญเสยี 
(Loss Ratio) ที่เกี่ยวขอ้งกบัค่ำรกัษำพยำบำลเพิม่ขึ้นจำก 5.57% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 เป็น 7.35% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2565 
เน่ืองจำกสนิไหมค่ำรกัษำพยำบำลจำกโรคโควิด-19 เพิม่มำกขึ้น โดยในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 และ 2565 สนิไหมค่ำรกัษำพยำบำลที่
เกี่ยวขอ้งกบัโรคโควดิ-19 มจี ำนวน 527 ล้ำนบำท และ 1,258 ล้ำนบำท ซึ่งคดิเป็น 15.63% และ 27.65% ของสนิไหมค่ำรกัษำพยำบำลโดยรวม
ในแต่ละช่วงเวลำดงักล่ำว ตำมล ำดบั อย่ำงไรก็ตำม กำรจ่ำยสนิไหมค่ำรกัษำพยำบำลที่เกี่ยวข้องกบัโรคโควิด-19 นัน้ มแีนวโน้มลดลง โดย           
ไตรมำส 1 ปี 2565 มมีลูคำ่ 474 ลำ้นบำท ไตรมำส 2 ปี 2565 มมีลูคำ่ 452 ลำ้นบำท และไตรมำส 3 ปี 2565 มมีลูคำ่ 332 ลำ้นบำท 

ค่าจ้าง ค่าบ าเหน็จ และค่าใช้จ่ายในการรบัประกนัภยัอืน่ 

ค่ำจำ้ง ค่ำบ ำเหน็จ และค่ำใช้จ่ำยในกำรรบัประกนัภยัอื่น ในไตรมำส 3 ปี 2565 และในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2565 เพิม่ขึน้จ ำนวน 
303 ลำ้นบำท และ 358 ลำ้นบำท คดิเป็น 13.13% และ 4.97% ตำมล ำดบั เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยกำรเพิม่ขึน้ดงักล่ำวมสีำเหตุ
หลกัมำจำกกำรผลกัดนัและสนบัสนุนใหม้กีำรขำยผลติภณัฑท์ีม่อีตัรำก ำไรสงู 

ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน ในไตรมำส 3 
ปี 2565 และในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2565 เพิม่ขึน้
จ ำนวน 275 ล้ำนบำท และ 313 ล้ำนบำท คิดเป็น 
23.71% และ 8.63% ตำมล ำดบั เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อน โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำร
เพิม่ขึน้ของค่ำใช้จ่ำยในกำรโฆษณำเพื่อกำรส่งเสรมิ
กำรขำยผลิตภณัฑ์ใหม่และส่งเสรมิภำพลกัษณ์ของ
บรษิทัฯ 

650 749 

2,018 2,085 
313 334 

909 948 

66 146 

188 352 

131 206 

511 
554 

1,160 1,435 

3,626 
3,939 

ไตรมำส 3/2564 ไตรมำส 3/2565 9 เดอืน 2564 9 เดอืน 2565

หน่
วย

: ล
ำ้น

บำ
ท

สว่นประกอบอื่นของคำ่ใชจ้ำ่ยในกำรด ำเนินงำน คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรโฆษณำและกำรสง่เสรมิกำรขำย
คำ่สถำนทีแ่ละอุปกรณ์ คำ่ใชจ้ำ่ยบุคลำกร

23.71%

8.63%
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1.3 กำรวิเครำะหฐ์ำนะกำรเงิน 

 หน่วย: ลา้นบาท 

 30 กนัยำยน 
2565 

% จำก
สินทรพัย์
รวม 

31 ธนัวำคม 
2564 

% จำก
สินทรพัย์
รวม เปล่ียนแปลง 

%
เปล่ียนแปลง 

สินทรพัย ์       
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด  5,660  1.03% 7,326 1.37%  (1,666) -22.74% 
สนิทรพัยล์งทุน       

เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  493,700  89.93% 480,691 90.07%  13,009  2.71% 
เงนิใหกู้ย้มืและดอกเบี้ยคา้งรบั  29,341  5.34% 29,936 5.61%  (595) -1.99% 

รวมสนิทรพัยล์งทุน  523,041  95.27% 510,627 95.68%  12,414  2.43% 
รวมสินทรพัยท์ำงกำรเงินเพ่ือกำรลงทุน  528,701  96.30% 517,953 97.05%  10,748  2.08% 
สนิทรพัยอ์ืน่นอกจำกขำ้งตน้(1)  20,302  3.70% 15,753 2.95%  4,549  28.88% 
รวมสินทรพัย ์  549,003  100.00% 533,706 100.00%  15,297  2.87% 
 
       

หน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น       
หน้ีสิน       
หนี้สนิจำกสญัญำประกนัภยั       

ส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยั  417,819  76.11%  408,529 76.55%  9,290  2.27% 
หนี้สนิอืน่จากสญัญาประกนัภยั  23,884  4.35% 24,963 4.68%  (1,079) -4.32% 

รวมหน้ีสินจำกสญัญำประกนัภยั  441,703  80.46% 433,492 81.23%  8,211  1.89% 
หนี้สนิอื่นนอกจำกขำ้งตน้(2)  17,679  3.22%  13,783  2.58%  3,896  28.27% 
รวมหน้ีสิน  459,382  83.68%  447,275  83.81%  12,107  2.71% 
       

ส่วนของผูถ้ือหุ้น       
ทุนเรอืนหุน้  31,231  5.69% 17,893 3.35%  13,338  74.54% 
ก ำไรสะสม  63,276  11.52% 57,907 10.85%  5,369  9.27% 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้  (4,886) -0.89% 10,631 1.99%  (15,517) -145.96% 
รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น  89,621  16.32% 86,431 16.19%  3,190  3.69% 
       

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น  549,003  100.00% 533,706 100.00%  15,297  2.87% 
 

หมายเหตุ: 
(1) สนิทรพัย์อืน่นอกจำกขำ้งตน้ ไดแ้ก ่รำยไดจ้ำกกำรลงทนุคำ้งรบั สนิทรพัย์อนุพนัธ์ เงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม-สทุธ ิสนิทรพัย์ลงทนุทีผู่เ้อำประกนัภยัรบัควำมเสีย่ง เบี้ยประกนัภยัคำ้งรบั-สทุธ ิทีด่นิ อำคำร และ

อุปกรณ์-สทุธ ิสว่นแบ่งหนี้สนิจำกสญัญำประกนัภยัของผูร้บัประกนัภยัต่อ ลกูหนี้จำกกำรประกนัภยัต่อ-สทุธ ิสนิทรพัย์ไมม่ตีวัตน-สุทธ ิทรพัย์สนิรอกำรขำย-สุทธ ิสนิทรพัย์ภำษเีงนิได้รอกำรตดับญัช-ีสุทธ ิ
และสนิทรพัย์อืน่ 

(2) หนี้สนิอื่นนอกจำกขำ้งต้น ได้แก่ หนี้สนิจำกสญัญำลงทุน เจ้ำหนี้บรษิทัประกนัภยัต่อ หนี้สนิอนุพนัธ์ ภำษเีงนิได้คำ้งจ่ำย  หนี้สนิภำษเีงนิได้รอกำรตดับญัช-ีสุทธ ิภำระผูกพนัผลประโยชน์พนักงำน และ
หนี้สนิอืน่  
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1.3.1 สินทรพัย ์

 สินทรพัยล์งทุน  
 
สินทรพัย์ลงทุน ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2564 และวนัที่ 30 กนัยำยน 2565 

ประกอบด้วยเงินลงทุนในหลกัทรพัย์และเงินให้กู้ยมื (รวมดอกเบี้ยค้ำงรบั) โดยเงิน
ลงทุนในหลักทรัพย์คิดเป็น 94.14% และ 94.39% ของสินทรัพย์ลงทุนทัง้หมด 
ตำมล ำดบั 

เงนิลงทุนในหลกัทรพัย์ ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2565 ส่วนใหญ่ประกอบด้วย
เงินลงทุนในตรำสำรหน้ี (พันธบัตรรัฐบำล พันธบัตรของรัฐวิสำหกิจ และหุ้นกู้
ภำคเอกชน) และเงินฝำกประจ ำ โดยคิดเป็น 83.26% ของพอร์ตสินทรพัย์ลงทุน
ทัง้หมดของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้จำก 80.09% ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2564  

สนิทรพัยล์งทุน เตบิโต 2.43% โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของเงิน
ลงทุนในตรำสำรหน้ี ซึ่งเป็นกำรลงทุนดว้ยเงนิที่ไดม้ำจำกกำรระดมทุนขำยหุ้น (IPO) 
และเมด็เงนิทีไ่ดม้ำจำกกำรเตบิโตของธุรกจิประกนัชวีติ 

 

1.3.2 หน้ีสิน 

หน้ีสินจากสญัญาประกนัภยั 

 

หน้ีสนิจำกสญัญำประกนัภยั เพิม่ขึ้น 1.89% โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำร
เพิม่ขึ้นของส ำรองประกนัภยัส ำหรบัสญัญำประกนัภยัระยะยำว จำกกำรเติบโตของ
ธรุกจิประกนัชวีติ จำกทัง้กรมธรรมใ์หม ่และกรมธรรมปี์ต่อ 

 

 

 
  

408,936 435,495 

71,755 58,205 29,936 29,341 
510,627 523,041 

ธ.ค. 2564 ก.ย. 2565

หน่
วย

: ล
ำ้น

บำ
ท

เงนิใหกู้ย้มืและดอกเบีย้คำ้งรบั
เงนิลงทุนในตรำสำรทุนและหน่วยลงทุน
เงนิลงทุนในตรำสำรหนี้

2.43%

403,238 412,534

5,291
5,28523,138

22,2201,825
1,664433,492

441,703

ธ.ค. 2564 ก.ย. 2565

หน่
วย

: ล
ำ้น

บำ
ท

ผลประโยชน์ตำมกรมธรรมป์ระกนัภยัคำ้งจ่ำย
หนี้สนิอื่นตำมกรมธรรมป์ระกนัภยั
ส ำรองประกนัภยัส ำหรบัสญัญำประกนัภยัระยะสัน้
ส ำรองประกนัภยัส ำหรบัสญัญำประกนัภยัระยะยำว

1.89% 
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1.4 อตัรำส่วนทำงกำรเงินและข้อมูลคณิตศำสตรป์ระกนัภยั 

1.4.1 อตัรำส่วนทำงกำรเงิน 
 

อตัรำก ำไรสทุธ ิในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2565 
อยู่ในระดับใกล้เคียงกับช่วงเดียวกันของปีก่อน  ทัง้น้ี 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 
2565 ลดลง เมื่อเทียบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยมี
สำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึ้นของเบี้ยประกนัรบัใหม่ ซึ่ง
ก่อใหเ้กดิผลขำดทุนในปีแรก แต่เกดิผลก ำไรในปีต่อๆ ไป 
ส ำหรบักรมธรรม์รำยใหม่ รวมถึง กำรจ่ำยสินไหมค่ำ
รกัษำพยำบำลทีเ่กีย่วขอ้งกบัโรคโควดิ-19 ทีเ่พิม่มำกขึน้ 
 

อตัรำผลตอบแทนจำกส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ย 
อตัรำส่วนหน้ีสนิต่อทุน และอตัรำส่วนเงนิส ำรองต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น อยู่ในระดบัใกล้เคียงกบัปีก่อน แม้ว่ำส่วน
ของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ จะเพิม่ขึน้จำกกำรออกหุน้สำมญั
เพิม่ทุนที่เสนอขำยในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
(IPO) 

 

 

1.4.2 อตัรำส่วนเงินกองทุน 
 

 

ณ วันที่ 30 กันยำยน 2565 อัตรำส่วนควำม
เพยีงพอของเงนิกองทุนของบรษิทัฯ อยู่ที่ 358.50% ซึ่ง
สงูกวำ่ขอ้ก ำหนดตำมกฎหมำยเพื่อป้องกนักำรแทรกแซง
ของ คปภ.ทีก่ ำหนดไวใ้นอตัรำ 140% อยำ่งมนียัส ำคญั 

กำรเพิม่ขึ้นของอตัรำส่วนควำมเพยีงพอของเงนิกองทุนของบริษทัฯ ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2565 เมื่อเปรยีบเทียบกบั ณ วนัที่ 30 
มถิุนำยน 2565 มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรออกหุน้สำมญัเพิม่ทุนที่เสนอขำยโดยบริษทัฯ กำรเพิม่ขึน้ในอสงัหำรมิทรพัยท์ัง้หมดของบรษิทัฯ จำก
กำรประเมนิรำคำตำมที่ คปภ. ก ำหนด และผลกระทบเชิงบวกจำกกำรเปลี่ยนแปลงมูลค่ำตลำดของสินทรพัย์และหน้ีสินอนัเน่ืองมำจำกกำร
เพิม่ขึน้ของอตัรำดอกเบีย้ 
  

                                                           
1 อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน ค ำนวณจำกกำรน ำผลก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน กอ่นหกัภำษ ีหำรดว้ยเบี้ยประกนัรบัรวม ส ำหรบังวดเวลำนัน้ ๆ 
2 อตัรำก ำไรสทุธ ิค ำนวณจำกกำรน ำก ำไรสทุธ ิหำรดว้ยรำยไดร้วมส ำหรบังวดเวลำนัน้ ๆ 
3 อตัรำสว่นคำ่ใชจ้่ำยในกำรรบัประกนั ค ำนวณจำกกำรน ำยอดรวมของคำ่จำ้งและคำ่บ ำเหน็จ คำ่ใชจ้่ำยในกำรรบัประกนัภยัอืน่ และคำ่ใชจ้่ำยในกำรด ำเนนิงำน หำรดว้ยเบี้ยประกนัรบัรวม ส ำหรบังวดเวลำนัน้ ๆ 
4 อตัรำผลตอบแทนจำกสว่นของผูถ้อืหุน้เฉลีย่ ค ำนวณจำกกำรน ำก ำไรสทุธิ 12 เดอืนลำ่สดุ หำรดว้ยสว่นของผูถ้อืหุน้รวมโดยเฉลีย่เมือ่เริม่ตน้และเมือ่สิน้งวด  
5 อตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์เฉลีย่ ค ำนวณจำกกำรน ำก ำไรสทุธ ิ12 เดอืนลำ่สดุ หำรดว้ยสนิทรพัย์รวมโดยเฉลีย่เมือ่เริม่ตน้และเมือ่สิน้งวด 
6 อตัรำเงนิลงทุนต่อเงนิส ำรอง ค ำนวณจำกกำรน ำทรพัย์สนิทีไ่ดจ้ำกกำรลงทุน หำรดว้ยหนี้สนิจำกสญัญำประกนัภยั ณ วนัทีส่ ิน้สดุงวดเวลำนัน้ ๆ 
7 อตัรำสว่นหนี้สนิต่อทุน ค ำนวณจำกกำรน ำหนี้สนิรวม หำรดว้ยสว่นของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัทีส่ ิ้นสดุงวดเวลำนัน้ ๆ 
8 อตัรำสว่นเงนิส ำรองต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ค ำนวณจำกกำรน ำหนี้สนิจำกสญัญำประกนัภยั (โดยไมร่วมผลประโยชน์คำ้งจ่ำยตำมกรมธรรม ์ส ำรองคำ่สนิไหมทดแทนทีเ่กดิขึน้ทีไ่ดร้บัรำยงำนแลว้ และหนี้สนิอืน่ตำม

กรมธรรมป์ระกนัภยั) หำรดว้ยสว่นของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัทีส่ ิน้สดุงวดเวลำนัน้ ๆ 
9 อตัรำกำรจ่ำยเงนิปันผล ค ำนวณจำกกำรน ำเงนิปันผลทีม่กีำรอนุมตัจิ่ำย หำรดว้ยก ำไรสทุธขิองผลประกอบกำรของรอบระยะเวลำทีใ่ชพ้จิำรณำประกำศจ่ำยเงนิปันผล 
10 อตัรำสว่นควำมเพยีงพอของเงนิกองทุน ค ำนวณโดยใชเ้งนิกองทนุทีต่อ้งด ำรงตำมกฎหมำย ตำมประกำศ คปภ. เรือ่ง ก ำหนดประเภทและชนดิของเงนิกองทุน รวมทัง้หลกัเกณฑ ์วธิกีำรและเงือ่นไขในกำร

ค ำนวณเงนิกองทนุของบรษิทัประกนัชวีติ พ.ศ. 2562 (ตำมทีไ่ดม้กีำรแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 
 9 เดือน 2565 9 เดือน 2564 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน1 15.99% 17.29% 
อตัรำก ำไรสุทธ2ิ 10.31% 10.85% 
อตัรำส่วนค่ำใชจ้ำ่ยในกำรรบัประกนั3 18.58% 17.88% 
 30 กนัยำยน 2565 31 ธนัวำคม 2564 
อตัรำผลตอบแทนจำกสว่นของผูถ้อืหุน้เฉลีย่4 9.47% 10.22% 

อตัราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
 30 กนัยำยน 2565 31 ธนัวำคม 2564 
อตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัยเ์ฉลีย่5 1.54% 1.63% 
อตัรำเงนิลงทนุต่อเงนิส ำรอง6 118.41% 117.79% 

อตัราส่วนทางการเงินอืน่ 
 30 กนัยำยน 2565 31 ธนัวำคม 2564 
อตัรำส่วนหนี้สนิต่อทนุ7 5.13x 5.17x 
อตัรำส่วนเงนิส ำรองต่อสว่นของผูถ้อืหุน้8 4.66x 4.73x 
 31 ธนัวำคม 2564 31 ธนัวำคม 2563 
อตัรำกำรจำ่ยเงนิปันผล9 30.08% 29.99% 

 

ณ วนัท่ี  
30 กนัยำยน 

2565 

ณ วนัท่ี  
30 มิถนุำยน 

2565 

ณ วนัท่ี  
31 มีนำคม 

2565 
อตัรำส่วนควำมเพยีงพอ 
ของเงนิกองทนุ10 

358.50% 318.92% 360.57% 
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1.4.3 ข้อมูลทำงคณิตศำสตรป์ระกนัภยั 

 

 

 

 
 

  หน่วย: ลา้นบาท 
 9 เดือน 2565 9 เดือน 2564 

แบง่ตำมประเภทของผลิตภณัฑ์ APE VONB 
VONB 
Margin 

APE VONB 
VONB 
Margin 

ประกนัชวีติประเภทสำมญั (ไมม่สี่วนร่วมในเงนิปันผล) 5,950 2,582 43.39% 4,728 1,846 39.05% 
ประกนัชวีติประเภทสำมญั (มสี่วนรว่มในเงนิปันผล) 1,245 393 31.60% 356 65 18.25% 
ประกนัชวีติประเภทควบกำรลงทุน 307 101 32.95% 644 191 29.71% 
สญัญำเพิม่เตมิ 1,218 1,443 118.50% 1,114 1,398 125.58% 
อื่นๆ 921 631 68.49% 837 485 57.93% 
รวม 9,641 5,151 53.42% 7,678 3,986 51.91% 

 

  หน่วย: ลา้นบาท 
 9 เดือน 2565 9 เดือน 2564 

แบง่ตำมช่องทำงจดัจ ำหน่ำย APE VONB 
VONB 
Margin 

APE VONB 
VONB 
Margin 

ตวัแทนประกนั 6,532 3,699 56.62% 5,489 2,957 53.86% 
พนัธมติร 2,548 1,225 48.09% 1,745 869 49.83% 
ช่องทำงจดัจ ำหน่ำยอื่นๆ(1) 561 227 40.38% 444 160 35.96% 

รวม 9,641 5,151 53.42% 7,678 3,986 51.91% 
หมายเหตุ: (1)  ชอ่งทางจดัจ าหน่ายอืน่ ๆ ไดแ้ก ่การขายผลติภณัฑท์างโทรศพัท ์สวสัดกิารพนกังานกลุม่ และแพลตฟอรม์ดจิทิลั 

เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค านวณรายปี (APE) 

เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปีเป็นกำรค ำนวณที่ใช้กนัโดยทัว่ไปในอุตสำหกรรมประกนัภยัเพื่อประเมนิกำรขำยผลติภณัฑ์
ประกันภัยของบริษัทประกัน โดยค ำนวณจำกมูลค่ำเต็มปีของเบี้ยประกันภัยรบัปีแรกแบบจ่ำยรำยงวดทัง้หมด (Annualized First Year 
Premium) บวกด้วยจ ำนวน 10% ของเบี้ยประกนัภยัรบัจ่ำยครัง้เดยีว (Single Premium) ของทุกกรมธรรม์ที่ขำยได้ในรอบระยะเวลำรำยงำน
ดงักล่ำว ในกำรน้ี บรษิทัฯ เชื่อวำ่เบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปีเป็นตวัชี้วดัควำมยัง่ยนืของธรุกจิใหมท่ี่แมน่ย ำกวำ่เบีย้ประกนัภยัรบัปี
แรกและเบีย้ประกนัภยัรบัจ่ำยครัง้เดยีว เน่ืองจำกมูลคำ่ดงักล่ำวไดผ้่ำนกำรปรบัมูลค่ำของเบีย้ประกนัภยัรบัจ่ำยครัง้เดยีวใหเ้ทยีบเท่ำกบักำรจ่ำย
เบีย้ประกนัภยัรบัทัว่ไป 

เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปีเพิ่มขึ้น 25.58% จำกเดิม 7,678 ล้ำนบำท ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2564 เป็น 9,641          
ลำ้นบำท ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2565 โดยหลกัมำจำกช่องทำงตวัแทนประกนัและพนัธมติร ทัง้น้ี เบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปีที่
สูงขึน้ของช่องทำงตวัแทนประกนัมผีลมำจำกกำรเปิดกำรขำยของผลติภณัฑป์ระกนัชวีติสะสมทรพัยแ์บบมสี่วนร่วมในเงนิปันผล  (Participating 
Endowment Product) รูปแบบใหม่ และเบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปีที่สูงขึ้นของช่องทำงพนัธมติร มผีลมำจำกกำรกลบัมำเปิด
ใหบ้รกิำรของสำขำหลงัจำกสถำนกำรณ์โควดิทีด่ขีึน้และกำรประสบควำมส ำเรจ็ในกำรด ำเนินกำรตำมกลยทุธผ์ลติภณัฑก์บัพนัธมติรต่ำงๆ  

                                                           
1 อตัรำก ำไรของธุรกจิใหม ่ค ำนวณจำกกำรน ำก ำไรของธุรกจิใหม ่หำรดว้ยคำ่เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปี  

หน่วย: ลา้นบาท 
 9 เดือน 2565 9 เดือน 2564 
เบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปี (APE) 9,641 7,678 
มลูค่ำก ำไรของธุรกจิใหม ่(VONB) 5,151 3,986 
อตัรำก ำไรของธุรกจิใหม่ (VONB Margin)1 53.42% 51.91% 
 ปี 2564 ปี 2563 
มลูค่ำพืน้ฐำนของกจิกำร 142,277 134,786 
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มลูค่าก าไรของธรุกิจใหม่  

มลูคำ่ก ำไรของธุรกจิใหม่เป็นวธิกีำรแสดงผลกำรด ำเนินงำนดว้ยตวัชี้วดัทำงคณิตศำสตรป์ระกนัภยั (Actuarial Metric) โดยมลูคำ่ก ำไร
ของธุรกิจใหม่จะแสดงประมำณกำรที่ค ำนวณโดยวธิคีณิตศำสตร์ประกนัภยัของมูลค่ำของผู้ถือหุ้นที่เพิม่ขึ้นอนัเป็นผลมำจำกกรมธรรม์ใหม่ที่
เกดิขึน้ในแต่ละช่วงระยะเวลำรำยงำน โดยมูลค่ำก ำไรของธุรกจิใหม่เกดิจำกกำรค ำนวณมลูค่ำปัจจุบนั (ณ เวลำที่เกดิธุรกรรม) ของก ำไรหลงัหกั
ภำษี (ใช้อตัรำภำษีตำมงบกำรเงนิ) ที่จะเกิดขึ้นในอนำคต และหกัด้วยต้นทุนของเงนิทุนที่เกี่ยวข้อง บรษิทัฯ เชื่อว่ำมูลค่ำก ำไรของธุร กิจใหม่
ดงักล่ำวจะใหข้อ้มูลที่มปีระโยชน์แก่นักลงทุนในสว่นทีเ่กี่ยวกบัมูลค่ำทีเ่กดิขึน้จำกกจิกรรมทำงธรุกจิใหมใ่นแต่ละช่วงระยะเวลำ และแสดงใหเ้หน็
ถงึควำมสำมำรถของบรษิทัฯ ในกำรสรำ้งก ำไรจำกธรุกจิใหม ่ 

มูลค่ำก ำไรของธุรกจิใหม่ เพิม่ขึน้ 29.23% จำกเดมิ 3,986 ล้ำนบำท ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 เป็น 5,151 ล้ำนบำท ในช่วง 9 
เดอืนแรกของปี 2565 ตำมกำรเตบิโตของเบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปีของบรษิทัฯ 

อตัราก าไรของธรุกิจใหม่ 

อตัรำก ำไรของธรุกจิใหม ่เพิม่ขึน้จำกเดมิ 51.91% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 เป็น 53.42% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2565 โดย
มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเคลื่อนไหวของอตัรำดอกเบีย้และกำรเปลีย่นแปลงสดัสว่นของผลติภณัฑป์ระกนัชวีติทีข่ำย 

มลูค่าพ้ืนฐานของกิจการ 

มูลค่ำพื้นฐำนของกิจกำร เพิม่ขึ้นเป็นจ ำนวน 7,491 ล้ำนบำท ซึ่งคดิเป็น 5.56% ในปี 2564 โดยเพิม่ขึ้นจำก 134,786 ล้ำนบำท ณ 
วนัที่ 31 ธนัวำคม 2563 เป็น 142,277 ล้ำนบำท ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2564 กำรเพิม่ขึน้ดงักล่ำวมสีำเหตุหลกัมำจำกมูลค่ำก ำไรของธุรกิจใหม่ 
จ ำนวน 5,585 ลำ้นบำท ส ำหรบัระยะเวลำสบิสองเดอืนสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2564 ผลตอบแทนทีค่ำดวำ่จะไดร้บัในส่วนของมูลคำ่พืน้ฐำนของ
กจิกำร จ ำนวน 7,269 ลำ้นบำท หกัดว้ยผลกระทบดำ้นลบจำกคำ่ควำมแปรปรวนทำงเศรษฐกจิจ ำนวน 3,968 ลำ้นบำท ซึง่สะทอ้นใหเ้หน็ถึงกำร
เปลี่ยนแปลงของมูลค่ำตลำดของทรพัย์สนิและหน้ีสนิซึ่งเป็นผลมำจำกอตัรำดอกเบี้ยของตลำดที่เพิม่ขึ้น กำรปรบัสมมติฐำนดำ้นเศรษฐกิจ ซึ่ ง
ส่งผลใหมู้ลค่ำพื้นฐำนของกิจกำรของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้เป็นจ ำนวน 912 ล้ำนบำท และกำรเคลื่อนไหวของเงนิทุนที่เกี่ยวขอ้งกบัเงนิปันผลที่จ่ำย
ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ ซึง่สง่ผลใหม้ลูคำ่พืน้ฐำนของกจิกำรของบรษิทัฯ ลดลงเป็นจ ำนวน 2,258 ลำ้นบำท 

1.5 สภำพคล่องและแหล่งเงินทุน 

ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2565 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดของบริษทัฯ เท่ำกบั 5,660 ล้ำนบำท โดยกระแสเงินสดหลกัของ                 
บรษิทัฯ มำจำกเบี้ยประกนัภยัรบั เงนิสดรบัจำกกำรลงทุนในหลกัทรพัย ์และดอกเบี้ยรบัจำกกำรลงทุนในหลกัทรพัย์ตรำสำรหน้ีที่ส่วนใหญ่ให้
ผลตอบแทนคงที ่

เบี้ยประกนัภยัรบัสุทธสิ่วนใหญ่ได้รบัผลกระทบจำกกำรเวนคนืกรมธรรม ์กำรช ำระเบี้ยของกรมธรรม์ที่ครบก ำหนดสญัญำ กำรครบ
ก ำหนดของกรมธรรมป์ระกนัภยั และกำรมรณกรรม บรษิทัฯ ตดิตำมผลและบรหิำรจดักำรระดบักำรจ่ำยผลประโยชน์ตำมกรมธรรมอ์ย่ำงใกลช้ดิ
เพื่อลดควำมเสีย่งเกีย่วกบัสภำพคล่อง ทัง้น้ี สภำพคล่องจำกรำยไดจ้ำกกำรลงทุนสทุธเิกดิจำกพอรต์สนิทรพัยล์งทุนของบรษิทัฯ 

 

นอกเหนือจำกเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด บรษิทัฯ ลงทุนบำงส่วนในหลกัทรพัยท์ี่มสีภำพคล่องสูง เช่น เงนิฝำกและพนัธบตัร
รฐับำลไทยระยะสัน้ที่มีอำยุน้อยกว่ำ 1 ปี ซึ่งบริษทัฯ จะสำมำรถจ ำหน่ำยเงินลงทุนดงักล่ำวเมื่อมีควำมจ ำเป็น ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2565           
บรษิทัฯ มมีลูคำ่ตำมบญัชขีองเงนิฝำกและพนัธบตัรรฐับำลไทยระยะสัน้ทีม่อีำยนุ้อยกวำ่ 1 ปี เท่ำกบั 12,202 ลำ้นบำท 

บรษิทัฯ ใช้กระแสเงนิสดและเงนิสดที่มอียู่ในปัจจุบนัช ำระหน้ีสนิตำมกรมธรรมป์ระกนัภยั และซื้อประกนัภยัต่อและสนิทรพัย์ลงทุน 
นอกจำกน้ี บรษิทัฯ ยงัใช้เงนิทุนส ำหรบัจ่ำยค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน ภำษีเงนิได้ และเงนิปันผลที่อำจมกีำรประกำศจ่ำยให้แก่ผู้ถือหุ้ นของ
บรษิทัฯ ทัง้น้ี กำรจำ่ยเงนิปันผลและกำรจดัสรรผลก ำไร รวมทัง้กำรช ำระเงนิของบรษิทัฯ นัน้อยูภ่ำยใตบ้งัคบัตำมหลกัเกณฑข์อง คปภ. 
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2. ปัจจยัหรอืเหตกุำรณ์ท่ีอำจมีผลต่อฐำนะกำรเงินหรอืผลกำรด ำเนินงำน  

 

2.1 ปัจจยัส ำคญัท่ีมีผลต่อฐำนะกำรเงิน และผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ 
 
ผลกระทบของโรคโควิด-19 

กำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ-19 และผลกระทบต่อสภำวะ
เศรษฐกิจและสงัคม บริษัทฯ อำจต้องจ่ำยค่ำผลประโยชน์ภำยใต้
กรมธรรม์ในจ ำนวนที่มำกขึ้นเน่ืองจำกปัญหำสุขภำพและอตัรำกำร
เสยีชวีติ (Mortality) ที่เพิม่สูงขึน้ อตัรำส่วนกำรสูญเสยี (Loss Ratio) 
ที่เกี่ยวข้องกบัค่ำรกัษำพยำบำลเพิม่ขึ้นจำก 5.57% ในช่วง 9 เดอืน
แรกของปี  2564 เป็น 7.35% ในช่วง 9 เดือนแรกของปี  2565 
เน่ืองจำกสนิไหมค่ำรกัษำพยำบำลที่เกี่ยวข้องกบัโรคโควิด-19 เพิม่
มำกขึ้น โดยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2564 และ 2565 สินไหมค่ำ
รกัษำพยำบำลที่เกี่ยวข้องกบัโรคโควิด-19 มีจ ำนวน 527 ล้ำนบำท 
และ 1,258 ลำ้นบำท ซึง่คดิเป็น 15.63% และ 27.65% ของสนิไหมค่ำ
รกัษำพยำบำลโดยรวมในแต่ละช่วงเวลำดงักล่ำว ตำมล ำดบั 

อยำ่งไรกต็ำม กำรจำ่ยสนิไหมคำ่รกัษำพยำบำลที่เกีย่วขอ้ง
กบัโรคโควดิ-19 นัน้ มแีนวโน้มลดลง โดยไตรมำส 1 ปี 2565 มมีลูค่ำ 
474 ลำ้นบำท ไตรมำส 2 ปี 2565 มมีลูคำ่ 452 ลำ้นบำท และไตรมำส 
3 ปี 2565 มมีลูคำ่ 332 ลำ้นบำท 
 

ภำวะเศรษฐกิจมหภำคในประเทศไทย 

เศรษฐกจิไทยในไตรมำส 2 ปี 2565 ขยำยตวั 2.50% ซึง่ต ่ำ
กวำ่กำรคำดกำรณ์ของตลำดที ่3.10% แต่ปรบัตวัดขีึน้จำก 2.30% ใน
ไตรมำส 1 ปี 2565 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรบรโิภคภำคเอกชนซึ่ง
ขยำยตวัเป็น 6.90% ในไตรมำส 2 ปี 2565 เทียบกบักำรขยำยตัว 
3.50% ในไตรมำส 1 ปี 2565 โดยไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนจำกมำตรกำร
กระตุน้เศรษฐกจิของรฐับำล ในขณะทีก่ำรบรโิภคภำครฐันัน้ปรบัลดลง
เหลือ 2.40% ในไตรมำส 2 ปี 2565 จำก 7.20% ในไตรมำส 1 ปี 
2565 

ทัง้น้ี จำกรำยงำนผลกำรประชุมคณะกรรมกำรนโยบำย
กำรเงนิ (กนง.) ในเดอืนกนัยำยน 2565 ทำงธนำคำรแหง่ประเทศไทย 
(ธปท.) คำดกำรณ์อตัรำกำรขยำยตวัเศรษฐกิจไทยปี 2565 เตบิโตที่ 
3.30% เน่ืองจำกเศรษฐกิจมีกำรฟ้ืนตวัจำกกำรเพิ่มขึ้นของอุปสงค์
ภำยในประเทศและแนวโน้มกำรเพิ่มขึ้นของนักท่องเที่ยวต่ำงชำติ 
อย่ำงไรก็ตำม ธปท. ได้ปรบัลดกำรคำดกำรณ์อัตรำกำรขยำยตัว
เศรษฐกจิไทยปี 2566 เป็น 3.80% จำกเดมิ 4.20% เน่ืองจำกยงัคงมี
ควำมเสี่ยงจำกกำรชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและผลกระทบที่จะ
เกิดขึ้นจำกกำรเพิ่มขึ้นของค่ำครองชีพและกำรทยอยหมดลงของ
มำตรกำรกระตุน้เศรษฐกจิจำกทำงภำครฐั 

 

ส ำหรบักำรประชุมคณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงนิ (กนง.) 
ในรอบกำรประชุมเดอืนสงิหำคม 2565 กนง. ได้มมีติ 6 ต่อ 1 เสยีง 
ใหข้ึน้ดอกเบีย้นโยบำย 0.25% ต่อปี โดยมกีรรมกำร 1 ท่ำน โหวตให้
เพิ่มดอกเบี้ยนโยบำย 0.50% ต่อปี และในรอบกำรประชุมเดือน
กนัยำยน 2565 มมีตเิป็นเอกฉันท์ใหข้ึน้ดอกเบี้ยนโยบำย 0.25% ต่อ
ปี สง่ผลท ำใหด้อกเบีย้นโยบำย ณ สิน้ไตรมำส 3 ปี 2565 อยูท่ี ่1.00% 
สำเหตุที่ทำงกนง. มีมติในกำรปรบัขึ้นดอกเบี้ยนโยบำย เน่ืองจำก
เศรษฐกจิไทยมแีนวโน้มฟ้ืนตวัอย่ำงต่อเน่ืองและจ ำนวนนักท่องเทีย่ว
ต่ำงชำตทิีเ่พิม่ขึน้มำกกวำ่ทีค่ำดกำรณ์เอำไว ้

ส ำหรบัสถำนกำรณ์เงนิเฟ้อ ดชันีรำคำผูบ้รโิภค (CPI) ของ
ไทยในเดอืนกนัยำยน 2565 เป็น 6.41% ซึ่งปรบัตวัลดลงจำก 7.86% 
ในเดอืนก่อน อยำ่งไรกต็ำม ยงัมแีนวโน้มที่จะทรงตวัสงูกว่ำกรอบเงนิ
เฟ้อเป้ำหมำยระยะกลำงของทำง ธปท. ในช่วงที่เหลือของปี โดย
สำเหตุของกำรปรบัขึ้นของอตัรำเงินเฟ้อทัว่ไปมำจำกผลของกำร
เพิ่มขึ้นของรำคำพลังงำนและอำหำรเป็นหลัก ซึ่งเป็นแนวโน้ม
เดยีวกบัประเทศอื่น ๆ ทัว่โลก ในขณะทีอ่ตัรำเงนิเฟ้อพืน้ฐำนขยำยตวั 
3.15% และ 3.12% ในเดือนสิงหำคม  2565 และกันยำยน  2565 
ตำมล ำดบั  

จำกปัจจยัดงักล่ำว ธปท. จงึท ำกำรปรบัเพิม่กำรคำดกำรณ์
อตัรำเงนิเฟ้อทัว่ไป เป็น 6.30% จำก 6.20% ส ำหรบัปี 2565 และเป็น 
2.60% จำก 2.50% ส ำหรบัปี 2566 ส่วนทำงดำ้นเงนิเฟ้อพืน้ฐำนกไ็ด้
มกีำรปรบัเพิม่ประมำณกำรเป็น 2.60% จำก 2.20% ส ำหรบัปี 2565 
และเป็น 2.40% จำก 2.00% ส ำหรบัปี 2566  
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ควำมผนัผวนของอตัรำดอกเบีย้ 

ในไตรมำส 3 ปี 2565 อตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำล
ไทยมกีำรเคลื่อนไหวผนัผวนสอดคล้องกบักำรเคลื่อนไหวของอตัรำ
ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำลทัว่โลก โดยพนัธบตัรรฐับำลอำยุ 10 ปี มี
อตัรำผลตอบแทน 3.21% ณ สิน้ไตรมำส 3 เพิม่ขึน้จำก 2.90% ณ สิน้
ไตรมำสก่อนหน้ำ โดยระหว่ำงไตรมำสมีกำรเคลื่อนไหวต ่ำสุดที่ 
2.42% และสงูสดุที ่3.30%  

ปัจจยัทีส่ง่ผลกระทบใหอ้ตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำลไทยปรบัตวั
เพิม่ขึน้ ไดแ้ก่  

1) อตัรำเงนิเฟ้อทัว่โลกที่ยงัคงปรบัตวัเพิม่ขึน้สวนทำงกบักำร
คำดกำรณ์วำ่จะเริม่ปรบัตวัลดลงในไตรมำสน้ี  

2) ตวัเลขเศรษฐกิจของประเทศเศรษฐกิจหลักโดยเฉพำะที่
เกีย่วขอ้งกบัตลำดแรงงำนทีแ่สดงถงึควำมแขง็แกรง่  

3) ท่ำทีของธนำคำรกลำงทัว่โลกที่ยงัคงส่งสญัญำณในกำร
ด ำเนินนโยบำยกำรเงินที่เข้มงวดมำกขึ้นเพื่อจดักำรกบั
ภำวะเงนิเฟ้อทีอ่ยูใ่นระดบัสงูอยำ่งต่อเน่ือง  

ในขณะที่ปัจจยัที่ส่งผลให้อัตรำผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบำลไทย
ปรบัตวัลดลง ไดแ้ก่  

1) ควำมตอ้งกำรซือ้พนัธบตัรของผูร้ว่มตลำดเพิม่มำกขึน้ทัง้ใน
ตลำดแรกและตลำดรอง 

2) ควำมตอ้งกำรออกประมลูพนัธบตัรรฐับำลน้อยกวำ่แผนกำร
ประมลูทีว่ำงไวเ้ดมิ 

3) กำรด ำเนินนโยบำยกำรเงินของคณะกรรมกำรนโยบำย
กำรเงนิ (กนง.) ทีเ่ขม้งวดน้อยกวำ่ธนำคำรกลำงอื่นทัว่โลก 

ในช่วงครึ่งแรกของไตรมำส 3 ปี 2565 อตัรำผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบำลไทยปรับตัวลดลงในลักษณะที่ เส้นโค้งอัตรำ
ผลตอบแทนมีควำมชันลดลง ต่อเน่ืองมำจำกช่วงครึ่งหลังของ        
ไตรมำส 2 หลังจำกที่ผู้ร่วมตลำดผ่อนคลำยควำมกังวลเกี่ยวกับ 
Duration risk และมีสภำพคล่องในมืออยู่ในระดับสูง จึงมีควำม
ต้องกำรในกำรเข้ำประมูลพนัธบตัรในตลำดแรกและเข้ำซื้อพนัธบตัร
ในตลำดรองเพิม่มำกขึ้น ต่อมำในช่วงครึ่งหลงัของไตรมำส 3 อตัรำ
ผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกปรบัตวัสูงขึ้นหลงัจำกที่ธนำคำรกลำง
ต่ำง ๆ มที่ำทใีนกำรด ำเนินนโยบำยกำรเงนิทีเ่ขม้งวดมำกขึน้ เป็นผล
มำจำกอตัรำเงินเฟ้อทัว่โลกที่ยงัคงเพิ่มขึ้น ในขณะที่ตลำดแรงงำน
ยงัคงมคีวำมแขง็แกร่ง ปัจจยัดงักล่ำวได้ส่งผลให้อตัรำผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับำลไทยปรบัตวัเพิ่มขึ้นในลกัษณะที่มีควำมชนัเพิ่มขึ้น
เช่นเดยีวกนั 

 

 
ควำมผนัผวนของตลำดทุน 

 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2564 และวนัที่ 30 กนัยำยน 2565 
หลกัทรพัยท์ีเ่ป็นตรำสำรทุนของบรษิทัฯ คดิเป็นสดัสว่น 14.05% และ 
11.13% ของมูลค่ำตำมบัญชีของสินทรัพย์ลงทุนของบริษัทฯ 
ตำมล ำดับ กำรเปลี่ยนแปลงในตลำดทุนอำจส่ง ผลกระทบต่อ
ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนของบรษิทัฯ ตลอดจนผลกำรด ำเนินงำน
โดยรวมของบริษทัฯ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง บริษทัฯ จะมีควำมเสี่ยง
เกี่ยวกบักำรลงทุนที่ใช้เพื่อรองรบัผลิตภณัฑ์บำงรำยกำรที่มใิช่เป็น
ผลติภณัฑป์ระกนัประเภทยนิูต ลงิค ์(Unit-linked)  

ในเวลำช่วงทีต่ลำดทุนมกีำรปรบัตวัลดลงอย่ำงต่อเน่ือง หรอื
มกีำรปรบัตวัลงอย่ำงรุนแรง ลูกคำ้ของบรษิทัฯ ทีถ่อืผลติภณัฑป์ระกนั
ชีวิตประเภทควบกำรลงทุน ( Investment-linked) อำจเวนคืน
กรมธรรม์ เพิ่มมำกขึ้น เพื่ อ เปลี่ ยนไปลงทุน ในผลิตภัณฑ์อื่ น 
นอกจำกนัน้ ยอดขำยผลติภณัฑน้ี์ของบรษิทัฯ มกัจะลดลงในช่วงเวลำ
ที่ตลำดยงัมคีวำมไม่แน่นอน หรอืเมื่อตลำดมคีวำมผนัผวน เน่ืองจำก
ลูกคำ้อำจลงัเลทีจ่ะท ำกรมธรรมฉ์บบัใหมข่องผลติภณัฑด์งักล่ำว 

 

สภำพแวดล้อมด้ำนกฎระเบียบ 

กิจกรรมกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ อยู่ภำยใต้บงัคบัของ
กฎระเบยีบบำงประกำรของภำครฐั ซึ่งส่งผลกระทบในดำ้นต่ำง ๆ ทัง้
ในแง่โครงสรำ้งองคก์ร ควำมต้องกำรเงนิทุน กำรออกแบบผลติภณัฑ ์
ช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำย และแนวทำงกำรลงทุน รวมไปถึงประเด็น
อื่น ๆ ของบรษิทัฯ นอกจำกน้ี ธุรกจิและบุคลำกรของบรษิทัฯ ยงัอยู่
ภำยใต้กำรก ำกบัดูแลและกำรตรวจสอบอย่ำงเขม้งวดโดยหน่วยงำน
ก ำกบัดแูล ในปัจจบุนั กฎระเบยีบของประเทศไทยเริม่มคีวำมซบัซ้อน
และเข้มงวดมำกยิ่งขึ้น โดยบริษัทฯ คำดว่ำแนวโน้มเกี่ยวกับ
พัฒนำกำรด้ำนกฎระเบียบจะยังคงด ำเนินต่อไป ซึ่งบริษัทฯ มี
คณะท ำงำนทีมุ่ง่เน้นท ำกำรศกึษำเกีย่วกบัผลกระทบทีเ่กดิขึน้จำกกำร
เปลี่ยนแปลงของสภำพแวดล้อมด้ำนกฎหมำย กฎระเบียบ และ
นโยบำยของภำครัฐที่ เปลี่ยนแปลงไปน้ีอย่ำงสม ่ ำเสมอ โดยมี
วตัถุประสงค์เพื่อปรบัเปลี่ยนกลยุทธ์ตลอดจนกำรด ำเนินงำนในดำ้น
ต่ำง ๆ ของบรษิทัฯ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบักำรเปลีย่นแปลงดงักล่ำว   
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โดยกฎระเบยีบหลกัทีอ่อกใหม ่และมผีลบงัคบัใช้ในปี 2565 ทีก่ระทบ
กบับรษิทัฯ มดีงัน้ี  

• อตัรำส่วนควำมเพยีงพอของเงนิกองทุนขัน้ต ่ำที่ คปภ. จะมกีำร
เขำ้แทรกแซง ไดป้รบักลบัจำกเดมิ 120% มำเป็น 140% ตัง้แต่
วนัที่ 1 มกรำคม 2565 บรษิทัฯ สำมำรถรกัษำอตัรำส่วนควำม
เพยีงพอของเงนิกองทุนตำมกฎหมำยไวไ้ดอ้ย่ำงต่อเน่ือง โดยมี
อัตรำส่วนควำมเพียงพอของเงินกองทุนดังกล่ำวสูงกว่ำ
อัตรำส่วนขัน้ต ่ ำตำมกฎหมำยอย่ำงมีนัยส ำคญั (ณ วนัที่ 30 
กนัยำยน 2565 อตัรำส่วนควำมเพียงพอของเงินกองทุนของ
บรษิทัฯ อยูท่ี ่358.50%) 
 

• คปภ. มกีำรปรบัเปลี่ยนกฎระเบียบเกี่ยวกบักำรลงทุนประกอบ
ธุรกิจด้ำนกำรให้กู้ยมืส ำหรบักิจกำรโครงสร้ำงพื้นฐำนโดยมผีล
บงัคบัใช้ตัง้แต่เดอืนมถิุนำยน 2565 เป็นต้นไป โดยกฎระเบียบ
ใหม่น้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อเป็นกำรขยำยโอกำสกำรลงทุนให้แก่
บริษัทประกันชีวิตให้สำมำรถลงทุนในสินทรัพย์ลงทุนที่
หลำกหลำยขึ้น ทัง้น้ี กฎระเบียบใหม่ดงักล่ำวถือเป็นประโยชน์
ต่อบรษิทัฯ ในกำรเพิม่โอกำสและทำงเลอืกในกำรบรหิำรจดักำร
สินทรัพย์ลงทุนเพื่อให้สอดคล้องกับภำระผูกพันของบริษัท
ประกนัชวีติ 
 

• คปภ. ไดอ้อกมำตรกำรใหค้วำมช่วยเหลอืเพื่อบรรเทำผลกระทบ
จำกกำรแพรร่ะบำดของโรคโควดิ-19 ใหบ้รษิทัฯ ขยำยระยะเวลำ
ผ่อนผนักำรช ำระเบี้ยประกนัภยัออกไปอีก 60 วนั ส ำหรบัทุก
กรมธรรมท์ีร่ะยะเวลำผอ่นผนัเดมิครบก ำหนดในระหวำ่งวนัที ่27 
กุมภำพันธ์  2563 ถึงวันที่  30 มิถุนำยน 2563 และขยำย
ระยะเวลำผอ่นผนักำรช ำระเบี้ยประกนัภยัออกไปอกี 60 วนั เมื่อ
ถูกรอ้งขอ ส ำหรบักรมธรรมท์ี่ระยะเวลำผ่อนผนัเดมิครบก ำหนด
ในระหวำ่งวนัที ่1 กรกฎำคม 2563 ถงึวนัที ่31 ธนัวำคม 2565 

 

 

 

 

 

 

กำรก ำหนดรำคำ อตัรำควำมคงอยู่ของกรมธรรม ์                        
และค่ำสินไหมทดแทน 

ประสทิธภิำพของกำรก ำหนดรำคำผลติภณัฑส์ง่ผลต่อธุรกจิ
และผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ ในกำรก ำหนดรำคำผลิตภัณฑ์ 
บรษิทัฯ ต้องวเิครำะห์ข้อมูลในอดตี ตลอดจนใช้สมมติฐำน และกำร
ประมำณกำรที่หลำกหลำยเกีย่วกบัเงนิส ำรองประกนัภยั ผลตอบแทน
จำกกำรลงทุนที่จะได้รบัในอนำคต และกระแสเงินสดของบริษัทฯ 
นอกจำกน้ี บรษิทัฯ ยงัต้องใช้วธิกีำรในกำรก ำหนดรำคำที่เหมำะสม 
ตดิตำมผลและศกึษำกำรเปลี่ยนแปลงของแนวโน้มปัจจยัเสีย่งเพื่อให้
บรษิทัฯ สำมำรถคำดกำรณ์ควำมรุนแรงและควำมถีข่องควำมเสยีหำย
ได้ สมมติฐำนและกำรประมำณกำรที่ใช้ดงักล่ำวนัน้อ้ำงอิงจำกกำร
ประมำณกำรของฝ่ำยจดักำรโดยอ้ำงอิงจำกข้อมูลที่บริษัทฯ มีอยู่ 
อยำ่งไรกต็ำม กำรก ำหนดรำคำผลติภณัฑป์ระกนัชวีติใหเ้หมำะสมนัน้
ยงัขึ้นอยู่กบัสมมติฐำนหลำยประกำรที่เกี่ยวกบัปัจจยัต่ำง ๆ ซึ่งอยู่
นอกเหนือควำมควบคุมของบริษทัฯ ซึ่งรวมถึงควำมเพียงพอของ
ขอ้มลูดว้ย 

กำรก ำหนดรำคำมผีลกระทบอย่ำงมำกต่อควำมคงอยู่ของ
กรมธรรม์ (Persistency) และค่ำสินไหมทดแทน นอกจำกน้ี อตัรำ
ควำมคงอยูข่องกรมธรรมแ์ละคำ่สนิไหมทดแทนของบรษิทัฯ แตกต่ำง
กนัไปตำมแต่ละช่วงเวลำ และผลติภณัฑแ์ต่ละประเภทกม็คีวำมคงอยู่
ของกรมธรรม์ (Persistency) และค่ำสินไหมทดแทนแตกต่ำงกัน 
นอกจำกน้ี ควำมคงอยู่ของกรมธรรม์ (Persistency) และค่ำสนิไหม
ทดแทนของบรษิทัฯ อำจเปลีย่นแปลงตำมสมมตฐิำนของบรษิทัฯ ทีใ่ช้
ในกำรออกแบบและก ำหนดรำคำผลติภณัฑ ์กำรรกัษำใหอ้ตัรำควำม
คงอยูข่องกรมธรรม ์(Persistency) อยูใ่นระดบัสงู และอตัรำคำ่สนิไหม
ทดแทน อยูใ่นระดบัทีเ่หมำะสมนัน้มคีวำมส ำคญัต่อผลกำรด ำเนินงำน
ของบรษิทัฯ 

นอกจำกน้ี ควำมคงอยูข่องกรมธรรม ์(Persistency) ยงัอำจ
ได้รบัผลกระทบจำกมุมมองของผู้บริโภค หรือพฤติกรรมของผู้ถือ
กรมธรรมป์ระกนัชวีติทีเ่ปลีย่นแปลงไป ตลอดจนควำมสำมำรถในกำร
แข่งขนัของผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ กำรเปลี่ยนแปลงดำ้นกฎระเบียบ 
และกำรด ำเนินงำนด้ำนกำรลงทุนของบริษทัฯ รวมทัง้ปัจจยัอื่น  ๆ 
ในขณะที่อตัรำค่ำสนิไหมทดแทนของบรษิทัฯ ยงัอำจไดร้บัผลกระทบ
จำกกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำกำรเสียชีวิต (Mortality) และอัตรำ
ทุพพลภำพของผูเ้อำประกนั ตลอดจนปัจจยัอื่น ๆ  
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กำรแข่งขนั 

กำรแข่งขนัส่งผลกระทบต่อต้นทุนในกำรขำยกรมธรรม์ 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน อตัรำกำรเตบิโตของฐำนลูกคำ้ ส่วนแบ่ง
ตลำด และส่วนต่ำงและก ำไรของบรษิทัฯ ทัง้น้ี บรษิทัฯ มุ่งแข่งขนัใน
ด้ำนต่ำง ๆ ซึ่งรวมถึงควำมคุ้มครองที่บรษิทัฯ น ำเสนอ ลกัษณะของ
ผลิตภณัฑ์ รำคำ คุณภำพกำรให้บริกำรลูกค้ำ เครือข่ำยช่องทำงจัด
จ ำหน่ำย ควำมสมัพนัธก์บัพนัธมติร ผูร้บัประกนัภยัต่อและบุคคลอื่น ๆ 
กำรรบัรู้ถึงแบรนด์ ขนำดของธุรกิจ ประสทิธภิำพในกำรด ำเนินงำน 
ควำมแข็งแกร่งของฐำนะทำงกำรเงิน และอันดบัควำมน่ำเชื่อถือ 
แม้ว่ำควำมเปลี่ยนแปลงทำงเทคโนโลยี (Technology Disruption) 
อำจส่งผลกระทบต่ออุตสำหกรรมที่บริษัทฯ ด ำเนินธุรกิจอยู่ แต่
อุปสรรคในกำรเข้ำสู่ตลำด (Barriers to Entry) ของผู้ประกอบธุรกิจ
รำยใหมน่ัน้ยงัมอียู่คอ่นขำ้งสูงเน่ืองจำกผูป้ระกอบกำรต้องปฏบิตัิตำม
หลกัเกณฑท์ี่ก ำหนดให้ต้องมเีงนิทุนขัน้ต ่ำเป็นจ ำนวนมำก ตลอดจน
ข้อจ ำกดัด้ำนกฎระเบียบอื่น ๆ และแม้ว่ำคู่แข่งของบรษิทัฯ บำงรำย
อำจเสนอจ่ำยค่ำนำยหน้ำหรอืผลตอบแทนที่มคีวำมน่ำสนใจมำกกว่ำ
ให้แก่ตัวแทนประกัน หรือตัวกลำงในกำรจัดจ ำหน่ำย หรือเสนอ
ผลติภณัฑท์ี่คล้ำยคลงึกนัในรำคำที่ต ่ำกว่ำให้แก่ลูกค้ำ อย่ำงไรกต็ำม 
ช่องทำงจ ำหน่ำยผำ่นตวัแทนประกนัของบรษิทัฯ กย็งัเป็นหน่ึงในผู้น ำ
ของตลำด โดยอ้ำงอิงข้อมูลของสมำคมประกันชีวิตไทย ช่องทำง
จ ำหน่ำยผ่ำนตวัแทนประกนัของบริษทัฯ มีส่วนแบ่งตลำด 16.24% 
และ 16.94% ของเบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปีทัง้หมด
ของอุตสำหกรรม ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2564 และ 2565 
ตำมล ำดบั1 

ในภำคธุรกิจประกนัชีวติอำจมกีำรควบรวมกิจกำรมำกขึน้ 
และอำจส่งผลให้คู่แข่งของบรษิทัฯ มคีวำมแขง็แกร่งทำงกำรเงินมำก
ขึน้ อกีทัง้มคีวำมสำมำรถในกำรจดักำร ทรพัยำกร ประสบกำรณ์ในกำร
ด ำเนินงำน ส่วนแบ่งตลำด ช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำย และควำมสำมำรถ
ในกำรก ำหนดรำคำ ตลอดจนกำรพิจำรณำรบัประกนัชีวติ และกำร
จดักำรและช ำระค่ำสนิไหมทดแทนเพิม่มำกยิง่ขึ้น นอกจำกน้ี กำรที่
อุตสำหกรรมประกนัชีวติและธนำคำรมคีวำมใกล้เคยีงกนั อำจท ำให้
พนัธมติรของบรษิทัฯ บำงรำยอำจต้องกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑป์ระกนั
ชวีติของบรษิทัในเครอืของตนเองมำกกว่ำที่จะจ ำหน่ำยผลติภณัฑข์อง
บรษิทัฯ นอกจำกน้ี บรษิทัฯ ยงัอำจต้องแข่งขนัทำงอ้อมกบัธนำคำร 
บรษิทัจดักำรกำรลงทุน ตลอดจนบรษิทัจดักำรกองทุนรวมต่ำง ๆ อกี
ด้วย ทัง้น้ี ผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ อำจถูกน ำไปเปรียบเทียบกับ
ผลติภณัฑท์ำงกำรเงนิบำงประเภทที่บรษิทัขำ้งต้นน ำเสนอ ตลอดจน
อสงัหำรมิทรพัย ์ทองค ำ และกำรลงทุนทำงเลอืกประเภทอื่น 

                                                           
1   

 

ฤดกูำล 

ผลกำรด ำเนินงำนและกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ อำจผนัผวน
ตำมฤดูกำล ดงันัน้ จงึไม่ควรน ำผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ ในรอบ
ระยะเวลำกำรเงินระหว่ำงกำลมำเป็นเครื่องชี้วดัผลกำรด ำเนินงำน
ประจ ำปีของบรษิทัฯ เน่ืองดว้ยสำเหตุดงัน้ี 

• กำรท ำประกนัชวีติจะเพิม่มำกขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัประมำณเดอืน
ธนัวำคม เน่ืองจำกลูกคำ้มกัจะท ำสญัญำประกนัชวีติเพื่อประโยชน์
ทำงภำษเีงนิไดบุ้คคลธรรมดำทีไ่ดร้บัจำกผลติภณัฑป์ระกนัชวีติ 

• บริษัทฯ มักจะน ำเสนอแคมเปญเพื่อส่งเสริมกำรขำยส ำหรบั
ตัวแทนประกันและทีมขำยอื่น  ๆ ณ ช่วงสิ้นสุดของในแต่ละ       
ไตรมำส จงึท ำให้มยีอดขำยเพิม่ขึ้นในเดอืนสุดท้ำยของไตรมำส 
นอกจำกน้ี บรษิทัฯ จะมกีำรประเมนิผลกำรขำยของบุคลำกรเป็น
รำยครึ่งปี ดงันัน้ จึงท ำให้มียอดขำยที่เพิ่มขึ้นตอนสิ้นสุดรอบ
ระยะเวลำครึง่ปีแรกและตอนสิน้สุดรอบระยะเวลำปลำยปี 

• ส ำหรบัสนิไหมค่ำรกัษำพยำบำลโดยทัว่ไปจะไดร้บัผลกระทบจำก
สภำพอำกำศตำมฤดกูำลเป็นหลกั 

 

ส่ิงแวดล้อม สงัคม และบรรษทัภิบำล (ESG) 

บรษิทัฯ ใหค้วำมส ำคญักบักำรด ำเนินธุรกจิอย่ำงยัง่ยนื ดว้ย
วิสยัทศัน์ในกำร “มุ่งสู่กำรเป็นบริษทัประกนัชีวิตแห่งควำมยัง่ยืน ” 
ดว้ยกำรส่งมอบ 6 คุณค่ำจำกกำรด ำเนินธุรกจิในมติติ่ำง ๆ สู่ผูม้สี่วน
ไดส้่วนเสยี ไดแ้ก่ ตอบสนองควำมต้องกำรของลูกคำ้ กำรเป็นองคก์ร
ที่ห่วงใยบุคลำกร กำรเป็นบริษัทประกันชีวิตที่คู่ค้ำเลือก กำรให้
ผลตอบแทนอย่ำงยัง่ยืนกบัผู้ถือหุ้น กำรแสดงควำมรบัผิดชอบโดย
ยกระดบัคุณภำพชีวิตของคนในสังคม และกำรด ำเนินธุรกิจอย่ำง
รดักุมรอบคอบ ตลอดจนกำรน ำหลกักำร ESG ผนวกเขำ้กบักลยุทธ์
ทำงธุรกจิ ตัง้แต่กำรออกแบบผลิตภณัฑ ์กำรบรหิำรควำมเสีย่ง กำร
ลงทุนด้วยหลักกำร  "3Rs" โดยพิจำรณำควำม เสี่ ย ง  (Risk) 
ผลตอบแทน (Return) และผลกระทบที่แท้จรงิ (Real Impact) ทัง้ต่อ
บรษิทัฯ สงัคม และสิง่แวดล้อม รวมถึงกำรพฒันำโครงกำรเกี่ยวกบั
ควำมรบัผิดชอบต่อสงัคมและสิ่งแวดล้อม ซึ่งบริษัทฯ จดัท ำแผน
แม่บทควำมรบัผิดชอบต่อสงัคมเชิงกลยุทธ์มำตัง้แต่ปี 2552 โดยมี            
กลยทุธ ์Giving Caring และ Fulfilling เพื่อใชข้บัเคลื่อนกำรด ำเนินงำน
ดำ้นควำมรบัผดิชอบต่อสงัคมกวำ่ 10 ปี  

 สมำคมประกนัชวีติไทยไม่ได้รำยงำนเบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปี โดยจะรำยงำนเพยีงแค่เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกและเบี้ยประกนัภยั รบัจ่ำยครัง้เดยีว (Single Premium) ของอุตสำหกรรม
เท่ำนัน้ โดยที่เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปีค ำนวณจำก 100% ของเบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกของอุตสำหกรรมบวกด้วย 10% ของเบี้ยประกนัภัยรบัจ่ำยครัง้เดยีว (Single Premium) ของ
อุตสำหกรรม  
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ปัจจุบนับรษิทัฯ ไดเ้ตรยีมโครงสรำ้งองค์กรเพื่อรองรบักำร
ด ำเนินงำนสูค่วำมยัง่ยนือย่ำงชดัเจน ดว้ยกำรแต่งตัง้คณะท ำงำนด้ำน
กำรพฒันำเพื่อควำมยัง่ยืน (SD Committee) โดยมีกรรมกำรและ
ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำรเป็นประธำนคณะท ำงำนฯ เมื่อวนัที่ 15 
กนัยำยน 2565 เพื่อขบัเคลื่อนองคก์รสู่ควำมยัง่ยนือย่ำงเป็นรูปธรรม 
และได้ก ำหนดแผนแม่บทกำรพฒันำสู่ควำมยัง่ยนืที่ครอบคลุม ESG 
ที่สอดรบักบัเป้ำหมำยกำรพฒันำที่ย ัง่ยนืขององค์กำรสหประชำชำติ
ใน 3 ยทุธศำสตร ์ไดแ้ก่ 

1. ยทุธศำสตรก์ำรยึดมัน่ค ำสญัญำ (Promise) คอื กำรยดึมัน่ค ำ
สญัญำที่มตี่อผูม้สี่วนเกี่ยวขอ้งทุกภำคส่วน (Stakeholders) กำร
บริหำรจัดกำรภำยใต้กำรก ำกับดูแลกิจกำรที่ดี (Corporate 
Governance) พรอ้มทัง้บรหิำรจดักำรบุคลำกรใหม้คีวำมเป็นมอื
อำชพี มจีรรยำบรรณ 

2. ยุทธศำสตรก์ำรคุ้มครองป้องกนั (Protect) คอื กำรคุม้ครอง
ป้องกนั เป็นยุทธศำสตร์ที่ยึดลูกค้ำเป็นศูนย์กลำง (Customer 
Centric) ผ่ำนกำรพัฒนำผลิตภัณฑ์และบริกำรที่ มีควำม

รบัผดิชอบ และสำมำรถตอบสนองควำมต้องกำรของลูกค้ำได้
แบบเฉพำะบุคคล (Personalize) ให้ควำมส ำคญักบักำรบรหิำร
ควำมเสี่ยงที่อำจเกิดขึ้นทัง้ทำงตรงและทำงอ้อม กำรบริหำร
ควำมยัง่ยนืของลูกคำ้ รวมถงึกำรบรหิำรจดักำรขอ้มูลลูกค้ำและ
ระบบเทคโนโลยสีำรสนเทศอยำ่งรบัผดิชอบ 

3. ยุทธศำสตรก์ำรสร้ำงควำมรุ่งเรือง (Prosper) คอื กำรสร้ำง
ควำมรุ่งเรอืงเฟ่ืองฟู มุ่งสร้ำงกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจไปพรอ้ม
กบักำรมสี่วนร่วมในกำรสรำ้งสรรคส์งัคมและสภำพแวดล้อม ทัง้
กำรบรหิำรจดักำรชุมชนและสงัคมอย่ำงยัง่ยืน และกำรบริหำร
จดักำรดำ้นสิง่แวดลอ้ม  

ทัง้น้ีบรษิทัฯ ยงัมุ่งม ัน่ในกำรน ำเทคโนโลยีและนวตักรรม
ดจิทิลัมำพฒันำพรอ้มกบักำรบูรณำกำรปัจจยัดำ้นธรรมำภบิำล สงัคม 
และสิ่งแวดล้อมอย่ำงครอบคลุม ซึ่งมีส่วนส ำคญัในกำรสร้ำงคุณค่ำ
ให้กบัทัง้บริษทัฯ และผู้มสี่วนได้ส่วนเสีย ในกำรผลกัดนัให้บริษัทฯ 
เติบโตอย่ำงเข้มแข็งและยัง่ยืน ตำมวิสยัทศัน์ “มุ่งสู่กำรเป็นบริษัท
ประกนัชวีติแหง่ควำมยัง่ยนื” 

 

2.2 กำรเปิดเผยข้อมูลควำมเส่ียงด้ำนตลำดทัง้ในเชิงปริมำณและเชิงคณุภำพ 

ควำมเสีย่งดำ้นตลำดคอืควำมเสีย่งที่จะสญูเสยีผลก ำไร มลูคำ่ยตุธิรรม หรอืกระแสเงนิสดในอนำคต ทีอ่ำจเป็นผลจำกกำรเปลีย่นแปลง
ในดำ้นลบของอตัรำดอกเบี้ย อตัรำแลกเปลี่ยนเงนิตรำต่ำงประเทศ รำคำหลกัทรพัย์ที่เป็นตรำสำรทุน และสนิคำ้โภคภณัฑ์ที่อำจส่งผลกระทบ
ในทำงลบต่อรำยไดแ้ละทุน บรษิทัฯ มคีวำมเสีย่งดำ้นตลำด ซึ่งโดยหลกัเกดิจำกกำรที่บรษิทัฯ ถอืครองสนิทรพัยท์ำงกำรเงนิเพื่อกำรลงทุน โดย 
ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2565 บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์ทำงกำรเงินเพื่อกำรลงทุนจ ำนวน 528,701 ล้ำนบำท ซึ่งมคีวำมเสี่ยงด้ำนตลำดอนัเกิดจำก
กจิกรรมกำรลงทุนของบรษิทัฯ 

ควำมเส่ียงด้ำนอตัรำดอกเบีย้  

กำรเคลื่อนไหวของอตัรำดอกเบีย้เป็นหน่ึงในปัจจยัส ำคญัที่
จะส่งผลกระทบต่อมูลค่ำของสนิทรพัย์และหน้ีสนิของบรษิทัฯ อีกทัง้
ยงัส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนโดยรวมจำกกำรลงทุน ซึ่งควำมเสีย่ง
จำกอตัรำดอกเบี้ยคอืควำมเสี่ยงที่มูลค่ำหรอืกระแสเงนิสดในอนำคต
ของเครื่องมือทำงกำรเงินจะผนัผวนจำกกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำ
ดอกเบีย้ในตลำด เน่ืองจำกสนิทรพัยท์ำงกำรเงนิของบรษิทัฯ สว่นใหญ่
จะประกอบไปด้วยตรำสำรหน้ี รองลงมำได้แก่ สินเชื่อและเงนิฝำก
ประจ ำ ดงันัน้ กำรเปลี่ยนแปลงระดบัอัตรำดอกเบี้ยจึงอำจส่งผล
กระทบอย่ำงมนีัยส ำคญัต่อผลตอบแทนโดยรวมจำกกำรลงทุนของ
บรษิทัฯ 

ควำมเสีย่งจำกควำมผนัผวนของอตัรำดอกเบี้ยเกิดขึ้นเมื่อ
อำยุของสินทรพัย์ที่อำจได้รบัผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงของ
อตัรำดอกเบีย้แตกต่ำงกนักบัหน้ีสนิ โดยทัว่ไป บรษิทัฯ ลดควำมเสีย่ง
จำกอัตรำดอกเบี้ยโดยกำรก ำหนดควำมแตกต่ำงของระยะเวลำ
ระหว่ำงสนิทรพัยต์่อหน้ีสนิ (Duration Gap) และหำกสำมำรถกระท ำ

ได ้อำจยดืระยะเวลำของกำรถอืสนิทรพัย์เพื่อใหส้อดคล้องกบัหน้ีสนิ
ของบริษทัฯ นอกจำกน้ี บริษทัฯ มีกำรใช้ตรำสำรอนุพนัธ์ที่ส ำคญั 
ไดแ้ก่ กำรท ำสญัญำแลกเปลีย่นอตัรำดอกเบี้ย สญัญำซือ้ขำยตรำสำร
หน้ีล่วงหน้ำ และสญัญำแลกเปลี่ยนเงนิต้นและดอกเบี้ยต่ำงสกุลเงนิ
เพื่อบริหำรจดักำรควำมเสี่ยงต่อควำมผันผวนของอัตรำดอกเบี้ย
ส ำหรบัตรำสำรหน้ีบำงประเภท 

หมำยเหตุ:  

ตำรำงข้ำงต้น แสดงผลกระทบต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จำกกำรเปลีย่นแปลงของอัตรำ

ดอกเบี้ยทีจ่ะส่งผลกระทบต่อมูลค่ำยุติธรรมของตรำสำรหนี้ของบริษัทฯ โดยผ่ำนก ำไรขำดทุน

เบ็ดเสรจ็อื่น ณ วนัทีท่ ีร่ะบุไว ้ทัง้นี้ กำรวเิครำะห์ควำมอ่อนไหวนี้จดัท ำบนสมมตฐิำนว่ำตัวแปรอื่น

ทัง้หมด (โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ อตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศ) คงที ่  

 หน่วย: ลา้นบาท 

กำรวิเครำะหค์วำมอ่อนไหว 
ส่วนของเจ้ำของ สทุธิจำกภำษี 

30 กนัยำยน 2565 31 ธนัวำคม 2564 
อตัรำดอกเบีย้เพิม่ขึน้ 0.25% (414.11) (394.17) 
อตัรำดอกเบีย้ลดลง 0.25% 414.14 394.23 

 



บริษทั ไทยประกนัชีวิต จ ำกดั (มหำชน) 

 ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร หน้ำที ่15 

 

ควำมเส่ียงจำกอตัรำแลกเปล่ียน 

ควำมเสีย่งจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเกดิขึ้นเมื่อบรษิทัฯ เขำ้ท ำ
ธุรกรรมที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศ เช่น กำรลงทุนในพนัธบตัรหรือ
ตรำสำรทุนที่เป็นสกุลเงนิต่ำงประเทศ แมว้่ำหน้ีสนิของบรษิทัฯ ส่วน
ใหญ่จะเป็นสกุลเงนิบำท ในบำงกรณี บรษิทัฯ จะลงทุนในตรำสำรที่
เป็นเงนิตรำต่ำงประเทศเพื่อวตัถุประสงคใ์นกำรเพิม่ผลตอบแทนและ
กระจำยควำมเสีย่ง กำรลงทุนน้ีอำจท ำใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัผลก ำไรและ
ผลขำดทุนที่เกิดจำกกำรเคลื่อนไหวของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ
ต่ำงประเทศ หน่วยธรุกจิของบรษิทัฯ จะตดิตำมสถำนะควำมเสีย่งจำก
กำรลงทุนในสกุลเงนิต่ำงประเทศและในกรณีที่สถำนะของควำมเสีย่ง
ดงักล่ำวไม่สอดคล้องกับควำมเสี่ยงที่ยอมรบัได้ของบริษัทฯ และ
บรษิทัฯ อำจปิดสถำนะกำรลงทุน หรอืซือ้เครื่องมอืป้องกนัควำมเสี่ยง
เพิม่เติม นอกจำกน้ี บรษิทัฯ มกีำรใช้เครื่องมอือนุพนัธ์ต่ำง ๆ เช่น 
กำรท ำสญัญำแลกเปลีย่นเงนิต้นและดอกเบี้ยต่ำงสกุลเงนิ และสญัญำ
ซื้อขำยเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำเพื่อป้องกนัควำมเสี่ยงจำกอตัรำ
แลกเปลีย่น ทัง้น้ี โดยทัว่ไป นโยบำยภำยในของบรษิทัฯ ก ำหนดใหม้ี
กำรใช้ตรำสำรอนุพนัธเ์พื่อป้องกนัควำมเสี่ยงด้ำนอตัรำแลกเปลี่ยน
ของบรษิทัฯ ที่ 80% ถงึ 100% ของมูลค่ำกำรลงทุนในพนัธบตัรหรอื
ตรำสำรทุนทีเ่ป็นสกุลเงนิต่ำงประเทศ  

หมำยเหตุ:  

ตำรำงขำ้งต้น แสดงผลกระทบต่อส่วนของเจ้ำของและก ำไรหรอืขำดทุนสุทธขิองบรษิัทฯ จำกกำร

เคลื่อนไหวของสกุลเงนิดอลลำร์สหรฐัฯ ทีจ่ะส่งผลกระทบต่อมูลค่ำควำมเสีย่งคงเหลอืสุทธิของ

สนิทรพัย์ทำงกำรเงนิเพือ่กำรลงทุนของบรษิทัฯ ทีเ่ป็นสกุลเงนิต่ำงประเทศ และจำกกำรท ำอนุพนัธ์

ป้องกนัควำมเสีย่งสกลุเงนิต่ำงประเทศ ณ วนัทีท่ ีร่ะบุไว ้ทัง้นี้ กำรวเิครำะหค์วำมอ่อนไหวนี้จดัท ำบน

สมมตฐิำนว่ำตวัแปรอื่น ๆ ทัง้หมด (โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ อตัรำดอกเบี้ย) คงที ่และจะไม่ได้พจิำรณำ

ถงึผลกระทบใด ๆ จำกกำรขำยและซือ้เครือ่งมอืทำงกำรเงนิของบรษิทัฯ 

 

 

 

 

ควำมเส่ียงด้ำนรำคำ 

ควำมเสีย่งดำ้นรำคำคอืควำมเสีย่งที่เกดิจำกกำรเปลี่ยนแปลง
ของรำคำหลกัทรพัยแ์ละสนิคำ้โภคภณัฑท์ีอ่ำจสง่ผลในทำงลบต่อรำยได้
หรอืเงนิทุนของบรษิทัฯ โดยบรษิทัฯ ลงทุนในตรำสำรทุนและหน่วย
ลงทุนเพื่อแสวงหำผลตอบแทนในระยะยำว และเพื่อกระจำยควำม
เสีย่ง  

บรษิทัฯ บรหิำรควำมเสีย่งดำ้นรำคำโดยก ำหนดระดบัควำม
เสี่ยงที่ยอมรบัได้ และรกัษำควำมเสี่ยงให้อยู่ภำยในระดบัดงักล่ำว 
นอกจำกน้ี บรษิทัฯ ยงัใช้เครื่องมอืที่ไม่ใช่ทำงสถติิและเครื่องมอืทำง
สถติติ่ำง ๆ เช่น กำรวเิครำะหม์ลูคำ่ควำมเสีย่งและกำรวเิครำะหค์วำม
อ่อนไหวเพื่อประเมนิระดบัควำมเสีย่ง  

หมำยเหตุ:  

ตำรำงขำ้งตน้ แสดงผลกระทบต่อสว่นของเจำ้ของบรษิทัฯ อนัเกดิจำกกำรเปลีย่นแปลงของรำคำตรำ

สำรทนุทีจ่ะสง่ผลกระทบต่อมูลค่ำเงนิลงทุนในตรำสำรทนุจดทะเบยีนและหน่วยลงทนุของบรษิทัฯ ณ 

วนัทีท่ ีร่ะบุไว ้ทัง้นี้ ไม่รวมสนิทรพัย์เพือ่กำรลงทุนทีถ่อืไวเ้พือ่ครอบคลมุหนี้สนิตำมสญัญำแบบยูนติ 

ลงิค ์(Unit-linked) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 หน่วย: ลา้นบาท 

กำรวิเครำะหค์วำมอ่อนไหว 
ส่วนของเจ้ำของ สทุธิจำกภำษี 
30 กนัยำยน 

2565 
31 ธนัวำคม 

2564 
กำรแขง็ค่ำของสกลุเงนิบำท 2.5% 2.10 (26.41) 
กำรออ่นคำ่ของสกุลเงนิบำท 2.5% (2.10) 26.41 
   
 หน่วย: ลา้นบาท 

กำรวิเครำะหค์วำมอ่อนไหว 
ผลกระทบต่อก ำไรขำดทุนสทุธิ 
30 กนัยำยน 

2565 
31 ธนัวำคม 

2564 
กำรแขง็ค่ำของสกลุเงนิบำท 2.5% 2.62 (33.01) 
กำรออ่นคำ่ของสกุลเงนิบำท 2.5% (2.62) 33.01 

 หน่วย: ลา้นบาท 

กำรวิเครำะหค์วำมอ่อนไหว 
ส่วนของเจ้ำของ สทุธิจำกภำษี 

30 กนัยำยน 
2565 

31 ธนัวำคม 
2564 

เพิม่ขึน้ 10% ของรำคำเงนิลงทนุ 4,444.47 5,561.66 
ลดลง 10% ของรำคำเงนิลงทนุ (4,444.47) (5,561.66) 

  



บริษทั ไทยประกนัชีวิต จ ำกดั (มหำชน) 

 ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร หน้ำที ่16 

 

 

2.3 กำรเปล่ียนแปลงนโยบำยกำรบญัชีในอนำคต 

มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที่ 17 เป็นมำตรฐำนกำรบญัชทีี่ใช้บงัคบักบัสญัญำกำรรบัประกนัภยัที่จะมผีลบงัคบัใช้ส ำหรบั
รอบระยะเวลำบญัชขีองบรษิทัฯ ตัง้แต่วนัที่ 1 มกรำคม 2568 มำตรฐำนใหม่น้ีเปลี่ยนแปลงหลกักำรพืน้ฐำนในกำรบนัทกึบญัชสีญัญำประกนัภยั
ต่ำง ๆ โดยมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที่ 17 มวีตัถุประสงคเ์พื่อเพิม่ควำมโปร่งใส เน่ืองจำกมขีอ้ก ำหนดใหอ้งคก์รใหค้วำมส ำคญัใน
กำรปรบัปรงุคณุภำพขอ้มลูมำกยิง่ขึน้ เพื่อท ำใหข้อ้มลูเป็นมำตรฐำน และช่วยใหก้ำรเปรยีบเทยีบขอ้มลูสำมำรถท ำไดส้ะดวกขึน้  

บรษิทัฯ เริม่เตรยีมกำรเพื่อถอืปฏบิตัติำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที ่17 ตัง้แต่ปี 2560 โดยแผนงำนของบรษิทัฯ ในกำร
ถอืปฏบิตัติำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที ่17 แบ่งออกเป็นระยะต่ำง ๆ 5 ระยะดงัน้ี  

• ระยะท่ี 1 — กำรประเมนิช่องวำ่ง โดยในระยะน้ีเป็นกำรศกึษำแนวคดิพืน้ฐำน กำรฝึกอบรม และกำรประเมนิงบประมำณทีเ่กีย่วขอ้ง 
• ระยะท่ี 2 — กำรจดัท ำเอกสำรขอ้ก ำหนดทำงธรุกจิเกีย่วกบัแนวทำงในกำรด ำเนินกำรทำงธรุกจิส ำหรบัผลติภณัฑ ์และกำรออกแบบ
และสรำ้งแบบจ ำลองทำงคณิตศำสตร์ประกนัภยัน ำร่อง ในระยะน้ี บรษิทัฯ จะพจิำรณำควำมสมบูรณ์ของกำรประเมนิแนวทำงกำร
เปลีย่นแปลงและรำ่งนโยบำยกำรบญัชฉีบบัแรก 

• ระยะท่ี 3 (ก) — กำรออกแบบระบบบญัชแียกประเภทย่อยโดยละเอยีดและกำรสรำ้งแบบจ ำลองทำงคณิตศำสตรป์ระกนัภยั ระยะน้ี
เป็นกำรจดัท ำรูปแบบจ ำลองกำรด ำเนินงำนโดยละเอียดใหแ้ล้วเสรจ็ และทดสอบระบบและแบบจ ำลองทำงคณิตศำสตรป์ระกนัภยั
อยำ่งเตม็รปูแบบดงักล่ำว 

• ระยะท่ี 3 (ข) — ทดสอบกำรท ำงำนและเปลี่ยนผ่ำนระบบ ในขัน้ตอนน้ี บรษิทัฯ ทดสอบกำรจดัท ำงบแสดงฐำนะกำรเงนิโดยเป็นไป
ตำมขอ้ก ำหนดมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที ่17 

• ระยะท่ี 4 — กำรด ำเนินกำรคู่ขนำน ในระยะน้ี บรษิทัฯ จะใช้ระบบงำนตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที่ 17 ควบคู่ไป
กบัระบบบญัชทีี่ใช้อยู่ในขณะนัน้ โดยในระยะน้ีผูส้อบบญัชีจะสอบทำนและแจง้ให้คณะกรรมกำรของบรษิทัฯทรำบถึงนโยบำยกำร
บญัชใีหม ่

• ระยะท่ี 5 — บรษิทัฯ เริม่ปฏบิตัติำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที ่17 

ปัจจุบนั บรษิทัฯ ใกล้จะส ำเรจ็ระยะที่ 3 (ก) นอกจำกน้ี บรษิทัฯ ก ำลงัศกึษำผลกระทบทัง้หมดที่จะเกดิขึน้จำกกำรปฏบิตัิใช้มำตรฐำน
กำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที่ 17 ต่อผลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิของบรษิทัฯ โดยบรษิทัฯ ร่วมมอือย่ำงใกล้ชดิกบัหน่วยงำนก ำกบัดูแล และ
ผูป้ระกอบกำรรำยอื่นในอุตสำหกรรมเพื่อประเมนิผลกระทบ และขอ้ทำ้ทำยในกำรน ำหลกัเกณฑด์งักล่ำวมำใชป้ฏบิตัิ 




