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ค านิยาม 

บริษทัฯ บริษัท รำช กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 

กลุ่มบริษทัฯ บริษัท รำช กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) และบริษัทย่อย 

กฟผ. กำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย 

COD วันเริ่มด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ 

EBITDA ก ำไรก่อนดอกเบ้ียจ่ำย ภำษเีงนิได้ ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย 

FX อตัรำแลกเปลี่ยน 

IPP โรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยใหญ่ 

PPA สญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำ 

SPP โรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเลก็ 

 

ช่ือโครงการ/ช่ือบริษทั 

BAFS บริษัท บริกำรเชื้อเพลิงกำรบินกรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) ซึ่งเป็นบริษัทร่วมที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 15.53 

FRD Fareast Renewable Development Pte. Ltd. ซึ่ง RHIS ถือหุ้นร้อยละ 90 

HKP บริษัท หินกองเพำเวอร์ จ ำกดั ซึ่งเป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 51 

HPC บริษัท ไฟฟ้ำหงสำ จ ำกดั ซึ่งเป็นกำรร่วมค้ำทำงอ้อมที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 40 

NNEG บริษัท ผลิตไฟฟ้ำ นวนคร จ ำกดั ซึ่งเป็นกำรร่วมค้ำทำงอ้อมที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 40 

NRER บริษัท เนก็สช์ิฟ รำช เอน็เนอร์จี ระยอง จ ำกดั ซึ่งเป็นกำรร่วมค้ำทำงอ้อมที่ NRES ถือหุ้นทั้งจ ำนวน 

NRES NEXIF RATCH ENERGY SINGAPORE PTE LTD ซึ่งเป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 49 

PNPC บริษัท ไฟฟ้ำ เซเปียน-เซน ำ้น้อย จ ำกดั ซึ่งเป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 25 

RAC บริษัท รำช-ออสเตรเลียคอร์ปอเรชั่น จ ำกดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยทำงอ้อมที่บริษัทฯ ถือหุ้นทั้งจ ำนวน 

RCO บริษัท รำช โคเจนเนอเรชั่น จ ำกดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นทั้งจ ำนวน 

RG บริษัท ผลิตไฟฟ้ำรำชบุรี จ ำกดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นทั้งจ ำนวน 

RHIS บรษิัท อำร์เอช อนิเตอร์เนชั่นแนล (สงิคโปร์) คอร์ปอเรชั่น จ ำกดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยทำงอ้อมที่บริษัทฯ 

ถือหุ้นทั้งจ ำนวน 

RIAU PT Medco Ratch Power RIAU ซึ่งเป็นกำรร่วมค้ำทำงอ้อมที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 49 

RL บริษัท รำช-ลำว เซอรว์ิส จ ำกดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นทั้งจ ำนวน 

SCG บริษัท สหโคเจน (ชลบุรี) จ ำกดั (มหำชน) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 51.67 
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บทสรุปผูบ้ริหาร 

หน่วย : ลา้นบาท

ปี 2565 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2564

รายได้รวม 24,871.29    10,606.65    14,264.64    134.5  61,570.65    29,824.13    31,746.52    106.4  

ต้นทุนขายและการให้บริการ 22,327.94    9,013.92     13,314.02    147.7  55,784.70    24,221.71    31,562.99    130.3  

EBITDA 4,010.86     2,710.74     1,300.12     48.0    10,985.49    8,392.15     2,593.34     30.9    

ต้นทุนทางการเงิน 663.96        465.12        198.84        42.8    2,223.29     1,301.79     921.50        70.8    

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 104.92        100.65        4.27            4.2      839.59        63.16          776.43        n.a.

ก าไรที่เป็นของผู้ถอืหุ้นของบริษัท 2,248.23     1,438.11     810.12        56.3    6,023.68     5,648.81     374.87        6.6      

ก าไรฯ ก่อนผลกระทบจาก FX 2,514.77     1,592.76     922.01        57.9    5,898.37     5,602.43     295.94        5.3      

ราคาค่าเช้ือเพลิงเฉล่ีย (บาท/ MMBTU)

ค่ากา๊ซธรรมชาติ (RG) 553.85        237.59        316.26        133.1  455.72        211.39        244.33        115.6  

ค่ากา๊ซธรรมชาติ (SPP) 561.85        268.61        293.24        109.2  475.37        242.17        233.20        96.3    

เพ่ิม(ลด) % 

ไตรมาสที่ 3

เพ่ิม(ลด) % 

งวด 9 เดือน

รายไดร้วม 

• ในไตรมาสที่ 3 ปี 2565 และในงวด 9 เดือนของปี 2565 บริษัทฯ มีรายไดร้วมเพ่ิมข้ึน สาเหตุหลักเนื่องจากรายได ้         

ค่าพลังงานไฟฟ้าของ RG เพ่ิมข้ึน จากการทีโ่รงไฟฟ้าเดินเครื่องมากกว่างวดเดียวกันของปีก่อน และรับรูร้ายไดข้อง SCG 

และ FRD จากการเขา้ซ้ือหุ ้นเมื่อไตรมาสที่ 4 ปี 2564 รวมถึงรับรู ้รายได้ค่าขายไฟฟ้าของ RAC จากการเดินเครื่อง          

เชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้าพลังงานลม Collector เมื่อเดือนมิถุนายน 2564 ประกอบกับราคาค่าขายไฟฟ้าสูงข้ึนจาก        

ความตอ้งการไฟฟ้าทีเ่พ่ิมข้ึน 

• ในไตรมาสที่ 3 ปี 2565 และในงวด 9 เดือนของปี 2565 บริษัทฯ รับรูส้่วนแบ่งก าไรของ HPC และ PNPC เพ่ิมข้ึน     

สาเหตุหลกัเนื่องจากโรงไฟฟ้ามีรายไดค่้าขายไฟฟ้าเพ่ิมข้ึน ขณะทีร่บัรูส้่วนแบ่งขาดทุนของ NNEG เนื่องจากราคาค่าเชื้อเพลิง

ทีป่รบัตัวสงูข้ึนอย่างมีนยัส าคัญ 

EBITDA 

• ในไตรมาสที ่3 ปี 2565 และในงวด 9 เดือนของปี 2565 บริษทัฯ มี EBITDA เพ่ิมข้ึน สาเหตุหลกัเนื่องจากบริษทัฯ มีรายได้

รวมเพ่ิมข้ึนตามที่ไดช้ี้แจงไวข้า้งตน้ ถึงแมว้่าตน้ทุนขายเพ่ิมข้ึนจากราคาค่าเชื้อเพลิงที ่ปรับตัวสูงข้ึนอย่างมีนัยส าคัญตาม

สถานการณ์ตลาดโลก รวมทัง้รบัรู ้EBITDA ของ SCG และ FRD จากการเขา้ซ้ือหุน้เมือ่ไตรมาสที ่4 ปี 2564  

ก าไรที่เป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษทัฯ 

• ในไตรมาสที่ 3 ปี 2565 และในงวด 9 เดือนของปี 2565 บริษัทฯ มีก าไรส่วนทีเ่ป็นของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึนซึ่งเป็นผลมาจาก 

EBITDA ทีเ่พ่ิมข้ึนตามทีไ่ดช้ี้แจงไวข้า้งตน้ ขณะทีต่น้ทุนทางการเงินและภาษีเงินไดเ้พ่ิมข้ึน สาเหตุหลักเนื่องจากในไตรมาส  

ที ่1 ปี 2565 FRD มีการตัดจ าหน่ายค่าธรรมเนียมเงินกูเ้ดิมจ านวน 225.73 ลา้นบาท จากการ Refinance ซึง่การ Refinance 

น้ีสามารถลดภาระดอกเบ้ียและขยายระยะเวลาการช าระคืนเงินกู ้และการบนัทึกภาษีเงินไดร้อตัดบัญชีจากการปรบัอัตราภาษี

เงินไดข้องบริษัทย่อยในประเทศอินโดนีเซียจ านวน 337.70 ลา้นบาท โดยทัง้สองรายการรวมจ านวน 563.43 ลา้นบาท    

เป็นการรบัรูต้ัวเลขทางบัญชีเท่านัน้โดยไม่มีผลกระทบต่อกระแสเงินสดของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบกบัรบัรูต้น้ทุนทางการเงิน

ของ FRD และ SCG 
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1. เหตุการณส์ าคญัในไตรมาสที่ 3 ปี 2565 

1.1 กำรจัดตั้งบริษัทย่อยเพื่อสนับสนุนกำรลงทุนโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังน ้ำเซกอง 4A และ 4B   

ใน สปป.ลำว 

 วันที่  8 กรกฎำคม 2565 บริษัทฯ ร่วมกับบริษัท บี .กริม เพำเวอร์ จ ำกัด (มหำชน) 

(“B.GRIMM”) และพันธมิตรทำงธุรกิจอื่ น  ได้ด ำเนินกำรจดทะเบียนจัดตั้ ง Sekong Investment 

Advisory Co., Ltd (“SIA”) ซึ่ งมี สัด ส่วนกำรถื อ หุ้ น ร้อยละ 60  20  และ 20  ต ำมล ำดั บ  โดย                

มีทุนจดทะเบียน 1,000 ล้ำนกบี แบ่งออกเป็นหุ้นสำมัญจ ำนวน 100,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 10,000 กบี 

 โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังน ำ้เซกอง 4A และ 4B ขนำดก ำลังกำรผลิตติดตั้ง 355 เมกะวัตต์ ตั้งอยู่

แขวงเซกอง สปป.ลำว เมืองไชยเศรษฐำ นครหลวงเวียงจันทน์ สปป.ลำว 

1.2 กำรลงนำมสญัญำซื้อหุ้นเพื่อลงทุนใน Nexif Energy Joint Venture 

 วันที่ 17 สิงหำคม 2565 RHIS ได้ลงนำมสัญญำซื้ อหุ้นกับกลุ่มบริษัทในเครือของ Denham 

Capital Management LP (“Denham”) และ Nexif Energy Management Pte. Ltd. ซึ่งเป็นบริษัทในเครือ

ของ Nexif Pte. Ltd. (“Nexif”) เพื่ อ เข้ำซื้ อ หุ้น  Nexif Energy Holding B.V. และ NXF Holdings 2 

Limited (“Nexif Energy Joint Venture” หรือ “NEJV”) ซึ่งเป็นผู้ถือสินทรัพย์ประเภทโรงไฟฟ้ำพลังงำน

ทดแทน โรงไฟฟ้ำกังหันก๊ำซ โรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมและระบบกักเก็บพลังงำนแบบแบตเตอร่ี       

ในประเทศไทย เครือรัฐออสเตรเลีย สำธำรณรัฐสังคมนิยมเวียดนำม และสำธำรณรัฐฟิลิปปินส์ ในสัดส่วน

ร้อยละ 100 คิดเป็นมูลค่ำกำรลงทุนจ ำนวน 605 ล้ำนเหรียญสหรัฐฯ 

 กำรลงทุนดังกล่ำวสอดคล้องกับแผนกำรลงทุนของบริษัทฯ ที่จะสำมำรถรับรู้ รำยได้ทันที

ภำยหลังกำรซื้ อหุ้นแล้วเสร็จ นอกจำกนี้  ยังมีโครงกำรที่มีศักยภำพอยู่ในระหว่ำงกำรด ำเนินกำรพัฒนำ    

ซึ่งบริษัทฯ ได้เจรจำและท ำข้อตกลงร่วมกับ Nexif ในกำรจัดตั้งบริษัทร่วมทุน เพื่อร่วมพัฒนำโครงกำร

เหล่ำนี้  รวมถึงแสวงหำโครงกำรใหม่เพื่อขยำยกจิกำรของบริษัทร่วมทุนที่จะช่วยสร้ำงควำมม่ันคงทำงรำยได้ 

รวมถึงผลตอบแทนระยะยำวในกำรลงทุนและกำรเติบโตของบริษัทฯ จำกกำรพัฒนำโครงกำรดังกล่ำว  

โดยภำยหลังกำรจัดตั้งบริษัทร่วมทุนแล้วเสร็จ บริษัทฯ จะมีก ำลังกำรผลิตของโรงไฟฟ้ำที่เดินเคร่ือง      

เชิงพำณิชย์ โครงกำรที่อยู่ระหว่ำงกำรก่อสร้ำงและพัฒนำ รวมประมำณ 1,500 เมกะวัตต์ 
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ควำมคืบหน้ำของโครงกำรที่อยู่ระหว่ำงกำรก่อสร้ำง (ณ วันที่ 30 กนัยำยน 2565) 

 

โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสชีมพ ู

ประเภท Monorail 

เส้นทำง ช่วงแครำย-มีนบุรี 

สดัส่วนกำรถือหุ้น ร้อยละ 10 

ระยะเวลำสญัญำ 30 ปี 

COD ปี 2566 

ควำมคืบหน้ำ งำน Civil Work = ร้อยละ 92.84 

งำนระบบรำง = ร้อยละ 91.75 

 

โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสเีหลือง 

ประเภท Monorail 

เส้นทำง ช่วงลำดพร้ำว-ส ำโรง 

สดัสว่นกำรถือหุ้น ร้อยละ 10 

ระยะเวลำสญัญำ 30 ปี 

COD ปี 2566 

ควำมคืบหน้ำ งำน Civil Work = ร้อยละ 96.96 

งำนระบบรำง = ร้อยละ 96.57 

 

 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำหินกอง (HKP) 

ประเภทโรงไฟฟ้ำ IPP 

ประเภทเชื้อเพลงิ กำ๊ซธรรมชำต ิ

ก ำลังกำรผลติติดต้ัง (MW) 1,540 

ที่ตั้งโครงกำร จ.รำชบุรี 

สดัส่วนกำรถือหุ้น ร้อยละ 51 

PPA 25 ปี กบั กฟผ. 

COD ปี 2567 และ 2568 

ควำมคืบหน้ำ ร้อยละ 53.20 

 

 

 



 

ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 

ส ำหรับงวดสำมเดือนและเก้ำเดือนสิ้นสดุวันที่ 30 กนัยำยน 2565 

 

   หนา้ 5 

 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำ รำช โคเจนเนอเรชั่น (RCO) สว่นขยำย 

ประเภทโรงไฟฟ้ำ SPP สญัญำ Firm ระบบ Cogeneration 

ประเภทเชื้อเพลงิ กำ๊ซธรรมชำต ิ

ก ำลังกำรผลิตติดต้ัง 

(MW) 

ก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำ 31.2 MW 

ก ำลังกำรผลิตไอน ำ้ 5.46 ตันต่อชั่งโมง 

ที่ตั้งโครงกำร จ.ปทุมธำน ี

สดัส่วนกำรถือหุ้น ร้อยละ 100 

ลูกค้ำ กลุ่มนิคมอุตสำหกรรมนวนคร จ.ปทุมธำนี 

COD ปี 2565 

ควำมคืบหน้ำ ร้อยละ 98.35 

 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลม Thanh Phong (ECOWIN) 

ก ำลังกำรผลิตติดต้ัง (MW) 29.7 

ที่ตั้งโครงกำร จังหวัด Ben Tre เวียดนาม 

สดัสว่นกำรถือหุ้น ร้อยละ 51 

PPA 20 ปี กบั กำรไฟฟ้ำเวียดนำม 

COD ปี 2566 

ควำมคืบหน้ำ ร้อยละ 88.25 

 

 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำ อำร ์อ ีเอน็ โครำช เอนเนอร์ย่ี (R E N) 

ประเภทโรงไฟฟ้ำ IPS ระบบ Cogeneration 

ประเภทเชื้อเพลิง กำ๊ซธรรมชำต ิ

ก ำลังกำรผลิตติดตั้ง (MW) 31.2 

ที่ตั้งโครงกำร จ.นครรำชสมีำ 

สดัสว่นกำรถือหุ้น ร้อยละ 40 

ลูกค้ำ กลุ่มลูกค้ำอุตสำหกรรม จ.นครรำชสมีำ 

COD ปี 2566 

ควำมคืบหน้ำ ลงนำมสญัญำวิศวกรรม จัดหำ และ

ก่อสร้ำง 
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2. รายงานวิเคราะหผ์ลการด าเนนิงานตามงบการเงินรวม 

 2.1 การวิเคราะหร์ายได ้

 2.1.1 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ 

  ไตรมำสที่ 3 ปี 2565 เทยีบกบัปี 2564 และงวด 9 เดือน ปี 2565 เทยีบกบัปี 2564 

• โรงไฟฟ้า RG  

รำยได้ค่ำขำยไฟเพิ่มขึ้น สำเหตุหลักเนื่องจำกรำยได้ค่ำพลังงำนไฟฟ้ำเพิ่มขึ้นจ ำนวน 

10,809.08 ล้ำนบำท จำกปริมำณกำรเดินเคร่ืองด้วยก๊ำซธรรมชำติ น ำ้มันเตำ และน ำ้มันดีเซล มำกกว่ำ  

ปีก่อน ซึ่งเป็นไปตำมแผนกำรเรียกรับไฟฟ้ำของกฟผ. ประกอบกับรำคำค่ำเชื้ อเพลิงที่ปรับตัวสูงขึ้ น    

อย่ำงมีนัยส ำคัญ ขณะที่รำยได้ค่ำควำมพร้อมจ่ำยลดลงจ ำนวน 161.28 ล้ำนบำท จำกกำรที่โรงไฟฟ้ำ      

มีอตัรำค่ำควำมพร้อมจ่ำยปี 2565 ต ่ำกว่ำปี 2564 ซึ่งเป็นไปตำมที่ก ำหนดไว้ในสญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำ 

หน่วย : ลา้นบาท

ปี 2565 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2564

รายได้จากการขายและการให้บริการ 21,641.26   8,667.28     12,973.98   149.7   53,444.48   23,428.36   30,016.12   128.1           

RG 17,526.45       6,878.65         10,647.80       154.8      42,640.08       19,040.55       23,599.53       123.9               

RAC 1,437.69         1,205.14         232.55           19.3       3,859.71         2,778.31         1,081.40         38.9                 

RCO 1,011.34         565.80            445.54           78.7       2,599.93         1,558.03         1,041.90         66.9                 

SCG 1,613.25         -                1,613.25        -        4,199.65         -                4,199.65         -                 

FRD 17.71             -                17.71             -        72.21             -                72.21             -                 

RL 34.82             17.69             17.13             96.8       72.90             51.47             21.43             41.6                 

รายได้ตามสญัญาเช่า 710.33        475.19        235.14        49.5     2,161.62     1,502.72     658.90        43.8            

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม/การร่วมค้า 2,228.63     1,306.40     922.23        70.6     5,337.34     4,318.05     1,019.29     23.6            

โครงการ IPP 1,505.34         784.92            720.42           91.8       3,693.41         2,955.90         737.51           25.0                 

โครงการ SPP 99.19             125.95            (26.76)            (21.2)      471.95            379.57            92.38             24.3                 

โครงการโรงไฟฟ้าพลงัน า้ 556.24            310.46            245.78           79.2       845.51            681.65            163.86           24.0                 

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน 42.25             68.42             (26.17)            (38.2)      215.44            230.26            (14.82)            (6.4)                 

โครงการสาธารณูปโภคขัน้พ้ืนฐานและอืน่ๆ 25.61             16.65             8.96               53.8       111.03            70.67             40.36             57.1                 

รายได้อื่น 291.07        157.78        133.29        84.5     627.21        575.00        52.21         9.1              

รายไดค่้าบริการการจดัการ 82.13             58.44             23.69             40.5       213.16            165.49            47.67             28.8                 

รายไดด้อกเบ้ีย 136.30            53.05             83.25             156.9      250.69            157.27            93.42             59.4                 

รายไดเ้งินปันผล -                -                -                -        26.51             58.83             (32.32)            (54.9)               

รายไดอื้น่ๆ 72.64             46.29             26.35             56.9       136.85            193.41            (56.56)            (29.2)               

รวมรายได้ 24,871.29 10,606.65 14,264.64 134.5  61,570.65 29,824.13 31,746.52 106.4         

% เพ่ิม(ลด)เพ่ิม(ลด) % 
ไตรมาสที่ 3 งวด 9 เดือน
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• โรงไฟฟ้า SCG และ โรงไฟฟ้าพลงัน ้า Asahan-1 (ถือหุน้โดย FRD) 

รับรู้รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำ จำกกำรเข้ำซื้ อหุ้นเมื่อไตรมำสที่ 4 ปี 2564 ทั้งนี้ เมื่อเทยีบกับ

งวดเดียวกันของปีก่อน รำยได้ของ SCG เพิ่มขึ้นจำกรำคำค่ำเชื้ อเพลิงของโรงไฟฟ้ำ SPP ที่ปรับตัวสูงขึ้น

อย่ำงมีนัยส ำคัญ ขณะที่รำยได้ของ FRD ลดลงจำกโรงไฟฟ้ำพลังน ำ้ Asahan-1 เดินเคร่ืองน้อยลง จำกกำร

ที่โรงไฟฟ้ำหยุดเดินเคร่ืองเพื่อบ ำรุงรักษำ เมื่อวันที่ 17-23 พฤษภำคม 2565 

• โรงไฟฟ้า RCO 

รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น สำเหตุหลักเนื่องจำกโรงไฟฟ้ำเดินเคร่ืองมำกขึ้น ประกอบ

กบัรำคำค่ำเชื้อเพลิงที่ปรับตัวสงูขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ 

• โรงไฟฟ้า RAC 

รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้ น สำเหตุหลักเนื่องจำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนลม Collector     

เร่ิมเดินเคร่ืองเชิงพำณิชย์เมื่อเดือนมิถุนำยน 2564 ประกอบกับรำคำค่ำขำยไฟฟ้ำสูงขึ้ น โดยเฉพำะ   

อย่ำงย่ิงในเดือนมีนำคมถึงกรกฎำคม 2565 จำกควำมต้องกำรกำรใช้ไฟฟ้ำในประเทศออสเตรเลียที่

ปรับตัวสงูขึ้น ส่วนหนึ่งจำกอุณหภมูิในฤดูหนำวที่ลดต ่ำลงกว่ำปีก่อน 

 2.1.2 ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้ 

  ไตรมำสที่ 3 ปี 2565 เทยีบกบัปี 2564 และงวด 9 เดอืน ปี 2565 เทยีบกบัปี 2564  

  โครงการ IPP 

• HPC - ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนเพิ่มขึ้น จำกกำรที่โรงไฟฟ้ำมีรำยได้ค่ำควำมพร้อม

จ่ำยมำกกว่ำปีก่อน เนื่องจำกโรงไฟฟ้ำหน่วยที่  1 หยุดเดินเคร่ืองเพื่อบ ำรุงรักษำตำมแผน เมื่อวันที่       

22 สิงหำคม – 13 ตุลำคม 2564 และโรงไฟฟ้ำหน่วยที่ 3 หยุดเดินเคร่ืองเพื่อซ่อมบ ำรุงตำมแผน เมื่อ

วันที่ 18 กรกฎำคม – 9 สิงหำคม 2564 ประกอบกับก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนมำกกว่ำปีก่อนจำก     

เงินสกลุเหรียญสหรัฐฯ ที่แขง็ค่ำในระหว่ำงงวด 

  โครงการ SPP 

• NRES - ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนเพิ่มขึ้ น จำกกำรที่โรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วม

เน็กส์ซิฟ รำช เอ็น เนอร์จี  ระยอง ซึ่ งด ำเนินกำรโดย NRER เร่ิมเดินเคร่ืองเชิงพำณิ ชย์เมื่ อวันที่             

30 เมษำยน 2565 

• NNEG - ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนลดลง จำกกำรที่รำคำค่ำเชื้อเพลิงที่ปรับตัวสงูขึ้น

อย่ำงมีนัยส ำคัญ ส่งผลให้ margin จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้กับลูกค้ำอุตสำหกรรมลดลง ถึงแม้จะมีกำรปรับ  

ค่ำ Ft ขึ้นในระหว่ำงปีกต็ำม 
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โครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้า 

• PNPC - ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนเพิ่มขึ้น สำเหตุหลักเนื่องจำกรับรู้ก ำไรจำกอัตรำ

แลกเปล่ียนเงินกู้ ยืมสถำบันกำรเงินจำกเงินสกุลเหรียญสหรัฐฯ ที่แข็งค่ำในระหว่ำงงวด ขณะที่ไตรมำส     

ที่ 3 ปี 2565 โรงไฟฟ้ำเดินเคร่ืองน้อยลง เนื่องจำกระดับน ้ำลดลง ทั้งนี้ ส ำหรับงวด 9 เดือน ปี 2565 

โรงไฟฟ้ำเดินเคร่ืองเพิ่มขึ้ น เนื่องจำกโรงไฟฟ้ำหยุดเดินเคร่ืองเพื่อบ ำรุงรักษำเมื่อวันที่ 31 มกรำคม-    

26 กุมภำพันธ ์2564 

โครงการสาธารณูปโภคขั้นพื้ นฐานและอื่นๆ 

• BAFS – รับรู้ผลกำรด ำเนินงำนเพิ่มขึ้น จำกกำรเข้ำซื้ อหุ้นเมื่อไตรมำสที่ 1 ปี 2564 

ประกอบกับปริมำณเที่ยวบินและปริมำณกำรเติมน ำ้มันเพิ่มขึ้น หลังจำกศูนย์บริหำรสถำนกำรณ์กำรแพร่

ระบำดของโรคติดเชื้ อไวรัสโคโรนำ 2019 (ศบค.) เร่ิมผ่อนคลำยมำตรกำรคุมโควิด 19 ตั้งแต่ช่วงเดือน

กรกฎำคม 2565 ที่ผ่ำนมำ  
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2.2 การวิเคราะหต์น้ทนุและค่าใชจ่้าย 

หนว่ย : ลา้นบาท

ปี 2565 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2564

ต้นทุนขายและการให้บริการ 21,107.34    8,029.62    13,077.72     162.9   51,153.07     21,737.03     29,416.04    135.3   

RG 17,766.76        6,778.18        10,988.58         162.1     42,573.83         18,618.03         23,955.80       128.7     

RAC 621.14            613.38           7.76                 1.3         1,807.03          1,552.40          254.63            16.4       

RCO 977.94            626.39           351.55             56.1       2,470.54          1,531.79          938.75            61.3       

SCG 1,717.72         -               1,717.72          -        4,252.35          -                  4,252.35         -        

RL 23.78              11.67            12.11               103.8     49.32               34.81               14.51              41.7       

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 605.02         497.25       107.77          21.7     1,775.48       1,249.14       526.34        42.1     

(ก าไร)ขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลค่ายุตธิรรมของอนุพันธ์ (153.30)       (78.72)        (74.58)          (94.7)   (206.73)        (129.41)        (77.32)         n.a.

ต้นทุนทางการเงิน 663.96         465.12       198.84          42.8     2,223.29       1,301.79       921.50        70.8     

ภาษีเงินได้ 104.92         100.65       4.27             4.2       839.59          63.16           776.43        n.a.

รวมตน้ทนุขายและค่าใชจ่้าย 22,327.94  9,013.92   13,314.02   147.7  55,784.70   24,221.71   31,562.99  130.3  

% เพ่ิม(ลด)เพ่ิม(ลด) % 
ไตรมาสที่ 3 งวด 9 เดือน

  

 2.2.1 ตน้ทุนขายและการใหบ้ริการ  

   ไตรมำสที่ 3 ปี 2565 เทยีบกบัปี 2564 และงวด 9 เดือน ปี 2565 เทยีบกบัปี 2564 

• โรงไฟฟ้า RG ต้นทุนขำยเพิ่มขึ้น สำเหตุหลักเนื่องจำกปริมำณกำรเดินเคร่ืองด้วยกำ๊ซ

ธรรมชำติ น ้ำมันเตำ และน ้ำมันดีเซล มำกกว่ำปีก่อน ซึ่งเป็นไปตำมแผนกำรเรียกรับไฟฟ้ำของกฟผ. 

ประกอบกบัรำคำค่ำเชื้อเพลิงที่ปรับตัวสงูขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ  

• โรงไฟฟ้า SCG รับรู้ ต้นทุนขำยจำกกำรเข้ำซื้อหุ้นเมื่อไตรมำสที่ 4 ปี 2564 

• โรงไฟฟ้า RCO ต้นทุนขำยเพิ่มขึ้น สำเหตุหลักเนื่องจำกรำคำค่ำเชื้ อเพลิงที่ปรับตัว

สงูขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ 

• โรงไฟฟ้า RAC ต้นทุนขำยเพิ่ มขึ้ น สำเหตุหลักเนื่ องจำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนลม 

Collector เร่ิมเดินเครื่องเชิงพำณิชย์เม่ือเดือนมิถุนำยน 2564  

 2.2.2 ตน้ทุนทางการเงนิ 

 ไตรมำสที่ 3 ปี 2565 เทยีบกบัปี 2564 และงวด 9 เดือนปี 2565 เทยีบกบัปี 2564 

• รับรู้ ต้นทุนทำงกำรเงินเพิ่มขึ้ นจำกกำรเข้ำซื้ อหุ้น FRD และ SCG เมื่อไตรมำสที่ 4     

ปี 2564  

• บริษัทฯ และ RHIS มีต้นทุนทำงกำรเงินเพิ่มขึ้นจำกเงินกู้ ยืมสถำบันกำรเงินที่เพิ่มขึ้น

เพื่อใช้ในกำรลงทุนในโครงกำรต่ำงๆ อำทเิช่น Asahan-1 และ Ecowin เป็นต้น  
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• FRD ในไตรมำสที่ 1 ปี 2565 มีกำรตัดจ ำหน่ำยค่ำธรรมเนียมเงินกู้ เดิมทั้งจ ำนวน  

จำกกำร Refinance จ ำนวน 225.73 ล้ำนบำท ซึ่งกำร Refinance นี้ สำมำรถลดภำระดอกเบี้ ยและขยำย

ระยะเวลำกำรช ำระคืนเงินกู้ โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังน ำ้ Asahan-1 โดยกำรตัดจ ำหน่ำยดังกล่ำวเป็นรำยกำร

ที่เกิดขึ้ นคร้ังเดียวและเป็นกำรรับรู้ตัวเลขทำงบัญชีเท่ำนั้นโดยไม่มีผลกระทบต่อกระแสเงินสดของกลุ่ม

บริษัทฯ 

 2.2.3 ภาษีเงินได ้

  ไตรมำสที่ 3 ปี 2565 เทยีบกบัปี 2564 

• รับรู้ภำษีเงินได้ของ FRD และ SCG จำกกำรเข้ำซื้อหุ้น เมื่อไตรมำสที่ 4 ปี 2564 

• RAC เพิ่มข้ึน จ ำนวน 61.94 ล้ำนบำท สำเหตหุลักเนื่องจำกมีก ำไรทำงภำษีเพิ่มข้ึน 

• RG ลดลง จ ำนวน 66.53 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเนื่องจำกมีก ำไรทำงภำษีลดลง 

งวด 9 เดือนปี 2565 เทยีบกบัปี 2564 

• รับรู้ภำษีเงินได้ของ FRD และ SCG จำกกำรเข้ำซื้อหุ้น เมื่อไตรมำสที่ 4 ปี 2564 

• RG เพิ่มขึ้ น จ ำนวน 210.73 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเนื่องจำกเมื่อปี 2564 ได้รับ

ผลประโยชน์ทำงภำษีเงินได้จำกกำรจ ำหน่ำยโรงไฟฟ้ำไตรเอนเนอจี้  

• RAC เพิ่มข้ึน จ ำนวน 188.55 ล้ำนบำท สำเหตหุลักเนื่องจำกมีก ำไรทำงภำษีเพิ่มข้ึน 

• FRD ในไตรมำสที่ 1 ปี 2565 บันทกึภำษีเงินได้รอตัดบัญชีจำกกำรปรับอัตรำภำษีเงิน

ได้ของบริษัทย่อย ในประเทศอนิโดนีเซียจ ำนวน 337.70 ล้ำนบำท  ซึ่งเป็นกำรรับรู้ตัวเลขทำงบัญชีเท่ำนั้น

โดยไม่มีผลกระทบต่อกระแสเงินสดของกลุ่มบริษัทฯ 

 2.3 ผลกระทบจาก FX ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

 ไตรมำสที่ 3 ปี 2565 เทยีบกบัปี 2564  

 บริษัทฯ รับรู้ ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียนจ ำนวน 266.54 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเนื่องจำก

รำยกำรเงินให้กู้ ยืมแก่กิจกำรในกลุ่มบริษัทฯ ในสกุลเงินเหรียญออสเตรเลีย ซึ่งเมื่อสกุลเงินเหรียญ

ออสเตรเลียอ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกับสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ ส่งผลให้สินทรัพย์สกุลเงินเหรียญออสเตรเลีย  

มีมูลค่ำลดลง โดยบริษัทฯ รับรู้ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลี่ยนดังกล่ำวเช่นเดียวกนัในปี 2564 

 งวด 9 เดือน ปี 2565 เทยีบกบัปี 2564 

 บริษัทฯ รับรู้ก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนจ ำนวน 125.31 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเนื่องจำกหุ้นกู้   

ในสกุลเงินเยน ซึ่งเมื่อสกุลเงินเยนอ่อนค่ำลงเมื่อเทยีบกับสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ ส่งผลให้หนี้ สินสกุลเงิน

เยนมีมูลค่ำลดลง โดยบริษัทฯ รับรู้ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนดังกล่ำวเช่นเดียวกนัในปี 2564 
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3. รายงานวิเคราะหฐ์านะการเงิน 

3.1 สินทรพัย ์

 ณ วันที่ 30 กันยำยน 2565 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมทั้งสิ้น 203,248.64 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำก 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 (157,015.46 ล้ำนบำท) เป็นจ ำนวน 46,233.18 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 

29.4 โดยมีรำยละเอยีดดังนี้  

(ล้านบาท)

ณ 30 ก.ย.65 ณ 31 ธ.ค.64 เพ่ิม(ลด) %

สนิทรัพยห์มุนเวียน 58,878.69 25,315.77 33,562.92 132.6

สนิทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 144,369.95 131,699.69 12,670.26 9.6

รวมสินทรพัย์ 203,248.64 157,015.46 46,233.18 29.4

 

3.1.1  เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึ้น 25,465.21 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเนื่องจำก 

บริษัทฯ เพิ่มทุนจ ำนวน 24,998.00 ล้ำนบำท 

3.1.2 เงินลงทุนในกำรร่วมค้ำและบริษัทร่วมเพิ่ มขึ้ น 10,784.22 ล้ำนบำท สำเหตุหลัก

เนื่องจำกรับรู้ ส่วนแบ่งก ำไรในระหว่ำงงวด จ ำนวนทั้งสิ้น 5,337.34 ล้ำนบำท ประกอบกับ บริษัทฯ ช ำระ

เงินลงทุนในกำรร่วมค้ำและบริษัทร่วมเป็นเงินจ ำนวนรวม 827.09 ล้ำนบำท และปรับปรุงอัตรำ

แลกเปลี่ยนจ ำนวน 4,550.09 ล้ำนบำท 

3.1.3 ลูกหนี้ กำรค้ำกิจกำรที่ เกี่ยวข้องกันของ RG เพิ่มขึ้ น 7,158.05 ล้ำนบำท สำเหตุหลัก

เนื่องจำกในเดือนสิงหำคมและกันยำยน 2565 โรงไฟฟ้ำเดินเคร่ืองมำกกว่ำในเดือนพฤศจิกำยนและ

ธนัวำคม 2564 ประกอบกบัรำคำค่ำเชื้อเพลิงที่ปรับตัวสงูขึ้น 
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3.2 หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 

ณ วันที่  30 กันยำยน 2565 บริษัทฯ มีหนี้ สินและส่วนของผู้ ถือหุ้นทั้งสิ้ น 203,248.64      

ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำก ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 (157,015.46 ล้ำนบำท) เป็นจ ำนวน 46,233.18 

ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 29.4 โดยมรีำยละเอยีดดังนี้  

(ล้านบาท)

ณ 30 ก.ย.65 ณ 31 ธ.ค.64 เพ่ิม(ลด) %

หน้ีสนิ 87,490.67 77,737.52 9,753.15 12.5

ส่วนของผู้ถือหุ้น 115,757.97 79,277.94 36,480.03 46.0

รวมหนี้ สินและส่วนของผูถ้ือหุน้ 203,248.64 157,015.46 46,233.18 29.4

 

3.2.1 หนี้สนิ เพิ่มข้ึนจ ำนวน 9,753.15 ล้ำนบำท สำเหตุหลัก ดังนี้  

 (1) เจ้ำหนี้ กำรค้ำของ RG เพิ่มขึ้ น 6,653.24 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผลมำจำกในเดือน

สงิหำคมและกันยำยน 2565 โรงไฟฟ้ำเดินเคร่ืองมำกกว่ำในเดือนพฤศจิกำยนและธันวำคม 2564 ส่งผล

ให้ปริมำณกำรใช้เชื้อเพลิงเพิ่มข้ึน ประกอบกบัรำคำค่ำเชื้อเพลิงที่ปรับตัวสงูขึ้น 

 (2) หุ้นกู้เพิ่มข้ึน 3,566.10 ล้ำนบำท เนื่องจำก SCG ออกหุ้นกู้จ ำนวน 2,650 ล้ำนบำท 

ประกอบกบัหุ้นกู้ในสกุลเหรียญสหรัฐฯ มีมูลค่ำเพิ่มข้ึนจำกเงินสกุลเหรียญสหรัฐฯ ที่แขง็ค่ำในระหว่ำงงวด 

 (3) เงินกู้ ยืมจำกสถำบันกำรเงิน เพิ่มขึ้นสุทธิ 1,592.60 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเนื่องจำก 

RHIS RAC SCG และ FRD กู้ยืมเงินในระหว่ำงงวด 

 (4) RG ไถ่ถอนหุ้นกู้ซึ่งครบก ำหนดในเดือนมนีำคม 2565 จ ำนวน 2,000 ล้ำนบำท 

3.2.2 ส่วนของผู้ถือหุ้น เพิ่มข้ึน 36,480.03 ล้ำนบำท สำเหตุหลัก ดังนี้  

 (1) ทุนที่ออกและเรียกช ำระเพิ่มขึ้น 7,250.00 ล้ำนบำท และส่วนเกินมูลค่ำหุ้นสำมัญ

เพิ่มขึ้น 17,748.00 ล้ำนบำท รวมทั้งสิ้น 24,998.00 ล้ำนบำท 

 (2) องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึ้ น 9,251.26 ล้ำนบำท สำเหตุหลัก

เนื่องจำกส ำรองกำรแปลงค่ำงบกำรเงินจ ำนวน 5,505.18 ล้ำนบำท ส่วนแบ่งก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น    

ในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำจ ำนวน 2,391.29 ล้ำนบำท และส ำรองกำรป้องกันควำมเสี่ยงจ ำนวน 

1,228.21 ล้ำนบำท 

 (3) รับรู้ก ำไรส ำหรับงวด 9 เดือนของปี 2565 จ ำนวน 6,023.68 ล้ำนบำท 
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4. รายงานวิเคราะหก์ระแสเงินสด 

 เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดคงเหลือของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันที่ 30 กันยำยน 2565 

เป็นจ ำนวน 32,426.70 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้ นจำก ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 (6,961.49 ล้ำนบำท)     

เป็นจ ำนวน 25,465.21 ล้ำนบำท สรุปสำเหตุหลักได้ดังนี้  

(ล้านบาท)

งวด 9 เดือน

เงินสดสทุธิได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน 5,378.11

เงินสดสทุธิได้มาจากกจิกรรมลงทุน 26.64

เงินสดสทุธิได้มาจากกจิกรรมจัดหาเงิน 19,993.70

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของเงินตราต่างประเทศ 66.76

เงินสดเพ่ิมขึ้นสทุธิในระหว่างงวด 25,465.21
 

 

4.1 เงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 5,378.11 ล้ำนบำท สำเหตุเนื่ องจำก                    

ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับงวด 9 เดือนของปี 2565 ท ำให้เงินสดเพิ่มขึ้น 5,140.51 ล้ำนบำท ปรับปรุง

ด้วยกำรเปลี่ยนแปลงของสนิทรัพย์และหนี้สนิด ำเนินงำนในระหว่ำงงวดจ ำนวน 237.60 ล้ำนบำท 

4.2 เงินสดสทุธไิด้มำจำกกจิกรรมลงทนุจ ำนวน 26.64 ล้ำนบำท สำเหตุหลักดังนี้  

 4.2.1 บริษัทฯ  รับเงินปันผล เป็นจ ำนวนรวม 2,303.14 ล้ำนบำท 

 4.2.2 บริษัทฯ รับดอกเบี้ย เป็นจ ำนวนรวม 132.49 ล้ำนบำท 

 4.2.3 บริษัทฯ จ่ำยเงินเพื่อซื้ออำคำรและอุปกรณ์จ ำนวน 1,478.25 ล้ำนบำท 

 4.2.4 บริษัทฯ จ่ำยเงินเพื่อลงทุนในกำรร่วมค้ำและบริษัทร่วมจ ำนวน 827.09 ล้ำนบำท  

4.3 เงินสดสทุธไิด้มำจำกกจิกรรมจัดหำเงินจ ำนวน 19,993.70 ล้ำนบำท สำเหตุหลักดังนี้  

 4.3.1 เงินสดรับจำกกำรเพิ่มทุนจ ำนวน 24,998.00 ล้ำนบำท 

 4.3.2 SCG ออกหุ้นกู้จ ำนวน 2,650 ล้ำนบำท 

 4.3.3 เงินสดรับสุทธิจำกสถำบันกำรเงินจ ำนวน 698.55 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเนื่องจำก RHIS 

RAC SCG และ FRD กู้ยืมเงินในระหว่ำงงวด 

 4.3.4 บริษัทฯ จ่ำยเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จ ำนวน 3,693.65 ล้ำนบำท 

 4.3.5 บริษัทฯ จ่ำยช ำระดอกเบี้ยในระหว่ำงงวดเป็นจ ำนวน 2,137.88 ล้ำนบำท 

 4.3.6 RG ไถ่ถอนหุ้นกู้ซึ่งครบก ำหนดในเดือนมีนำคม 2565 จ ำนวน 2,000 ล้ำนบำท  

 



 

ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 

ส ำหรับงวดสำมเดือนและเก้ำเดือนสิ้นสดุวันที่ 30 กนัยำยน 2565 
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5.  อัตราส่วนทางการเงินที่ ส าคัญ  (ไม่ รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของบริษัทฯ 

และบริษทัย่อย)   

ปี 2565 ปี 2564

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.59          1.61        

ก าไรต่อรายได้รวม (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง) (%) 32.34        34.47      

อตัราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น (%) 8.98          11.88      

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วมเฉล่ีย (%) 6.84          7.04        

EBITDA * (ล้านบาท) 4,011        2,711      

อตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น (เท่า) 0.76          0.86        

ความสามารถในการช าระคืนเงินต้นสทุธิและดอกเบี้ ย (DSCR) (เท่า) 1.69          2.90        

มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น (บาท) 49.16        46.96      

*     ไม่รวมการเปลีย่นแปลงของลกูหน้ีตามสญัญาเช่า (ลา้นบาท) 829.63      634.95   

อตัราส่วนทางการเงิน
ไตรมาสที่ 3

 


