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ที่ STARK 019/2565 
  วนัท่ี 14 พฤศจิกายน 2565 
 
เรือ่ง ค าอธิบายและวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ ไตรมาสที่ 3 และงวด 9 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2565  

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ 
ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

บริษัท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ขอชีแ้จงผลการด าเนินงานของบริษัทส าหรบั 
ไตรมาสที่ 3 และงวด 9 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2565 โดยมีรายละเอียดที่ส  าคญัดงันี ้

บทสรุปที่ส าคัญ (ไตรมาสที่ 3 และงวด 9 เดือน สิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2565 ตามงบการเงนิ): 

• ผลประกอบการที่สูงขึน้จากพลังร่วมทางธุรกิจ (Business synergies) ภายหลงัการเขา้ลงทนุในประเทศ
เวียดนาม เช่น การรวมค าสั่งซือ้วัตถุดิบ การแลกเปลี่ยนความรูแ้ละเทคนิคในการพัฒนาและปรับปรุง
กระบวนการผลิตให้มีต้นทุนที่ลดลงและมีประสิทธิภาพที่สูงขึน้ โดยเฉพาะการลดอัตราการสูญเสีย  
ในกระบวนการผลติ (Scrap rate) เป็นตน้ 

• Core Revenues เพิ่มขึ้น 11% เป็น 2,167.48 ล้านบาท (Q3/65) มาจากยอดขายที่ปรบัตัวสูงขึน้จาก
โครงการภาครฐัและเอกชนที่ด  าเนินการก่อสรา้งอยา่งตอ่เนื่องตามแผนงานและก าหนดการ 

• ราคาทองแดงปรับเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ือง ราคาทองแดง (LME Copper) โดยเฉลี่ยในครึ่งปีแรก 2565  
อยู่ที่ประมาณ 10,000 USD per ton โดยได้ปรับตัวเพิ่มขึน้จากช่วงราคาประมาณ 9,700 USD per ton  
ในเดือนมกราคม 2565 ทั้งนี  ้บริษัทฯ คาดการณ์ว่าราคาทองแดงจะมีการปรับตัวเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง  
จากอปุสงค ์(Demand) ในกลุม่อตุสาหกรรมพลงังานทดแทนและรถยนตไ์ฟฟ้าที่ปรบัตวัสงูขึน้  ทัง้นี ้บริษัทฯ 
ไดต้ิดตามสถานการณปั์จจุบนัของตลาดทองแดงอย่างใกลชิ้ดเพื่อไม่ใหร้าคาทองแดงมีผลกระทบต่อมารจิ์ ้น 
ของบริษัทฯ  อย่างไรก็ดี ในช่วงไตรมาสที่ผ่านมา บริษัทฯ ได้รับผลกระทบเพียงเล็กน้อยจากการปรบัตวั
ของราคาวตัถดุิบหลกั เนื่องจากบริษัทฯ มีนโยบายการบริหารแบบ Pass-through หรือ Cost-plus strategy 

ซ่ึงค าสั่งซื้อส่วนใหญ่จะมีการก าหนดราคาวัตถุดิบและจ านวนที่ชัดเจนตั้งแต่ต้น ตามนโยบาย 
การจัดซือ้ของบริษัทฯ ที่ไม่ใหม้ีการเก็งก าไรจากราคาวตัถุดิบ (No speculation) อีกทัง้บริษัทฯ ด าเนินการ
ลงบญัชีอยา่งรอบคอบและระมดัระวงั (Conservative basis) ดงันัน้ สนิคา้คงเหลอืและวตัถดุิบจะแสดงมลูค่า
ตามราคาทนุเทา่นัน้ ไมม่ีการปรบัมลูคา่ตามราคาตลาด (Mark-to-Market) 

• Adjusted Core EBITDA margin เท่ากับ 26% (Q3/65) และ 23% (9M/65) ตามส่วนผสมของผลิตภณัฑ ์
(product mix) ในแต่ละช่วงเวลา เนื่องมาจากการมุ่งเน้นกลุ่มสินค้า  High Margin ตลอดจนนโยบายใน 
การควบคุมต้นทุนและค่าใช้จ่ายอย่างมีประสิทธิภาพ และการบริหารจัดการร่วมกันของกลุ่มบริษัท  
อยา่งมีระบบ (Integrated Supply Chain Management) 

• Net Profit (ส่วนของผู้ถอืหุ้นใหญ่) เท่ากับ 956.04 ล้านบาท (Q3/65) และ 2,216.47 ล้านบาท (9M/65) 
ซึ่งเพิ่มขึน้ 43.53% จาก 912.51 ลา้นบาท (Q3/64) และเพิ่มขึน้ 341.44%จาก 1,875.03 ลา้นบาท (9M/64) 
ตามล าดบั ตามผลการด าเนินงานท่ีเติบโตตอ่เนื่อง 
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• ฐานะทางการเงนิที่แข็งแกร่ง โดยมี Net Debt / Equity (ปรับปรุง) เท่ากับ 0.80x ณ สิน้ไตรมาสที่ 3 ปี 
2565 ลดลงจาก 0.85x ณ สิน้ไตรมาสที่ 2 ปี 2565 

1. สรุปผลการด าเนินงานที่ส าคญั 

ตารางสรุปผลประกอบการท่ีส าคญัตามงบก าไรขาดทนุของบรษัิทฯ ส าหรบัไตรมาสที่ 3 และงวด 9 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2565 (ตามงบการเงิน) 

หน่วย : ล้านบาท  Q3/2565 Q3/2564 %Chg  9M/2565 9M2564 %Chg 
Core revenues (1)  8,344 9,777 -14.7%  21,852 19,685 11% 
Adj. Core EBITDA (2)  2,204 2,514 -12.3%  4,922 4,046 21.7% 
%Adj. Core EBITDA (3)  26.4% 25.7% n.m.  22.5% 20.6% n.m. 
Net profit  962 915 5.1%  2,233 1,884 18.5% 
%Net profit (3)  11.5% 9.4% n.m.  10.2% 9.6% n.m. 
Net profit attribute to owners of 
the parent company 

 
956 913 4.8% 

 
2,216 1,875 18.2% 

%Net profit attribute to owners 
of the parent company 

 
11.5% 9.3% n.m. 

 
10.1% 9.5% n.m. 

Adj. Core net profit (4)  1,492 1,664 -10.3%  2,720 2,432 11.9% 
%Adj. Core net profit (3)  17.9% 17.0% n.m.  12.4% 12.4% n.m. 
หมายเหต ุ (1) รายไดห้ลกั (core revenues) ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขาย รายไดจ้ากการใหบ้ริการ และรายไดค้่าเช่า 

 (2) ค านวณโดยรายไดห้ลกั หกัดว้ย (i) ค่าใชจ้่ายหลกั (core costs) ไดแ้ก่ ตน้ทนุขาย ตน้ทนุการใหบ้ริการ และตน้ทนุการใหเ้ช่า (ii) ตน้ทนุ
ในการจัดจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบริหาร และบวกดว้ย ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย  และค่าใชจ้่ายพิเศษ (non-recurring 
expenses) โดยไดป้รบัปรุงรายการพิเศษ ดงันี ้

หน่วย : ล้านบาท Q3/2565 Q3/2564 9M/2565 9M/2564 
Realized gain / (loss) ตามธุรกิจปกติ 162 756 450 667 
Non-recurring items - 17 173 32 

 (3) อตัราสว่นค านวณจากรายไดห้ลกั (core revenues) 

 (4) ค านวณโดยการปรบัปรุงก าไรสทุธิ (Net profit) ดว้ยรายการพิเศษ ดงันี ้
หน่วย : ล้านบาท Q3/2565 Q3/2564 9M/2565 9M/2564 

ก าไรสทุธิ (Net profit) 962 915 2,233 1,884 

(กลบัรายการ) ขาดทนุจากการดอ้ยค่าตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 9  

54 78 33 (159) 

Unrealized gain / loss ตามธุรกิจปกติ 616 844 423 823 

Non-recurring items - 17 173 26 
ก าไรสุทธิปรับปรุงตามธุรกิจปกติ  
(Adj. Core net profit) 

1,499 1,667 2,736 2,441 

%Adj. Core net profit 18.0% 17.1% 12.5% 12.4% 
ก าไรสุทธิปรับปรุงตามธุรกิจปกติ  
(Adj. Core net profit) – ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 

1,492 1,664 2,720 2,432 

%Adj. Core net profit attribute to owners of the 
parent company 

17.9% 17.0% 12.4% 12.4% 

       n.m. = ไมม่ีความหมายจากตวัเลขท่ีค านวณได ้(No Meaning) 
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• บริษัทฯ มีการเติบโตอย่างกา้วกระโดดเนื่องจากยอดขายที่ปรบัตวัสงูขึน้จากโครงการภาครฐัและเอกชน 

ที่ด  าเนินการก่อสรา้งอยา่งตอ่เนื่องตามแผนงานและก าหนดการสง่ผลใหร้ายไดห้ลกัไตรมาสที่ 3 ปี 2565 

เท่ากบั 8,344 ลา้นบาท หรือลดลงประมาณ 14.7% จาก 9,777 ลา้นบาทในไตรมาสที่ 3 ปี 2564  โดย 

ในงวด 9 เดือนแรกปี 2565 บริษัทฯ มีรายไดห้ลกัเท่ากับ 21,852 ลา้นบาท หรือเติบโตประมาณ 11% 

จาก 19,685 ลา้นบาท จากงวดเดียวกันในปีก่อน โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการรบัรูผ้ลประกอบการ  

ของธุรกิจที่เวียดนาม ทัง้นี ้รายไดห้ลกัที่เพิ่มขึน้ของบริษัทฯ สง่ผลใหก้ าไรสทุธิของบริษัทฯ ไตรมาสที่ 3  

ปี 2565 เท่ากับ 962 ล้านบาท เพิ่มขึน้ประมาณ 5.1% จาก 915 ล้านบาทในไตรมาสที่ 3 ปี 2564  

โดยในงวด 9 เดือนแรกปี 2565 บรษัิทฯ มีก าไรสทุธิเทา่กบั 2,233 ลา้นบาท หรอืเติบโตประมาณ 18.5%  

จาก 1,884 ลา้นบาท จากงวดเดียวกนัในปีก่อน 

โดยหากพิจารณาก าไรสุทธิเฉพาะส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ในไตรมาสที่ 3 ในปี 2565 และปี 2564 

เท่ากับ 1,492 ลา้นบาท และ 1,664 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยอตัราส่วนก าไรสทุธิดงักล่าวในปี 2565 

และปี 2564 เท่ากับ 17.9% และ 17.0% ตามล าดับ โดยในงวด 9M/2565 และ 9M/2564 บริษัทฯ  

มีก าไรสทุธิเฉพาะสว่นที่เป็นของบริษัทใหญ่เท่ากบั 2,720 ลา้นบาท และ 2,432 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือ

คิดเป็นมารจิ์น้เทา่กบั 12.4% ทัง้สองงวด  

2.    สรุปฐานะทางการเงนิที่ส าคัญ 
หน่วย : ล้านบาท  Q3/2565 Q2/2565 

สนิทรพัยร์วม  47,097 45,473 
หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ หกัดว้ยเงินสด(1)  15,385 15,522 
สว่นของผูถื้อหุน้รวม  8,734 7,718 
สว่นของผูถื้อหุน้รวม (Equity - ปรบัปรุง)(2)  19,276 18,260 
Net Debt / Equity (ปรับปรุง)  0.80x  0.85x 
Net Debt / EBITDA  2.5x(3) 2.4x(3) 

           หมายเหต ุ (1) ประกอบดว้ย เงินกูร้ะยะสัน้ หนีส้ินตามสญัญาเช่า เงินกูย้ืมระยะยาว เป็นตน้ 
  (2) ประกอบดว้ยสว่นของผูถื้อหุน้ บวกดว้ย สว่นปรบัปรุงทนุจากการซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลบั (จ านวน 10,542 ลา้นบาท) 
  (3) EBITDA งวด 12 เดือนลา่สดุ (Last twelve months) 
 

• บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วม เท่ากับ 47,097 ลา้นบาท ณ สิน้ไตรมาสที่ 3 ปี 2565 เพิ่มขึน้ 1,623 ลา้นบาท 

จากสิน้ไตรมาสที่ 2 ปี 2565 จากการเติบโตของรายไดแ้ละผลการด าเนินงานของบรษัิทฯ  

• บรษัิทฯ มีหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ หกัดว้ยเงินสด (Net interest bearing debt) เทา่กบั 15,385 ลา้นบาท 

ณ สิน้ไตรมาสที่ 3 ปี 2565 ลดลง 137 ล้านบาท จากสิน้ไตรมาสที่ 2 ปี 2565 จากการที่บริษัทฯ  

ไดช้ าระหนีส้ินที่เกิดจากการซือ้กิจการที่เวียดนาม และภาระหนีจ้ากการออกหุน้กูใ้นเดือนพฤษภาคม 

2565 ซึง่จะน าเงินดงักลา่วไปเพิ่มสภาพคลอ่งและช าระคืนหนีต้อ่ไป
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หน่วย : ล้านบาท  Q3/2565 Q2/2565 
เงินกูยื้มระยะสัน้  4,736 4,888 

หนีส้นิระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบีย้ครบก าหนดภายใน 1 ปี (1)  2,038 1,925 
หนีส้นิระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบีย้ (สทุธิ)  2,523 2,896 
หุน้กู ้  6,718 6,708 
รวม หนีส้ินทีม่ภีาระดอกเบีย้(2)  16,016 16,417 
หกั เงินสดและเงินฝากค า้ประกนั  631 895 
หนีส้ินทีม่ภีาระดอกเบีย้ หักด้วยเงนิสด  15,385 15,522 

หมายเหต ุ(1) ประกอบดว้ย หนีส้ินระยะสัน้นอกเหนือจากเงินกูย้ืมระยะสัน้ 

• ตามที่บริษัทฯ เข้าท าการซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลับ (Reverse Takeover) ในปี 2562 ส่งผลให้บริษัทฯ  

ตอ้งบันทึกส่วนปรบัปรุงทุนจากการซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลบั จ านวน 10,542 ลา้นบาท ตามมาตรฐาน 

การรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 3 เรื่อง การรวมธุรกิจ (TFRS 3 : Business Combination) ดังนั้น  

สว่นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ จึงไมส่ะทอ้นฐานะทางการเงินท่ีแทจ้รงิ 

ทัง้นี ้หากบริษัทฯ ไดร้วมรายการพิเศษดงักลา่วจะท าใหส้ว่นของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ (ปรบัปรุง) เท่ากบั 

19,276 ลา้นบาท ในไตรมาสที่ 3 ปี 2565 ซึ่งสะทอ้นฐานะทางการเงินที่แทจ้ริงของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ 

มีอัตราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ หักด้วยเงินสด ต่อ ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (ปรับปรุง)  

(Net debt / Equity (Adj)) เทา่กบั 0.80x 

• บริษัทฯ มีอตัราการกูย้ืม (Net debt / EBITDA) ของบริษัทฯ ประมาณ 2.5x ซึ่งภายหลงัการมุ่งเนน้กลุม่

สินคา้ High Margin ตลอดจนนโยบายในการควบคุมตน้ทุนและค่าใช้จ่ายอย่างมีประสิทธิภาพ และ 

การบริหารจัดการร่วมกันของกลุ่มบริษัทอย่างมีระบบ (Integrated Supply Chain Management)  

โดยบรษัิทฯ คาดวา่อตัราการกูย้ืม (Net debt / EBITDA) ที่เหมาะสมประมาณ 2.0x 

 จึงเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

 

ขอแสดงความนบัถือ 
       
         -นายชนนิทร ์เยน็สดุใจ- 
            นายชนินทร ์เย็นสดุใจ 
               ประธานกรรมการ 
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