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ภาพรวมการด าเนินธรุกิจ 

POLY ยงัคงมุ่งมัน่พฒันาคุณภาพของสินค้าชิ้นส่วนยานยนต์ และสามารถก้าวขึ้นมาเป็น 1st Tier Supplier ให้กับผู้ผลติ
รถยนตห์ลายราย จากกลยุทธด์งักล่าวท าใหร้ายไดข้อง POLY ระหว่างปี 2562 – 2564 ยงัสามารถเตบิโตต่อเนื่องเฉลี่ยต่อปี 
(CAGR) ที ่16.3% แมว้่าเศรษฐกจิของประเทศไทยจะหดตวัจากสถานการณ์โควดิ-19 

แม้ว่าสถานการณ์โควดิ-19 ยงัคงยดืเยื้ออย่างต่อเน่ืองจนถึงปจัจุบนั แต่เศรษฐกิจโลกได้เริม่กลบัมาฟ้ืนตวัจากการเร่งฉีด
วคัซีนและการปรบัตวัเขา้กบัวถิีชวีติแบบใหม่ ขณะที่เศรษฐกิจไทยและภาคอุตสาหกรรมยานยนต์ขยายตวัจากมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกจิของภาครฐั ส่งผลบวกต่ออุปสงค์และอุปทานยานยนต์ และท าใหร้ายไดใ้นกลุ่มชิน้ส่วนยานยนตก์ลบัมาฟ้ืน
ตวั อย่างไรกต็ามความทา้ทายใหม่ ๆ ไดเ้กดิขึน้ตลอดปี 2564 ไม่ว่าจะเป็นปญัหาการขาดแคลนเซมคิอนดกัเตอร์ การขาด
แคลนแรงงาน และการหยุดชะงกัด้านโลจสิติกส์และห่วงโซ่อุปทาน ซึ่งส่งผลให้ผู้ผลิตรถยนต์รายใหญ่ลดก าลงัการผลติ
รถยนต์ลงจากเป้าหมาย หรือต้องหยุดการผลติเป็นการชัว่คราวแม้ว่าอุปสงค์รถยนต์จะเพิม่ขึ้นก็ตาม ในปจัจุบนั ผู้ผลติ
รถยนตไ์ดป้รบัตวัและวางแผนรบัมอืกบัปญัหาต่าง ๆ ไดด้ยีิง่ขึน้ อกีทัง้สถานการณ์โควดิ-19 เริม่มทีศิทางดขีึน้จากการทยอย
ฉีดวคัซนีทีม่ปีระสทิธผิลใหป้ระชากรอย่างทัว่ถงึ ปญัหาการขาดแคลนแรงงานบรรเทาลง และปญัหาขาดแคลนเซมคิอนดกั
เตอร์ที่คาดว่าจะคลี่คลายลงในช่วงครึ่งหลงัของปี 2565 ทัง้นี้ ผู้บรหิารคาดการณ์ว่าเครื่องยนต์ทางเศรษฐกิจจะขบัเคลื่อน
อย่างเตม็ก าลงัมากขึน้ในปีถดัไปและจะเป็นปจัจยัเชงิบวกต่อผลประกอบการของ POLY 

 

ส าหรบัปี 2562-2564 POLY มกี าไรสุทธเิท่ากบั 13.1 ล้านบาท 21.8 ล้านบาทและ 120.9 ล้านบาทตามล าดบั โดยคดิเป็น
อัตราก าไรสุทธิที่ 2.3%, 4.2% และ 15.4% ตามล าดับ โดยในปี 2563 แม้ว่ายอดขายจะปรับตัวลดลงจากสถานการณ์ 
COVID-19 แต่บรษิทัฯ มกี าไรสุทธเิพิม่ขึน้ 8.7 ล้านบาท รวมถงึมอีตัราก าไรสุทธเิพิม่ขึน้จากปี 2562 โดยหลกัเกดิจาก (1) 
ยอดขายทีเ่พิม่สดัส่วนกลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์ซึง่มอีตัราก าไรขัน้ตน้สงูขึน้ (2) ตน้ทุนทางการเงนิทีล่ดลงจากการช าระคนื
เงนิกู้ยมืและการปรบัลดของอตัราดอกเบี้ย และ (3) ค่าใชจ้่ายภาษีเงนิไดท้ีล่ดลงจากสทิธปิระโยชน์ทางภาษี BOI ขณะทีปี่ 
2564 ก าไรสุทธ ิเพิม่ขึน้ 99.1 ล้านบาท จากปีก่อน คดิเป็นอตัราก าไรสุทธทิี ่15.4% เนื่องจาก (1) ยอดขายทีเ่พิม่ขึน้ในทุก
กลุ่มผลติภณัฑ์และอตัราก าไรขัน้ต้นที่ปรบัตวัดขีึน้ (2) การใช้ก าลงัการผลติโดยเฉลี่ยเพิม่ขึ้นจากปีก่อน ส่งผลให้เกิดการ
ประหยดัต่อขนาดและลดตน้ทุนคงทีต่่อหน่วย และ (3) สดัส่วนค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารต่อรายไดจ้ากการขายลดลง 
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ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 

รำยได้ตำมกลุ่มอตุสำหกรรม 
2563 2564 เพ่ิมขึ้น 

(ลดลง) 
% เพ่ิมขึ้น 
(ลดลง) ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

รำยได้จำกกำรขำย       

กลุ่มชิน้สว่นยำนยนต ์ 329.1 62.9% 484.0 61.5% 154.9 47.1% 

กลุ่มสนิคำ้อุปโภคบรโิภค 104.6 20.0% 198.2 25.2% 93.6 89.5% 

กลุ่มอุปกรณ์ทำงกำรแพทย ์ 89.0 17.0% 103.9 13.2% 14.9 16.7% 

รำยได้จำกกำรขำยรวม 522.7  99.9% 786.1 99.9% 263.4 50.4% 

รำยได้อ่ืน 0.5 0.1% 1.0 0.1% 0.5 106.3% 

รำยได้รวม 523.2  100.0% 787.1 100.0% 263.9 50.4% 

 

รายได้จากการขาย 

ส าหรบัปี 2564 รายไดจ้ากการขายเท่ากบั 786.1 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 263.4 ลา้นบาทจากปีก่อน หรอืคดิเป็นการ เพิม่ขึน้ 50.4% 
โดยกลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์มยีอดขายเตบิโตขึน้ 47.1% หรอืเพิม่ขึน้ 154.9 ล้านบาท ซึ่งเกดิจาก ค าสัง่ซื้อทีเ่ขา้มามากขึน้ตาม
การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจที่ส่งผลบวกต่อความอุปสงค์รถยนต์ รวมทัง้การผลิตชิ้นงานชนิดใหม่จากลูกค้าเดมิท าให้โดยรวม
ปริมาณการผลิตชิ้นงานสูงขึ้นกว่าปีก่อนหน้า และเป็นชิ้นงานที่สามารถคิดราคาขายได้สูงกว่าชิ้นงานที่ผลิตในปีก่อนหน้ า
ประมาณ 24.0% ส าหรบักลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภค รายไดเ้ตบิโตขึน้ 89.5% หรอืเพิม่ขึน้ 93.6 ล้านบาท ซึ่งเกดิจากการสร้าง
ความสมัพนัธ์กบัลูกค้ารายใหม่ท าให้ปรมิาณการผลติชิ้นงานจากกลุ่มนี้เพิม่สูงขึน้จากปีก่อนหน้าอย่างเป็นสาระส าคญั โดย 
POLY ไดร้บัเลอืกใหผ้ลติชิน้งานใหม่ทีเ่ป็นสนิคา้บรรจุภณัฑจ์ากซลิโิคนเนื่องจากกระบวนการผลติทีม่ปีระสทิธภิาพ บุคลากรที่
มอีงคค์วามรูด้า้น R&D ในการผลติชิน้งานและแม่พมิพท์ีท่ าใหไ้ดช้ิน้งานทีม่คีุณภาพสงู โดยชิน้งานใหม่ดงักล่าวเป็นบรรจุภณัฑ์
จากซลิโิคนทีส่ามารถน ากลบัมาใชไ้ดใ้หม่อนัเป็นไปตามแนวโน้มในการรกัษาสิง่แวดลอ้มของผูบ้รโิภคทีไ่ดร้บัความนิยมมากขึน้ 
และเป็นสาเหตุที่รายได้เพิ่มขึ้นจากการรบัรู้รายได้ค่าท าแม่พิมพ์และรายได้จากการขายชิ้นงานในช่วงไตรมาสที่ 4 ของปี 
ส าหรบักลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์มรีายได้เติบโต 14.9 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้น 16.7% เนื่องจากค าสัง่ซื้อทีม่ากขึน้จากความ
ต้องการอุปกรณ์ทางแพทย์จากความใส่ใจด้านสุขภาพของผู้บรโิภคและการก้าวเขา้สู่ Aging Society ท าให้ปรมิาณการผลติ
ชิน้งานจากกลุ่มนี้สงูขึน้จากปีก่อนหน้า 
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ต้นทุนขายและก าไรขัน้ต้น 

(หน่วย: ล้านบาท) 2563 2564 
เพ่ิมขึ้น 
(ลดลง) 

% เพ่ิมขึ้น 
(ลดลง) 

ตน้ทุนขาย 422.3 563.8 141.5 33.5% 
ก าไรขัน้ตน้  100.4 222.3 121.9 121.4% 
อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 19.2% 28.3% 9.10%  

ส าหรบัปี 2564 อตัราก าไรขัน้ต้นปรบัเพิม่ขึน้จาก 19.2% เป็น 28.3% โดยหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของรายได้ในกลุ่มอุปกรณ์
ทางการแพทย์และสินค้าอุปโภคบริโภคซึ่งเป็นกลุ่มสินค้าที่มอีตัราก าไรสูงและมแีนวโน้มเติบโตดี ขณะเดียวกัน การผลิต
ชิ้นส่วนชนิดใหม่ใหลู้กคา้รายใหม่ในกลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์เป็นอกีปจัจยัหนุนใหก้ าไรขัน้ต้นและอตัราก าไรขัน้ต้นปรบัตวัสูงขึน้ 
ทัง้นี้ สดัส่วนการขายทีเ่ปลีย่นไปจงึท าใหส้ดัส่วนตน้ทุนวตัถดุบิต่อรายไดจ้ากการขายลดลงเป็น 36.4% ขณะทีอ่ตัราการใชก้ าลงั
การผลติโดยเฉลี่ยปรบัสูงขึน้จากปี 2563 ท าใหต้้นทุนการผลติคงทีต่่อหน่วยลดลง โดยสดัส่วนค่าเสื่อมราคาต่อรายไดจ้ากการ
ขายปรบัลดเป็น 9.5% และสดัส่วนต้นทุนค่าใชจ้่ายการผลติอื่น ๆ ต่อรายไดจ้ากการขายปรบัลดเป็น 11.7% ส่งผลใหส้ดัส่วน
ตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายส าหรบัปี 2564 ลดลงเป็น 71.7% 

ต้นทุนขำย 
2563 2564 

เพ่ิมข้ึน 
(ลดลง) 

% ต่อรำยได้
เพ่ิมข้ึน 
(ลดลง) ล้ำนบำท 

% ต่อ
รำยได้ 

ล้ำนบำท 
% ต่อ
รำยได้ 

ตน้ทุนวตัถุดบิ 199.2 38.1% 286.2 36.4% 87.0 (1.7%) 

ตน้ทุนค่ำแรง 75.3 14.4% 110.7 14.1% 35.4 (0.3%) 

ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 74.0 14.2% 74.6 9.5% 0.6 (4.7%) 

ตน้ทุนค่ำใชจ้่ำยกำรผลติอื่น ๆ 73.8 14.1% 92.3 11.7% 18.5 (2.4%) 

ต้นทุนขำยรวม 422.3  80.8% 563.8 71.7% 141.5 (9.1%) 

ส าหรบัปี 2564 อตัราก าไรขัน้ต้นปรบัเพิม่ขึน้จาก 19.2% เป็น 28.3% โดยหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของรายได้ในกลุ่มอุปกรณ์
ทางการแพทย์และสินค้าอุปโภคบริโภคซึ่งเป็นกลุ่มสินค้าที่มอีตัราก าไรสูงและมแีนวโน้มเติบโตดี ขณะเดียวกัน การผลิต
ชิ้นส่วนชนิดใหม่ใหลู้กคา้รายใหม่ในกลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์เป็นอกีปจัจยัหนุนใหก้ าไรขัน้ต้นและอตัราก าไรขัน้ต้นปรบัตวัสูงขึน้ 
ทัง้นี้ สดัส่วนการขายทีเ่ปลีย่นไปจงึท าใหส้ดัส่วนตน้ทุนวตัถดุบิต่อรายไดจ้ากการขายลดลงเป็น 36.4% ขณะทีอ่ตัราการใชก้ าลงั
การผลติโดยเฉลี่ยปรบัสูงขึน้จากปี 2563 ท าใหต้้นทุนการผลติคงทีต่่อหน่วยลดลง โดยสดัส่วนค่าเสื่อมราคาต่อรายไดจ้ากการ
ขายปรบัลดเป็น 9.5% และสดัส่วนต้นทุนค่าใชจ้่ายการผลติอื่น ๆ ต่อรายไดจ้ากการขายปรบัลดเป็น 11.7% ส่งผลใหส้ดัส่วน
ตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายส าหรบัปี 2564 ลดลงเป็น 71.7% 
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การวเิคราะหร์ายได ้ตน้ทุนขายและอตัราก าไรขัน้ตน้ของแต่ละกลุ่มผลติภณัฑ ์สามารถแสดงไดด้งัต่อไปนี้  

กลุ่มช้ินส่วนยำนยนต์ 
หน่วย: ลำ้นบำท 2563 2564 เพ่ิมข้ึน (ลดลง) % เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 
รำยไดจ้ำกกำรขำย 329.1 484.0 154.9 47.1% 
ตน้ทุนขำย 309.7 392.2 82.5 26.6% 
ก ำไรขัน้ตน้ 19.4 91.8 72.4 373.2% 
% อตัรำก ำไรขัน้ตน้ 5.9% 19.0% 13.1%  

ในปี 2564 ยอดสัง่ซื้อทีเ่พิม่ขึน้จากผูผ้ลติรถยนต์ทีก่ลบัมาฟ้ืนตวั รวมถงึค าสัง่ซื้อส าหรบัชิ้นงานใหม่ทัง้จากลูกคา้รายเดมิและ
ลูกคา้รายใหม่ เป็นปจัจยัหนุนใหศ้กัยภาพการใชก้ าลงัการผลติมปีระสทิธภิาพมากขึน้ ท าใหต้น้ทุนคงทีต่่อหน่วยลดลง ประกอบ
กบัชิ้นส่วนยานยนต์ใหม่ที่บรษิัทฯ ผลติมคีวามซบัซ้อนมากขึน้จงึท าใหอ้ตัราการแข่งขนัน้อยลง เป็นผลให้อตัราก าไรขัน้ต้น
ปรบัตวัสงูขึน้ในปี 2564  

กลุ่มสินค้ำอปุโภคบริโภค 
หน่วย: ลำ้นบำท 2563 2564 เพ่ิมข้ึน (ลดลง) % เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 
รำยไดจ้ำกกำรขำย 104.6 198.2 93.6 89.5% 
ตน้ทุนขำย 77.3 131.9 54.6 70.6% 
ก ำไรขัน้ตน้ 27.3 66.3 39.0 142.9% 
% อตัรำก ำไรขัน้ตน้ 26.1% 33.4% 7.3%  

ในปี 2564 อตัราก าไรขัน้ตน้กลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภคเพิม่ขึน้จาก 26.1% เป็น 33.4% หลกั ๆ จากการขายแม่พมิพใ์หแ้ก่ลูกคา้
กลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภครายใหม่ ทีว่่าจา้ง POLY ใหผ้ลติสนิคา้ ซึง่เป็นแม่พมิพท์ีม่อีตัราก าไรขัน้ตน้ทีค่่อนขา้งสงู เนื่องจาก
เป็นแม่พมิพท์ีต่อ้งใชเ้ทคโนโลยแีละนวตักรรมในการผลติ 

กลุ่มอปุกรณ์ทำงกำรแพทย ์
หน่วย: ลำ้นบำท 2563 2564 เพ่ิมข้ึน (ลดลง) % เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 
รำยไดจ้ำกกำรขำย 89.0 103.9 14.9 16.7% 
ตน้ทุนขำย 35.3 39.7 4.4 12.5% 
ก ำไรขัน้ตน้ 53.7 64.2 10.5 19.6% 
% อตัรำก ำไรขัน้ตน้ 60.3% 61.8% 1.5%  

กลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์มอีตัราก าไรขัน้ต้นเฉลี่ยไม่ต ่ากว่า 60% โดยรายไดก้ลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์ไดร้บัค าสัง่ซื้อจาก
ลูกคา้มากขึน้ดว้ยอานิสงคจ์ากโรคระบาดและพฤตกิรรมของผูบ้รโิภคทีห่นัมาตื่นตวัในเรื่องสุขภาพและอนามยั ซึ่งท าใหร้ายได้
เตบิโตอย่างต่อเนื่อง ท าใหก้ารใชก้ าลงัการผลติมปีระสทิธภิาพมากขึน้ 

  



 
บริษทั โพลีเน็ต จ ำกดั (มหำชน) 

 

กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจดักำร 

ส ำหรบัปี สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2564 

ค่าใช้จ่ายรวม 

ค่ำใช้จ่ำยรวม 
2563 2564 เพ่ิมขึ้น 

(ลดลง) 
% เพ่ิมขึ้น 
(ลดลง) ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย 12.0 18.8% 12.9 19.0% 0.9 7.3% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร 49.5 77.6% 56.5 83.2% 7.0 14.1% 

(กลบัรำยกำร) ผลขำดทุนดำ้นเครดติที่
คำดว่ำจะเกดิขึน้ 

(2.9)  (4.6%) (2.2) (3.3%) 0.7 (23.8) 

(ก ำไร) ขำดทุนอื่น 5.2  8.2% 0.7 1.1% 4.5 (85.9%) 

รวมค่ำใช้จ่ำย 63.8  100.0% 67.9 100.0% 4.1 6.4% 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 
2563 2564 

เพ่ิมขึ้น 
(ลดลง) 

% รำยได้  
เพ่ิมขึ้น 
(ลดลง) 

ล้านบาท %รายได้ ล้านบาท %รายได้ 

เงนิเดอืนและค่าตอบแทนพนักงาน 7.9 1.5% 8.8 1.1% 0.9 (0.4%) 
ค่าใชจ้่ายส่งเสรมิการขาย 1.3 0.3% 0.8 0.1% (0.5) (0.2%) 
ค่าใชจ้่ายในการขายอื่น ๆ 2.8 0.5% 3.3 0.4% 0.5 (0.1%) 

รวมค่าใช้จ่ายในการขาย 12.0 2.3% 12.9 1.6% 0.9 (0.7%) 

ในปี 2564 มคี่าใชจ้่ายในการขายอยู่ที ่12.9 ล้านบาท ซึ่งเพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้า 0.9 ล้านบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ 7.3% 
โดยหลกัเกิดจากเงนิเดอืนและค่าตอบแทนพนักงานเพิม่ขึ้น 0.9 ล้านบาทจากการเพิม่พนักงานขายเพื่อสนับสนุนธุรกจิกลุ่ม
อุปกรณ์การแพทยแ์ละกลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภค 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
2563 2564 

เพ่ิมขึ้น 
(ลดลง) 

% รำยได้  
เพ่ิมขึ้น 
(ลดลง) 

ล้านบาท %รายได้ ล้านบาท %รายได้ 

ค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบัผูบ้รหิารและพนักงาน 25.6  4.9% 26.7 3.4% 1.1 (1.5%) 
ค่าทีป่รกึษาและบรกิารวชิาชพี 5.7  1.1% 9.4 1.2% 3.7 0.1% 
ค่าสาธารณูปโภคและค่าซ่อมแซม 6.0  1.2% 7.1 0.9% 1.1 (0.3%) 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 8.3  1.6% 8.5 1.1% 0.2 (0.5%) 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารอื่นๆ 3.9  0.7% 4.9 0.6% 1.0 (0.1%) 

รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร 49.5 9.5% 56.5 7.2% 7.0 (2.3%) 

ส าหรบัปี 2564 ค่าใชจ้่ายในการบรหิารเท่ากบั 56.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2564 เท่ากบั 7.0 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ 
14.1% โดยหลกัเกิดจากค่าบรกิารและที่ปรกึษาส าหรบัเตรยีมความพร้อมเขา้ตลาดหลกัทรพัย์ที่เพิม่ขึ้น 3.7 ล้านบาท และ
ค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัผูบ้รหิารและพนักงานเพิม่ขึน้ 1.1 ลา้นบาทจากการปรบัเพิม่โบนัสตามผลประกอบการทีด่ขี ึน้ ทัง้นี้ จะเหน็ได้
ว่าสดัส่วนค่าใชจ้่ายในการบรหิารต่อรายได้จากการขายลดลงเหลอืเพยีง 7.2% เนื่องจากค่าใชจ้่ายส่วนใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายคงที่
ซึง่ไม่ผนัแปรไปตามรายได ้

  



 
บริษทั โพลีเน็ต จ ำกดั (มหำชน) 

 

กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจดักำร 

ส ำหรบัปี สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2564 

ต้นทนุทางการเงิน 

ต้นทุนทางการเงิน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

2563 2564 
เพ่ิมขึ้น 
(ลดลง) 

% เพ่ิมขึ้น 
(ลดลง) 

ดอกเบีย้จ่าย 11.4 14.1 2.7 23.7% 
ดอกเบีย้เงนิกูย้มื 9.0 11.7 2.7 30.0% 
ดอกเบีย้หนี้สนิตามสญัญาเช่า 2.4 2.4 -  

ต้นทุนทางการเงนิในปี 2564 เท่ากบั 14.1 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปี 2563 เท่ากบั 2.7 ล้านบาท โดยหลกัเกดิจากการกู้ยมืเงนิ
ระยะยาวเพิม่ขึน้ในระหว่างงวด เพื่อใชส้ าหรบัการก่อสรา้งอาคารโรงงาน และซื้อเครื่องจกัร 

ก าไรสทุธิและอตัราก าไรสทุธิ 

ก าไรสุทธิและอตัราก าไรสุทธิ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

2563 2564 
เพ่ิมขึ้น 
(ลดลง) 

% เพ่ิมขึ้น 
(ลดลง) 

ก าไรสุทธ ิ 21.8 120.9 99.1 454.9% 
อตัราก าไรสุทธ ิ 4.2% 15.4% 11.2%  

ส าหรบัปี 2564 POLY มกี าไรสุทธจิ านวน 120.9 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากปี 2563 จ านวน 99.1 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้ 454.9% 
และมอีตัราก าไรสุทธเิพิม่เป็น 15.4% โดยมสีาเหตุส าคญัจาก (1) การเพิม่สดัส่วนรายไดใ้นกลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทยแ์ละกลุ่ม
สนิคา้อุปโภคและบรโิภค (2) การรบัผลติชิ้นส่วนใหม่ ๆ ในกลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์ซึ่งมอีตัราก าไรขัน้ต้นสูงกว่าเดมิ (3) การใช้
ก าลงัการผลติโดยเฉลี่ยเพิม่ขึน้จากปีก่อน ส่งผลใหเ้กดิการประหยดัต่อขนาดโดยต้นทุนคงทีต่่อหน่วยลดลง  และ (4) สดัส่วน
ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารต่อรายไดจ้ากการขายลดลง 

  

  



 
บริษทั โพลีเน็ต จ ำกดั (มหำชน) 

 

กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจดักำร 

ส ำหรบัปี สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2564 

ฐานะทางการเงิน 

ฐานะทางการเงิน  
(หน่วย : ล้านบาท) 

2563 2564 เพ่ิมขึ้น 
(ลดลง) 

% เพ่ิมขึ้น 
(ลดลง) 

สินทรพัย ์     
สนิทรพัย์หมุนเวยีน 140.2 214.5 74.3 53.0% 
สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีน 804.3 920.4 116.1 14.4% 

สินทรพัยร์วม 944.5 1,134.9 190.4 20.2% 
     
หน้ีสิน     
หนี้สนิหมุนเวยีน 246.8 265.3 18.5 7.5% 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีน 231.4 282.4 51.0 22.0% 

หน้ีสินรวม 478.2 547.7 69.5 14.5% 
     
ส่วนของผู้ถือหุ้น     
ทุน 333.9 333.9 - - 
ก าไรสะสม 130.0 251.0 120.9 93.1% 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจา้ของ 2.4 2.4 - - 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 466.3 587.2 120.9 25.9% 
     

สินทรพัย ์

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 สนิทรพัย์รวมมมีูลค่า 1,134.9 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปี 2563 จ านวน 190.4 ล้านบาท โดยเป็นการ
เพิม่ขึน้ของสนิทรพัย์หมุนเวยีนจากลูกหนี้การคา้และสนิค้าคงเหลอื ทีเ่พิม่ขึน้ตามยอดขายทีเ่พิม่ขึน้ และเป็นการเพิม่ขึน้ของ
สินทรพัย์ไม่หมุนเวียนจากที่ดิน อาคาร อุปกรณ์ โดยเป็นการเพิม่ขึ้นจากการก่อสร้างโ รงงานซิลิโคน และการเพิม่ขึ้นของ
เครื่องจกัรทีใ่ชใ้นการด าเนินงาน 

หน้ีสิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 หนี้สนิรวมมมีลูค่า 547.7 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2563 จ านวน 69.5 ลา้นบาท แบ่งเป็นการเพิม่ขึน้
จากหนี้สนิหมุนเวยีนโดยเป็นการเพิม่ขึน้ของ เจา้หนี้การคา้เนื่องจากมกีารสัง่ซื้อวตัถุดบิมากขึน้เพื่อรองรบัยอดขายทีเ่พิม่ขึ้น 
และเป็นการเพิม่ขึน้หนี้สนิไม่หมุนเวยีน 51 ล้านบาทเนื่องจากเนื่องจากมกีารซื้อเครื่องจกัรทีใ่ชใ้นโรงงานซลิโิคน โดยการซื้อ
ส่วนใหญ่เป็นสญัญาเช่าซื้อ 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564  ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมมมีูลค่า 587.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 120.9 ล้านบาท เนื่องจากก าไรสะสมที่
เพิม่ขึน้จากผลประกอบการของปี 2564  

  



 
บริษทั โพลีเน็ต จ ำกดั (มหำชน) 

 

กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจดักำร 

ส ำหรบัปี สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2564 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

อตัราส่วนทางการเงิน 2563 2564 
เพ่ิมขึ้น 
(ลดลง) 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.6 0.8 0.2 
อตัราก าไรขัน้ตน้ 19.2% 28.3% 9.1% 
อตัราก าไรสุทธ ิ 4.2% 15.4% 11.2% 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ 4.8% 23.0% 18.2% 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ 2.4% 11.6% 9.2% 
อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.0 0.9 (0.1) 
อตัราส่วนหนี้สินที่มภีาระดอกเบี้ยต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ าหน่าย ( Interest-
Bearing Debt to EBITDA Ratio) (เท่า) 

3.0 1.5 (1.5) 

 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 
อัตราส่วนสภาพคล่องเพิ่มขึ้นจาก 0.6 เท่าเป็น 0.8 เท่าเนื่ องจากการเพิ่มขึ้นของ ลูกหนี้การค้า สินค้าคงเหลือ 
และรายได้ที่ยงัไม่ได้เรียกช าระ เพิ่มขึ้นทัง้หมด 74.3 ล้านบาท เพื่อรองรบัยอดขายที่สูงขึ้น และทางด้านหนี้สินหมุนเวยีน
เพิม่ขึน้ประมาณ 18.4 ลา้นบาท จากการเพิม่ขึน้ของเจา้หนี้การคา้เป็นหลกั 

อตัราก าไรขัน้ต้น 
อั ต ร า ก า ไ ร ขั ้ น ต้ น เ พิ่ ม ขึ้ น จ า ก  19.2% เ ป็ น  28.3% เ พิ่ ม ขึ้ น  9.1% เ มื่ อ เ ป รี ย บ เ ที ย บ กั บ ปี  2563 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มสัด ส่วนรายได้ของกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค และกลุ่มสินค้าเครื่ องมือแพทย์  
เนื่ องจากเป็นกลุ่มสินค้าที่มีอัตราก าไรขัน้ต้นที่สูงกว่ากลุ่มยานยนต์ และมีการรับรู้รายได้จากการจ าหน่ายแม่พิมพ์ 
ซึ่งมีอัตราก าไรขัน้ต้นที่ค่อนข้างสูง นอกจากนี้บริษัทยงัมีการใช้ก าลงัการผลิตของเครื่องจกัรได้เต็มที่มากขึ้น ท าให้เกิด 
Economy of scales จงึท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้สงูขึน้ 

อตัราก าไรสุทธิ 
อัตราก าไรสุทธิเพิ่มขึ้นจาก 4.2% เป็น 15.4% โดยมีสาเหตุหลักมาจากก าไรขัน้ต้นที่เพิ่มสูงขึ้น ที่ได้กล่าวไปข้างต้น 
ประกอบกบัการควบคุมค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารทีม่ปีระสทิธภิาพ รวมถงึการไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษ ีส าหรบัการ
ยกเวน้ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล ส าหรบัรายไดจ้ากการขายเครื่องมอืทางการแพทย ์ท าใหอ้ตัราก าไรสุทธเิพิม่สงูขึน้ 

อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้จาก 4.8% เป็น 23.0% เน่ืองจากก าไรสุทธเิพิม่สงูขึน้จาก 21.8 ลา้นบาทเป็น 120.9 ลา้นบาท 
ในขณะทีส่่วนของผูถ้อืหุน้ไม่ไดม้กีารเปลีย่นแปลงมากนัก จงึท าใหอ้ตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้สงูขึน้ 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย์เพิ่มสูงขึ้นจาก 2.4% เป็น 11.6% สอดคล้องกับการใช้ก าลงัการผลิตที่สามารถใช้ได้เต็มที่ 
เนื่องจากในระหว่างปีมกีารก่อสรา้งอาคารโรงงานแล้วเสรจ็ พรอ้มใชง้าน รวมถงึเครื่องจกัรทีน่ าเขา้มาและสามารถผลติสนิคา้
เพื่อขายใหก้บัลูกคา้ได ้

IBT/EBITDA Ratio 
IBT/EBITDA  ลดลงจาก 3.0 เท่าเหลอื 1.5 เท่า มสีาเหตุหลกัจากก าไรจากการด าเนินงานทีสู่งขึน้ ประกอบกบัหนี้สินทีม่ภีาระ
ดอกเบีย้อยู่ในระดบัค่อนขา้งคงทีเ่น่ืองจากมกีารกูย้มืเพิม่เตมิระหว่างปี แต่หนี้สนิบางส่วนไดม้กีารจ่ายช าระเช่นเดยีวกนั 


