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ที่ W-AD028/2565 

                                                                                                 วนัท่ี 21 พฤศจิกายน 2565 

เรื่อง แจง้การจ าหน่ายไปซึง่สินทรพัย ์ไดแ้ก่ (1) หุน้ในบรษิัท โดมิโน่ เอเซีย แปซิฟิค จ ากดั (2) หุน้ในบรษิัท ดีเค วาว เวนเจอร ์
จ ากดั และ (3) ทรพัยสิ์นในหน่วยธุรกิจขนมหวานประเภทมาการอง ภายใตแ้บรนด ์La Lune และเครื่องหมายการคา้ที่
เก่ียวขอ้ง และการสิน้สภาพเป็นบรษิัทย่อย (แกไ้ขเพิ่มเติม) 

เรียน กรรมการและผูจ้ดัการ 
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

บริษัท วาว แฟคเตอร ์จ ากัด (มหาชน)  (“บริษัท” หรือ “W”) ขอแจง้ต่อตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาด
หลักทรัพยฯ์”) ว่า ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท ครัง้พิเศษที่ 2/2565  ซึ่งประชมุเมื่อวนัท่ี 17 พฤศจิกายน 25651 ไดม้ีมติอนมุตัิ
ให้บริษัทจ าหน่ายซึ่งสินทรัพย  ์จ านวน 3 รายการ และบริษัทไดล้งนามในสัญญาซือ้หุ้น และสัญญาซือ้ขายทรัพยสิ์นเป็นที่
เรียบรอ้ยแลว้ เมื่อวนัท่ี 18 พฤศจิกายน 2565 โดยรายละเอียดของสินทรพัยท์ี่จ  าหน่ายไปมีดงัต่อไปนี ้ 

(1)  เงินลงทนุในบรษิัท โดมิโน่ เอเซีย แปซิฟิค จ ากดั (“DMN”) (บรษิัทย่อยของบรษิัทซึ่งประกอบธุรกิจจ าหน่ายอาหาร
และเครื่องดื่ม โดยมีเมนอูาหารหลกั คือ พิซซ่า (pizza) ภายใตแ้บรนด ์Domino’s Pizza) ซึ่งประกอบดว้ย 

ก. หุน้ของ DMN ที่บรษิัทถืออยู่จ  านวน 9,209,605 หุน้ ซึ่งเป็นหุน้ท่ียงัช าระค่าหุน้ไม่ครบถว้นโดยมีมลูค่าหุน้
ที่ช  าระแล้วจ านวน 810,346,500 บาท และมูลค่าหุ้นค้างช าระทั้งหมดจ านวน 110,614,000 บาท 
(“มูลค่าหุ้นทีค่้างช าระในปัจจุบัน”) ทัง้นี ้หุน้ดงักล่าวคิดเป็นรอ้ยละ 91.18 ของหุน้ทัง้หมดของ DMN  

ข. เงินกูท้ี่บรษิัทให ้DMN กูย้ืม จ านวนประมาณ 570,441,507.74 บาท (“เงนิกู้ยืมค้างช าระ”) โดยแบ่งเป็น
เงินตน้คงเหลือ  529,718,830.38  บาท และดอกเบีย้คา้งช าระจ านวน 32,076,574.96 บาท (อัตรา
ดอกเบีย้รอ้ยละ 6 ค านวณถึงวนัที่ 25 พฤศจิกายน 2565) และค่าธรรมเนียมการจดัการคา้งจ่าย จ านวน 
8,646,102.40 บาท  

บริษัทจะจ าหน่ายเงินลงทุนดงักล่าวใหแ้ก่นายศิรตัน ์รตันไพฑูรย ์(อดีตประธานเจา้หนา้ที่บริหารของบริษัท และ
กรรมการบริษัทซึ่งลาออกเมื่อวนัที่ 31 ตุลาคม 2565) หรือบุคคล/นิติบุคคลที่นายศิรตัน ์รตันไพฑูรย ์ก าหนด ซึ่ง
มิใช่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษิัท  

 
1 เนื่องจากในวนัประชุมคณะกรรมการบริษัท ในวนัที่ 17 พฤศจิกายน 2565 นัน้ บริษัทอยู่ระหว่างการเจรจาและตกลงเงื่อนไขของสญัญาซือ้ขายหุน้ 
และสัญญาซือ้ขายทรพัยส์ินที่เกี่ยวขอ้ง จึงท าใหร้ายการขา้งตน้ยังมีความไม่แน่นอน ซึ่งการเปิดเผยขอ้มูลโดยทันทีอาจจะส่งผลกระทบต่อร าคา
หลกัทรพัยข์องบริษัท และการตดัสินใจของนกัลงทนุได ้ดงันัน้ บริษัทจึงไดเ้ปิดเผยขอ้มูลเม่ือบริษัทไดเ้ขา้ลงนามในสญัญาที่เกี่ยวขอ้ง เป็นที่เรียบรอ้ย
แลว้ 
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อนึ่ง ภาระหนีสิ้นของ DMN ดังกล่าว เกิดจากผลขาดทุนอย่างต่อเนื่องจากการด าเนินงาน ของ DMN ที่แมว้่า
บริษัทและทีมผูบ้ริหารของบริษัทไดใ้ชค้วามพยายามอย่างสุดความสามารถในการบริหาร DMN เพื่อใหเ้กิดผล
ก าไร อย่างไรก็ตาม ธุรกิจของ DMN ไดร้ับผลกระทบจากปัจจัยภายนอกที่อยู่เหนือการควบคุม ท าให้ผลการ
ด าเนินงานไม่เป็นไปตามเป้าหมาย และเกิดผลขาดทุนจากการด าเนินงานขึน้  DMN จึงจ าเป็นตอ้งมีการกูย้ืมเงิน
จากบรษิัท เพื่อใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนอย่างต่อเนื่อง จนกระทั่งปัจจบุนับรษิัทไม่มีกระแสเงินสดที่เพียงพอต่อการ
ด าเนินธุรกิจของ DMN และบริษัทย่อยอื่น ๆ บริษัทจึงมีความตอ้งการจะขายหุ้น DMN ซึ่งเป็นสินทรัพย์ที่ไม่
ก่อใหเ้กิดผลก าไร ทั้งนี ้นายศิรตัน ์รตันไพฑูรยไ์ดย้ื่นขอ้เสนอซือ้ DMN จากบริษัท ภายใตเ้งื่อนไขในการเจรจา
ต่อรองราคาซือ้ขายกิจการที่จะซือ้หุน้โดยปลอดภาระหนีสิ้น ภายใตโ้ครงการแปลงหนีสิ้นเป็นทุน เนื่องจากผูซ้ือ้
พิจารณาว่า DMN มีผลขาดทุนจากการด าเนินงานที่สงู ซึ่งเมื่อซือ้กิจการเรียบรอ้ยแลว้ ผูซ้ื ้อตอ้งจดัหาเงินลงทุน
และเงินทุนหมนุเวียนเพิ่มเติมส าหรบั DMN อีกเป็นจ านวนมาก นอกจากนี ้หนีสิ้นดงักล่าวเป็นความรบัผิดชอบ
ของบริษัทและทีมผูบ้ริหารของบริษัท โดยมียอดเงินตน้และดอกเบีย้คงคา้งในระดบัสงู  ผูซ้ือ้และผูข้ายจึงเขา้รว่ม
เจรจาต่อรองราคาและก าหนดเงื่อนไข เพื่อใหเ้ป็นราคาที่ผูซ้ือ้และผูข้ายยอมรบัได ้ โดยบริษัทในฐานะผูข้ายได้
ประเมินสถานการณ์ด้านการแข่งขันของธุรกิจนี ้ โดยเฉพาะดา้นตน้ทุนและค่าใช้จ่ายเป็นหลักประกอบการ
พิจารณาแลว้ และมีความเห็นว่าการขายธุรกิจออกไปจะส่งผลดีในภาพรวมแก่บรษิัทมากกว่า 

ดงันัน้ บรษิัทและผูซ้ือ้ไดต้กลงว่าผูซ้ือ้มีความประสงคท์ี่จะซือ้เงินลงทนุดงักล่าวในรูปแบบของหุน้ของ DMN เพียง
อย่างเดียว โดยไม่ประสงคท์ี่จะซือ้เงินลงทุนในรูปแบบเงินกูค้า้งช าระ เนื่องจากเงินกูย้ืมที่ DMN มีกับบริษัท เป็น
เงินตน้จ านวน  529,718,830.38 บาท ซึ่งเป็นจ านวนเงินที่สูงและมีการค านวนดอกเบีย้คา้งจ่ายอย่างต่อเนื่อง  
ส่งผลใหผู้ซ้ือ้ไม่ตอ้งการที่จะสรา้งภาระดอกเบีย้เพิ่มใหก้ับ DMN จากเงินตน้จ านวนดงักล่าว ดังนั้น บริษัทและ 
DMN จะตอ้งด าเนินการตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุน ซึ่งเมื่อด าเนินการตามโครงการดงักล่าวแลว้ หนีเ้งินกูท้ี่
บรษิัทให ้DMN กูย้ืม จ านวนประมาณ 570,441,507.74 บาท จะแบ่งเป็นสองจ านวนดงัต่อไปนี ้

ก. น าหนีเ้งินกูจ้  านวน 107,250,000 บาท มาช าระมลูค่าหุน้ที่บริษัทยงัไม่ไดส่้งใชค้่าหุน้ ส าหรบัหุน้จ านวน 
4,290,000 หุน้ (เฉพาะจ านวนหุน้ DMN ที่บรษิัทถืออยู่ก่อน DMN เพิ่มทนุ)  

ข. น าหนี ้เงินกู้คงเหลือ จ านวน 469,386,000 บาท มาด าเนินการแปลงหนี ้ให้เป็นทุนของ DMN ทั้งนี ้ 
กระบวนการและขัน้ตอนในการด าเนินการดงักล่าวจะเป็นไปตามที่ก าหนดในกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง  

ในการด าเนินการในขอ้ ข ดังกล่าว บริษัทในฐานะผูถื้อหุน้ของ DMN ไดม้ีมติให ้DMN เพิ่มทุนจดทะเบียนอีก
จ านวน 580,000,000 บาท โดยช าระค่าหุน้เพิ่มทนุบางส่วนรวมจ านวน 469,386,000 บาท และมีค่าหุน้คา้งช าระ
ทัง้หมดจ านวน 110,614,000 บาท ภายหลงัการด าเนินการดงักล่าว DMN จะมีหุน้เพิ่มขึน้จาก จากเดิมจ านวน 
4,300,000 หุน้ เป็นจ านวน 10,100,000 หุน้ (มลูค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท) โดยจะมีมลูค่าหุน้ที่ช  าระแลว้
รวมเท่ากับ 899,386,000 บาท (จากเดิม 322,750,000 บาท) ทัง้นี ้ในการเพิ่มทุนดงักล่าวเป็นไปตามโครงการ
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แปลงหนีเ้ป็นทุน ดงันัน้ บริษัทจึงไม่มีการช าระค่าหุน้เพิ่มทุนเป็นเงินสด และการด าเนินการโครงการดงักล่าวจะ
ส่งผลให ้DMN ไม่มีหนีค้งคา้งอยู่กบับรษิัทอีกต่อไป  

ทัง้นี ้รายละเอียดการเพิ่มทนุของ DMN เพื่อการปรบัโครงสรา้งหนีแ้ละทนุสามารถสรุปไดต้ามตาราง ดงันี ้ 

โครงสร้างผู้ถือหุ้นและทุนจดทะเบียนของ DMN ก่อนจ าหน่ายหุ้น DMN 

ผู้ถือหุ้นใน 
DMN 

ทุนจดทะเบียนปัจจุบัน  
430,000,000 บาท 

ทุนจดทะเบียนหลังเพิ่มทนุ 
1,010,000,000 บาท 

จ านวนหุ้น 

มูลค่า 
หุ้นทีช่ าระตอ่

หุ้น 
(บาท) 

จ านวนเงนิทีส่่ง
ใช้ค่าหุน้ให้แก่ 

DMN 
จ านวนหุ้น 

มูลค่าหุน้ที่
ช าระต่อหุน้ 

(บาท) 

จ านวนเงนิทีส่่งใช้
ค่าหุน้ให้แก่  

DMN 

1. บริษัท วาว แฟค
เตอร ์จ ากดั (มหาชน) 

9,997 100 999,700 9,997 100 999,700 

4,290,000 75 321,750,000 4,290,000 100 429,000,000 

   5,800,000 80.93 469,386,000 

2. นายศิรตัน ์รตัน
ไพฑรูย ์ 

1 100 100 1 100 100 

3. นายกฤษฎา พฤติ
ภทัร 

 1 100 100 1 100 100 

4. นางสาววิมล หาญ
พานิชกิจการ 

1 100 100 1 100 100 

รวม 4,300,000  322,750,000 10,100,000  899,386,000 

หมายเหตุ ปัจจุบนั บริษัทช ำระค่ำหุน้ใน DMN แลว้ทัง้หมดจ ำนวน 322,749,700 บำท และบริษัทจะด ำเนนิกำรปรบัโครงสรำ้ง
หนีแ้ละทุนของ DMN ดว้ยวิธีกำรดงัที่ไดก้ล่ำวมำขำ้งตน้ภำยใตก้ระบวนกำรแปลงหนีเ้ป็นทุนก่อนกำรซือ้ขำยหุน้ DMN เสร็จ
สมบูรณ์ภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยหุน้ใน DMN (ซึ่งจะเกิดขึน้ภำยในเดือนพฤศจิกำยน 2565) ทัง้นี ้บริษัทจะไม่ช ำระค่ำหุน้เพิ่มทนุ
เป็นเงนิสด และกำรด ำเนนิกำรโครงกำรดงักล่ำวจะส่งผลให ้DMN ไม่มีหนีค้งคำ้งอยู่กบับริษัทอกีต่อไป 

ในการนี ้หุ้นใน DMN ที่บริษัทจะจ าหน่ายไปจะมีสัดส่วนเท่ากับรอ้ยละ 91.18 ของหุ้นทั้งหมดของ DMN ซึ่ง
จ านวนหุน้ที่จะซือ้ขายเท่ากับจ านวน 9,209,605 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท มีมลูค่าหุน้ที่ช  าระแลว้รวม 
810,346,500 บาท โดยมีมลูค่าการซือ้ขายรวมทัง้สิน้เท่ากบั 248,000,000 บาท (“การจ าหน่ายไปซ่ึงเงนิลงทุน
ใน DMN”) คิดเป็นราคาซือ้ขายที่  26.93 บาทต่อหุน้  
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ภายหลังการจ าหน่ายหุ้น DMN 

ผู้ถือหุ้นใน 
DMN 

ทุนจดทะเบียนหลังเพิ่มทนุ 
1,010,000,000 บาท 

จ านวนหุ้น 
มูลค่าหุน้ทีช่ าระต่อหุน้ 

(บาท) 
จ านวนเงนิทีส่่งใชค้่าหุน้

ให้แก่ DMN 
1. บริษัท วาว แฟคเตอร ์จ ากดั 
(มหาชน) 

890,392 100 89,039,200 

2. นายศิรตัน ์รตันไพฑรูย ์ 1 100 100 

3,409,605 100 340,960,500 

5,800,000 80.93 469,386,000 

3. นายกฤษฎา พฤติภทัร 1 100 100 

4. นางสาววิมล  
หาญพานิชกิจการ 

1 100 100 

รวม 10,100,000  899,386,000 

 

ทัง้นี ้ ภายหลงัการจ าหน่ายไปซึง่เงินลงทนุใน DMN จ านวน 9,209,605 หุน้ บรษิัทจะยงัคงถือหุน้ใน DMN อีก
จ านวน 890,382 หุน้ (ภายหลงัการเพิ่มทนุ) หรือคิดเป็นรอ้ยละ 8.82 ของหุน้ทัง้หมดของ DMN และ DMN จะสิน้
สภาพการเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัท ซึ่งจะส่งผลใหง้บการเงินรวมของบรษิัทมีผลประกอบการท่ีดขีึน้ เนื่องจากไม่
ตอ้งรวมผลขาดทนุจาก DMN เขา้มาในงบการเงินรวมของบรษิทัอีกต่อไป อย่างไรก็ดี บรษิัทไมส่ามารถขายหุน้ 
ทัง้หมดที่บรษิัทถืออยู่ใหแ้ก่นายศริตัน ์รตันไพฑรูย ์(ในฐานะผูซ้ือ้) เนื่องจากนายศิรตัน ์รตันไพฑรูย ์(ในฐานะผูซ้ือ้) 
ประสงคจ์ะซือ้หุน้ DMN เฉพาะในสดัส่วนรอ้ยละ 91.18 ของหุน้ทัง้หมดของ DMN ซึ่งเป็นจ านวนหุน้ท่ีท าให ้DMN 
สิน้สภาพการเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัท แต่บรษิัทจะยงัคงถือหุน้บางส่วนของ DMN อยู่โดยที่ผลการด าเนินงานของ 
DMN ในอนาคตจะไมก่ระทบกบังบการเงินของบรษิัท เนื่องจากถือหุน้ในสดัส่วนไมเ่กินรอ้ยละ 10 ทัง้นี ้ ราคา
มลูค่ายตุิธรรมที่ประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงิน ของหุน้ DMN ทัง้หมดอยู่ที่  251.38 – 279.03 ลา้นบาท ซึ่ง
กระบวนการดงักล่าวจะท าใหบ้รษิัทยงัคงเหลือหุน้ DMN อยู่อีก จ านวน 890,382 หุน้ โดยบรษิัทจะตอ้งบนัทึกการ
ถือหุน้ดงักลา่วเป็นเงินลงทนุอื่น โดยภายหลงัจากนี ้ บรษิัทจะสรรหานกัลงทนุหรือผูซ้ือ้อื่นที่สนใจซือ้หุน้คงเหลือ
ดงักล่าวต่อไป 

ในการนี ้บริษัท (ในฐานะผูข้าย) ไดล้งนามในสญัญาซือ้ขายหุน้ใน DMN กับ นายศิรตัน ์รตันไพฑูรย ์(ในฐานะผู้
ซือ้) (“สัญญาซื้อขายหุ้น DMN”) เป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ในวันที่ 18 พฤศจิกายน 2565 ทั้งนี ้บริษัทคาดว่าการ
จ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทนุในบรษิัทย่อยจะเสร็จสมบรูณภ์ายในเดือนพฤศจิกายน 2565 อย่างไรก็ดี ผูข้าย และผูซ้ือ้ 
สามารถตกลงเล่ือนวันที่การซือ้ขายหุน้ดังกล่าวออกไปตามความจ าเป็น โดยจะตอ้งตกลงกันเป็นลายลักษณ์
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อกัษร อย่างไรก็ตาม หากคู่สญัญาตกลงเล่ือนวนัที่การซือ้ขายหุน้เสร็จสมบูรณด์งักล่าวออกไป จะไม่กระทบต่อ
เหตขุองการเลิกสญัญา2 ซึ่งก าหนดในสญัญาซือ้ขายหุน้ DMN 

(2) หุน้สามัญในบริษัท ดีเค วาว เวนเจอร ์จ ากัด (“DKW”) ซึ่งบริษัทถือหุน้ใน DKW ผ่าน บริษัท เครปส ์แอนด ์โค. 
ดีเวล๊อปเมน้ท ์จ ากดั (“CND”) ซึ่งถือหุน้ใน DKW จ านวน 160,998 หุน้ คิดเป็นอตัรารอ้ยละ 69.99 ของหุน้สามญั
ทัง้หมดของ DKW ดว้ยโครงสรา้งการถือหุน้ดงักล่าว DKW จึงถือเป็นบริษัทย่อยของบริษัท โดย DKW ประกอบ
ธุรกิจ จ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม โดยมีรา้นอาหาร Jardin Du Boeuf เปิดให้บริการจ าหน่ายอาหารและ
เครื่องดื่มในโรงแรม SOMERSET RAMA 9 และรา้นอาหาร Kinki ที่จะเปิดใหบ้รกิารจ าหน่ายอาหารและเครื่องดืม่
ในโรงแรม Ascott Thonglor ใหแ้ก่ นายศิรตัน ์รตันไพฑรูย ์หรือบคุคล/นิติบคุคลที่นายศิรตัน ์รตันไพฑรูย ์ก าหนด 
ซึ่งมิใช่บุคคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัท จ านวน 160,998 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท คิดเป็นรอ้ยละ 69.99 
ของหุน้ทั้งหมดใน DKW โดยมีมูลค่าการซือ้ขายรวมภาระหนีสิ้นคงคา้งกับกลุ่มบริษัท รวมเท่ากับ 20,500,000 
บาท  (“การจ าหน่ายไปซ่ึงเงินลงทุนใน DKW”) ซึ่งมูลค่าดงักล่าว เป็นมูลค่าของหุน้จ านวน 17,151,092.38 
บาท และเป็นมลูค่าของหนีสิ้น ซึ่งประกอบดว้ยเงินกูย้ืมที่มีเงินตน้คงเหลือ  500,000 บาท และดอกเบีย้คา้งช าระ
จ านวน 10,210.68 บาท (อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 6 ค านวณถึงวนัท่ี 21 พฤศจิกายน 2565), ค่าใชจ้่ายที่กลุ่มบริษัท
จ่ายล่วงหนา้แทน DKW จ านวน 1,853,761.93 บาท และค่าธรรมเนียมการจดัการคา้งจ่าย จ านวน  984,935.00 
บาท รวมเป็นจ านวน 3,348,907.62 บาท ทั้งนี ้ภายหลังการจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนใน DKW บริษัทไม่มีหุน้
คงเหลือที่ถือใน DKW และ DKW จะสิน้สภาพการเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัท  

ในการนี ้บริษัท (ในฐานะผูข้าย) ไดล้งนามในสญัญาซือ้ขายหุน้ใน DKW กับ นายศิรตัน ์รตันไพฑูรย ์(ในฐานะผู้
ซือ้) (“สัญญาซื้อขายหุ้น DKW”) เป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ในวันที่ 18 พฤศจิกายน 2565 ทั้งนี ้บริษัทคาดว่าการ
จ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนในบริษัทย่อยจะเสร็จสมบูรณภ์ายในเดือนธันวาคม 2565  อย่างไรก็ดี ผูซ้ือ้และผูข้าย 
สามารถตกลงเล่ือนวันที่การซือ้ขายหุน้ดังกล่าวออกไปตามความจ าเป็น โดยจะตอ้งตกลงกันเป็นลายลักษณ์
อกัษร อย่างไรก็ตาม หากคู่สญัญาตกลงเล่ือนวนัที่การซือ้ขายหุน้เสร็จสมบูรณด์งักล่าวออกไป จะไม่กระทบต่อ
เหตขุองการเลิกสญัญา2  ซึ่งก าหนดในสญัญาซือ้ขายหุน้ DKW 

 
2 สญัญาซือ้ขายหุน้ DMN และสญัญาซือ้ขายหุน้ DKW ก าหนดเหตแุห่งการเลิกสญัญา โดยมีเงื่อนไขส าคญั สรุปไดด้งันี ้

(1) คู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งผิดสญัญาในขอ้ที่เป็นสาระส าคญั และไม่แกไ้ขใหถ้กูตอ้งภายใน 30 วนั นบัจากวนัที่คู่สญัญาอีกฝ่ายหนึ่งมีหนงัสือ
บอกกล่าว คูส่ญัญาฝ่ายที่ไม่ไดผ้ิดสญัญามีสิทธิเลิกสญัญา โดยการบอกกลา่วไปยงัคู่สญัญาฝ่ายทีผ่ิดสญัญา 

(2) คู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งตกเป็นผูล้ม้ละลาย ถกูค าสั่งพิทกัษ์ทรพัยเ์ด็ดขาด ถกูค าสั่งฟ้ืนฟกูิจการ หรือยินยอมใหผู้อ่ื้นเขา้จดัการทรัพยส์นิ
ทัง้หมดของตนเอง คู่สญัญาอีกฝ่ายมีสทิธิบอกเลิกสญัญา 

(3) เม่ือคู่สญัญาทัง้สองฝ่ายตกลงร่วมกนัใหย้กเลิกสญัญาฉบบันีเ้ป็นลายลกัษณอ์กัษร 
(4) ในกรณีที่มีกฎหมายหรือระเบียบปฏิบตัิของหน่วยราชการซึ่งเป็นผลให ้ (1) ไม่สามารถปฏิบตัิตามขอ้ตกลงขอ้ใดขอ้หนึ่งในสญัญาได ้ ทัง้นี ้

ขอ้ตกลงนัน้เป็นขอ้ที่เป็นสาระส าคญัของสญัญา หรือ (2) ผูข้ายไม่สามารถขายหุน้ที่ซือ้ขายภายใตเ้ง่ือนไขและหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้น
สญัญา หรือ (3) ผูซ้ือ้ไม่สามารถซือ้หุน้ที่ซือ้ขายภายใตเ้ง่ือนไขและหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นสญัญา 

เม่ือเกิดกรณีดงักล่าวขา้งตน้ คูส่ญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งมีสิทธิเลิกสญัญาฉบบันีโ้ดยการบอกกล่าวไปยงัคู่สญัญาอีกฝ่าย 
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(3) ทรพัยสิ์นในหน่วยธุรกิจขนมหวานประเภทมาการอง ภายใตแ้บรนด ์La Lune (“La Lune”) รวมถึงเครื่องหมาย
การคา้ที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งถือเป็นหน่วยธุรกิจหนึ่งของบริษัท เบค ชีส ทารต์ (ไทยแลนด)์ จ ากัด (“BCT”) (บริษัทย่อย
ของบรษิัท) ซึ่งประกอบธุรกิจรา้นขนมน าเขา้จากญ่ีปุ่ นแบรนด ์Bake, Zaku Zaku, Rapl และ La Lune โดยบรษิัท
ประสงคจ์ะจ าหน่ายเฉพาะทรพัยสิ์นที่เก่ียวขอ้งกบัหน่วยธุรกิจ La Lune รวมถึงเครื่องหมายการคา้ที่เก่ียวขอ้งและ
สินคา้คงเหลือ (Inventories) ณ วนัท่ีการซือ้ขายเสรจ็สมบรูณ ์ใหแ้ก่ นายศิรตัน ์รตันไพฑรูย ์ หรือบคุคล/นิติบคุคล
ที่นายศิรตัน ์รตันไพฑรูย ์ก าหนด  ซึ่งมิใช่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษิัท โดยมีมลูค่าการซือ้ขายเท่ากบั 6,500,000 
บาท (รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม) (“การจ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยส์ินในหน่วยธุรกิจ La Lune”) ทัง้นี ้ภายหลงัการจ าหน่าย
ไปซึ่งทรพัยสิ์นในหน่วยธุรกิจ La Lune แลว้ BCT ยงัคงด าเนินกิจการในหน่วยธุรกิจอื่น ๆ ต่อไป  

ในการนี ้บริษัท (ในฐานะผูข้าย) ไดล้งนามในสญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์นในหน่วยธุรกิจขนมหวานประเภทมาการอง 
ภายใต้แบรนด์ La Lune รวมถึง เครื่องหมายการค้าที่ เ ก่ียวข้อง  และสินค้าคงเหลือ ( Inventories) กับ  
นายศิรตัน ์รตันไพฑูรย ์(ในฐานะผูซ้ือ้) (“สัญญาซื้อขายทรัพยส์ินในหน่วยธุรกิจ La Lune”) เป็นที่เรียบรอ้ย
แลว้ในวนัท่ี 18 พฤศจิกายน 2565 ทัง้นี ้บรษิัทคาดว่าการจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นในหน่วยธุรกิจ La Lune จะเสรจ็
สมบูรณภ์ายในเดือนธันวาคม 2565 อย่างไรก็ดี ผูข้าย และผูซ้ือ้ สามารถตกลงเล่ือนวนัที่การซือ้ขายทรพัยสิ์น
ดังกล่าวออกไปตามความจ าเป็น โดยจะตอ้งตกลงกันเป็นลายลักษณอ์ักษร อย่างไรก็ตาม หากคู่สัญญาตกลง
เล่ือนวนัที่การซือ้ขายทรพัยสิ์นเสร็จสมบูรณด์งักล่าวออกไป จะไม่กระทบต่อเหตุของการเลิกสญัญา3 ซึ่งก าหนด
ในสญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์น  

ทั้งนี  ้หลังจากการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ดังกล่าวแลว้ บริษัทซึ่งประกอบธุรกิจโฮลดิง้คอมพานี จะเลือกบริษัท
ย่อย คือ บริษัท  อีสเทิรน์ควีซีน (ประเทศไทย) จ ากัด ("ECT”) ซึ่งบริษัทถือหุน้อยู่ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 เป็นบริษัทย่อยที่ท  า
ธุรกิจหลักแทน โดย ECT ประกอบธุรกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ นในรูปแบบชาบูบุฟเฟ่ตภ์ายใตแ้บรนด ์KAGONOYA ซึ่งปัจจุบันเปิด
ใหบ้รกิารในหา้งสรรพสินคา้และคอมมนูิตีม้อลล ์กระจายอยู่ทั่วบรเิวณกรุงเทพมหานคร รวม 12 สาขา เนื่องจาก ECT เป็นธุรกิจ

 
3 เนื่องจากการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ภายใตส้ญัญาซือ้ขายทรพัยส์ินในหน่วยธุรกิจ La Lune เป็นการจ าหน่ายไปซึง่ทรพัยส์ิน ในหน่วยธุรกิจขนม
หวานประเภทมาการอง ซึ่งเป็นสินทรพัยค์นละประเภทกบัหุน้ใน DMN และ DKW ดงันัน้ เหตแุห่งการเลิกสญัญาซือ้ขายทรพัยส์ินในหน่วยธุรกิจ La 
Lune จึงแตกต่างจากสญัญาซือ้ขายหุน้ดงักล่าว โดยมีสาระส าคญัสรุป ไดด้งันี ้

(1) คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายตกลงกนัเป็นลายลกัษณอ์กัษรใหย้กเลิกสญัญา 
(2) เม่ือคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งปฏิบตัิผิดสญัญา โดยไม่แกไ้ขเหตผุิดสญัญาดงักล่าวภายใน 30 (สามสิบ) วนั นบัจากวนัที่มีหนงัสือบอกกล่าว

โดยคู่สญัญาฝ่ายที่มิไดป้ฏิบตัผิิดสญัญา และคู่สญัญาฝ่ายที่มิไดป้ฏิบตัิผิดสญัญาไดส้่งหนงัสือบอกเลิกสญัญาใหแ้ก่คู่สญัญาอีกฝ่ายที่ปฏิบตัิ
ผิดสญัญา 

(3) เม่ือคู่สญัญาไม่สามารถตกลงกนัในการแกไ้ขเพ่ิมเติมรายการทรพัยส์ินที่ซือ้ขายซึ่งเป็นทรพัยส์ินอนัเป็นสาระส าคญัได ้และ/หรือ การแกไ้ข
เพ่ิมเติมรายการทรพัยส์ินที่ซือ้ขายกระทบกบัราคาซือ้ขาย และคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งไดส้่งหนงัสือบอกเลิกสญัญานีใ้หแ้ก่คู่สญัญาอีกฝ่าย 
ทัง้นี ้ใหถ้ือว่าสญัญาสิน้สดุลงโดยไม่มีฝ่ายใดผิดสญัญา 

การที่สญัญานีส้ิน้สดุลงไม่ว่าดว้ยเหตใุดก็ตาม จะไม่กระทบต่อสิทธิ การเยียวยา หนา้ที่หรือความรบัผิดของคู่สญัญา แต่ละฝ่ายที่เกิดขึน้ก่อนวนัที่
สญัญานีส้ิน้สดุลง ซึ่งรวมถึงการเรียกรอ้งค่าเสียหายที่เกิดจากการผิดสญัญา ซึ่งเกิดขึน้ก่อน หรือในวนัที่สญัญาสิน้สดุลง 
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ที่มีรายไดส้งูเป็นอนัดบัสองรองจาก DMN ซึ่งมีรายไดเ้ป็นอนัดบัหนึ่งในกลุ่มบรษิัท ซึ่งสามารถสรา้งกระแสเงินสดใหก้บับริษัทได้
อย่างต่อเนื่องในระยะเวลาที่ผ่านมา แมว้่าปัจจุบนัการประกอบกิจการของ ECT ยงัอยู่ในสภาวะขาดทุนเล็กนอ้ย เมื่อเทียบกบั 
DMN ที่มีผลขาดทุนกว่า 226 ลา้นบาทในงวดเดียวกนั ทัง้นี ้บริษัทคาดการณว์่า ECT จะสามารถมีผลประกอบการกลบัมาเป็น
ผลก าไรไดจ้ากการเปิดสาขาเพิ่ม เนื่องจากสภาวะขาดทนุดงักล่าว มีเหตุผลหลกัมาจากการท่ีก าไรรวมทกุสาขายงัไม่เพียงพอกบั
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารของส่วนกลาง ดงันัน้ ในอนาคตเมื่อสถานะทางการเงนิของบรษิทัอยู่ในระดบัท่ีมั่นคงมากขึน้แลว้ บรษิัทมี
แผนที่จะขยายสาขาของ ECT เพิ่มเติม ซึ่งจะท าใหเ้กิดการประหยดัต่อขนาดของตน้ทนุที่เป็นตน้ทนุคงที่ และสามารถก่อใหเ้กิด
ผลก าไรแก่บรษิัทได ้นอกจากนี ้บรษิัทจะท าการลงทนุในดา้นการตลาดของ ECT มากขึน้ เพื่อดงึดดูฐานลกูคา้รายใหม่และรกัษา
ฐานลกูคา้เดิมใหเ้ขา้มาใชบ้ริการอย่างต่อเนื่อง ดงันัน้ ภายหลงัจากการขายทรพัยสิ์นทัง้ 3 รายการดงักล่าว บริษัทจึงมีบริษัท
ย่อย 4 บริษัท ประกอบดว้ย 1) บริษัท อีสเทิรน์ควีซีน (ประเทศไทย) จ ากัด ซึ่งประกอบธุรกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ นในรูปแบบชาบู 
บุฟเฟ่ตภ์ายใตแ้บรนด ์KAGONOYA 2) บริษัท เบค ชีส ทารต์ (ไทยแลนด์) จ ากัด ซึ่งประกอบธุรกิจรา้นขนมน าเขา้จากญ่ีปุ่ น
ภายใตแ้บรนด ์Bake, Zaku Zaku, Rapl 3) บริษัท เครปส ์แอนด ์โค. ดีเวล๊อปเมน้ท ์จ ากัด ซึ่งประกอบธุรกิจรา้นอาหารสไตล์
ยุโรปภายใตแ้บรนด ์Le Boeuf และ Creps & Co. และ 4) บริษัท ฟู้ดโฮลดิง้ จ ากัด ซึ่งประกอบธุรกิจการลงทุนในธุรกิจอาหาร 
(เป็นบรษิัทย่อยที่เป็นโฮลดิง้คอมพานีของบรษิัท) 

อนึ่ง การจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยไ์ดแ้ก่ (1) การจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนใน DMN (2) การจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนใน 
DKW และ (3) การจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินในหน่วยธุรกิจ La Lune ถือเป็นรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่มีนัยส าคัญที่เข้าข่ายเป็นการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการ
ของบริษัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น พ.ศ. 2547 (“ประกาศเร่ืองรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึง
สินทรัพย”์) ซึ่งเมื่อพิจารณาขนาดของรายการซึ่งเป็นเกณฑท์ี่ค  านวณขนาดรายการไดส้งูสดุจากงบการเงินของบรษิัท ฉบบัสอบ
ทาน สิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 ดว้ยวิธีการค านวณตามเกณฑต์่าง ๆ ภายใตป้ระกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป
ซึ่งสินทรพัยแ์ลว้ โดยบรษิัทไม่มีรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยท์ี่เกิดขึน้ในช่วงระหว่าง 6 เดือนที่ผ่านมาที่ยงัไม่ไดร้บัอนมุตัิจากที่
ประชมุผูถื้อหุน้ พบว่า การเขา้ท ารายการดงักล่าวมีขนาดของรายการ ดงันี ้ 

(1) การจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนใน DMN ราคาซือ้ขายเท่ากับ 248,000,000 บาท มีขนาดรายการเท่ากับรอ้ยละ 
17.23 ตามเกณฑม์ลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน  

(2) การจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนใน DKW ราคาซือ้ขายรวมภาระหนีสิ้นที่ DKW ยังคงคา้งช าระอยู่กับกลุ่มบริษัท 
จ านวนเท่ากับ 20,500,000 บาท ซึ่งมูลค่าดังกล่าว เป็นมูลค่าของหุน้จ านวน 17,151,092.38 บาท และเป็น
มูลค่าของหนีสิ้น ซึ่งประกอบดว้ยเงินกู้ยืมที่มีเงินตน้คงเหลือ  500,000 บาท และดอกเบีย้คา้งช าระจ านวน 
10,210.68 บาท (อัตราดอกเบีย้รอ้ยละ 6 ค านวณถึงวนัที่ 21 พฤศจิกายน 2565), ค่าใชจ้่ายที่กลุ่มบริษัทจ่าย
ล่วงหนา้แทน DKW จ านวน 1,853,761.93 บาท และค่าธรรมเนียมการจดัการคา้งจ่าย จ านวน  984,935.00 
บาท รวมเป็นจ านวน 3,348,907.62 บาท มีขนาดรายการเท่ากบัรอ้ยละ 1.42 ตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบ
แทน  
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(3) การจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นในหน่วยธุรกิจ La Lune ราคาซือ้ขายเท่ากับ 6,500,000 บาท (รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม) 
มีขนาดรายการเท่ากบัรอ้ยละ 0.45 ตามเกณฑม์ลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน  

ดังนั้น เมื่อรวมรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยข์า้งตน้ การเขา้ท ารายการดังกล่าว จึงมีขนาดรายการรวมกันสูงสุด
เท่ากับรอ้ยละ 19.10 จึงเป็นรายการจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นประเภทที่ 2 ซึ่งมีขนาดรายการเท่ากบัรอ้ยละ 15 หรือสงูกว่า แต่ต ่า
กว่ารอ้ยละ 50 บรษิัทจึงมีหนา้ที่ตอ้งปฏิบตัิตามประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์รวมถึงมีหนา้ที่ด  าเนินการ 
ดงัต่อไปนี ้ 

1) ด าเนินการเปิดเผยสารสนเทศที่เก่ียวขอ้งกบัรายการต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ยตามบญัชี 
(1) ทา้ยประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์

2) จัดส่งหนังสือแจ้งผู้ถือหุ้นภายใน 21 วัน นับแต่วันที่เปิดเผยรายการต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยหนังสือแจ้ง 
ผูถื้อหุน้ตอ้งมีสารสนเทศอย่างนอ้ยตามบัญชี (2) 1, 2, 3, 5 (3), 7 และ 8 ทา้ยประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์

อย่างไรก็ตาม การจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนในบริษัทย่อยดงักล่าวไม่เขา้ข่ายเป็นการเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกันของ
บริษัท ตามนยัของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่เก่ียวโยงกัน และ
ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องการเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนใน
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศเร่ืองรายการเกี่ยวโยงกัน”) 

นอกจากนี ้ ที่ประชุมคณะกรรมการได้มีมติอนุมัติ ให้คณะกรรมการของบริษัท หรือ คณะกรรมการบริหาร หรือ 
กรรมการผูม้ีอ  านาจกระท าการแทนบริษัท หรือบุคคลที่ไดร้บัการมอบหมายจากคณะกรรมการของบริษัท หรือ คณะกรรมการ
บริหาร หรือ กรรมการผูม้ีอ  านาจกระท าการแทนบริษัท เป็นผูม้ีอ  านาจในการด าเนินการใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งหรือจ าเป็นในการท า
ธุรกรรม (1) การจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทนุใน DMN (2) การจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทนุใน DKW และ (3) การจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น
ในหน่วยธุรกิจ La Lune ซึ่งรวมถึงการเจรจา เขา้ท า ลงนาม แกไ้ขเพิ่มเติมสัญญาซือ้ขายหุน้ DMN สัญญาซือ้ขายหุ้น DKW 
สญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์นในหน่วยธุรกิจ La Lune ขอ้ตกลง สญัญา และเอกสารอื่น ๆ ที่จ  าเป็นและเก่ียวขอ้งกบัการเขา้ท าธุรกรรม 
(1) การจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทนุใน DMN (2) การจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทนุใน DKW และ (3) การจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นในหน่วย
ธุรกิจ La Lune การก าหนดหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และรายละเอียดอื่น ๆ ที่จ  าเป็นและเก่ียวขอ้งกับธุรกรรมดงักล่าวตามที่จ าเป็น
และสมควรภายใตก้ฎหมายที่เก่ียวขอ้งทัง้นี ้รายละเอียดที่เก่ียวขอ้งกบัการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยม์ีดงัต่อไปนี ้

(1) การจ าหน่ายไปซ่ึงเงนิลงทุนใน DMN 

วนั เดือน ปี ท่ีท ารายการ : บริษัท กับ นายศิรตัน ์รตันไพฑูรย ์(ในฐานะผูซ้ือ้) ไดล้งนามในสัญญาซือ้ขายหุน้ DMN 
เป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ในวนัท่ี 18 พฤศจิกายน 2565 ทัง้นี ้บรษิัทคาดว่าการจ าหน่ายไปซึ่งเงนิ
ลงทนุในบรษิัทย่อยจะเสรจ็สมบูรณภ์ายในเดือนพฤศจิกายน 2565 อย่างไรก็ดีบรษิัท และ 



 
 

หนา้ 9 ของ 36 
 

ผูซ้ือ้สามารถตกลงเล่ือนวนัที่การซือ้ขายหุน้ดงักล่าวออกไปตามความจ าเป็น โดยจะตอ้ง
ตกลงกันเป็นลายลักษณอ์ักษร หากมีการเปล่ียนแปลงวันที่ท  ารายการ บริษัทจะแจง้ให้
ทราบต่อไป 

คู่สญัญาที่เก่ียวขอ้ง : ผูข้าย ไดแ้ก่ บรษิัท วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) 

ผูซ้ือ้ ไดแ้ก่ นายศิรตัน ์รตันไพฑรูย ์หรือบคุคล/นิติบคุคลที่นายศิรตัน ์รตันไพฑรูย ์ก าหนด 
ซึ่งมใิช่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษิัท 

ลกัษณะความสมัพนัธ์
ระหว่างกนั 

: ณ วนัที่เปิดเผยสารสนเทศฉบบันี ้ผูซ้ือ้ไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทจึงไม่เขา้ข่าย
เป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัตามนยัของประกาศเรื่องรายการเก่ียวโยงกนั 

ลกัษณะโดยทั่วไปของ
การเขา้ท ารายการ  

: 
 

เงินลงทุนในบริษัท โดมิโน่ เอเซีย แปซิฟิค จ ากัด (“DMN”) (บริษัทย่อยของบริษัท) ซึ่ง
ประกอบธุรกิจจ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม โดยมีเมนูอาหารหลัก คือ พิซซ่า (pizza) 
ภายใตแ้บรนด ์Domino’s Pizza ซึ่งประกอบดว้ย 

ก. หุน้ของ DMN ที่บรษิัทถืออยู่จ  านวน 9,209,605 หุน้ มลูค่าหุน้ท่ีช าระแลว้รวม 
810,346,500 บาท ทัง้นี ้หุน้ดงักล่าวคิดเป็นรอ้ยละ 91.18 ของหุน้ทัง้หมด  

ข. เงินกู้ที่บริษัทให้ DMN กู้ยืม จ านวนประมาณ 570,441,507.74 บาท โดย
แบ่งเป็นเงินต้นคงเหลือ 529,718,830.38  บาท และดอกเบี ้ยค้างช าระ
จ านวน 32,076,574.96 บาท (อัตราดอกเบีย้รอ้ยละ 6 ค านวณถึงวันที่ 25
พฤศจิกายน 2565)  และค่าธรรมเนียมการจัดการค้างจ่าย จ านวน 
8,646,102.40 บาท  

บรษิัทจะจ าหน่ายเงินลงทนุดงักล่าวใหแ้ก่นายศิรตัน ์รตันไพฑรูย ์(หรือบคุคล/นิติบคุคลที่
นายศิรตัน ์รตันไพฑรูย ์ก าหนด ซึง่มิใช่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษิัท  
 
อนึ่ง บริษัทและผูซ้ือ้ไดต้กลงว่าผูซ้ือ้มีความประสงคท์ี่จะซือ้เงินลงทุนดงักล่าวในรูปแบบ
ของหุน้ของ DMN เพียงอย่างเดียว โดยไม่ประสงคท์ี่จะซือ้เงินลงทุนในรูปแบบเงินกูค้า้ง
ช าระ ดังนั้น บริษัทในฐานะผู้ถือหุ้นของ DMN ไดม้ีมติให้ DMN เพิ่มทุนจดทะเบียนอีก
จ านวน 580,000,000 บาท โดยช าระค่าหุ้นเพิ่มทุนบางส่วนรวมจ านวน 469,386,000 
บาท และมีค่าหุน้คา้งช าระจ านวน 110,614,000 บาท ภายหลังการด าเนินการดงักล่าว 
DMN จะมีหุน้เพิ่มขึน้จาก จ านวน 4,300,000 หุน้ เป็นจ านวน 10,100,000 หุน้ (มลูค่าหุน้
ที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท) โดยจะมีมูลค่าหุ้นที่ช  าระแลว้รวมเท่ากับ 899,386,000 บาท 
(จากเดิม 322,750,000 บาท) ทัง้นี ้ในการเพิ่มทุนดงักล่าว เป็นไปตามโครงการแปลงหนี ้
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เป็นทุน ดังนั้น บริษัทจะไม่ช าระค่าหุ้นเพิ่มทุนเป็นเงินสด และการด าเนินการโครงการ
ดงักล่าวจะส่งผลให ้DMN ไม่มีหนีค้งคา้งอยู่กบับรษิัทอีกต่อไป 

ภายหลังการด าเนินการตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุนดังกล่าว บริษัทจะเขา้ท ารายการ
จ าหน่ายหุน้ในบริษัทย่อย ไดแ้ก่ DMN จ านวน 9,209,605 หุน้ มูลค่าหุน้ที่ช  าระแลว้รวม 
810,346,500 บาท ทัง้นี ้หุน้ดงักล่าวคิดเป็นรอ้ยละ 91.18  ของหุน้ทัง้หมดของ DMN โดย
จ านวนหุน้ที่บริษัทประสงคจ์ะจ าหน่ายจะเป็นจ านวนหุน้ภายหลงัการเพิ่มทุนจดทะเบียน
ของ DMN ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุน ซึ่งคู่สญัญาตกลงก าหนดราคาซือ้ขายหุน้ DMN 
เป็นจ านวนรวมทัง้สิน้ 248,000,000 บาท ซึ่งราคาดงักล่าวเป็นราคาที่ตกลงกันระหว่างผู้
ซื ้อและผู้ขาย ตามข้อตกลงและเงื่อนไขภายใต้สัญญาซื ้อขายหุ้น  DMN อย่างไรก็ดี 
ภายหลงัการจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนใน DMN ซึ่งเป็นบริษัทย่อย บริษัทจะยงัคงถือหุน้ใน 
DMN อีกจ านวน 890,392 หุ้น (ภายหลังการเพิ่มทุน) หรือคิดเป็นรอ้ยละ 8.82 ของหุ้น
ทัง้หมดของ DMN และ DMN จะสิน้สภาพการเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัท 

การค านวณขนาด
รายการ 

 

 

 

 

 

 

 

 

: การจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนใน DMN ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท เป็นการจ าหน่ายไปซึ่ง
สินทรพัยข์องบรษิัทตามประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์โดยบรษิัท
ใชข้อ้มูลตามงบการเงินของบริษัท ฉบับสอบทาน สิน้สุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2565 ใน
การค านวณขนาดรายการ โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

หมำยเหตุ * ขอ้มูลทำงกำรเงินของ DMN ที่น ำมำใชใ้นกำรค ำนวณขนำดรำยกำร เป็น
ขอ้มูลตำมงบกำรเงินสิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2564 ซึ่งผ่ำนกำรตรวจสอบโดยผูส้อบ
บัญชีรับอนุญำต และข้อมูลทำงกำรเงิน ณ วันที่ 30 กันยำยน 2565  เป็นข้อมูลทำง
กำรเงนิทีจ่ดัท ำโดยฝ่ำยบริหำรของ DMN 

เกณฑท์ีใ่ช้ในการค านวณ ขนาดของรายการ (ร้อยละ) 

1. เกณฑม์ลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ* 
ไม่สามารถค านวณได ้เนื่องจาก NTA 

ของ W และ DMN มีค่าตดิลบ 

2. เกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน* 
ไม่สามารถค านวณได ้เนื่องจากบรษิัทมี

ผลการด าเนินงานขาดทนุ 

3. เกณฑม์ลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน 17.23 

4. เกณฑม์ูลค่าหุน้ทุนที่ออกเพื่อช าระค่า
สินทรพัย ์ 

ไ ม่ น า เ กณฑ์ดั ง ก ล่ า ว ม า ค า น วณ
เนื่องจากบรษิัทไม่มีการออกหลกัทรพัย ์
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รายละเอียดสินทรพัยท์ี่
จ  าหน่ายไป 

: บริษัทมีความประสงคจ์ะขายหุน้ในบริษัทย่อยของบริษัท ไดแ้ก่ DMN จ านวน 9,209,605 
หุน้ มูลค่าหุน้ที่ช  าระแลว้รวม 810,346,500 บาท ทั้งนี ้หุน้ดังกล่าวคิดเป็นรอ้ยละ 91.18 
ของหุน้ทั้งหมดของ DMN โดยจ านวนหุน้ที่บริษัทประสงคจ์ะจ าหน่ายจะเป็นจ านวนหุน้
ภายหลังการเพิ่มทุนจดทะเบียนของ DMN ทั้งนี ้ภายหลังจากการปรบัโครงสรา้งทุนและ
หนีด้ว้ยวิธีการเพิ่มทุนของ DMN นัน้ ส่งผลให ้DMN ไม่มีภาระหนีค้งคา้งอยู่กับบริษัทอีก
ต่อไป โดยมีราคาซือ้ขายหุ้นรวมทั้งสิน้ จ านวน 248,000,000 บาท โดยรายละเอียดของ 
DMN มีดงัต่อไปนี ้

(1)  ข้อมูลทั่วไปของ DMN 

ชื่อบริษัท บรษิัท โดมิโน่ เอเซีย แปซิฟิค จ ากดั 
ประเภทธุรกิจ ธุรกิจรา้นอาหาร (พิซซ่า) 
ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ 77/1 ซอยร่ วมศิ ริ มิ ต ร  แขวงจอมพล เ ขตจตุจักร 

กรุงเทพมหานคร 
รายชื่อกรรมการ  1. นายกฤษฎา พฤติภทัร 

2. นางสาววิมล หาญพานิชกิจการ 
3. นายสิทธิพงษ์ เนติพฒัน ์
4. นางสาวเสาวณีย ์ขาวอบุล 

(2) รายชื่อผู้ถือหุ้นของ DMN ก่อนและหลังท าเข้าท ารายการ  

โครงสร้างผู้ถือหุ้นและทุนจดทะเบียนของ DMN ก่อนจ าหน่ายหุ้น DMN 

ผู้ถือหุ้นใน 
DMN 

ทุนจดทะเบียนปัจจุบัน  
430,000,000 บาท 

ทุนจดทะเบียนหลังเพิ่มทนุ 
1,010,000,000 บาท 

จ านวน
หุ้น 

มูลค่า 
หุ้นที่

ช าระต่อ
หุ้น 

(บาท) 

จ านวนเงนิ
ทีส่่งใชค้่า
หุ้นให้แก่ 

DMN 

จ านวน
หุ้น 

มูลค่า
หุ้นที่

ช าระต่อ
หุ้น 

(บาท) 

จ านวนเงนิที่
ส่งใช้ค่าหุ้น

ให้แก่  
DMN 

1. บริษัท วาว 
แฟคเตอร์
จ ากดั 
(มหาชน) 

9,997 100 999,700 9,997 100 999,700 

4,290,000 75 321,750,000 4,290,000 100 429,000,000 

   5,800,000 80.93 469,386,000 

2. นายศิรตัน ์
รตันไพฑรูย ์ 

1 100 100 1 100 100 
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ผู้ถือหุ้นใน 
DMN 

ทุนจดทะเบียนปัจจุบัน  
430,000,000 บาท 

ทุนจดทะเบียนหลังเพิ่มทนุ 
1,010,000,000 บาท 

จ านวน
หุ้น 

มูลค่า 
หุ้นที่

ช าระต่อ
หุ้น 

(บาท) 

จ านวนเงนิ
ทีส่่งใชค้่า
หุ้นให้แก่ 

DMN 

จ านวน
หุ้น 

มูลค่า
หุ้นที่

ช าระต่อ
หุ้น 

(บาท) 

จ านวนเงนิที่
ส่งใช้ค่าหุ้น

ให้แก่  
DMN 

3. นายกฤษฎา 
พฤติภทัร 

 1 100 100 1 100 100 

4. นางสาว
วิมล หาญ
พานิชกิจการ 

1 100 100 1 100 100 

รวม 4,300,000  322,750,000 10,100,000  899,386,000 

หมายเหตุ ปัจจุบนั บริษัท ช ำระค่ำหุน้ใน DMN แลว้ทัง้หมดจ ำนวน 322,749,700 บำท 
และบริษัทจะด ำเนินกำรช ำระค่ำหุน้เพิ่มเติมส ำหรบัหุน้จ ำนวน 4,290,000 หุน้ จ ำนวน 
107,250,000 บำท และช ำระค่ำหุน้เพิ่มทนุจ ำนวน 5,800,000 หุน้ เพือ่กำรปรบัโครงสรำ้ง
ทุนใน DMN อีกจ ำนวน 469,386,000 บำท ก่อนกำรขำยหุ้น DMN ให้นำยศิรัตน์   
รตันไพฑูรย์  

ภายหลังการจ าหน่ายหุ้น DMN 

ผู้ถือหุ้นใน 
DMN 

ทุนจดทะเบียนหลังเพิ่มทนุ 
1,010,000,000 บาท 

จ านวนหุ้น 
มูลค่าหุน้ทีช่ าระ

ต่อหุ้น 
(บาท) 

จ านวนเงนิทีส่่งใช้
ค่าหุน้ให้แก่ DMN 

1. บริษัท วาว แฟคเตอร ์
จ ากดั (มหาชน) 

890,392 100 89,039,200 

2. นายศิรตัน ์รตันไพฑรูย ์ 1 100 100 

3,409,605 100 340,960,500 

5,800,000 80.93 469,386,000 

3. นายกฤษฎา พฤติภทัร 1 100 100 

4. นางสาววิมล  
หาญพานิชกิจการ 

1 100 100 

รวม 10,100,000  899,386,000 
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หลงัการขายหุน้ DMN จ านวน 9,209,605 หุน้ ซึ่งคิดเป็นรอ้ยละ 91.18 ของหุน้ทัง้หมดของ 
DMN (ภายหลงัการเพิ่มทุน) ใหน้ายศิรตัน ์รตันไพฑูรย ์บริษัทจะยงัคงถือหุน้ใน DMN อีก 
จ านวน 890,392 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 8.82 ของหุน้ทัง้หมดของ DMN  

(3) ลักษณะการประกอบธุรกิจของ DMN  

จ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม โดยมีเมนูอาหารหลัก คือ พิซซ่า (pizza) ภายใตแ้บรนด ์
Domino’s Pizza ซึ่ง DMN เป็นผู้ไดร้ับสิทธิแต่เพียงผูเ้ดียวในประเทศไทยใหเ้ปิดบริหาร 
และพัฒนาพิซซ่าภายใตช้ื่อทางการค้า Domino’s Pizza ภายใต้ระบบและมาตรฐาน
เดียวกบัรา้น Domino’s Pizza ที่ประเทศสหรฐัอเมรกิา 

(4) สรุปข้อมูลทางการเงนิของ DMN 

ข้อมูลทางการเงนิ 
(บาท) 

สิน้สุด ณ วนัที ่   
30 กนัยายน 2565* 

สิน้สุด ณ วนัที ่   
31 ธนัวาคม 2564 

สิน้สุด ณ วนัที ่              
31 ธนัวาคม 2563 

สิน้สุด ณ วนัที ่                  
31 ธนัวาคม 2562 

สินทรพัยร์วม 532,718,124 502,477,785 458,059,616 251,068 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน (ไม่รวม
สินทรัพยท์ี่ก่อให้เกิดรายได้
หลกั) 

343,749,447 354,772,010  373,956,357 -  

หนีสิ้นรวม 672,608,884 416,220,759  180,804,698  46,660  

รวมส่วนของผูถื้อหุน้ (139,890,760) 86,257,026 277,254,918  204,408  

รายไดจ้ากการขาย 209,005,017 158,415,415   25,132,368  -  

ขาดทนุ (226,147,788) (190,997,892)  (45,449,490) (45,592) 

* หมายเหตุ : เป็นขอ้มูลทำงกำรเงนิทีจ่ดัท ำโดยฝ่ำยบริหำรของ DMN 

มลูค่ารวมของส่ิงตอบ
แทนและวิธีการช าระ
ราคา 

: ราคาซือ้ขายหุน้ ส าหรบัหุน้ DMN จ านวน 9,209,605 หุน้ ซึง่หุน้ดงักล่าวคดิเป็นรอ้ยละ 
91.18 ของหุน้ทัง้หมดของ DMN เป็นเงินทัง้สิน้ 248,000,000 บาท เป็นราคาที่ตกลงกนั
ระหว่างผูซ้ือ้และผูข้าย ตามขอ้ตกลงและเงื่อนไขภายใตส้ญัญาซือ้ขายหุน้ DMN โดย
บรษิัทจะไดร้บัช าระราคาซือ้ขายหุน้ดงักล่าวจาก ผูซ้ือ้ โดยแบง่ออกเป็น 2 งวด ดงันี ้ 
(1) การช าระเงินมัดจ าค่าหุน้ จ านวน 145,000,000 บาท ภายในเจ็ดวันท าการนับแต่

วันที่ลงนามในสัญญาซือ้ขายหุน้ DMN หรือวันอื่นใดที่บริษัทและผูซ้ือ้ตกลงร่วมกัน 
โดยเงินจ านวนนีเ้ป็นส่วนหนึ่งของราคาซือ้ขาย ซึ่งเมื่อวันที่ 22 พฤศจิกายน 2565 
บรษิัทไดร้บัเงินจ านวน 145,000,000 บาท จากนายศิรตัน ์รตันไพฑรูย ์แลว้ 
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(2) การช าระค่าหุ้นงวดสุดท้าย จ านวน 103,000,000 บาท ภายในวันที่ 31 ธันวาคม 
2565 หรือวนัอื่นใดที่บรษิัทและผูซ้ือ้ตกลงรว่มกนั  

อย่างไรก็ตาม บริษัทจะด าเนินการโอนหุ้นที่ซือ้ขายใน DMN จ านวน 9,209,605 หุ้น 
(ภายหลงัการเพิ่มทุน) ใหแ้ก่ นายศิรตัน ์รตันไพฑูรย ์ ภายหลงัวนัที่ DMN ด าเนินการเพิ่ม
ทุ นจดทะ เบี ยนภาย ใน เดื อนพฤศจิ ก ายน  2565 เ ป็ นที่ เ รี ยบ ร้อย แล้ว  ทั้ ง นี ้   
นายศิรตัน ์รตันไพฑูรย ์จะจ าน าหุน้ใน DMN จ านวนรอ้ยละ 41.53 ของหุน้สามญัที่จะซือ้
ขาย เป็นจ านวนหุน้ 3,365,552 หุน้ มูลค่าที่ช  าระแลว้หุน้ละ 100 บาท ไวแ้ก่บริษัท เพื่อ
เป็นการประกนัการช าระเงินค่าหุน้งวดสดุทา้ย 

ทัง้นี ้กระบวนการในการโอนหุน้ดงักล่าว มีวตัถปุระสงคเ์พื่อท าให ้DMN สิน้สภาพการเป็น
บริษัทย่อยและน า DMN ออกจากงบการเงินรวมของบริษัทโดยเร็วที่สดุ เนื่องจากผลการ
ด าเนินงานของ DMN ส่งผลต่อฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทเป็นอย่าง
มาก ซึ่งเป็นเหตผุลหลกัที่ท  าใหบ้รษิัทมีสภาวะขาดทนุตลอดมาและจะส่งผลต่อเนื่องไปอีก
ในอนาคต และเป็นเหตุใหใ้นปัจจุบนั บริษัทมีส่วนของผูถื้อหุน้ต ่ากว่าครึ่งหนึ่งของทุนจด
ทะเบียนช าระแลว้ ซึ่งภายหลังจากการด าเนินการนี ้ผลขาดทุนของ DMN จะไม่ส่งผล
กระทบกับงบการเงินของบริษัทอีกต่อไปในอนาคต เนื่องจากบรษิัทจะถือหุน้ DMN อยู่ใน
สดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ DMN 

ตามที่บริษัทไดแ้จง้ขา้งตน้ บริษัทใหท้างผูซ้ือ้ นายศิรตัน ์รตันไพฑูรย ์วางหลกัประกนัเป็น
เงินมัดจ าจ านวน 145,000,000 บาทก่อน เพื่อป้องกันการยกเลิกสัญญาแล้ว อย่างไรก็
ตาม เพื่อป้องกนัความเส่ียงในการไดร้บัช าระเงินค่าหุน้ส่วนที่เหลืออีก 103,000,000 บาท 
บรษิัทจึงก าหนดใหน้ายศิรตัน ์รตันไพฑรูย ์จ าน าหุน้ไวเ้พื่อเป็นหลกัประกนัตามมลูค่าหุน้ที่
คา้งช าระของผูซ้ือ้ อย่างไรก็ตาม หากนายศิรตัน ์รตันไพฑูรย ์ในฐานะผูซ้ือ้ไม่ช าระเงินค่า
หุน้ส่วนที่เหลือ บริษัทมีสิทธิบงัคบัจ าน าหุน้ดงักล่าวภายใตห้ลกัเกณฑท์ี่กฎหมายก าหนด  
นอกจากนี ้หากสญัญาซือ้ขายหุน้ DMN เป็นอนัตอ้งเลิกไปโดยไม่ใช่ความผิดของบรษิทัซึง่
เป็นผู้ขาย บริษัทมีสิทธิเรียกรอ้งค่าเสียหายที่เกิดจากการที่ผู้ซือ้ผิดสัญญาซือ้ขายหุ้น 
DMN ได ้ซึ่งอาจเป็นประโยชนก์บับรษิัทมากกว่าการยึดหลกัประกนั ซึ่งเป็นหุน้ DMN จาก
ทางผู้ซือ้ในสัดส่วน 41.53 ของจ านวนหุ้นที่จะซือ้ขาย ซึ่งอาจมีมูลค่ายุติธรรมต ่าลงใน
อนาคตเมื่อประเมินจากผลประกอบการในอนาคต  

มลูค่าของสินทรพัยท์ี่
ไดม้าหรือจ าหน่ายไป 

: หุน้ DMN จ านวน 9,209,605 หุน้ มลูค่าหุน้ท่ีช าระแลว้รวม 810,346,486 บาท ทัง้นี ้หุน้
ดงักล่าวคดิเป็นรอ้ยละ 91.18 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด 
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เกณฑท์ี่ใชก้ าหนดมลูค่า
ส่ิงตอบแทน 

: ราคาที่ตกลงกนัระหว่างผูซ้ือ้และผูข้าย ในการนี ้บริษัทไดพ้ิจารณามลูค่าหุน้ท่ีซือ้ขายดว้ย
วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) โดยอา้งอิง
สมมติฐานจากการประเมินมลูค่ากจิการที่จดัท าโดยบรษิัท โอไรออ้น แอ๊ดไวเซอรี่ จ ากดั ซึ่ง
เป็นที่ปรกึษาทางการเงินของบริษัท โดยที่ปรกึษาทางการเงินไดป้ระเมินมลูค่ากิจการ ณ 
วันที่  16 พฤศจิกายน 2565 ตามข้อมูลงบการเงินภายในของ DMN สิน้สุด ณ วันที่   
30 กันยายน 2565 โดยมูลค่ายุติธรรมในสัดส่วนรอ้ยละ 100 ของ DMN มีมูลค่าของ 
Enterprise Value อยู่ที่ 249.23 – 276.88 ลา้นบาท มีเงินสด ณ วนัที่ 30 กันยายน 2565 
อยู่ที่ 2.26 ลา้นบาท และไม่มีหนีสิ้นจากผลของการด าเนินการแปลงหนีสิ้นเป็นทุน ท าให้
มลูค่า Equity Value ของหุน้ทัง้หมดอยู่ที่ 251.38 – 279.03 ลา้นบาท และมลูค่ายุติธรรม
ในสัดส่วนร้อยละ 91.18 ของ DMN อยู่ ในช่วง 229.22 – 254.43  ล้านบาท โดยมี
สมมติฐานประมาณการกระแสเงินสด 18 ปี ตามอายุของสญัญาแฟรนไชส ์ภายหลงัจาก
ที่ DMN มีการปรบัโครงสรา้งหนีสิ้นและทุนแลว้ ซึ่งก าหนดอัตราคิดลด (Discount Rate) 
DMN อยู่ในช่วงรอ้ยละ 8.78 – 9.78 โดยค านึงถึงศกัยภาพ แผนการด าเนินธุรกิจที่จะมกีาร
เพิ่มราคาสินคา้และการกระตุน้ยอดขาย การปรบัโครงสรา้งตน้ทุน การเปิดสาขาเพิ่มเติม 
ที่ส่งผลต่อความสามารถในการแข่งขนั รวมถึงการเติบโตในอนาคตของ DMN ทั้งนี ้การ
ประเมินมูลค่าดังกล่าวตัง้อยู่บนสมมติฐานจากผลประกอบการที่ติดลบในช่วงที่ผ่านมา 
และพิจารณาควบคู่ไปกับแผนธุรกิจที่บริษัทวางแผนไวใ้นอนาคต อย่างไรก็ตาม ส าหรบั
กรณีที่การด าเนินงานไม่เป็นไปตามแผนธุรกิจ ท าใหม้ลูค่ายตุิธรรม ของ DMN ลดลง โดย
ในกรณีที่ยอดขายต่อการสั่งซือ้ต ่ากว่าเป้าหมายที่คาดการณป์ระมาณรอ้ยละ 5 DMN จะ
มีมูลค่า Equity Value ของสัดส่วนรอ้ยละ 91.18 ลดลงเหลือ 54.04 – 66.59 ล้านบาท 
ภายใตส้มมติฐานดา้นอื่นที่เหมือนกันกับกรณีปกติ หรือในกรณีที่จ  านวนการสั่งซือ้จาก
ลูกคา้ต ่ากว่าเป้าหมายที่คาดการณป์ระมาณรอ้ยละ 10 DMN จะมีมูลค่า Equity Value 
ของสัดส่วนรอ้ยละ 91.18 เป็น (94.13) – (93.69) ลา้นบาท ภายใตส้มมติฐานดา้นอื่นที่
เหมือนกันกับกรณีปกติ ซึ่งมูลค่า Equity Value เป็นผลลบจากการที่กระแสเงินสดไม่
เพียงพอในการด าเนินกิจการ 

ทัง้นี ้การประเมินดงักล่าวเป็นการประเมินมลูค่าของกิจการทัง้หมดตามผลการด าเนินงาน 
โดยการคิดลดกระแสเงินสดจากการด าเนินธุรกิจ ซึ่งเป็นไปตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ 
ดงันัน้ บริษัทจะไม่ช าระค่าหุน้เพิ่มทุนเป็นเงินสด และการด าเนินการโครงการดงักล่าวจะ
ส่งผลให ้DMN ไม่มีหนีค้งคา้งอยู่กบับรษิัทอีกต่อไป  

ผลประโยชนท์ี่คาดว่าจะ
เกิดขึน้กบับรษิัท 

: ภายหลงัจากที่บรษิัทไดม้าซึ่ง DMN นัน้ DMN ไดด้  าเนินการจดัท าแผนการตลาดในเชิงรุก
มาโดยตลอด เพื่อเพิ่มช่องทางการจดัจ าหน่าย พัฒนาคุณภาพสินคา้และบริการ รวมถึง
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วิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่  ๆ ตามที่ประกาศในสารสนเทศเก่ียวกับการได้มาซึ่ง
สินทรพัย ์โดยการรบัโอนกิจการรา้นพิซซ่าภายใตช้ื่อทางการคา้ "Domino's Pizza" แต่จาก
สถานการณก์ารแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนาสายพนัธุใ์หม่ 2019 (COVID-19) 
ที่ยาวนานและเป็นสถานการณ์ที่อยู่เหนือการควบคุมของบริษัท  ประกอบกับภาวะ
เศรษฐกิจไทยที่เขา้สู่ช่วงถดถอยในปัจจบุนั เป็นปัจจยัที่ส  าคญัที่ส่งผลกระทบต่อแผนการ
ต่าง ๆ ซึ่งบริษัทจะพัฒนา DMN ภายหลังการได้มา อีกทั้งการระบาดของโรคติดเชือ้ 
COVID-19 ยังส่งผลต่อก าลังซือ้ของผูบ้ริโภคโดยตรง โดยเฉพาะกลุ่มชนชั้นรายไดป้าน
กลาง ซึ่งเป็นกลุ่มลูกคา้เป้าหมายของ DMN เป็นสาเหตุให้ยอดขายเฉล่ียที่เคยประมาณ
การไว้ที่ 0.56 – 0.94 ลา้นบาทต่อเดือนต่อสาขา ช่วงระหว่างเดือนพฤษภาคม  2563 – 
ธันวาคม 2564 ต่างจากที่เคยประมาณการไวเ้ฉล่ีย 0.30 - 0.40 ลา้นบาทต่อเดือนต่อสาขา 
จากจ านวน order ที่ต  ่ากว่าที่คาดการณไ์วป้ระมาณรอ้ยละ 26 ถึง รอ้ยละ 50  

จากการแข่งขนัที่สงูในอุตสาหกรรมพิซซ่า ทัง้ในดา้นราคาและกลยุทธก์ารตลาด เป็นเหตุ
ใหใ้นระยะแรกของการด าเนินงาน DMN ไดเ้ลือกใชก้ลยุทธ์การตลาดเชิงรุกในการสรา้ง
การรบัรูต้่อแบรนด ์(Brand awareness) ซึ่งบริษัทไดม้ีการประมาณการค่าใชจ้่ายทางการ
ตลาดดงักล่าวตามกลยุทธก์ารตลาดเชิงรุกขา้งตน้ไวแ้ลว้ โดยมาจากการวิเคราะหต์ลาด
และอุตสาหกรรม อย่างไรก็ดี ดว้ยการแข่งขันที่สูงเกินกว่าที่บริษัทไดม้ีการวิเคราะหแ์ละ
คาดการณไ์วท้ าใหบ้รษิัทมีค่าใชจ้่ายทางการตลาดที่สงูกว่าการประมาณการของบรษิัท  

นอกจากนี ้DMN ไดม้ีการเพิ่มช่องทางการขายผ่านทาง Aggregator รวมถึงลงทุนขยาย
สาขาให้ครอบคลุมพืน้ที่ เพื่อขยายช่องทางในการเข้าถึงกลุ่มลูกคา้เป้าหมาย  และได้
พยายามสรา้งฐานกลุ่มลูกคา้ในประเทศ ดว้ยสินคา้และบริการที่มีมาตรฐานในระดับ
เดียวกับในประเทศสหรฐัอเมริกา ซึ่งเป็นประเทศตน้ก าเนิด ส่งผลใหต้อ้งมีการฝึกอบรม
และพฒันาความสามารถของพนกังาน รวมถึงการป้องกนัความเส่ียงในกรณีที่ไม่สามารถ
ส่ง Delivery ไดภ้ายในระยะเวลาที่ก าหนด จึงท าใหม้ีค่าใชจ้่ายพนกังานท่ีสงู และจากการ
ที่ DMN มีการตั้งราคาสินคา้ที่ลูกคา้สามารถเข้าถึงได ้ท าให้อัตราก าไรขั้นตน้ต ่ากว่าที่
ประมาณการไวเ้ฉล่ียรอ้ยละ 3 อีกทัง้ การเกิดวิกฤตห่วงโซ่อปุทานในหลายประเทศทั่วโลก 
จากก าลังการผลิตที่ลดลงในภาคการผลิต และมาตรการปิดประเทศส่งผลต่อภาคการ
ขนส่ง ที่ท  าใหต้น้ทนุวตัถดุิบมีการปรบัตวัสงูขึน้ นอกจากนี ้DMN ยงัเผชิญกบัปัจจยักดดนั
เรื่องตน้ทนุจากอตัราเงินเฟ้อที่สงูขึน้และอตัราแลกเปล่ียนที่ผนัผวน ซึ่งปัจจยัดงักล่าว เป็น
ส่ิงที่บรษิัทไม่สามารถควบคมุได ้

ทั้งนี ้จากผลการด าเนินงานที่ผ่านมาของ DMN (ตารางถัดไป) สะทอ้นใหเ้ห็นว่า ตน้ทุน
การขายของ DMN ในปี 2563 2564 และ 2565 (9 เดือน) นั้น อยู่ในสัดส่วนรอ้ยละ 56  
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รอ้ยละ 58.22 และรอ้ยละ 61 ของยอดขาย ตามล าดบั ซึ่งสงูกว่าที่บริษัทไดป้ระมาณการ
ไว ้และการที่ยอดขายไม่เป็นไปตามเป้าหมายจากปัจจัยเหนือการควบคุมที่ไดก้ล่าวมา
ขา้งตน้ ท าใหค้่าใชจ้่ายในการขาย ซึ่งรวมไปถึงค่าใชจ้่ายการตลาดนัน้อยู่ในระดบัสงูมาก 
(ประมาณรอ้ยละ 96 - 148 ของยอดขาย) อนัเนื่องมาจากการใชก้ลยทุธท์างการตลาดเชิง
รุกที่บริษัทคาดหวังจะมาช่วยท าให้ยอดขายนั้นเพิ่มมากขึน้ ตั้งแต่ปี 2564 ที่ผ่านมา 
ประกอบกบัการพยายามสรา้งการรบัรูข้องแบรนด ์(Brand awareness) ที่เพิ่มมากขึน้ ท า
ใหบ้ริษัทมีค่าใชจ้่ายในการตลาดส่วนนีเ้พิ่มขึน้มาอีกหนึ่งส่วน ซึ่งผลจากการท าการตลาด
ที่ผ่านมานัน้ไม่เป็นไปตามเป้าหมายที่ไดก้ล่าวไปแลว้ขา้งตน้ 

สรุปผลการด าเนินงานของ DMN ที่ผ่านมา เป็นดงันี ้

(หน่วย: ลา้นบาท) 

รายได้ 
ปี 2563 ปี 2564 9 เดือน สิน้สุด

วันที ่30 
กันยายน 2565 

รายไดจ้ากการขาย                  25                   158                   209  
รายไดอ้ื่น                    -                      4                      3  
รวมรายได้ 25 162 212 

 

ค่าใช้จ่าย 
ปี 2563 ปี 2564 9 เดือนสิน้สุด

วันที ่30 
กันยายน 2565 

 บาท 
%รายได้
จากการ
ขาย 

บาท 
%รายได้
จากการ
ขาย 

บาท 
%รายได้
จากการ
ขาย 

ตน้ทนุขาย (14) 56% (92) 58% (127) 60% 
ค่าใชจ้่ายในการขาย (37) 148% (157) 99% (202) 97% 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (18) 72% (91) 58% (90) 43% 
รวมค่าใช้จ่าย (69) 276% (340) 215% (419) 200% 
ขาดทุนก่อนภาษี  และ
ดอกเบีย้ 

(44) 176% (178) 113% (207) 99% 

ดอกเบีย้จ่าย (1) 4% (13) 8% (19) 9% 
ขาดทุนส าหรับงวด (45) 180% (191) 121% (226) 108% 
ขาดทุนจากการด าเนินงานก่อน
ค่าเสื่อมราคา ค่าตัดจ าหน่าย ภาษี 
และดอกเบีย้ (EBITDA)  

(29) 116% (135) 85% (165) 89% 
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ปัจจัยต่าง ๆ เหล่านี ้ได้ส่งผลให้การด าเนินงานของ DMN เกิดผลขาดทุนสะสมอย่าง
ต่อเนื่องโดยในปี 2564 ถึง งวด 9 เดือน ปี 2565 EBITDA ของ DMN หลงัจากหกัค่าใชจ้า่ย
ส านักงานแลว้ มีผลขาดทุนในปี 2563 2564 และ 2565 (9 เดือน) นั้นอยู่ที่ 29 ลา้นบาท 
135 ลา้นบาท และ 165 ลา้นบาท ตามล าดับ ถึงแม้บริษัทจะพยายามในการเพิ่มช่อง
ทางการจัดจ าหน่าย จัดท าแผนการตลาดในทุกช่องทางและหลายรูปแบบเพื่อเป็นการ
ส่งเสริมการขายแลว้ และการพยายามเจรจาต่อรองกับคู่คา้เพื่อตรึงราคาวัตถุดิบบาง
รายการ แต่กระแสเงินสดในธุรกิจยงัคงติดลบ จนถึงปัจจุบนั โดยเฉล่ียประมาณเดือนละ 15 - 
20 ล้านบาท (ยังไม่รวมเงินลงทุนเพิ่มเติม) ดังนั้น DMN จึงจ าเป็นที่จะต้องได้รับการ
สนบัสนุนทางการเงินจากบรษิัท และเป็นภาระหนา้ที่ของบริษัทในการระดมทุนและจดัหา
กระแสเงินสดผ่านช่องทางต่าง ๆ เขา้มาเพื่อสนบัสนนุการด าเนินงานของ DMN อีกดว้ย  

ซึ่งจากเหตุผลข้างตน้ ท าให้บริษัทไดพ้ยายามหาแนวทางการแก้ไขปัญหาผลขาดทุน
ต่อเนื่องของ DMN รวมถึงกระแสเงินสดที่ติดลบจากการท าธุรกิจ บริษัทจึงไดว้่าจา้งที่
ปรกึษาทางการเงินเพื่อช่วยหาแนวทางในการแกไ้ขปัญหาดงักล่าว และจากหลายแนวทาง
พบว่า การตดัจ าหน่ายเงินลงทนุ เพื่อลดผลกระทบน่าจะเป็นทางเลือกที่ดีที่สดุ ฝ่ายบรหิาร
จึงไดว้่าจา้งที่ปรกึษาทางการเงิน เพื่อประเมินมลูค่าทางการเงินใหม่ เพื่อก าหนดราคาซือ้
ขายที่เป็นไปไดแ้ละเป็นการตดัจ าหน่ายเงินลงทุนเพื่อลดผลกระทบจากการด าเนินงานที่
ไม่แน่นอน ท่ีส่งผลใหเ้กิดกระแสเงินสดติดลบต่อบรษิัท 

โดยจากการประมาณการทางการเงิน และแผนธุรกิจในอนาคตของ DMN ที่ไดจ้ัดท าขึน้
ใหม่นัน้ มี 3 ปัจจยัหลกัที่เก่ียวขอ้ง ดงันี ้ 

(1) การเพิ่มราคาสินคา้ และยอดขาย 

 DMN ไดท้ าโปรโมชั่นอย่างต่อเนื่องในช่วงระยะเวลาที่ผ่านมา ส่งผลใหอ้ตัราก าไร
ขั้นตน้อยู่ในระดับต ่า การปรบัราคาขึน้จึงมีจุดประสงคเ์พื่อใหส้ะทอ้นต่อตน้ทุน
ของ DMN ให้เป็นรูปธรรมมากขึน้ ทั้งนี ้ราคาที่ปรับแลว้จะยังคงอยู่ในระดับที่
ลกูคา้สามารถเขา้ถึงได ้แต่ค  านึงถึงตน้ทนุท่ีมีการปรบัตวัสงูขึน้เช่นกนั 

             การเพิ่มขึน้ของจ านวนออเดอร ์และยอดขายต่อหนึ่งการสั่งซือ้ จะมาจากการ
ส่ือสารผ่านหลากหลายช่องทาง ทั้งนี ้ บริษัทได้มีการลดค่าใช้จ่ายในด้าน
การตลาดลง แต่เนน้ไปที่การสรา้ง Brand awareness และการเขา้ถึงกลุ่มลกูคา้
หลักไดโ้ดยตรง อีกทั้งจากการปรับปรุงคุณภาพการบริการ เพื่อให้ลูกคา้ไดร้บั
บริการในระดบัที่พึงพอใจและกลบัมาใชบ้ริการซ า้ในอนาคต ซึ่งจะท าใหล้กูคา้มี
ประสบการณต์รงจากคณุภาพอาหารที่ดีขึน้และการส่ง (delivery time) ที่รวดเรว็
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ขึน้ จะท าให้ลูกคา้เกิดความประทับใจ รวมถึงการปรบัและเพิ่มรสชาติใหม่ของ
สินคา้เพื่อสรา้งความหลากหลายและตอบโจทยค์วามตอ้งการของกลุ่มลกูคา้มาก
ขึน้ 

(2) การบรหิารตน้ทนุของวตัถดุิบ  

 จากการขยายสาขาในระหว่าง 2 ปีที่ผ่านมา และแผนการขยายสาขาในอนาคต 
ท าให้ DMN มีอ านาจการต่อรองราคาเพิ่มขึน้ จากปริมาณการสั่งซือ้ที่เพิ่มขึน้ 
รวมถึงความสามารถในการหาแหล่งวตัถดุิบใหม่จากทัง้ในและต่างประเทศ ท าให้
ตน้ทนุมีแนวโนม้ลดลงในขณะท่ีวตัถดุิบที่ไดย้งัคงเป็นไปตามคณุภาพมาตรฐานที่
ก าหนด  

(3)  การขยายสาขา  

 DMN วางแผนที่จะขยายสาขาใหไ้ดถ้ึง 75 สาขา ซึ่งจะส่งผลท าใหเ้กิดกระแสเงิน
สดเพิ่มเติมจากสาขาใหม่ ๆ  เขา้มาช่วยสนบัสนุนผลการด าเนินงานของ DMN ได ้
ทัง้นี ้การขยายสาขาในแผนธุรกิจดงักล่าวอยู่ภายใตเ้งื่อนไขตามสญัญา Master 
Franchise Agreement 

จากสมมติฐานท่ีกล่าวไปในขา้งตน้ สามารถสรุปเป็นจ านวนสาขา รายไดจ้ากการขาย และ 
EBITDA ไดด้งันี ้

(หน่วย: ลา้นบาท) 
ข้อมูลทางการเงนิ 2563A 2564A ไตรมาส 

3 ปี 2565 
2566F -
2572F 

2573F -
2582F 

จ านวนสาขา 26 – 27 25 - 31 31 - 38 38 - 75 75 - 55 
รายได้จากการขาย 25 158 209 418 ถึง 

1,154 
1,168 ถึง 
952 

ก าไร(ขาดทุน) จาก
การด าเนินงานก่อนค่า
เสื่อมราคา ค่าตัด
จ าหน่าย ภาษี และ
ดอกเบีย้ (EBITDA)  

(29) (135) (165) (93) ถงึ 
113 

112 ถึง 
(23) 

ก าไร(ขาดทุน) สุทธิ (45) (191) (226) (152) ถึง 
51 

67 ถงึ 
(23) 
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จากการประมาณการทางการเงินตามแผนธุรกิจขา้งตน้ของบริษัทพบว่า  ในช่วงปี 2566 – 
2568 จะมีผลขาดทุนสุทธิระหว่าง -152 ถึง  -21 ล้านบาท โดย DMN จะเริ่มมีก าไร
(ขาดทุน) จากการด าเนินงานก่อนค่าเส่ือมราคา ค่าตัดจ าหน่าย ภาษี และดอกเบีย้ 
(EBITDA) ที่เป็นบวก ในปี 2569 ดังนั้น DMN ยังมีความจ าเป็นตอ้งไดร้บัการสนับสนุน
ทางการเงินจากบริษัทอีกไม่ต  ่ากว่าประมาณ 390 ลา้นบาท ในอีก 2 - 3 ปีขา้งหนา้ เพื่อใช้
ส าหรบั (1) สนบัสนุนกระแสเงินสดที่ติดลบจากการด าเนินธุรกิจประมาณ 110 ลา้นบาท 
และ (2) การขยายสาขาเพิ่มตามแผนธุรกิจของบริษัทประมาณ 280 ลา้นบาท ซึ่งส่งผลให้
บรษิัทมีความจ าเป็นที่จะตอ้งจดัหาเงินทุนเพิ่มเติมในภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตวัในปัจจุบนั 
ซึ่งกรณีดงักล่าวจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อการบรหิารกระแสเงินสดของบริษัทที่ไม่เป็นไป
ตามการประเมินรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยโ์ดยการรบัโอนกิจการรา้นพิซซ่าภายใตช้ื่อทาง
การค้า "Domino's Pizza" ตามที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท วาว แฟคเตอร์ จ ากัด 
(มหาชน) ครัง้ที่ 5/2563 ซึ่งจดัขึน้เมื่อวนัท่ี 22 มิถนุายน 2563 ที่ประเมินว่าก าไร (ขาดทนุ) 
จากการด าเนินงานก่อนค่าเส่ือมราคา ค่าตดัจ าหน่าย ภาษี และดอกเบีย้ (EBITDA) ของ
กิจการจะเริ่มเป็นผลก าไรในปี 2565 ทัง้นี ้หลงัจากที่บรษิัทไดร้บัธุรกิจ DMN มาในปี 2563 
ดว้ยเงินลงทุนประมาณ 400 ลา้นบาท ซึ่งเป็นราคาประเมินจากแผนธุรกิจที่บริษัทได้
วางแผนเอาไว้ ภายใตส้มมติฐานว่าสถานการณ์โควิดจะกลับมาดีขึน้ และจะมีผลการ
ด าเนินงานขาดทนุรวมไม่เกิน 120 ลา้นบาท (ภายหลงัจากการไดม้าซึ่งหุน้ DMN) อย่างไร
ก็ตาม ผลก าไร (ขาดทนุ) เมื่อพิจารณาการด าเนินงานของก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ จากผลการ
ด าเนินงานปัจจุบนั ของงวด 9 เดือน ปี 2565 จะเห็นว่า บริษัทมีผลขาดทุนไปแลว้ถึง 226 
ลา้นบาท ซึ่งก่อใหเ้กิดกระแสเงินสดติดลบที่สงูเกินกว่าที่บริษัทไดค้าดการณไ์วก้่อนหนา้ 
และส่งผลใหม้ลูค่าประเมินของธุรกิจ DMN ในปัจจุบนัลดลงเป็น 251.38 – 279.03 ลา้น
บาท อีกทั้งบริษัทยงัคงตอ้งใชเ้งินทุนอีกมาก เพื่อท าใหธุ้รกิจกลับมามีกระแสเงินสดเป็น
บวก และลงทุนส าหรบัการขยายสาขาตามแผนการที่วางเอาไว ้ซึ่งถา้หากการด าเนินงาน
ไม่เป็นไปตามแผนธุรกิจ DMN ในดา้นของยอดขายหรือจ านวนลูกคา้ มูลค่ายุติธรรมที่
ประเมินภายใตส้มมติฐานเดียวกัน จะลดลงเหลือ 54.04 - 66.59 ลา้นบาท หรืออาจจะมี
มลูค่าเป็นลบจากการท่ีกระแสเงินสดจากการด าเนินธุรกิจเป็นผลลบ 

ซึ่งในการบรหิารกระแสเงินสดในระยะสัน้นี ้ถึงแมบ้รษิัทจะมีแผนการเพิ่มทนุของบรษิัทเอง 
แต่ก็ยังคงมีระยะเวลาในการด าเนินการต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกว่าบริษัทจะไดร้บัเงินทุนจาก 
ผูล้งทุน ท าใหบ้ริษัทจะตอ้งด าเนินการหาแหล่งเงินทุนอื่น ๆ เพื่อรองรบักระแสเงินสดที่ติด
ลบของ DMN ในระยะสั้นก่อนช่วงเวลาการเพิ่มทุนของบริษัท และเนื่องดว้ยอัตราส่วน
หนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทปัจจุบันสูง จึงมีความเส่ียงที่บริษัทจะไม่สามารถ
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จัดหาเงินทุนไดใ้นระยะเวลาสัน้ และไม่เหลือเงินทุนมากพอ ที่จะด าเนินธุรกิจ DMN ให้
กลบัมามีผลก าไรไดใ้นระยะเวลาอนัสัน้ได ้

ในระยะยาวการด าเนินการจ าหน่ายเงินลงทุนใน DMN จึงเป็นการตดัจ าหน่ายเงินลงทุน
เพื่อลดผลกระทบจากการด าเนินงานที่ไม่แน่นอน ที่ส่งผลใหเ้กิดกระแสเงินสดติดลบ ซึ่ง
กระทบโดยตรงต่อการความเส่ียงในการบริหารจดัการกระแสเงินสดของบรษิัท ดงันัน้ การ
ด าเนินการจ าหน่ายเงินลงทนุใน DMN จึงเป็นแนวทางในการปรบัโครงสรา้งของกลุ่มธุรกิจ
ของบริษัท โดยการตัดจ าหน่ายธุรกิจที่จะก่อให้เกิดผลขาดทุน โดยปัจจุบัน บริษัทมีผล
ขาดทุนสะสมในระดบัสงู ซึ่งธุรกิจที่ก่อใหเ้กิดผลขาดทุนสะสมต่อบริษัทสงูที่สดุ คือ DMN 
และส่งผลใหปั้จจุบนับริษัทมีส่วนของผูถื้อหุน้ต ่ากว่าครึ่งหนึ่งของทนุจดทะเบียนช าระแลว้
ของบริษัท นอกจากนี ้การด าเนินการจ าหน่ายเงินลงทุนใน DMN จะเป็นการเพิ่มสภาพ
คล่องใหแ้ก่การประกอบธุรกิจของบรษิัท กล่าวคือ บรษิัทจะสามารถน าเงินท่ีไดร้บัจากการ
จ าหน่ายเงินลงทุนใน DMN มาช าระคืนเงินกูย้ืมของบริษัทและลดตน้ทุนทางการเงินที่มี
แนวโน้มสูงขึน้ตามยอดเงินกู้ยืม อีกทั้ง บริษัทจะมีแหล่งเงินทุนในการขยายธุรกิจที่
เก่ียวขอ้ง และต่อเนื่องกับธุรกิจปัจจุบนัของบริษัท และ/หรือ บริษัทย่อย ท่ีมีความเส่ียงใน
การประกอบธุรกิจต ่า และมีกระแสเงินสดจากการด าเนินการเป็นบวกอยู่แลว้ เพื่อเพิ่ม
รายได ้และขีดความสามารถในการแข่งขนั และขยายการประกอบธุรกิจของบริษัทเพื่อให้
บรษิัทมีผลการด าเนินงานท่ีดียิ่งขึน้  

ในช่วงเวลาที่ผ่านมา บริษัทไดม้ีการปรึกษากับที่ปรึกษาทางเงินหลายแห่ง และไดล้อง
ศึกษาความเป็นไปไดใ้นหลายรูปแบบ ตัง้แต่ช่วงไตรมาส 4 ปี 2564 เพื่อประเมินมูลค่า
กิจการ และหานกัลงทุนที่สนใจธุรกิจของ DMN และบริษัทย่อยอื่น ๆ ในกลุ่มมาเป็นระยะ
เวลานานจนถึงปัจจุบัน แต่ยังไม่มีนักลงทุนที่แสดงความสนใจเข้าซือ้ธุรกิจ DMN และ
ธุรกิจอื่น ๆ ของบริษัท อย่างไรก็ตาม นายศิรัตน์ รัตนไพฑูรย์ ซึ่งเป็นอดีตผู้บริหารของ
บริษัท เป็นนักลงทุนเพียงรายเดียวที่สนใจ ธุรกิจ DMN เนื่องจากนายศิรตัน ์รตันไพฑูรย ์
(อดีตประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบริษัท) มีความเห็นว่าธุรกิจของ DMN ยังสามารถ
เติบโตต่อไปไดเ้พียงแต่ตอ้งใชร้ะยะเวลาด าเนินการ จึงไดย้ื่นขอ้เสนอซือ้ธุรกิจของ DMN 
ออกจากบริษัท ซึ่งบริษัทพิจารณาแลว้เห็นว่า การจ าหน่ายเงินลงทุนใน DMN จะช่วยลด
ผลกระทบจาก DMN ที่จะมีต่อภาพรวมการด าเนินงานของบริษัททั้งในปัจจุบันและ
อนาคต  



 
 

หนา้ 22 ของ 36 
 

แผนการใชเ้งินท่ีไดร้บั
จากการเขา้ท ารายการ
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์

: บรษิัทมีแผนน าเงินท่ีไดร้บัจากการเขา้ท ารายการการจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทนุในบรษิัทยอ่ย 
เพื่อเพิ่มสภาพคล่อง ช าระหนีค้งคา้ง เป็นเงินทุนหมุนเวียนส าหรบัการด าเนินธุรกิจหลกั
ของบริษัท รวมถึงเป็นแหล่งเงินทุนในการขยายธุรกิจของบริษัทไปยังธุรกิจอื่น ๆ ที่มี
ศกัยภาพในอนาคต  

กรรมการท่ีมีสว่นไดเ้สีย 
และ/หรือ เป็นบคุคลที่
เก่ียวโยงกนัซึ่งไม่ไดเ้ขา้
รว่มพิจารณาและออก
เสียงลงคะแนน 

: -ไม่มี- 

ความเห็นของ
คณะกรรมการบรษิัท 

: คณะกรรมการบริษัทไดพ้ิจารณาการจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนใน  DMN  ซึ่งเป็นบริษัทย่อย
แลว้เห็นว่า เป็นรายการที่มีความเหมาะสม สมเหตุสมผล และเป็นประโยชน์สูงสุดแก่
บริษัท และผูถื้อหุน้ของบริษัท ตามที่ไดม้ีการชีแ้จงรายละเอียดในสารสนเทศฉบบันี ้และ
จากที่ปรกึษาทางการเงินของบรษิัท อีกทัง้ ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทยงัมีความเห็นว่า 
ราคาซือ้ขายหุ้นภายใตธุ้รกรรมการจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนในบริษัทย่อยที่ได้รับการ
ประเมินจากที่ปรกึษาทางการเงิน ตามรายละเอียดที่ปรากฎในสารสนเทศฉบบันี ้และจาก
การชีแ้จงจากที่ปรกึษาทางการเงินของบริษัท มีความสมเหตุสมผล โดยพิจารณาจากผล
การด าเนินงานของ DMN ที่ก่อใหเ้กิดผลขาดทนุสะสมต่อเนื่องในอดีตที่ผ่านมา และมีการ
เพิ่มทุนตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุน ดงันัน้บริษัทไม่จ าเป็นตอ้งใชก้ระแสเงินสดเพิ่มเติม
ในการด าเนินการ ทั้งนี ้จากการประมาณการทางการเงินในอนาคตของ DMN ซึ่งอยู่
ภายใตเ้งื่อนไขในการใชเ้งินทนุเพิ่มเตมิอีกจ านวนมากในการท าใหธ้รุกิจของ DMN กลบัมา
สรา้งผลก าไร ซึ่งจะตอ้งใชร้ะยะเวลาในการด าเนินการอีกดว้ย และยงัเป็นภาระของบรษิัท
และผูถื้อหุน้ของบริษัทที่จะตอ้งหาเงินลงทุนเพิ่มเติม อย่างไรก็ตาม ดว้ยภาระหนีสิ้นและ
ตน้ทุนดอกเบีย้ที่บริษัทมีต่อบุคคลภายนอก ประกอบกับผลการด าเนินงานปัจจุบันของ
บริษัทที่ ได้รับการขึ ้นเครื่องหมาย “C” ซึ่งจะส่งผลต่อความเชื่อมั่ นนักลงทุนและ
ความสามารถในการระดมทุนของบริษัทในอนาคต ตลอดจนความเส่ียงจากปัจจัย
ภายนอกที่อาจส่งผลกับการด าเนินงานตามแผนธุรกิจในอนาคต ที่จะยิ่งส่งผลใหม้ลูค่า
ยุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินลดต ่าลงกว่าในปัจจุบันที่อาจมีมูลค่าลดลง
เหลือเพียง  54.04 - 66.59 ลา้นบาท ไปจนถึงมลูค่าติดลบในอนาคต หลงัจากที่บริษัทได้
ใชเ้งินลงทนุเพิ่มเติมตามแผนธุรกิจอีกจ านวน 390 ลา้นบาท ซึ่งมาจากกระแสเงินสดที่ตอ้ง
ส ารองไวเ้นื่องจากติดลบจากการด าเนินธุรกิจประมาณ 110 ลา้นบาท และการขยายสาขา
เพิ่มตามแผนธุรกิจของบริษัทประมาณ 280 ลา้นบาท เพื่อให ้DMN กลับมามีก าไรตาม
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แผนธุรกิจเดิมที่วางไว ้ภายใตค้วามไม่แน่นอนจากปัจจยัแวดลอ้มที่ส่งผลใหย้อดขายหรือ
จ านวนลูกคา้ไม่เป็นไปตามเป้าหมาย ซึ่งจะท าให้มูลค่ายุติธรรมของ DMN ลดลง และ
ก่อให้เกิดผลขาดทุนกับบริษัทอย่างมาก อันเป็นผลเสียต่อบริษัทในระยะยาวมากกว่า
ดังนั้น แม้ว่าการขายดังกล่าวจะเป็นการตัดจ าหน่ายในราคาขาดทุน แต่เมื่อพิจารณา
ผลเสียในระยะยาวที่กล่าวขา้งตน้ การตดัจ าหน่ายเงินลงทุนใน DMN ในราคาขาดทุน จะ
ส่งผลดีต่อบริษัทในระยะยาว คณะกรรมการบริษัทจึงมีมติอนุมตัิการขาย DMN ออกเพื่อ
ปรับโครงสร้างของกลุ่มธุรกิจของบริษัทให้เป็นประโยชน์ต่อการด าเนินการและผล
ประกอบการในอนาคต รวมถึงการลดภาระในการจดัหาเงินลงทุนเพิ่มเติม และสามารถ
ช าระคืนหนีสิ้นต่อบุคคลภายนอกที่คงคา้งอยู่ในปัจจุบนั และลดแรงกดดนัในการต่ออายุ
หนีสิ้นต่าง ๆ ของบริษัทได ้ซึ่งจะส่งผลดีต่อทัง้บริษัทและผูถื้อหุน้ของบริษัท ทัง้ในปัจจบุนั
และอนาคต 

 

ความเห็นของ
คณะกรรมการตรวจสอบ 
และ/หรือ กรรมการท่ี
แตกตา่งจากความเห็น
ของคณะกรรมการบรษิัท 

: คณะกรรมการตรวจสอบของบรษิัทมีความเห็นเช่นเดียวกบัคณะกรรมการบรษิัท 

(2) การจ าหน่ายไปซ่ึงเงนิลงทุนใน DKW  

วนั เดือน ปี ท่ีท ารายการ : บรษิัท (ในฐานะผูข้าย) ไดล้งนามในสญัญาซือ้ขายหุน้ กบันายศิรตัน ์รตันไพฑรูย ์(ในฐานะ
ผูซ้ือ้) เป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ในวนัที่ 18 พฤศจิกายน 2565 ทัง้นี ้บริษัทคาดว่าการจ าหน่ายไป
ซึ่งเงินลงทุนในบริษัทย่อยจะเสร็จสมบูรณ์ภายในเดือนธันวาคม 2565 อย่างไรก็ดี บริษัท
และผู้ซือ้ สามารถตกลงเล่ือนวันที่การซือ้ขายหุน้ดังกล่าวออกไปตามความจ าเป็น โดย
จะตอ้งตกลงกนัเป็นลายลกัษณอ์กัษร หากมีการเปล่ียนแปลงวนัท่ีท ารายการ บรษิัทจะแจง้
ใหท้ราบต่อไป 

คู่สญัญาที่เก่ียวขอ้ง : ผูข้าย ไดแ้ก่ บรษิัท วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) 

ผูซ้ือ้ ไดแ้ก่ นายศิรตัน ์รตันไพฑรูย ์บคุคล/นิติบคุคลที่นายศิรตัน ์รตันไพฑรูย ์ก าหนด ซึง่
มิใช่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษิทั 
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ลกัษณะความสมัพนัธ์
ระหว่างกนั 

: ณ วันที่เปิดเผยสารสนเทศฉบับนี ้ผูซ้ือ้ไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทจึงไม่เขา้ข่าย
เป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัตามนยัของประกาศเรื่องรายการเก่ียวโยงกนั 

ลกัษณะโดยทั่วไปของ
การเขา้ท ารายการ  

: บริษัทจะเข้าท ารายการจ าหน่ายหุ้นในบริษัทย่อย  ได้แก่ DKW จ านวน 160,998 หุ้น  
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท คิดเป็นรอ้ยละ 69.99 ของจ านวนหุ้นสามัญทั้งหมดของ 
DKW โดยมีราคาซือ้ขายหุน้รวมภาระหนีสิ้นที่คงคา้งทั้งสิน้ จ านวน 20,500,000 บาท ซึ่ง
ราคาดงักล่าวเป็นราคาที่ตกลงกันระหว่างผูซ้ือ้และผูข้าย ตามขอ้ตกลงและเงื่อนไขภายใต้
สญัญาซือ้ขายหุน้ DKW ทัง้นี ้ภายหลงัการจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนใน DKW ซึ่งเป็นบริษัท
ย่อย บริษัทไม่มีหุน้คงเหลือที่ถือใน DKW และ DKW จะสิน้สภาพการเป็นบริษัทย่อยของ
บรษิัท  

การค านวณขนาด
รายการ 

 

 

 

 

 

 

 

 

: การจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนใน DKW ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท เป็นการจ าหน่ายไปซึ่ง
สินทรพัยข์องบริษัทตามประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์ โดยบริษัท
ใชข้อ้มลูตามงบการเงินของบรษิัท ฉบบัสอบทาน สิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 ในการ
ค านวณขนาดรายการ โดยมีรายละเอียด ดงันี ้ 

หมำยเหตุ *เนื่องจำก DKW จัดตัง้ในปี 2565 จึงยังไม่มีงบกำรเงิน ฉบับตรวจสอบเพื่อ
น ำมำใชเ้ป็นขอ้มูลทำงกำรเงนิของ DKW ทีน่  ำมำใชใ้นกำรค ำนวณขนำดรำยกำร  

เกณฑท์ีใ่ช้ในการค านวณ ขนาดของรายการ (ร้อยละ) 

1. เกณฑม์ลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ* 
ไม่สามารถค านวณได ้เนื่องจาก DKW 
จดัตัง้ในปี 2565 จึงยงัไมม่ีงบการเงิน

ฉบบัตรวจสอบ 

2. เกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน* 
ไม่สามารถค านวณได ้เนื่องจาก DKW 
จดัตัง้ในปี 2565 จึงยงัไมม่ีงบการเงิน

ฉบบัตรวจสอบ 

3. เกณฑม์ลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน 1.42 

4. เกณฑม์ูลค่าหุน้ทุนที่ออกเพื่อช าระค่า
สินทรพัย ์ 

ไ ม่ น า เ กณฑ์ดั ง ก ล่ า ว ม า ค า น วณ
เนื่องจากบรษิัทไม่มีการออกหลกัทรพัย ์

รายละเอียดสินทรพัยท์ี่
จ  าหน่ายไป 

: บรษิัทมีความประสงคจ์ะขายหุน้ในบรษิัทย่อยของบรษิัท ไดแ้ก่ DKW จ านวน 160,998 หุน้ 
มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท คิดเป็นรอ้ยละ 69.99 ของหุน้สามญัทัง้หมดใน DKW โดยมี
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ราคาซือ้ขายหุน้รวมภาระหนีสิ้นท่ีคงคา้งทัง้สิน้ จ านวน 20,500,000 บาท โดยมีรายละเอียด
ที่เก่ียวขอ้ง ดงันี ้

(1)  ข้อมูลทั่วไปของ DKW 

ชื่อบริษัท บรษิัท ดีเค วาว เวนเจอร ์จ ากดั 

ประเภทธุรกิจ จ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม โดยมีรา้นอาหาร Jardin 
Du Boeuf เปิดใหบ้ริการจ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่มใน
โรงแรม SOMERSET RAMA 9 และรา้นอาหาร Kinki ที่
จะเปิดใหบ้ริการจ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่มในโรงแรม 
Ascott Thonglor ในช่วงปลายปีนี ้

ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ 42 ซอยหัสดิ เ สวี  แขวงห้วยขวาง  เ ขตห้วยขวาง 
กรุงเทพมหานคร 

ทุนจดทะเบียน และทุน
จดทะเบียนช าระแล้ว 

23,000,000 บาท  แบ่ งออก เ ป็นหุ้นสามัญจ านวน  
230,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท ซึ่งช าระแลว้
เต็มจ านวน 

รายชื่อกรรมการ  1. นายกฤษฎา พฤติภทัร 

2. นางสาววิมล หาญพานิชกิจการ 

3. นางสาวธีรดาภรณ ์ภวูปภาบญุ 

4. นายดีปานเกอร ์โคสลา 

5. นางสาวเสาวณีย ์ขาวอบุล 
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(2) รายชื่อผู้ถือหุ้นของ DKW ก่อนและหลังท าเข้าท ารายการ 

ผู้ถือหุ้นใน 
DKW 

ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว 23,000,000 บาท 

จ านวนหุ้นก่อนการ
จ าหน่ายไปซ่ึงเงนิ
ลงทนุในบริษทัย่อย 

(หุน้) 

จ านวนหุ้นหลังการ
จ าหน่ายไปซ่ึงเงนิ
ลงทนุในบริษทั
ย่อย (หุน้) 

1. บรษิัท เครปส ์แอนด ์โค.  
ดีเวล๊อปเมน้ท ์จ ากดั 

160,998 - 

1. นายศิรตัน ์รตันไพฑรูย ์หรือ
บคุคล/นิติบคุคลที่นายศิรตัน ์รตัน
ไพฑรูย ์ก าหนด ซึง่มใิช่บคุคลท่ี
เก่ียวโยงกนัของบรษิัท) 

- 160,998 

2.  บรษิัท วนัอินดรียา จ ากดั 69,000 69,000 
3.  นายศิรตัน ์รตันไพฑรูย ์ 1 1 
4.  นางสาววมิล หาญพานชิกิจการ 1 1 
รวม 230,000 230,000 

(3) ลักษณะการประกอบธุรกิจของ DKW 

จ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม โดยมีรา้นอาหาร Jardin Du Boeuf เปิดใหบ้ริการจ าหน่าย
อาหารและเครื่องดื่มในโรงแรม SOMERSET RAMA 9 และรา้นอาหาร Kinki ที่จะเปิด
ใหบ้รกิารจ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่มในโรงแรม Ascott Thonglor 

(4)  สรุปข้อมูลทางการเงนิของ DKW 

ข้อมูลทางการเงิน* 
(บาท) 

สิน้สุด ณ วันท่ี    
30 กันยายน 

2565 

สิน้สุด ณ วันท่ี    
31 สิงหาคม 

2565 

สิน้สุด ณ วันท่ี    
31 กรกฎาคม 

2565 

สิน้สุด ณ วันท่ี    
30 มิถุนายน 

2565 

สิน้สุด ณ วันท่ี    
31 พฤษภาคม

2565 

สิน้สุด ณ วันท่ี    
30 เมษายน 

2565 

สิน้สุด ณ วันท่ี    
31 มีนาคม  

2565 

สินทรพัยร์วม 25,774,403.28 25,757,885.93 22,139,425.25 17,858,495.33 5,557,127.30 1,565,749.79 1,160,829.58 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
( ไม่ รวมสินทรัพย์ที่
ก่อใหเ้กิดรายไดห้ลกั) 

56,127.22 57,804.26 59,537.21 61,270.16 62,500.00 -    -    

หนีส้ินรวม 8,745,744.52 7,759,852.02 14,381,848.13 9,496,535.56 7,114,300.89 2,020,982.67 918,129.58 
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รวมส่วนของผูถ้ือหุน้ 17,028,658.76 17,998,033.91 7,757,577.12 8,361,959.77 (1,557,173.59) (455,232.88) 242,700.00 

รายไดจ้ากการขาย 3,180,112.17 2,840,391.54 2,694,378.81 980,193.90 659,986.11 -    -    

ขาดทนุ (969,375.15) (759,543.21) (604,382.65) (1,830,866.64) (1,101,940.71) (697,932.88) (7,300.00) 

* หมายเหตุ : เป็นขอ้มูลทำงกำรเงนิทีจ่ดัท ำโดยผูบ้ริหำรของ DKW 

มลูค่ารวมของส่ิงตอบ
แทนและวิธีการช าระ
ราคา 

: ราคาซือ้ขายหุน้ ส าหรบัหุน้ DKW จ านวน 160,998  หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท รวม
ภาระหนีสิ้นคงคา้งเป็นเงินทัง้สิน้ 20,500,000 บาท ซึ่งเป็นราคาที่ตกลงกนัระหว่างผูซ้ือ้และ
ผูข้าย ตามขอ้ตกลงและเงื่อนไขภายใตส้ญัญาซือ้ขายหุน้ DKW  

อย่างไรก็ดี ภายใตเ้งื่อนไขของการซือ้ขายเสร็จสมบูรณ์ซึ่งก าหนดในสัญญาซือ้ขายหุน้ 
DKW ผูซ้ือ้ตกลงยินยอมรบัสิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบต่าง ๆ ของ DKW ที่เกิดจาก
การประกอบกิจการของ DKW รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง สินทรพัย ์หนีสิ้น ผลก าไร หรือ ผล
ขาดทุนทางบัญชีจากการประกอบกิจการของบริษัท และฐานะทางธุรกิจของบริษัท 
นบัตัง้แต่วนัท่ี 1 ธันวาคม 2565 เป็นตน้ไป 

มลูค่าของสินทรพัยท์ี่
ไดม้าหรือจ าหน่ายไป 

: หุน้ DKW จ านวน 160,998 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท คิดเป็นรอ้ยละ 69.99 ของ
หุน้สามญัทัง้หมดใน DKW 

เกณฑท์ี่ใชก้ าหนดมลูค่า
ส่ิงตอบแทน 

: ราคาที่ตกลงกันระหว่างผูซ้ือ้และผูข้าย ในการนี ้บริษัทไดพ้ิจารณามลูค่าหุน้ที่ซือ้ขายดว้ย
วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) โดยอา้งอิง
สมมติฐานจากการประเมินมูลค่ากิจการที่ด  าเนินการโดยบริษัท โอไรอ้อน แอ๊ดไวเซอรี่ 
จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินของบริษัท โดยที่ปรึกษาทางการเงินไดป้ระเมินมูลค่า
กิจการ ณ วันที่ 16 พฤศจิกายน 2565  ตามขอ้มูลงบการเงินภายในของ DKW สิน้สุด ณ 
วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 โดยมลูค่ายตุิธรรมในสดัส่วนรอ้ยละ 100 ของ DKW ตามที่ประเมิน
ไดจ้ากวิธีดงักล่าวอยู่ในช่วง 23.71 – 26.80 ลา้นบาท และมลูค่ายุติธรรมในสดัส่วนรอ้ยละ 
69.99 ของ DKW อยู่ในช่วง 16.59 – 18.76 ลา้นบาท โดยมีสมมติฐานประมาณการกระแส
เงินสด 5 ปี โดยก าหนดอตัราคิดลด (Discount Rate) DKW อยู่ในช่วงรอ้ยละ 8.78 – 9.78 
เมื่อค านึงถึงศกัยภาพ แผนการด าเนินธุรกิจ ความสามารถในการแข่งขนั รวมถึงการเติบโต
ในอนาคตของ DKW 

ผลประโยชนท์ี่คาดว่าจะ
เกิดขึน้กบับรษิัท 

: เนื่องจากรา้นอาหารของ DKW มีรายไดห้ลกัมาจากการจ าหน่ายอาหารมือ้เชา้ใหก้บัลกูคา้
ผูใ้ชบ้ริการหอ้งพกัของโรงแรม ซึ่งผูใ้ชบ้ริการหอ้งพกัของโรงแรมมีความไม่แน่นอน จากการ
เปล่ียนแปลงของกลุ่มนักท่องเที่ยว อีกทั้งยังพึ่งพิงอุตสาหกรรมการท่องเที่ยวเป็นหลัก 
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อย่างไรก็ตาม จะเห็นได้ว่าการฟ้ืนตัวของอุตสาหกรรมการท่องเที่ยวและจ านวน
นกัท่องเที่ยวยงัคงมีความไม่แน่นอน จากปัจจยักดดนัทางดา้นอตัราเงินเฟ้อ และก าลงัซือ้
ของผูบ้รโิภคที่ลดลงจากภาวะเศรษฐกิจที่เปราะบาง จึงมีผลต่อจ านวนนกัท่องเที่ยวที่จะเขา้
มาใชบ้รกิารโรงแรมและอตัราการใชจ้่ายดา้นการท่องเที่ยว ซึ่งในช่วงที่บรษิัทตดัสินใจลงทนุ
นั้น บริษัทคาดว่า สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนาสายพันธุ์ใหม่ 
2019 (COVID-19) ที่ก าลงัจะมีสถานการณท์ี่ดีขึน้และคลี่คลายลง จะไม่ส่งผลกระทบอย่าง
มีนัยยะส าคัญ แต่เนื่องจากเป็นสถานการณ์ที่อยู่เหนือการควบคุมของบริษัท ซึ่งเมื่อ
ตรวจสอบงบการเงินภายในของ DKW จะพบว่ารายไดร้วมแต่ละเดือนต ่ากว่าที่ประมาณ
การไว้เกินกว่าร้อยละ  15  รวมถึงในช่วงของการแพร่ระบาดของไวรัส ทาง โรงแรม 
SOMERSET RAMA 9 ไดถ้กูใชเ้ป็นสถานท่ีกกัตวัทางเลือก (Alternative State Quarantine)  
เป็นเหตุใหก้ารเปิดรา้นอาหาร Jardin Du Boeuf ถูกเล่ือนจากก าหนดการเดิม ส่งผลท าให้
ค่าใชจ้่ายและการลงทุนก่อสรา้งตกแต่งรา้นนั้นสูงขึน้กว่าที่บริษัทไดป้ระมาณการไว้เดิม 
(Cost Overrun) และการเปิดสาขาใหม่ต้องการเงินทุนเพื่อใช้ในการก่อสรา้งและเปิด
ด าเนินการต่อสาขาไม่น้อยกว่า 10 ลา้นบาทต่อสาขา รวมถึงงบประมาณเพิ่มเติมเพื่อ
ด าเนินการตามแผนการตลาด การสรา้งการรบัรูต้่อแบรนด ์(Brand awareness) ซึ่งผลการ
ด าเนินงานของบริษัทในปัจจุบัน มีสภาพคล่องไม่เพียงพอที่จะด าเนินการตามแผนระยะ
ยาวที่ไดว้างเอาไว้ และไดท้ าการเล่ือนการเปิดโครงการ Kinki ออกไป ประกอบกับภาวะ
เศรษฐกิจไทยที่เริ่มเขา้สู่ช่วงถดถอย จึงเป็นปัจจยัที่ส  าคญัที่ส่งผลกระทบต่อจ านวนลกูคา้ที่
เข้าพักมากกว่าที่บริษัทไดค้าดการณ์ไว้ ซจากความไม่แน่นอนในการฟ้ืนตัวของจ านวน
นกัท่องเที่ยว 

ปัจจัยเหล่านี ้จึงเป็นเหตุท าให้ผลการด าเนินงานของ DKW ที่ผ่านมามีผลขาดทุนจนถึง
ปัจจบุนั และมีแนวโนม้ที่จะตอ้งใชเ้วลามากกว่าที่คาดการณไ์ว ้ในการด าเนินกิจการจนกวา่
จะคืนทนุ หากยงัคงด าเนินการต่อไป บรษิัทจะตอ้งรบัผลขาดทนุต่อเนื่องไปอีก จากความไม่
แน่นอนของปัจจัยภายนอกโดยเฉพาะการฟ้ืนฟูของอุตสาหกรรมการท่องเที่ยว  ภายใต้
สถานการณท์ี่บรษิัทมีหนีสิ้นกับบุคคลภายนอกจ านวนมาก และแผนการระดมทนุที่ผ่านมา
ไม่เป็นไปตามคาดการณ ์ประกอบกับบริษัทตอ้งการกระแสเงินสดเขา้มาใชใ้นการช าระคืน
หนี ้สินในสถานการณ์ที่ผลการด าเนินงานของหลายธุรกิจยังมีผลขาดทุน ดังนั้น การ
จ าหน่ายไปซึ่งหุน้สามัญใน DKW จะท าใหบ้ริษัทไดร้บัเงินเพื่อเพิ่มสภาพคล่องใหแ้ก่การ
ประกอบธุรกิจของบริษัท และใชค้ืนหนีสิ้นกับบุคคลภายนอก รวมถึงลดความเส่ียงในการ
พึ่งพิงเศรษฐกิจดา้นการท่องเที่ยว อีกทัง้ บรษิัทจะยงัตอ้งการแหล่งเงินทนุในการขยายธุรกจิ
ที่เก่ียวขอ้ง และต่อเนื่องกับธุรกิจปัจจุบันของบริษัท และ/หรือ บริษัทย่อย เพื่อเพิ่มรายได ้
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ตลอดจนเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน รวมทั้งขยายการประกอบธุรกิจของบริษัท
ต่อไปเพื่อใหบ้รษิัทมีผลการด าเนินงานท่ีดียิ่งขึน้  

ซึ่งในช่วงที่ผ่านมา ไดม้ีนักลงทุนเขา้มาท าการศึกษาธุรกิจต่าง ๆ ภายในกลุ่มบริษัท เพื่อ
ประเมินมูลค่ากิจการและศึกษาความเป็นไปไดใ้นการเขา้ลงทุน  อย่างไรก็ตาม ไม่มีนัก
ลงทุนรายใดที่ให้ความสนใจที่จะเข้ามาลงทุนในธุรกิจ DKW นอกเหนือจากนายศิรัตน์  
รตันไพฑูรย ์(อดีตประธานเจา้หนา้ที่บริหารของบริษัท และกรรมการบริษัท) ที่ไดใ้หค้วาม
สนใจในธุรกิจของ DKW และไดย้ื่นขอ้เสนอในการซือ้ธุรกิจ DKW จากบรษิัท  ซึ่ง DKW เป็น
การร่วมทุนระหว่างบริษัท และบริษัท วนัอินดรียา จ ากัด (“DK”) ซึ่งนายศิรตัน ์รตันไพฑูรย ์
ในฐานะอดีตประธานเจา้หนา้ที่บริหารของบริษัทไดต้ิดต่อเจรจาการร่วมลงทุนและจดัตัง้ 
DKW มาก่อน หากบริษัทจะด าเนินธุรกิจร่วมกับ DK ต่อไป การติดต่อและด าเนินธุรกิจ
ร่วมกันอาจจะมีข้อจ ากัดเพิ่มเติมมากขึน้  โดยเมื่อบริษัทได้พิจารณาข้อเสนอดังกล่าว
ประกอบกับเหตุผลข้างต้นอย่างละเอียดรอบคอบแล้ว มีความเห็นว่าการด าเนิ นการ
จ าหน่าย DKW จะเป็นไปเพื่อประโยชนส์งูสดุของบรษิัทในระยะยาว  

แผนการใชเ้งินท่ีไดร้บั
จากการเขา้ท ารายการ
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์

: บรษิัทมีแผนน าเงินท่ีไดร้บัจากการเขา้ท ารายการจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทนุในบรษิัทย่อย เพื่อ
เพิ่มสภาพคล่อง ช าระหนีค้งคา้ง เป็นเงินทุนหมุนเวียนส าหรับการด าเนินธุรกิจหลักของ
บรษิัท รวมถึงเป็นแหล่งเงินทนุในการขยายธุรกิจของบรษิัทไปยงัธุรกิจอื่น ๆ ท่ีมีศกัยภาพใน
อนาคต 

กรรมการท่ีมีสว่นไดเ้สีย 
และ/หรือ เป็นบคุคลที่
เก่ียวโยงกนัซึ่งไม่ไดเ้ขา้
รว่มพิจารณาและออก
เสียงลงคะแนน 

: -ไม่มี- 

ความเห็นของ
คณะกรรมการบรษิัท 

: คณะกรรมการบริษัทไดพ้ิจารณาการจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนใน  DKW  ซึ่งเป็นบริษัทย่อย
แลว้เห็นว่า เป็นรายการท่ีมีความเหมาะสม สมเหตสุมผล และเป็นประโยชนส์งูสดุแก่บริษัท 
และผู้ถือหุ้นของบริษัทตามที่ไดม้ีการชีแ้จงรายละเอียดในสารสนเทศฉบับนี ้และจากที่
ปรกึษาทางการเงินของบริษัท อีกทัง้ ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทยงัมีความเห็นว่า ราคา
ซือ้ขายหุน้ภายใตธุ้รกรรมการจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนในบริษัทย่อยที่ไดร้บัการประเมินจาก
ที่ปรกึษาทางการเงิน ตามรายละเอียดที่ปรากฎในสารสนเทศฉบบันี ้และจากการชีแ้จงจาก
ที่ปรกึษาทางการเงินของบริษัท มีความสมเหตุสมผล โดยพิจารณาจากผลการด าเนินงาน
ของ DKW ในปัจจบุนั ทัง้นี ้บรษิัทไดใ้ชเ้งินลงทนุไปกบั DKW ตามสดัส่วนหุน้ท่ีถือ อยู่ที่รอ้ย
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ละ 69.9991 หากคิดจากทุนจดทะเบียนจ านวน 23,000,000 บาทแลว้ บริษัทไดใ้ชเ้งินทุน
ไปกับ DKW เป็นจ านวน 16,100,000 บาท และมีเงินที่  DKW กู้ยืมบริษัทเป็นจ านวน 
3,348,907.62  บาท (ซึ่งประกอบด้วยเงินกู้ยืมที่มี เงินต้นคงเหลือ  500,000 บาท และ
ดอกเบีย้คา้งช าระจ านวน 10,210.68 บาท (อัตราดอกเบีย้รอ้ยละ 6 ค านวณถึงวันที่ 21 
พฤศจิกายน 2565), ค่าใชจ้่ายที่กลุ่มบริษัทจ่ายล่วงหนา้แทน DKW จ านวน 1,853,761.93 
บาท และค่าธรรมเนียมการจดัการคา้งจ่าย จ านวน  984,935.00 บาท) รวมมูลค่าเงินทุน
และเงินกูย้ืมของ DKW เป็นจ านวน 19,448,907.62 บาท ซึ่งการขายที่ราคา 20,500,000  
บาท จะท าให้บริษัทมีก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ โดยที่บริษัทไม่ตอ้งรับภาระดา้น
เงินทุนเพิ่มเติมที่จะตอ้งใชใ้นการพฒันาธุรกิจ และเนื่องจากเงินกูท้ี่ DKW กูย้ืมจากบริษัท
เป็นจ านวน 3,348,907.62 บาท ภาระดอกเบีย้จากเงินกูย้ืมดงักล่าว จึงไม่สงูเหมือนในกรณี
ของ DMN ทางผูซ้ือ้ บรษิัทจึงเห็นว่าไม่จ าเป็นตอ้งด าเนินการแปลงหนีเ้ป็นทนุดงัเชน่ในกรณี
ของ DMN ดังนั้น การขายหุ้น DKW นีเ้ป็นการจ าหน่ายหุ้น เนื่องจากปัจจุบันบริษัทไม่มี
สภาพคล่องที่มากพอที่จะด าเนินการตามแผนธุรกิจ อย่างไรก็ตาม ดว้ยภาระหนีสิ้นและ
ตน้ทุนดอกเบีย้ที่บรษิัทมีต่อบุคคลภายนอก และการที่ผลการด าเนินงานปัจจุบนัของบรษิัท
ที่ไดร้บัการขึน้เครื่องหมาย “C” ซึ่งจะส่งผลต่อความเชื่อมั่นนกัลงทุนและความสามารถใน
การระดมทุนของบริษัทในอนาคต จึงมีความจ าเป็นตอ้งจ าหน่ายเพื่อสภาพคล่องระยะสัน้  
อีกทัง้การจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนในบริษัทย่อยดงักล่าวจะเป็นการปรบัโครงสรา้งของกลุ่ม
ธุรกิจของบรษิัท เพื่อประโยชนด์า้นการด าเนินการและผลประกอบการของบรษิัทในอนาคต 
และใชค้ืนเงินกูก้บับคุคลภายนอก  

ความเห็นของ
คณะกรรมการตรวจสอบ 
และ/หรือ กรรมการท่ี
แตกตา่งจากความเห็น
ของคณะกรรมการบรษิัท 

: คณะกรรมการตรวจสอบของบรษิัทมีความเห็นเช่นเดียวกบัคณะกรรมการบรษิัท 

(3) การจ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยส์ินในหน่วยธุรกิจ La Lune  

วนั เดือน ปี ท่ีท ารายการ : บริษัท (ในฐานะผูข้าย) ไดเ้ขา้ลงนามในสัญญาซือ้ขายทรพัยสิ์นในหน่วยธุรกิจ La Lune 
รวมถึงเครื่องหมายการคา้ที่เก่ียวขอ้ง กับ นายศิรัตน์ รัตนไพฑูรย์ (ในฐานะผู้ซือ้) เป็นที่
เรียบรอ้ยแลว้ในวนัที่ 18 พฤศจิกายน 2565 ทัง้นี ้บริษัทคาดว่าการจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น
ในหน่วยธุรกิจ La Lune จะเสรจ็สมบรูณภ์ายในเดือนธันวาคม 2565 อย่างไรก็ดี บรษิัทและ
ผูซ้ือ้ สามารถตกลงเล่ือนวนัที่การซือ้ขายทรพัยสิ์นดงักล่าวออกไปตามความจ าเป็น โดย
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จะตอ้งตกลงกนัเป็นลายลกัษณอ์กัษร หากมีการเปล่ียนแปลงวนัท่ีท ารายการ บรษิัทจะแจง้
ใหท้ราบต่อไป 

คู่สญัญาที่เก่ียวขอ้ง : ผูข้าย ไดแ้ก่ บรษิัท วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) 

ผูซ้ือ้ ไดแ้ก่ นายศิรตัน ์รตันไพฑูรย ์หรือบุคคล/นิติบุคคลที่นายศิรตัน ์รตันไพฑูรย ์ก าหนด 
ซึ่งมิใช่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษิัท 

ลกัษณะความสมัพนัธ์
ระหว่างกนั 

: ณ วันที่เปิดเผยสารสนเทศฉบับนี ้ผูซ้ือ้ไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทจึงไม่เขา้ข่าย
เป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัตามนยัของประกาศเรื่องรายการเก่ียวโยงกนั 

ลกัษณะโดยทั่วไปของ
การเขา้ท ารายการ  

: บริษัทจะเข้าท ารายการจ าหน่ายทรัพย์สินที่เก่ียวข้องกับหน่วยธุรกิจ La Lune รวมถึง
เครื่องหมายการคา้ที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งประกอบดว้ยทรพัยสิ์นหลัก เช่น (1) เงินประกันการเช่า
พืน้ที่รา้นขนมหวานประเภทมาการองภายใตแ้บรนด ์La Lune (2) ทรพัยสิ์นที่อยู่ระหว่าง
การก่อสรา้ง (3) ทรพัยสิ์นที่ใชใ้นรา้นคา้ทัง้ในรูปแบบ Pop Up และสาขา (4) เครื่องหมาย
การคา้ ซึ่งถือเป็นหน่วยธุรกิจของ BCT ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท โดยมีราคาซือ้ขาย
ทรัพย์สินและเครื่องหมายการค้า ดังกล่าว รวมทั้งสิน้ จ านวน 6,500,000 บาท (รวม
ภาษีมลูค่าเพิ่ม) ซึ่งราคาดงักล่าวเป็นราคาที่ตกลงกนัระหว่างผูซ้ือ้และผูข้าย ตามขอ้ตกลง
และเงื่อนไขภายใตส้ัญญาซือ้ขายทรัพยสิ์นในหน่วยธุรกิจ La Lune ทั้งนี ้ ภายหลังการ
จ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นในหน่วยธุรกิจ La Lune นัน้ BCT ยงัคงด าเนินกิจการในหน่วยธุรกจิ
อื่น ๆ ต่อไป  

การค านวณขนาด
รายการ 

 

 

 

 

 

 

: การจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นในหน่วยธุรกิจ La Lune ซึ่งถือเป็นหน่วยธุรกิจของ BCT เป็น
การจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทตามประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
สินทรัพย์โดยบริษัทใช้ข้อมูลตามงบการเงินของบริษัท ฉบับสอบทาน สิน้สุด ณ วันที่   
30 กนัยายน 2565 ในการค านวณขนาดรายการ โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
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หมำยเหต ุ*ขอ้มูลทำงกำรเงนิของ BCT ทีน่  ำมำใชใ้นกำรค ำนวณขนำดรำยกำร เป็นขอ้มูล
ตำมงบกำรเงนิสิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2564 ซึ่งผ่ำนกำรตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีรบั
อนญุำต  

เกณฑท์ีใ่ช้ในการค านวณ ขนาดของรายการ (ร้อยละ) 

1. เกณฑม์ลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ* N/A 

2. เกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน* N/A 

3. เกณฑม์ลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน 0.45 

4. เกณฑม์ูลค่าหุน้ทุนที่ออกเพื่อช าระค่า
สินทรพัย ์ 

ไ ม่ น า เ กณฑ์ดั ง ก ล่ า ว ม า ค า น วณ
เนื่องจากบรษิัทไม่มีการออกหลกัทรพัย ์

รายละเอียดสินทรพัยท์ี่
จ  าหน่ายไป 

: จ าหน่ายทรัพยสิ์นรวมถึงเครื่องหมายการคา้ที่เก่ียวข้องกับหน่วยธุรกิจ La Lune ซึ่งเป็น 
แบรนดข์นมหวานประเภทมาการอง ซึ่งด าเนินกิจการโดย BCT บริษัทย่อยของบริษัท โดย 
สามารถแบ่งประเภททรพัยสิ์นหลกั ๆ ท่ีบรษิัทจะจ าหน่ายไป ไดด้งันี ้ 

1. เงินประกนัการเช่าพืน้ท่ีรา้นขนมหวานประเภทมาการองภายใตแ้บรนด ์La Lune 

2. ทรพัยสิ์นท่ีอยู่ระหว่างการก่อสรา้ง 

3. ทรพัยสิ์นท่ีใชใ้นรา้นคา้ทัง้ในรูปแบบ Pop Up และสาขา ไดแ้ก่ 

3.1 ส่วนปรบัปรุงรา้น 

3.2 อปุกรณเ์ครื่องครวัเครื่องใช ้

3.3 คอมพิวเตอรแ์ละอปุกรณ ์

3.4 โปรแกรมซอฟตแ์วร ์

3.5 อปุกรณส์ านกังาน 

4. เครื่องหมายการคา้ 
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มลูค่ารวมของส่ิงตอบ
แทนและวิธีการช าระ
ราคา 

: บริษัทจะเข้าท ารายการจ าหน่ายทรัพย์สินที่เก่ียวข้องกับหน่วยธุรกิจ La Lune รวมถึง
เครื่องหมายการคา้ที่เก่ียวขอ้ง รวมเป็นเงินทัง้สิน้ 6,500,000 บาท (รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม) ซึ่ง
เป็นราคาที่ตกลงกันระหว่างผูซ้ือ้และผูข้าย ตามขอ้ตกลงและเงื่อนไขภายใตส้ญัญาซือ้ขาย
ทรพัยสิ์นในหน่วยธุรกิจ La Lune โดยบริษัทจะไดร้บัช าระราคาซือ้ขายทรพัยสิ์นดังกล่าว
จากผูซ้ือ้ ภายในดือนธันวาคม 2565 หรือวนัอื่นใดที่บรษิัทและผูซ้ือ้ตกลงรว่มกนั  

อย่างไรก็ดี ภายใตเ้งื่อนไขขอ้ตกลงด าเนินการของผูข้ายท่ีเก่ียวขอ้งกบัการโอนกรรมสิทธ์ิใน
ทรัพย์สินที่ซื ้อขายภายใต้สัญญาซือ้ขายทรัพย์สินในหน่วยธุรกิจ La Lune ผู้ซื ้อตกลง
ยินยอมรับสิทธิเรียกร้องอันเก่ียวเนื่องกับทรัพย์สินในหน่วยธุรกิจ La Lune หรือการ
รบัประกันใด ๆ จากผูผ้ลิต รวมถึงผล ผลก าไร หรือ ผลขาดทุนทางบัญชีจากการด าเนิน
กิจการขนมหวานประเภทมาการอง ภายใต ้แบรนด ์La Lune นับตัง้แต่วันที่ 1 ธันวาคม 
2565 เป็นตน้ไป 

มลูค่าของสินทรพัยท์ี่
ไดม้าหรือจ าหน่ายไป 

: ทรัพยสิ์นที่เก่ียวขอ้งกับหน่วยธุรกิจ La Lune รวมถึงเครื่องหมายการคา้ที่เก่ียวข้อง รวม
มลูค่า 6,500,000 บาท (รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม) ซึ่งเป็นราคาซือ้ขายของหน่วยธุรกิจ La Lune  

เกณฑท์ี่ใชก้ าหนดมลูค่า
ส่ิงตอบแทน 

: ราคาที่ตกลงกันระหว่างผูซ้ือ้และผูข้าย ในการนี ้บริษัทไดพ้ิจารณามลูค่าหุน้ที่ซือ้ขายดว้ย
วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) โดยอา้งอิง
สมมติฐานจากการประเมินมลูค่าธุรกิจในส่วนของหน่วยธุรกิจ La Lune ที่ด  าเนินการโดย
บริษัท โอไรออ้น แอ๊ดไวเซอรี่ จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินของบริษัท โดยที่ปรึกษา
ทางการเงินไดป้ระเมินมูลค่าเฉพาะหน่วยธุรกิจ La Lune ณ วันที่ 16 พฤศจิกายน 2565 
ตามข้อมูลงบการเงินภายในของ BCT สิน้สุด ณ วันที่  30 กันยายน 2565 ทั้งนี ้ มูลค่า
ยุติธรรมในสดัส่วนรอ้ยละ 100 ของหน่วยธุรกิจ La Lune ตามที่ประเมินไดจ้ากวิธีดงักล่าว
อยู่ในช่วง 5.61 - 5.81 ลา้นบาท โดยมีสมมติฐานประมาณการกระแสเงินสด 5 ปี โดย
ก าหนดอตัราคิดลด (Discount Rate) อยู่ในช่วงรอ้ยละ 8.78 – 9.78 เมื่อค านึงถึงศกัยภาพ 
แผนการด าเนินธุรกิจ ความสามารถในการแข่งขัน รวมถึงการเติบโตในอนาคตของ La 
Lune  

ผลประโยชนท์ี่คาดว่าจะ
เกิดขึน้กบับรษิัท 

: เนื่องจากธุรกิจขนมหวานประเภทมาการอง ภายใตแ้บรนด์ La Lune นั้น เป็นแบรนดท์ี่
บรษิัทไดท้ าการจดัตัง้ขึน้มาและบรหิารงานเองทัง้หมด ภายหลงัจากที่บรษิัทไดม้ีการรบัจา้ง
บริหารธุรกิจขนมหวานประเภทเดียวกัน (มาการอง) ภายใตแ้บรนดอ์ื่นที่เคยไดด้  าเนินการ
มาก่อน แต่ภายหลงัไดห้มดสญัญาจา้งบริหารดงักล่าวไป บริษัทจึงเห็นว่า ในช่วงที่บริษัท
รบัจา้งบริหารที่ผ่านมานั้น ไดม้ีเทรนดก์ารใหค้วามสนใจขนมหวานประเภทมาการองของ
ผูบ้ริโภคเป็นจ านวนมาก บริษัทจึงไดจ้ดัตัง้แบรนดต์วัเอง (La Lune) ขึน้มา โดยคาดว่าจะ
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สามารถท ายอดขายและผลการด าเนินงานไดเ้สมือนกับการรบัจา้งบริหารก่อนหนา้นี ้แต่
ดว้ยเทรนดก์ารใหค้วามสนใจขนมหวานประเภทมาการองของผูบ้ริโภคนั้น เป็นเทรนดใ์น
ระยะสั้นและไดล้ดลงอย่างรวดเร็วกว่าที่คาดการณ์ไว้ ดังนั้น หากตอ้งการจะรกัษาฐาน
ลูกคา้และยอดขายไว้ หน่วยธุรกิจ La Lune จ าเป็นจะตอ้งใชเ้งินทุนอีกมากในดา้นของ
การตลาดและการสรา้งความรบัรูต้่อแบรนดข์องลกูคา้อย่างต่อเนื่อง ซึ่งรวมถึงเงินลงทนุใน
การสรา้งรา้นประเภทถาวร เพิ่มเติมจากรา้นประเภท Popup Store อย่างในปัจจุบนั ทัง้นี ้
เมื่อไดร้บัขอ้เสนอที่น่าสนใจ บริษัทจึงมีความตอ้งการที่จะจ าหน่ายออก เพื่อลดภาระดา้น
เงินลงทุนในอนาคต อีกทัง้เป็นการน าเงินที่ไดจ้ากการขายมาต่อยอดแบรนดอ์ื่น ที่มีความ
แข็งแกร่งในดา้นของการตลาดและความนิยมมากกว่า La Lune ซึ่งปัจจุบนับริษัทไดล้งทนุ
ไปในส่วนของสินทรพัยส์ าหรบัการประกอบธุรกิจ และเงินประกันการเช่าสาขา รวมเป็น
จ านวนเงิน กว่า 4.4 ลา้นบาท (ราคาทนุ) และขายทรพัยสิ์นไปในราคา 6.07 ลา้นบาท (จาก
ราคารวม VAT ที่ 6.5 ลา้นบาท)  ดงันัน้ ราคาขายดงักล่าวจึงก่อใหเ้กิดผลก าไรจากการขาย
ทรพัยสิ์นของบริษัท ประกอบกับการประมาณการในอนาคตของ La Lune มีแนวโนม้ว่า
อาจจะก่อใหเ้กิดผลขาดทนุ ทัง้จากความไม่แน่นอนของเศรษฐกจิ และก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภค
ที่ลดลง ในขณะที่บริษัทอยู่ภายใตส้ถานการณท์ี่บริษัทมีหนีสิ้นกับบุคคลภายนอกจ านวน
มาก และแผนการระดมทุนที่ผ่านมาไม่เป็นไปตามคาดการณ ์ประกอบกับบริษัทตอ้งการ
กระแสเงินสดเขา้มาใชใ้นการช าระคืนหนีสิ้นในสถานการณท์ี่ผลการด าเนินงานของหลาย
ธุรกิจยงัมีผลขาดทนุ  

ทัง้นี ้แมว้่าหน่วยธุรกิจ La Lune จะเป็นหน่วยธุรกิจที่บริษัทไดด้  าเนินการมาเป็นระยะเวลา
ไม่นาน แต่บริษัทไดร้บัขอ้เสนอในการซือ้หน่วยธุรกิจ La Lune จากนายศิรตัน ์รตันไพฑูรย ์
(อดีตประธานเจา้หนา้ที่บริหารของบริษัท) ในราคาและเงื่อนไขที่มีความน่าสนใจ กล่าวคือ 
การขายดังกล่าวเป็นการขายที่มีก าไรจากการจ าหน่ายสินทรพัยใ์นการประกอบธุรกิจ La 
Lune ออกไปในราคาที่ท  าใหบ้ริษัทมีก าไรจากการจ าหน่ายทรพัยสิ์น อีกทัง้ ในเงื่อนไขตาม
สัญญาซือ้ขายทรัพย์สินในหน่วยธุรกิจ La Lune นั้น บริษัทไม่ได้ถูกจ ากัดสิทธิในการ
ประกอบธุรกิจขนมหวานประเภทมาการอง ดงันัน้ หลงัจากที่ขายหน่วยธุรกิจ La Lune ออก
แลว้ บริษัทจะยังสามารถประกอบธุรกิจขนมหวานประเภทมาการองภายใตแ้บรนดอ์ื่น
ทดแทน La Lune ไดใ้นอนาคต บริษัทจึงเห็นว่า การจ าหน่ายไปซึ่งธุรกิจ La Lune จะท าให้
บริษัทไดร้บัเงินสดเพื่อเพิ่มสภาพคล่องใหแ้ก่การประกอบธุรกิจของบริษัทและสามารถใช้
คืนหนีสิ้นกับบุคคลภายนอกของบริษัทเพื่อปรบัโครงสรา้งหนีข้องบริษัท รวมถึงบริษัทจะมี
แหล่งเงินทุนในการขยายธุรกิจที่เก่ียวขอ้ง และต่อเนื่องกับธุรกิจปัจจุบันของบริษัท และ/
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หรือ บรษิัทย่อย เพื่อเพิ่มรายได ้และขีดความสามารถในการแข่งขนั และขยายการประกอบ
ธุรกิจของบรษิัทต่อไป เพื่อใหบ้รษิัทมีผลการด าเนินงานท่ีดียิ่งขึน้  

แผนการใชเ้งินท่ีไดร้บั
จากการเขา้ท ารายการ
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์

: บริษัทมีแผนน าเงินท่ีไดร้บัจากการเขา้ท ารายการการจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนในบรษิัทย่อย 
เพื่อเพิ่มสภาพคล่อง เป็นเงินทุนหมนุเวียนส าหรบัการด าเนินธุรกิจหลักของบริษัท รวมถึง
เป็นแหล่งเงินทนุในการขยายธุรกิจของบรษิัทไปยงัธุรกิจอื่น ๆ ที่มีศกัยภาพในอนาคต  

กรรมการท่ีมีสว่นไดเ้สีย 
และ/หรือ เป็นบคุคลที่
เก่ียวโยงกนัซึ่งไม่ไดเ้ขา้
รว่มพิจารณาและออก
เสียงลงคะแนน 

: -ไม่มี- 

ความเห็นของ
คณะกรรมการบรษิัท 

: คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาการจ าหน่ายไปทรัพย์สินที่เก่ียวข้องกับหน่วยธุรกิจ  
La Lune รวมถึงเครื่องหมายการคา้ที่เก่ียวขอ้งแลว้เห็นว่า เป็นรายการที่มีความเหมาะสม 
สมเหตุสมผล และเป็นประโยชนส์งูสดุแก่บริษัท และผูถื้อหุน้ของบรษิัทตามที่ไดม้ีการชีแ้จง
รายละเอียดในสารสนเทศฉบบันี ้และจากที่ปรกึษาทางการเงินของบริษัท อีกทัง้ ที่ประชุม
คณะกรรมการบรษิัทยงัมีความเห็นว่า ราคาซือ้ขายทรพัยสิ์นภายใตธุ้รกรรมการจ าหน่ายไป
ซึ่งทรพัยสิ์นที่เก่ียวขอ้งกับหน่วยธุรกิจ La Lune รวมถึงเครื่องหมายการคา้ที่เก่ียวขอ้ง ที่
ไดร้บัการประเมินจากที่ปรกึษาทางการเงิน ตามรายละเอียดที่ปรากฎในสารสนเทศฉบบันี ้
และจากการชีแ้จงจากที่ปรกึษาทางการเงินของบริษัท มีความสมเหตุสมผล โดยพิจารณา
จากผลการด าเนินงานของหน่วยธุรกิจ La Lune ซึ่งเป็นแบรนดใ์หม่ในเครือของ BCT ที่ได้
เปิดท าการมาตัง้แต่ช่วงเดือนกรกฎาคม 2565 จึงเป็นหน่วยธุรกิจที่ยงัมีความตอ้งการปัจจยั
ดา้นเงินทุนในการขยายธุรกิจ ทัง้ในดา้นการตลาด การสรา้งความรบัรูต้่อแบรนดข์องลกูคา้ 
รวมถึงการขยายสาขา เพื่อที่จะสามารถการรกัษาฐานลกูคา้และยอดขายไวไ้ด ้แต่เนื่องจาก
ปัจจุบนับริษัทไม่มีสภาพคล่องที่มากพอที่จะด าเนินการตามแผนธุรกิจ อย่างไรก็ตาม ดว้ย
ภาระหนีสิ้นและตน้ทุนดอกเบีย้ที่บริษัทมีต่อบุคคลภายนอก และการที่ผลการด าเนินงาน
ปัจจุบนัของบริษัทที่ไดร้บัการขึน้เครื่องหมาย “C” ซึ่งจะส่งผลต่อความเชื่อมั่นนกัลงทุนและ
ความสามารถในการระดมทุนของบริษัทในอนาคต จึงมีความจ าเป็นตอ้งจ าหน่ายเพื่อ
สภาพคล่องระยะสัน้ โดยราคาที่ไดร้บัขอ้เสนอจากผูซ้ือ้เป็นราคาที่ก่อใหเ้กิดก าไร แมบ้รษิัท
จะไดด้  าเนินธุรกิจ La Lune มาเป็นระยะเวลาไม่นาน ดังนั้น เพื่อเป็นการลดภาระด้าน
เงินทนุท่ีตอ้งส ารองไวด้  าเนินธุรกจิของบรษิัท การขายหน่วยธุรกิจออกเพื่อเพิ่มกระแสเงินสด
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จึงเป็นทางเลือกหนึ่งในการด าเนินธุรกิจในช่วงที่บริษัทมีความตอ้งการดา้นสภาพคล่อง
อย่างมาก  

โดยการขาย La Lune จะส่งผลใหฐ้านะการเงินโดยรวมของบรษิัทจะดีขึน้และมีสภาพคลอ่ง
สงูขึน้ และสามารถใชค้ืนเงินกูก้บับุคคลภายนอกได ้เพื่อใหบ้ริษัทสามารถน าเงินที่จะไดร้บั
จากการจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นดงักล่าวมาเป็นเงินทุนหมุนเวียนส าหรบัการด าเนินธุรกิจ
หลักของบริษัท รวมถึงเป็นแหล่งเงินทุนในการขยายธุรกิจของบริษัทไปยงัธุรกิจอื่น ๆ ที่มี
ศกัยภาพในอนาคต  

ความเห็นของ
คณะกรรมการตรวจสอบ 
และ/หรือ กรรมการท่ี
แตกตา่งจากความเห็น
ของคณะกรรมการบรษิัท 

: คณะกรรมการตรวจสอบของบรษิัทมีความเห็นเช่นเดียวกบัคณะกรรมการบรษิัท 

 

จึงเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

 
 

           ขอแสดงความนบัถือ 
  บริษัท วาว แฟคเตอร ์จ ากัด (มหาชน) 

 

   

(นางสาวเสาวณีย ์ขาวอบุล) 

กรรมการ / รกัษาการประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร และ รองประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 

 
 

-ลงนาม- 


