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ที ่CIG 008/2566  

        6 กมุภาพนัธ ์2566 

เรือ่ง  แจง้มติการประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 4/2566 เรื่อง ขยายระยะเวลาวนัจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุน (Rights 
Offering); เปลีย่นแปลงวนัก าหนดรายช่ือผูถื้อหุน้ที่มีสิทธิจองซือ้ (Record Date) และวนัจองซือ้หุน้กูแ้ปลงสภาพที่
เสนอขายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัสว่นการถือหุน้ และ ก าหนดวนั เวลา สถานที่ และวาระการประชมุวิสามญัผูถื้อ
หุน้ ครัง้ที่ 1/2566 และ ครัง้ที่ 2/2566 

เรยีน  กรรมการและผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

สิง่ที่สง่มาดว้ย  
1. สารสนเทศขอ้ก าหนดสทิธิของหุน้กูแ้ปลงสภาพท่ีเสนอขายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัสว่นการถือหุน้ 
2. สารสนเทศรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยใ์นหุน้สามญัของบริษัท เจ หลิง โซลชูั่น จ ากัด จากบริษัท เจ หลิง โฮลดิง้ 

จ ากดั โดยนายสถาปัตย ์ภูท่องค า และ นางสาวดนิตา กนุทีกาญจน ์และ/หรอื บรษัิทในเครอืที่ถือหุน้ ณ วนัท่ีท า
รายการ (“กลุม่ผูข้าย”) 

 
บรษัิท ซี.ไอ.กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (“บรษัิท”) ขอแจง้มติที่ประชมุคณะกรรมการบรษัิท ครัง้ที่ 4/2566 ซึง่ประชมุ (บน

ช่องทางออนไลน)์ เมื่อวนัเสารท์ี ่4 กมุภาพนัธ ์2566 เวลา 15.00 น.  โดยมีมติอนมุตัิเรือ่งส  าคญั ดงันี ้
 

1. มีมติรบัรองรายงานการประชมุคณะกรรมการบรษัิท ครัง้ที่ 3/2566 เมื่อวนัท่ี 27 มกราคม 2566 

2. มีมติอนุมตัิขยายระยะเวลาวนัจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนฯ (Rights Offering) ออกไปและเปลี่ยนแปลงวนัก าหนด
รายช่ือผูถื้อหุน้ที่มีสิทธิจองซือ้(Record Date) และวนัจองซือ้หุน้กูแ้ปลงสภาพที่เสนอขายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตาม
สดัสว่นการถือหุน้ เพื่อใหน้กัลงทนุที่ไดร้บัสิทธิในการจองซือ้หุน้เพิ่มทนุและหุน้กูแ้ปลงสภาพไดใ้ชส้ิทธิอย่างทั่วถึง 
และเพื่อสรา้งโอกาสใหก้ับบริษัทในการไดร้บัเงินลงทุนเพิ่มขึน้จากการจ าหน่ายหุน้เพิ่มทุนและหุน้กูแ้ปลงสภาพ
ไดม้ากขึน้ สง่ผลตอ่สภาพคลอ่งที่ดีของบรษัิท ดงัมีรายละเอียดดงันี ้
หุ้นสามัญเพิ่มทุน 

ที ่ รายละเอียด ก าหนดการเดิม ก าหนดการใหม ่
1 ก าหนดวันจองซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนที่เสนอขาย

ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัสว่นการถือหุน้ 
26 ธนัวาคม 2565  

ถึง  
22 กมุภาพนัธ ์2566 

26 ธนัวาคม 2565  
ถึง 

1 มีนาคม 2566 
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หุ้นกู้แปลงสภาพ 
ที ่ รายละเอียด ก าหนดการเดิม ก าหนดการใหม ่
1 วนัก าหนดรายช่ือผูถื้อหุน้ที่มีสทิธิจองซือ้หุน้กูแ้ปลง

สภาพ (Record Date) 
14 กมุภาพนัธ ์2566 21 กมุภาพนัธ ์2566 

2 ก าหนดวันจองซือ้หุ้นกู้แปลงสภาพที่เสนอขาย
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัสว่นการถือหุน้ 

13 มีนาคม 2566 
ถึง 

4 เมษายน 2566 

27 มีนาคม 2566 
ถึง 

20 เมษายน 2566 

3. มีมติเห็นสมควรเสนอที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2566 เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเปลี่ยนแปลงขอ้ก าหนดสทิธิ
ของหุน้กูแ้ปลงสภาพท่ีเสนอขายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัสว่นการถือหุน้ 

4. มีมติอนมุตัิก าหนดการประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2566 ในวนัศกุรท์ี่ 10 มีนาคม 2566 เวลา 14.00 น. ณ หอ้ง
ประชุมใหญ่ ส านกังานใหญ่ บริษัท ซี.ไอ.กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) เลขที่ 1/1 หมู่ที่ 7 ถนนบางคูวดั ต าบลบางคูวดั 
อ าเภอเมืองปทมุธานี จงัหวดัปทมุธานี 12000 โดยก าหนดรายช่ือผูถื้อหุน้ท่ีมีสทิธิในการเขา้รว่มประชมุวสิามญัผูถื้อ
หุน้ ครัง้ที่ 1/2566 (Record Date) ในวนัองัคารที่ 21 กมุภาพนัธ ์2566 โดยมีระเบียบวาระประชมุดงัตอ่ไปนี ้

วาระท่ี 1 รบัรองรายงานการประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 2/2565 เมื่อวนัท่ี 16 กนัยายน 2565 
วาระท่ี 2 พิจารณาและอนมุตัิการเปลี่ยนแปลงขอ้ก าหนดสิทธิของหุน้กูแ้ปลงสภาพที่เสนอขายใหแ้ก่    

ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัสว่นการถือหุน้ 
วาระท่ี 3 พิจารณาเรือ่งอื่น ๆ (ถา้มี) 

5. มีมติอนุมตัิก าหนดการประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 2/2566 ในวนัองัคารที่ 4 เมษายน 2566 เวลา 14.00 น. ณ 
หอ้งประชมุใหญ่ ส านกังานใหญ่ บริษัท ซี.ไอ.กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1/1 หมู่ที่ 7 ถนนบางควูดั ต าบลบางควูดั 
อ าเภอเมืองปทมุธานี จงัหวดัปทมุธานี 12000 โดยก าหนดรายช่ือผูถื้อหุน้ท่ีมีสทิธิในการเขา้รว่มประชมุวสิามญัผูถื้อ
หุน้ ครัง้ที่ 2/2566 (Record Date) ในวนัศกุรท์ี่ 10 มีนาคม 2566 โดยมีระเบียบวาระประชมุดงัตอ่ไปนี ้

วาระท่ี 1 รบัรองรายงานการประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2566 เมื่อวนัท่ี 10 มีนาคม 2566 
วาระท่ี 2 พิจารณาและอนุมัติรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยใ์นการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้กิจการ บริษัท      

เจ หลงิ โซลชูั่น จ ากดั 
วาระท่ี 3 พิจารณาเรือ่งอื่น ๆ (ถา้มี) 

จึงเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 
 
    ขอแสดงความนบัถือ 

         บรษัิท ซี.ไอ. กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 
 

 
  (นายอารยี ์พุม่เสนาะ) 

                      ประธานกรรมการบรหิาร   
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รายละเอียดที่ส าคัญของหุ้นกู้แปลงสภาพ 
บริษัท ซี.ไอ.กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  

วันที ่6 กุมภาพันธ ์2566 
 

หัวข้อ รายละเอียด 
ผู้ออกหุ้นกู้แปลงสภาพ บรษัิท ซี.ไอ.กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน)  (“บริษัท”) 
วัตถุประสงค ์ เพื่อใชเ้ป็นเงินทุนส ารองส าหรบัการช าระหนีส้ถาบันการเงินและการใชเ้ป็นเงินทุน

หมุนเวียนในกิจการ รวมถึงการขยายธุรกิจของบริษัทและบริษัทย่อยในอนาคต ซึ่ง
หมายความรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเฉพาะการลงทุนใน (1) ธุรกิจดา้นสาธารณูปโภคและ
โครงสรา้งพืน้ฐาน (Utilities and Infrastructure) (2) ธุรกิจภายใตห้่วงโซ่อปุทานความ
เย็น (Cold Chain Logistic and Supply Chain Management); (3) ธุรกิจการก่อสรา้ง
พร้อมการสนับสนุนทางการเงินโครงการฯ (Engineering Procurement and 
Construction with Financing); และ (4) ธุรกิจอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการก่อสรา้งและ
การสนับสนุนทางการเงินภายใตก้ลยุทธ์การสรา้งระบบนิเวศ (Ecosystem) ที่ครบ
วงจร 

แผนการใช้เงนิที่ได้รับจากการเสนอ
ขายหุ้นกู้แปลงสภาพ 

 เพื่อเป็นเงินลงทุนเพิ่มเติมในธุรกิจที่ด  าเนินการอยู่ในปัจจุบนั ตลอดจนธุรกิจใน
อนาคตที่บริษัทคาดว่าจะน ามาซึ่งรายไดผ้ลตอบแทนที่เพิ่มขึน้และส่งผลใหผ้ล
การด าเนินงานของบริษัทปรบัตวัดีขึน้อนัเป็นประโยชนส์งสดุแก่บริษัทและผูถื้อ
หุน้ของบรษัิท ซึง่แบง่เป็นจ านวนเงินดงันี ้
 เพื่อลงทนุในธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภค ไมเ่กิน 325 ลา้นบาท 
 เพื่อลงทนุในธุรกิจภายใตห้ว่งโซอ่ปุทานความเย็น ไมเ่กิน 150 ลา้นบาท 
 เพื่อลงทุนในธุรกิจการก่อสรา้งและสนับสนุนทางการเงิน ไม่เกิน 200 ลา้น
บาท 

 เพื่อลงทนุในธุรกิจอตุสาหกรรมและอื่น ๆ ไมเ่กิน 120 ลา้นบาท 
 เพื่อช าระคืนเงินกูส้ถาบนัการเงินและหนีส้นิที่มีภาระผกูพนัอื่น ๆ และเป็นเงินทนุ

หมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจของบรษัิทและเงินทนุส ารองส าหรบัธุรกิจในอนาคต
เป็นจ านวนเงินไมเ่กิน 69.79 ลา้นบาท 

ประเภท หุน้กูแ้ปลงสภาพชนิดระบุช่ือผูถื้อ มีสิทธิแปลงสภาพเป็นหุน้สามญัที่ออกใหม่ของ
บริษัท ไม่ดอ้ยสิทธิ ไม่มีประกนั มีผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูแ้ละผูอ้อกหุน้กูแ้ปลงสภาพมีสิทธิ
ไถ่ถอนก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอน 

มูลค่าหุ้นกู้แปลงสภาพที่เสนอขาย ไมเ่กิน 864,788,000 บาท 
มูลค่าหุ้นที่ตราไว ้(Face Value) 1,000 บาทตอ่ 1 หนว่ยหุน้กูแ้ปลงสภาพ 
จ านวนหุ้นกู้แปลงสาพ ไมเ่กิน 864,788 หนว่ย 
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หัวข้อ รายละเอียด 
วิธีการเสนอขายและจัดสรร บรษัิทจะเสนอขายและจดัสรรทัง้จ านวนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบรษัิทท่ีมสีทิธิไดร้บั

การจัดสรรตามสดัส่วนการถือหุน้ โดยผูถื้อหุน้เดิมรายที่มีสิทธิไดร้บัการจัดสรร
สามารถจองซือ้หุน้กูแ้ปลงสภาพตามสทิธิ นอ้ยกวา่สทิธิ หรอืมากกวา่สทิธิของตน
ได ้หรอืสละสทิธิไมจ่องซือ้หุน้กูแ้ปลงสภาพท่ีเสนอขายในครัง้นีก็้ได ้โดยบรษัิทจะ
จัดสรรหุน้กูแ้ปลงสภาพใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ที่จองซือ้ตามสิทธิจนครบถว้นก่อน หากมี
หุน้กูแ้ปลงสภาพเหลือจากการจดัสรรตามสิทธิ บริษัทจะจดัสรรหุน้กูแ้ปลงสภาพ
สว่นที่เหลือใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ที่จองซือ้และช าระเงินค่าหุน้กูแ้ปลงสภาพเกินสิทธิของ
ตนจนกวา่จะไมเ่หลอืหุน้กูแ้ปลงสภาพเหลอืใหจ้ดัสรร 

สัดส่วนการจัดสรรแก่ผู้ถอืหุ้นเดิม 1,000 หุ้นเดิมต่อ 1 หน่วยหุ้นกู้แปลงสภาพ หากมีเศษจากการค านวณให้ตัดทิง้ 
ทกุกรณี โดยผูถื้อหุน้ของบริษัทรายใดที่ถือหุน้ต ่ากว่า 1,000 หุน้ จะไม่มีสิทธิจองซือ้
หุน้กูแ้ปลงสภาพตามสทิธิได ้(แตส่ามารถจองซือ้เกินสทิธิของตนได)้ 

หุ้นทีจั่ดสรรไว้เพื่อรองรับการแปลง
สภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพ 

ไม่เกิน 864,788,000 หุน้ มลูค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท คิดเป็นรอ้ยละ 100 ของ
จ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทในปัจจุบนั (หรือคิดเป็นรอ้ยละ 33.33 
หากมีผูถื้อหุน้มาใชส้ิทธิจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนตามมติที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้
ครัง้ที่ 1/2566 เมื่อวนัที่ 10 มีนาคม 2566  ครบทัง้จ านวน)  ภายหลงัการใชส้ิทธิแปลง
สภาพตามหุน้กูแ้ปลงสภาพ ภายใตส้มมติฐานว่ามีการใชส้ิทธิแปลงสภาพทัง้จ านวน 
หรือคิดเป็นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ของบริษัท ณ วันประชุม
คณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 42566 เมื่อวนัที่ 4 กุมภาพนัธ ์2566 (หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
33.33 หากมีผูถื้อหุน้มาใช้สิทธิจองซือ้หุน้สามัญเพิ่มทุนตามมติที่ประชุมวิสามญั       
ผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2566 เมื่อวนัที่ 10 มีนาคม 2566 ครบทัง้จ านวน)  
ทัง้นี ้คณะกรรมการบริษัทจะก าหนด มลูค่าหุน้กูแ้ปลงสภาพที่เสนอขาย สดัสว่น
การจัดสรรแก่ผูถื้อหุน้เดิม และจ านวนหุน้รองรบัส าหรบัการใชส้ิทธิแปลงสภาพของ
หุน้กูแ้ปลงสภาพอีกครัง้เพื่อใหเ้ป็นไปตามประกาศของส านกังาน ก.ล.ต. ซึ่งก าหนด
หุน้ที่จัดสรรไวเ้พื่อรองรบัการแปลงสภาพของหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพจะตอ้งไม่เกิน
รอ้ยละ 50 ของหุน้ที่จ าหนา่ยไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษัิท 

อายุของหุ้นกู้แปลงสภาพ 5 ปี นบัจากวนัที่ออกหุน้กูแ้ปลงสภาพ 
อัตราดอกเบีย้ รอ้ยละ 6.00 ตอ่ปี 
การช าระดอกเบีย้ ปีละ 4 ครัง้ โดยจะช าระดอกเบีย้ทุกไตรมาสของทุกปีนับจากวันท่ีออกหุน้กู้แปลง

สภาพ 
ข้อจ ากัดในการโอนหุ้นกู้แปลงสภาพ - ไมม่ี -  
ราคาแปลงสภาพ 1.00 บาทตอ่หุน้ หรอืราคาอื่นที่เกิดจากการปรบัราคาแปลงสภาพตามเง่ือนไขที่จะได ้

ก าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิตอ่ไป 
อัตราส่วนการแปลงสภาพ 1 หนว่ยหุน้กูแ้ปลงสภาพ ตอ่หุน้สามญั 1,000 หุน้ หรอือตัราอื่นที่เกิดจากการปรบั

ราคาแปลงสภาพตามเง่ือนไขที่จะไดก้ าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิตอ่ไป 
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วันแปลงสภาพ สามารถใช้สิทธิแปลงสภาพไดทุ้กวัน  (เฉพาะวันท าการ ระหว่างเวลา 9.00 น. ถึง 

16.00 น.) ตัง้แต่วนัครบก าหนด 3 เดือน นบัจากวนัที่ออกหุน้กูแ้ปลงสภาพ จนถึง 15  
วนัก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูแ้ปลงสภาพ 

ระยะเวลาการใช้สิทธิและก าหนดการ
ใช้สิทธิ 

สามารถใช้สิทธิแปลงสภาพได้ทุกวัน (เฉพาะวันท าการ ระหว่างเวลา 9.00 น. ถึง 
16.00 น.)  นบัตัง้แต่วนัครบก าหนด 3 เดือน นบัจากวนัที่ออกหุน้กูแ้ปลงสภาพ จนถึง 
15  วนัก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูแ้ปลงสภาพ ทัง้นี ้บริษัทจะน าหุน้ที่ไดร้บัจาก
การแปลงสภาพไปจดทะเบียนกบัศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(TSD) ภายใน 7 วนัท าการ 
ภายหลงัจากผูถื้อหุน้กูใ้ชส้ทิธิแปลงสภาพ    
ส  าหรบัการใชส้ิทธิครัง้สดุทา้ย ก าหนดใหม้ีระยะเวลาแจง้ความจ านงในการใชส้ทิธิ
ครัง้สดุทา้ยไมน่อ้ยกวา่ 15 วนัก่อนวนัใชส้ทิธิครัง้สดุทา้ย (ระยะเวลาแจง้ความ
จ านงในการใชส้ทิธิครัง้สดุทา้ย) 

การไม่สามารถยกเลิกการแจ้งความ
จ านงในการใช้สทิธิ 

เมื่อผูถื้อหุน้กูแ้ปลงสภาพไดแ้จง้ความจ านงในการใชส้ทิธิแปลงสภาพแลว้ ผูถื้อ
หุน้กูแ้ปลงสภาพจะไมส่ามารถยกเลกิการแจง้ความจ านงในการใชส้ิทธิดงักลา่ว
ไดเ้วน้แต่ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทฯ 

วันสิน้สุดการใช้สิทธิ 5 ปี นบัจากวนัที่ออกหุน้กูแ้ปลงสภาพ 
การไถ่ถอน ณ วันหมดอายุหุ้นกู้
แปลงสภาพ 

ในกรณีที่ผูถื้อหุน้กูแ้ปลงสภาพตอ้งการใชส้ทิธิแปลงสภาพจากหุน้กูแ้ปลงสภาพเป็น
หุน้สามญั ผูถื้อหุน้กูแ้ปลงสภาพสามารถใชส้ทิธิแปลงสภาพเป็นหุน้สามญัไดจ้นถึง
วนัท าการที่ 15 ก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอน (“วันใช้สิทธิแปลงสภาพคร้ังสุดท้าย”) 
โดยไมม่ีการบงัคบัแปลงสภาพ ทัง้นี ้ณ วนัใชส้ทิธิแปลงสภาพหุน้กูแ้ปลงสภาพครัง้
สดุทา้ย ผูถื้อหุน้กูแ้ปลงสภาพแต่ละรายจะมีทางเลือก 2 ทาง ไดแ้ก่  

ก) ขอใหไ้ถ่ถอนเป็นเงินสดทัง้จ านวน ผูถื้อหุน้กูแ้ต่ละรายจะไดร้บัเงินสดจ านวน 
1,000 บาท ตอ่ 1 หนว่ยหุน้กูแ้ปลงสภาพ ซึง่เทา่กบัมลูคา่ของหุน้กูแ้ปลงสภาพ
พรอ้มกบัการจ่ายดอกเบีย้งวดสดุทา้ย 

ข) ขอใหไ้ถ่ถอนดว้ยการแปลงสภาพหุน้กูแ้ปลงสภาพ (มลูคา่ของหุน้กูแ้ปลงสภาพ
เท่ากับ 1,000 บาทต่อหน่วย) โดยจะไถ่ถอนหุ้นกู้แปลงสภาพที่เหลืออยู่ทั้ง
จ านวนเป็นหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทที่ราคาแปลงสภาพ 1.00 บาทต่อหุน้ 
(หรอืราคาอื่นที่เกิดจากการปรบัราคาแปลงสภาพ ตามเง่ือนไขที่จะไดก้ าหนดไว้
ในขอ้ก าหนดสิทธิต่อไป) ทัง้นี ้ในกรณีที่มีการปรบัราคาแปลงสภาพภายหลงั 
ซึง่ท าใหเ้กิดเศษของหุน้จากการค านวณการแปลงสภาพ ผูถื้อหุน้กูแ้ปลงสภาพ
จะไดร้บัคืนเงินสดแทนเศษของจ านวนหุน้ดงักล่าว โดยใหน้ าเศษของจ านวน
หุน้คณูราคาแปลงสภาพ ในการนีบ้ริษัทจะค านวณใหเ้หลือเศษทศนิยมไมเ่กิน
สองต าแหน่ง (ถ้าต าแหน่งที่สามมีค่ามากกว่าหรือเท่ากับหา้ บริษัทจะปัด
ทศนิยมต าแหน่งที่สองขึน้ และปัดทศนิยมต าแหน่งที่สองลงหากต าแหน่งที่
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สามมีคา่นอ้ยกวา่หา้) นอกจากนี ้บรษัิทจะช าระดอกเบีย้คา้งจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้
กูแ้ปลงสภาพจนถึง (แตไ่มร่วม) วนัแปลงสภาพ 

ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้กูแ้ตล่ะรายจะตอ้งเลือกทางเลือก ก) หรือ ข) อยา่งใดอยา่งหนึง่เทา่นัน้ 
ไมส่ามารถแบง่หุน้กูแ้ปลงสภาพที่ตนเองถืออยูเ่พื่อเลือกทางเลอืก ก) และ ข) ได ้

มูลค่าไถ่ถอนหุ้นกู้แปลงสภาพ หุน้กูแ้ปลงสภาพจะมีมลูคา่ไถ่ถอนรวมเทา่กบัมลูคา่ที่ตราไวข้องหุน้กูแ้ปลงสภาพ 
ทัง้นี ้ไมว่า่หุน้กูแ้ปลงสภาพจะมีการไถ่ถอนครัง้เดียวหรือหลายครัง้  

สิทธิในการไถถ่อนก่อนครบก าหนด 
(Call / Put Option) 

บรษัิทมีสทิธิในการไถ่ถอนหุน้กูแ้ปลงสภาพก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอน (Call Option) 

ผู้แทนผู้ถอืหุ้นกู้แปลงสภาพ อยู่ระหว่างการแต่งตัง้ โดยบริษัท จะท าการแต่งตัง้ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูแ้ปลงสภาพภาย
หลงัจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทอนุมตัิก าหนดวนัก าหนดรายช่ือผูถื้อหุ้นท่ีมี
สิทธิจองซือ้หุ้นกู้แปลงสภาพ (Record Date) และจะรีบด าเนินการแจ้งแก่ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ในทนัที 

การขึน้ทะเบียนของหุ้นกู้แปลงสภาพ สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย (ThaiBMA) (Optional) 
ตลาดรองของหุ้นสามัญที่เกิดจาก
การแปลงสภาพ 

ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

ผลกระทบของผู้ถอืหุ้นของบริษัท
หากมีการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้น
กู้แปลงสภาพ (Dilution Effect) 

1. ผลกระทบต่อราคาตลาดของหุน้ (price dilution) จะไม่เกิดขึน้เนื่องจากราคาการ
ใชส้ทิธิแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงภาพที่ก าหนดไวไ้มต่  ่ากวา่ราคาตลาดปัจจบุนั 

2. ผลกระทบตอ่สทิธิในการออกเสยีงของผูถื้อหุน้เดิม (control dilution) จะไมเ่กิดขึน้
เนื่องจากเป็นการเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพทัง้จ านวนแก่ผูถื้อหุน้เดิมของบริษัท
ที่มีสิทธิไดร้บัการจัดสรร อย่างไรก็ดี ในกรณีที่ผูใ้ชส้ิทธิแปลงสภาพหุน้กูแ้ปลง
สภาพไมใ่ช่ผูถื้อหุน้เดิมของบรษัิท ทัง้จ านวนจะเกิดผลกระทบต่อสทิธิในการออก
เสียงของผูถื้อหุ้นเดิม (control dilution) ในปัจจุบันภายหลงัการใช้สิทธิแปลง
สภาพตามหุน้กู้แปลงสภาพ ภายใตส้มมติฐานว่ามีการใชส้ิทธิแปลงสภาพทัง้
จ านวนสามารถค านวณไดด้งันี ้
 

  Control Dilution =                       จ  านวนหุน้รองรบัหุน้กูแ้ปลงสภาพ 
         จ  านวนหุน้ paid up + จ านวนหุน้รองรบัหุน้กูแ้ปลงสภาพ 

 
                            =                                      864,788,000 

                            864,788,682 + 864,788,000 
   
      =       รอ้ยละ 0.49 
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3. ผลกระทบตอ่สว่นแบง่ก าไร (EPS Dilution) ภายใตส้มมติฐานวา่มีการใชส้ทิธิ
แปลงสภาพทั้งจ านวนจะเกิดผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร (EPS Dilution) 
สามารถค านวณไดด้งันี ้

ไมส่ง่ผลกระทบตอ่สว่นแบง่ก าไรเนื่องจากบรษัิทมีผลประกอบการขาดทนุ 

เหตุให้ต้องออกหุ้นใหม่เพื่อรองรับ
การใช้สิทธิ 

เพื่อรักษาผลประโยชน์ตอบแทนของผู้ถือกู้แปลงสภาพไม่ให้ด้อยไปกว่าเดิม  
บริษัทจะด าเนินการปรบัราคาแปลงสภาพและอัตราส่วนการแปลงสภาพเมื่อเกิด
เหตุการณใ์ดเหตุการณห์นึ่งที่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทนุที่ 
ทจ. 17/2561 เรือ่ง การขออนญุาตและการอนญุาตใหเ้สนอขายตราสารหนีท้ี่ออกใหม่ 
ฉบบัลงวนัที่ 17 มกราคม 2561 (และที่แกไ้ขเพิ่มเติม) ซึง่รวมถึงเหตกุารณด์งัตอ่ไปนี ้

1. เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงมลูค่าที่ตราไวข้องหุน้ของบริษัทฯ อนัเป็นผลมาจากการ
รวมหุน้หรอืแบง่แยกหุน้ 

2. เมื่อบรษัิทมีการเสนอขายหุน้ออกใหมใ่นราคาต ่า 
3. เมื่อบริษัทมีการเสนอขายหุน้กู้แปลงสภาพในราคาต ่า หรือมีการเสนอขาย
ใบส าคญัแสดงสทิธิที่จะซือ้หุน้ในราคาต ่า 

4. เมื่อบรษัิทจ่ายเงินปันผลทัง้หมดหรอืบางสว่นเป็นหุน้ที่ออกใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ 
5. เมื่อบรษัิทจ่ายเงินปันผลเป็นเงินซึง่เกินกวา่อตัราที่ระบไุวใ้นขอ้ก าหนดสทิธิ 
6. เมื่อมีเหตุการณ์อื่นใดในลกัษณะเดียวกับขอ้ 1. ถึงขอ้ 5. ขา้งตน้ ที่ท  าใหผ้ล
ประโยชนต์อบแทนใด ๆ ที่ผูถื้อหุน้กูแ้ปลงสภาพจะไดร้บัเมื่อมีการใชส้ิทธิแปลง
สภาพดอ้ยไปกวา่เดิม 

ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงการใช้สิทธิแปลงสภาพไม่ว่าจะด้วยเหตุใดก็ตาม  
หากตอ้งมีการออกหุ้นท่ีออกใหม่เพิ่มเติมเพื่อรองรับการเปลี่ยนแปลงการใช้สิทธิ
ดงักลา่ว บริษัทจะสามารถออกหุน้ใหม่เพื่อรองรบัการเปลี่ยนแปลงการใชส้ิทธิแปลง
สภาพดงักล่าวไดต้่อเมื่อไดม้ีมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ที่อนุมตัิใหอ้อกหุน้เพื่อรองรบัการ
เปลี่ยนแปลงการใชส้ิทธิแปลงสภาพอย่างเพียงพอต่อส านกังานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ลว้ 

อื่นๆ  ทัง้นี ้บริษัทขอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณามอบอ านาจใหค้ณะกรรมการบริษัท 
และ/หรือคณะกรรมการบริหาร และ/หรือประธานเจา้หนา้ที่บริหาร หรือบคุคลที่
คณะกรรมการบริษัท หรือคณะกรรมการบริหาร หรือประธานเจา้หนา้ที่บริหาร
มอบหมาย มีอ านาจในการก าหนดรายละเอียด แกไ้ข หรือด าเนินการใด ๆ อนั
จ าเป็นและเก่ียวเนื่องกับการออกและเสนอขายหุน้กู้แปลงสภาพเพื่อใหเ้ป็นไป
ตามที่กฎหมายก าหนด ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงอ านาจในการด าเนินการ
ดงัตอ่ไปนี ้
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หัวข้อ รายละเอียด 
1)  ก าหนดหรอืแกไ้ขรายละเอียด วิธีการและเง่ือนไขอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัการออก
และเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพ ตามความเหมาะสม ไม่ว่าจะเป็นการออกและ
เสนอขายคราวเดียว หรือเสนอขายหลายคราว ซึ่งรวมถึงแตไ่ม่จ ากดัเพียง มลูคา่
หุน้กูแ้ปลงสภาพที่เสนอขาย สดัส่วนการจัดสรรแก่ผูถื้อหุน้เดิม (เพื่อใหเ้ป็นไป
ตามประกาศของส านกังาน ก.ล.ต.) ขอ้ก าหนดและเง่ือนไขของหุน้กูแ้ปลงสภาพ 
วนัที่ออกหุน้กูแ้ปลงสภาพ มูลค่าที่ตราไวข้องหุน้กูแ้ปลงสภาพ ราคาเสนอขาย 
จ านวนหุน้สามญัเพื่อรองรบัการแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพ อตัราดอกเบีย้ 
การค านวณและวิธีการช าระดอกเบีย้ ราคาแปลงสภาพ อัตราแปลงสภาพ 
ระยะเวลาในการใชส้ิทธิแปลงสภาพ ราคาไถ่ถอน ระยะเวลาไถ่ถอน วนัสิน้สดุ
ของการใช้สิทธิแปลงสภาพ วิธีการจัดสรรหุน้กู้แปลงสภาพ หรือการก าหนด
เหตกุารณท์ี่บริษัทฯ ตอ้งออกหุน้ใหม่เพิ่มเติมเพื่อรองรบัการเปลี่ยนแปลงการใช้
สทิธิแปลงสภาพ เง่ือนไขการปรบัสทิธิแปลงสภาพ 

2)  เจรจา ตกลง เขา้ท า แกไ้ข เพิ่มเติม ลงนามในสญัญา ค าขออนุญาต ค าขอ
ผ่อนผนั หลกัฐาน การเปิดเผยขอ้มูล รายงานผลการขาย และเอกสารต่าง ๆ ที่
จ  าเป็นและเก่ียวขอ้งกบัการออกเสนอขายและจดัสรรหุน้กูแ้ปลงสภาพ และการ
จัดสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนที่ออกเพื่อรองรบัการใชส้ิทธิแปลงสภาพของผูถื้อหุน้กู้
แปลงสภาพ ซึง่รวมถึงการติดตอ่ การยื่น การแกไ้ข การเพิ่มเติม การลงนามในค า
ขออนญุาต ค าขอผ่อนผนั หลกัฐาน การเปิดเผยขอ้มลู รายงานผลการขาย และ
เอกสารต่าง ๆ ต่อส านักงานก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ หน่วยงานราชการ และ/หรือหน่วยงานที่เก่ียวขอ้งกบัการออกและ
เสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพ การน าหุน้สามญัเพิ่มทนุจากการใชส้ิทธิแปลงสภาพ
เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

3)  มอบอ านาจให้บุคคลใด ๆ เป็นผู้ร ับมอบอ านาจช่วงเพื่อกระท าการและ
ด าเนินการท่ีก าหนดไวข้า้งตน้ในนามของบรษัิทและ 

4)  ด าเนินการอื่นใดอนัจ าเป็นและสมควรที่เก่ียวขอ้งกบัการออกเสนอขาย และ
จดัสรรหุน้กูแ้ปลงสภาพ เพื่อใหก้ารด าเนินการตามที่ระบไุวข้า้งตน้ส าเรจ็ลลุว่ง 
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สารสนเทศรายการไดมาซ่ึงสินทรัพย 

ของ บริษัท ซี.ไอ.กรุป จำกัด (มหาชน) 

ในการเขาซ้ือหุนสามัญของบริษัท เจ หลิง โซลูช่ัน จำกัด 

วันที่ 27 มกราคม 2566 

เรียน กรรมการและผูจัดการ  

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

เร่ือง สารสนเทศเก่ียวกับการเขาซื้อหุนสามัญของ บริษัท เจ หลิง โซลูชั่น จำกัด 

ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการ บริษัท ซี.ไอ.กรุป จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “CIG” หรือ “ผูซื้อ”) ครั้งที่  3/2566 

เมื ่อวันที ่ 27 มกราคม 2566 ไดมีมติอนุมัติใหเสนอตอที ่ประชุมผู ถือหุ นเพื ่อพิจารณาอนุมัติการเขาซื ้อหุ นสามัญของ          

บริษัท เจ หลิง โซลูชั่น จำกัด (“กิจการเปาหมายฯ” หรือ “JL”) ซึ่งเปนบริษัทยอยของ บริษัท เจ หลิง โฮลดิ้ง จำกัด (“JLH”) 

จาก JLH นายสถาปตย ภูทองคำ และ นางสาวดนิตา กุนทีกาญจน (“กลุมผูขาย”) ซึ่ง ณ วันที่เขาขออนุมัติการเขาทำรายการ 

เปนนิติบุคคล และ/หรือ บุคคลภายนอกที่ไมมีความสัมพันธ และ/หรือ ความเกี่ยวโยงใดๆ กับผูบริหาร กรรมการ ผูถือหุนราย

ใหญ และผูมีอำนาจควบคุมของบริษัทฯ และบริษัทยอย จำนวน 10,500,000 หุน (สิบลานหาแสนหุน) มูลคาที่ตราไวหุนละ 

10.00 บาท (สิบบาทถวน) คิดเปนสัดสวนรอยละ 100.00 ของจำนวนหุนที่ออกและชำระแลวของกิจการเปาหมายฯ ซึ่งคิดเปน

มูลคารวม 660,000,000 บาท (หกรอยหกสิบลานบาทถวน) โดยราคาหุ นที ่ซ ื ้อขายจะถูกแบงเปน 2 สวน ดังตอไปนี้                         

1) หุนสามัญที่ออกและชำระแลวเต็มมูลคาหุนละ 10.00 บาท (สิบบาทถวน) จำนวน 500,000 หุน (หาแสนหุน) ราคาขายตอหุน 

220 บาท (สองรอยยี่สิบบาทถวน) รวมเปนจำนวนทั้งสิ้น 110,000,000 บาท (หนึ่งรอยสิบลานบาทถวน) และ 2) หุนสามัญที่

ออกและชำระไมเต็มมูลคาโดยชำระขั้นต่ำหุนละ 2.50 บาท (สองบาทหาสิบสตางค) จำนวน 10,000,000 หุน (สิบลานหุน) 

ราคาขายตอหุน 55 บาทตอหุน (หาสิบหาบาทถวน) รวมเปนจำนวนทั้งสิ้น 550,000,000 บาท (หารอยหาสิบลานบาทถวน) 

ทั้งนี้ กิจการเปาหมายฯเปนนิติบุคคลที่จดทะเบียนจัดตั้งในประเทศไทยมีทุนจดทะเบียนที่ออกและชำระแลวทั้งสิ้น 30,000,000 บาท 

(คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 28.57 ของทุนจดทะเบียนของกิจการเปาหมายฯ โดยบริษัทฯ ยังไมมีแผนที่จะเพิ่มทุนชำระ

แลวในกิจการเปาหมายฯ ในปจจุบัน) โดยทีก่ิจการเปาหมายฯ มีธุรกิจหลัก ไดแก ธุรกิจบริหารการกอสรางและสนับสนุนทาง

การเงินสำหรับโครงการกอสราง ซึ่งหลังจากการทำธุรกรรมนี้แลวกิจการเปาหมายฯ จะกลายเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ ทั้งนี้ 

บริษัทฯ ในฐานะผู ซ ื ้อตกลงจะทำสัญญาบริหารจัดการ (Management Agreement) ใหกับกลุ มผู ขายพรอมตกลงให

คาตอบแทนตามผลการดำเนินงานรอยละ 30.00 ของกำไรกอนหักภาษี (Operational Profit before Corporate Tax) ของ

กิจการเปาหมายฯ เปนรายไตรมาส 

อนึ่ง ธุรกรรมการเขาซื้อหุนสามัญของกิจการเปาหมายฯ ดังกลาว (“ธุรกรรมฯ” หรือ “การเขาทำรายการฯ”) ถือเปน

รายการไดมาซึ่งสินทรัพยของบริษัทจดทะเบียนตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เร่ือง หลักเกณฑใน

การทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งทรัพยสิน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 และฉบับแกไข

เพิ่มเติม และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัท 

จดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 ลงวันที่ 29 ตุลาคม 2547 (รวมทั้งที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) 

(รวมเรียกวา “ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพยฯ”) ซึ่งตองคำนวณตามเกณฑตางๆ ที่กำหนดโดยใชมูลคา
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สูงสุดที่คำนวณไดจากหลักเกณฑใดเกณฑหนึ่ง โดยอางอิงจากงบการเงินรวมที่สอบทานแลวของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันที่        

30 กันยายน 2565 โดยพบวามีขนาดของรายการสูงสุดตามเกณฑมูลคารวมของสิ่งตอบแทน เทากับรอยละ 73.16 ของ

สินทรัพยรวม ซึ่งเปนเกณฑการคำนวณที่ใหขนาดรายการสูงสุด  

ทั้งนี้ บริษัทฯ มีรายการไดมาซึ่งสินทรัพยยอนหลัง 6 เดือน และรายการไดมาซึ่งสินทรัพยรายการอื่น ที่ไดรับอนุมตัิที่

ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 4/2565 เมื่อวันที่ 6 สิงหาคม 2565 ทำใหมีขนาดของรายการสูงสุดตามเกณฑมูลคารวม

ของสิ่งตอบแทน เทากับรอยละ 98.09 ของสินทรัพยรวม ซึ่งเปนเกณฑการคำนวณที่ใหขนาดรายการสูงสุด  

เนื่องจากผูขายหุนในธุรกรรมฯ ทุกรายไมใชบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ดังนั้น ธุรกรรมฯ ดังกลาวจึงไมใชรายการ

ที่เก่ียวโยงกัน ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑในการเขาทำรายการที่เก่ียวโยงกัน 

ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมทั้งที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เร่ือง 

การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) 

อยางไรก็ดี การเขาทำรายการฯ ของบริษัทฯ ในครั้งนี้ ถือเปนรายการประเภทที่ 1 ตามประกาศรายการไดมาหรือ

จำหนายไปซึ่งสินทรัพยฯ  กลาวคือ เปนรายการที่มีขนาดรายการเทากับหรือสูงกวารอยละ 50 แตต่ำกวารอยละ 100 บริษัทฯ 

จึงมีหนาที่ตองดำเนินการตาง ๆ ดังนี ้

1) จัดทำรายงานเปดเผยสารสนเทศและขอมูลเกี ่ยวกับรายการประเภทที ่ 1 ตอตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย          

(“ตลาดหลักทรัพยฯ”) ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพยฯ  

2) จัดใหมีการประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ เพื่อขออนุมัติการเขาทำรายการฯ ดังกลาว โดยจะตองไดรับอนุมัติจาก 

ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและ

มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับคะแนนเสียงในสวนของผูถือหุนที่มีสวนไดเสียเปนฐานในการนับคะแนน และ 

3) แตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพื่อแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการไดมาซึ่งสินทรัพย รวมทั้งจัดสงความเห็น

ดังกลาวตอสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) ตลาดหลกัทรัพย และ

ผูถือหุนของบริษัทฯ ในการนี้ บริษัทฯ ไดแตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินจากบริษัท ดิสคัฟเวอร แมเนจเมนท จำกัด เพื่อทำ

หนาที่เปนที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อใหความเห็นตอที่ประชุมผูถือหุนสำหรับการเขาทำรายการฯ ในคร้ังนี้ 

อนึ่ง การเขาทำธุรกรรมเขาซื้อหุนสามัญของกิจการเปาหมายฯ ดังกลาวถือเปนรายการซื้อหรือการรับโอนกิจการของ

บริษัทอ่ืนหรือบริษัทเอกชนมาเปนของบริษัทฯ ซึ่งจะตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสามในสี่

ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ตามมาตรา 107(2) (ข) แหงพระราชบัญญัติ

บริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม)  

ทั้งนี้ บริษัทฯ ขอแจงสารสนเทศเกี่ยวกับธุรกรรมฯ ดังกลาวตอตลาดหลักทรัพยฯ ตามประกาศรายการไดมาหรือ

จำหนายไป ดังตอไปนี้ 

สาระสำคัญของการเขาทำรายการ สามารถสรุปไดดังน้ี  
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1. วัน เดือน ป ที่เกิดรายการ  

บริษัทฯ และ/หรือ บริษัทยอย จะเขาทำธุรกรรมฯ ภายหลังจากไดรับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ 

และภายหลังจากที่เงื่อนไขบังคับกอนภายใต สัญญาซื้อขายหุนของกิจการเปาหมายฯ เปนผลสำเร็จ (ถามี) และ/หรือ ไดรับการ

ผอนผันจากคูสัญญาฝายที่เกี่ยวของ ทั้งนี้ บริษัทฯ คาดวาธุรกรรมฯ จะเสร็จสมบูรณภายในระยะเวลา 120 วันหลังจากไดรับ

อนุมัติรายการ โดยสามารถขยายเวลาการดำเนินการเขาทำธุรกรรมไดภายใตความยินยอมของคูสัญญาทั้งสองฝาย  

2. คูสัญญาที่เกี่ยวของ และความสัมพันธกับบริษัทจดทะเบียน  

ผูซื้อ : บริษัทฯ และ/หรือ บริษัทยอย ซึ่งถือหุนโดยบริษัทฯ ไมนอยกวารอยละ 99.99 ของ

ทุนจดทะเบียนฯ 

ผูขาย : JLH นายสถาปตย ภูทองคำ และ นางสาวดนิตา กุนทีกาญจน และ/หรือ บริษัทใน

เครือ1/ ที่ถือหุน ณ วันที่ทำรายการ (“กลุมผูขาย”)  

ความสัมพันธกับบริษัทฯ : ณ วันที่เปดเผยสารสนเทศฉบับนี้ ผูขาย รวมถึงผูรับประโยชนที่แทจริงของผูขาย เปน

นิติบุคคลภายนอก และ/หรือ บุคคลที่สามซึ่งเปนอิสระจากบริษัทฯ และไมไดเปน

บุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ดังนั้น การเขาทำรายการฯ ดังกลาวของบริษัทฯ   

จึงไมเขาขายการเปนรายการที่เก่ียวโยงกันตามประกาศรายการเก่ียวโยงฯ 

หมายเหตุ 1/ เพื่อสิทธิประโยชนดานภาษีของธุรกรรมนี้ โครงสรางการขายหุนระหวางผูขายและผูซื้ออาจจะมีการปรับเปลี่ยนโดยการโอนขายหุน

สามัญของบริษัทเปาหมายฯ ใหกับกิจการในเครือกอนซึ่งผูขายยืนยันใน  (ราง)สัญญาซื้อขายหุนสามัญ (หุนเดิม) วา “ผูขายรับรองวา 

ผูขายหุนในธุรกรรมฯ นี้ ทุกราย ไมใชบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของผูซื้อ ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง 

หลักเกณฑในการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมทั้งที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการ

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เร่ืองการเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 

(รวมทั้งที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม)” 

3. ลักษณะทั่วไปของรายการ  

บริษัทฯ มีความประสงคจะทำการเขาซื้อหุนสามัญที่ออกและจำหนายแลวของกิจการเปาหมายฯ จำนวน 10,500,000 หุน 

(สิบลานหาแสนหุน) มูลคาที่ตราไวหุนละ 10.00 บาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 100.00 ของจำนวนหุนที่ออกและชำระแลวของ

กิจการเปาหมายฯ ซึ่งคิดเปนมูลคารวม 660,000,000 บาท (หกรอยหกสิบลานบาทถวน) โดยราคาหุนที่ซื้อขายจะถูกแบงเปน 

2 สวน ดังตอไปนี้ 1) หุนสามัญที่ออกและชำระแลวเต็มมูลคาหุนละ 10.00 บาท (สิบบาทถวน) จำนวน 500,000 หุน (หาแสน

หุน) ราคาขายตอหุน 220 บาท (สองรอยยี่สิบบาทถวน) รวมเปนจำนวนทั้งสิ้น 110,000,000 บาท (หนึ่งรอยสิบลานบาทถวน) 

และ 2) หุนสามัญที่ออกและชำระไมเต็มมูลคาโดยชำระขั้นต่ำหุนละ 2.50 บาท (สองบาทหาสิบสตางค) จำนวน 10,000,000 

หุน (สิบลานหุน) ราคาขายตอหุน 55 บาทตอหุน (หาสิบหาบาทถวน) รวมเปนจำนวนทั้งสิ้น 550,000,000 บาท (หารอยหาสิบ

ลานบาทถวน) ทั้งนี้ กิจการเปาหมายฯ เปนนิติบุคคลที่จดทะเบียนจัดตั้งในประเทศไทยมีทุนจดทะเบียนที่ออกและชำระแลว

ทั้งสิ้น 30,000,000 บาท (คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 28.57 ของทุนจดทะเบียนของกิจการเปาหมายฯ)  
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อนึ่ง บริษัทฯ ยังไมมีแผนที่จะเพิ่มทุนชำระแลวในกิจการเปาหมายฯ ในปจจุบัน และอาจจะมีแผนในการลดทุนจด

ทะเบียนและชำระแลวในอนาคต เพื่อใหสอดคลองกับประเภทธุรกิจของกิจการเปาหมายฯ ที่เปนธุรกิจใหบริการ (Services 

Company) ซึ่งไมจำเปนตองมีทุนจดทะเบียนและชำระแลวในจำนวนที่สูง โดยที่กิจการเปาหมายฯ มีธุรกิจหลัก ไดแก ธุรกิจ

บริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง  

ประวัติความเปนมาของกิจการเปาหมาย 

ทั้งนี้ บริษัทเปาหมายฯ ถูกจัดตั้งขึ้นโดยกลุมผูขาย โดยมี (1) นายสถาปตย ภูทองคำ เปนผูมีความรู ความเชี่ยวชาญ 

และประสบการณในการดำเนินธุรกิจลักษณะนี้ผานบริษัทของตน ชื่อบริษัท จรณ เพาเวอร ไอเดีย จำกัด (Jonn Power Idea 

Company Limited) (“JPI”) ซึ่งถูกกอตั้งขึ้นมาตั้งแตป 2555 โดยมีผูถือหุนหลัก คือ นายสถาปตย ภูทองคำ (“ผูถือหุนที่ 1”) 

และครอบครัว (“ครอบครัวภูทองคำ”) โดย JPI มีบริษัทรวมที่ถือหุนโดยครอบครัวภูทองคำ และ โดยสวนใหญจะเปดเปน

ลักษณะของกิจการรวมคา 0

1 (Joint Venture) ที่กอตั้งรวมกับพันธมิตรทางธุรกิจเพื่อดำเนินโครงการขนาดใหญทั้งในและ

ตางประเทศอีกหลายแหง ซึ่งในที่นี้จะรวมกันเรียกวา “กลุมบริษัท JONN” เพื่อดำเนินโครงการตางๆ อาทิเชน โครงการ

กอสรางและวางเครือขายโทรคมนาคม โครงการกอสรางโรงผลิตไฟฟาจากพลังงานทดแทน โครงการกอสรางโรงผลิตไฟฟาจาก

พลังงานอื่นทั่วไป โครงการพลังงานน้ำมันและกาซธรรมชาติ และการสนับสนุนดานวัตถุดิบและอุปกรณตางๆ ใหกับหนวยงาน

ภาครัฐ และ/หรือ โครงการสาธารณูปโภคขนาดใหญ ภายใตพันธมิตรทางธุรกิจระดับโลกที่ใหการสนับสนุนทั้งดานเทคโนโลยี 

งานวิศวกรรม และดานการเงินเพือ่สนับสนุนโครงการสาธารณูปโภคขนาดใหญดังกลาว  

 

โดยตอมา กลุมบริษัท JONN ไดรวมทุนกับ (2) นางสาวดนิตา กุนทีกาญจน (“ผูถือหุนที่ 2”) ซึ่งเปนทั้งนักลงทุน 

วาณิชธนากรและนักบัญชี ผูมีความรู ความเชี่ยวชาญ ทั้งดานการเงินการลงทุน การระดมทุน ความรูดานการบัญชี และที่

ปรึกษาทางการเงิน ประกอบกับประสบการณในการดำเนินธุรกิจการคาภายใตเครือขายพันธมิตรและนักลงทุนทั้งในและ

ตางประเทศ ไดเล็งเห็นศักยภาพของกลุมบริษัท JONN ในดานธุรกิจบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับ

โครงการกอสรางสำหรับกิจการประเภทสาธารณูปโภคขนาดใหญ และไดเล็งเห็นวาขอจำกัดในการดำเนินธุรกิจดังกลาว คือ 

ศักยภาพในการระดมทุน และการจัดหาโครงการฯ ซึ ่งทางผูกอตั ้งที ่ 2 และเครือขายพันธมิตรและนักลงทุนทั ้งในและ

 
1  กิจการรวมคา (Joint Venture) หมายถึง การรวมประกอบธุรกิจของบุคคลหรือกิจการตั้งแตสองคนขึ้นไป โดยมีการรวมลงทุนกันไมวาจะเปนเงินทุน 

ทรัพยสิน แรงงาน เทคโนโลยี ที่ดิน บุคลากร หรืออื่นๆ ภายใตขอตกลงหรือสัญญารวมคาเพื่อประกอบกิจการรวมกัน และจะมีการกำหนดวัตถุประสงครวมถึง

เปาหมายการดำเนินงานไวอยางชัดเจน ถาโครงการนั้นทำเสร็จสิ้นลงก็จะถือวาการรวมคานั้นยุติลงดวย ในกรณีเกิดความเสียหายทางการคาก็จะรับผิดชอบ

รวมกันในนามกิจการรวมคาและเมื่อมีผลกำไรก็จะจัดสรรตามสัดสวนของการลงทุน 
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ตางประเทศ ซึ่งตอไปจะรวมเรียกวา “กลุมนักลงทุน” หรือ “SHENTON ONE2” มีศักยภาพในการสนับสนุนให กลุมบริษัท 

JONN สามารถขยายกิจการทั้งในดาน (1) ฐานลูกคาโครงการขนาดใหญทั้งในและตางประเทศ เนื่องจากโครงการขนาดใหญใน

ประเทศมีคอนขางจำกัด (2) ฐานนักลงทุนทั้งจากในและตางประเทศ และ (3) แหลงเงินทุนเพื่อบริหารจัดการโครงการฯ จึงไดมี

ดำริในการเขารวมทุนในบริษัทแหงหนึ่งของกลุมบริษัท JONN โดยเปลี่ยนชื่อบริษัทดังกลาวเปนบริษัท เจ หลิง โซลูชั่น จำกัด 

ในวันที่ 5 เมษายน 2565 

ซึ่งหลังจากการทำธุรกรรมนี้แลวกิจการเปาหมายฯ จะกลายเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ ทั้งนี้ บริษัทฯ ในฐานะผูซื้อตก

ลงจะใหบริษัทเปาหมายฯ เขาทำสัญญาบริหารจัดการ (Management Agreement) ใหกับ JLH และ/หรือ บริษัทในเครือของ

กลุมผูขายพรอมตกลงใหคาตอบแทนตามผลการดำเนินงานรอยละ 30.00 ของกำไรกอนหักภาษี (Operational Profit before 

Corporate Tax) ของกิจการเปาหมายฯ เปนรายไตรมาส ภายหลังจากมีการสอบทานโดยผูสอบบัญชีฯ โดยกำหนดใหสัญญา

บริหารจัดการมีอายุ 5 ป (โดยกิจการเปาหมายฯ สามารถขอตออายุสัญญาไดลวงหนาอยางนอย 3 เดือนกอนสัญญาครบ

กำหนด) โดยโครงสรางการถือหุนกอนและหลังการเขาทำรายการตลอดถึงสัญญาบริหารจัดการเปนไปตามแผนภาพภายหลัง

การเขาทำรายการฯ ดานลาง 

ทั้งนี้ จากการที่บริษัทฯ ไดเจรจากับกลุมผูถือหุนของบริษัทเปาหมายฯ เพื่อใหการเขาซื้อกิจการของบริษัทเปาหมายใน

ครั้งนี้เปนไปเพื่อวัตถุประสงคในการกอใหเกิดการรวมศักยภาพของ กลุมบริษัท JONN ในการดำเนินธุรกิจบริหารการกอสราง

และสนับสนุนทางการเงนิสำหรับโครงการกอสราง ประกอบกับแผนการพัฒนาธุรกิจของบริษัทเปาหมายเพื่อกระจายฐานลูกคา 

ฐานะนักลงทุน และสถาบันการเงินที่สนับสนุนในระดับภูมิภาคอาเซียนของกลุมทุน SHENTON ONE ภายหลังการเขาทำ

รายการฯ JLH จะมีการปรับโครงสรางโดยให กลุมบริษัท JONN เขามาถือหุนรวมกับกลุมทุน SHENTON ONE ตามแผนภาพ

อนาคตภายหลังการเขาทำรายการฯ ดานลาง 

โครงสรางการถือหุน ณ ปจจุบัน 

 

  

 
2  กลุมทุน SHENTON ONE อยูระหวางจัดตั้งกองทุนประเภท Sub-Fund ภายใต Cecil Street Funds VCC ซึ่งเปนกองทุนชนิดหนึ่ง เรียกวา Variable 

Capital Company (VCC) จัดต้ังโดยกฎหมายสิงคโปร โดยมี Paces Capital Management Pte. Ltd. (“PACES”) เปนผูจัดการกองทุน และมี Mr. Michael 

Lim เปนตัวแทนพันธมิตรรวมทุนทำหนาที่ ผูดูแลกองทุน SHENTON 1 ซ่ึง ณ ขณะที่ออกสารสนเทศฉบับนี้อยูระหวางจัดต้ังและดำเนินการระดมทุนจากผูรวม

ทุนของกลุมนักลงทุนที่มี ผูถือหุนที่ 2 เปนหนึ่งในผูลงทุนและเปนตัวแทนของผูลงทุนอื่นๆ ในกลุมสำหรับการดำเนินธุรกิจในประเทศไทย และภูมิภาคอาเซียน 
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ภายหลังการเขาทำรายการฯ 

 
หมายเหตุ:  

- กลุมผูถือหุนของบริษัทเปาหมายฯ หมายความรวมถึงแตไมจำกัดเฉพาะ กลุมผูถือหุนของ JLH ซึ่งแบงออกเปน 2 กลุมหลักๆ ไดแก (1) กลุมบริษัท JONN 

และพันธมิตรในเครือ (“ผูถือหุนกลุมที่ 1”); (2) กลุมทุน SHENTON ONE ซึ่งหมายความรวมถึง ผูลงทุนและเครือขายพันธมิตรทั้งในและตางประเทศ (“ผู

ถือหุนกลุมที่ 2”) 

- บริษัท เจ หลิง โซลูชั่น จำกัด  (J Ling Solution Company limited) (JL) ถูกถือโดย JLH 10,499,998 นายสถาปตย ภูทองคำ 1 หุน และนางสาวดนติา 

กุนทีกาญจน 1 หุน หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 100.00 0.00 และ 0.00 ของทุนที่ออกและชำระแลว ตามลำดับ  

- บริษัท เจ หลิง โฮลดิ้ง จำกัด (J Ling Holding Company Limited) (JLH) ถูกถือโดย นายสถาปตย ภูทองคำ 249,999 หุน นางสาวดนิตา กุนทีกาญจน 

249,999 หุน และนายวิทวัส แซล้ิม 2 หุน หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 50.00 50.00 และ 0.00 ของทุนที่ออกและชำระแลว ตามลำดับ 

- บริษัท ซี.ไอ.กรุป จำกัด (มหาชน) (C.I. Group Public Company Limited) (CIG) 

- บริษัท จรณ เพาเวอร ไอเดีย จำกัด (Jonn Power Idea Company Limited) (JPI) ถูกถือโดย นายสถาปตย ภูทองคำ 9,600 หุน นายสถาพร ภูทองคำ 

200 หุน และนายสถาปนา ภูทองคำ 200 หุน หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 96.00 2.00 และ 2.00 ของทุนที่ออกและชำระแลว ตามลำดับ  

4. การคำนวณขนาดรายการ  

การเขาทำรายการฯ ดังกลาว ถือเปนรายการไดมาซึ่งสินทรัพย ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพยฯ 

ซึ่งตองคำนวณตามเกณฑตางๆ ที่กำหนดโดยใชมูลคาสูงสุดที่คำนวณไดจากหลักเกณฑใดเกณฑหนึ่ง โดยอางอิงจากงบการเงิน

รวมที่สอบทานแลวของบริษัทสิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2565 โดยพบวามีขนาดของรายการสูงสุดตามเกณฑมูลคารวมของ

สิ่งตอบแทน เทากับรอยละ 73.16 ของสินทรัพยรวม  

โดยการคำนวณขนาดรายการตามเกณฑไดมาซึง่สนิทรัพยมีรายละเอียดดังนี้  

4.1. ขอมูลทางการเงินของบริษัทฯ (งบการเงินรวมของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2565) 
รายละเอียด (หนวย: ลานบาท) 

สินทรัพยรวม (1)  902.16 

สินทรัพยไมมีตัวตน (2) 2/ 48.48 

หนี้สินรวม (3) 726.60 

สวนของผูถือหุนที่ไมมีอำนาจควบคุม (4) 6.53 

สินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ ((NTA) = (1) – (2) – (3) – (4)) 120.54 

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ สวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ (4 ไตรมาสลาสุด)1/ (118.56) 

หมายเหต:ุ  1/  คำนวณจากงบการเงินของบริษัทฯ ระหวางวันที ่1 ตุลาคม 2564 – 30 กนัยายน 2565 และ 2/    สินทรพัยไมมตีัวตน รวมภาษีเงินไดรอตดับัญช ี  
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4.2. ขอมูลทางการเงินของ JL (งบการเงินรวมของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 25651/) 

รายละเอียด (หนวย: ลานบาท) 

สินทรัพยรวม (1)  61.57 

สินทรัพยไมมีตัวตน (2) 3/  0.00 

หนี้สินรวม (3) 32.93 

สวนของผูถือหุนที่ไมมีอำนาจควบคุม (4) 0.00 

สินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ ((NTA) = (1) – (2) – (3) – (4)) 28.64 

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ สวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ (4 ไตรมาสลาสุด)1/ 2/ (1.36) 

หมายเหตุ:  1/ JL ถูกจดทะเบียนจัดต้ังขึ้นในวันที ่4 กมุภาพันธ 2565 

 2/  คำนวณจากงบการเงินของบริษัทฯ ระหวางวันที่ 4 กุมภาพันธ 2565 – 31 ธันวาคม 2565 

 3/    สินทรัพยไมมีตัวตน รวมภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 

4.3. ขอมูลของสิ่งตอบแทนในการเขาทำรายการฯ 

การเขาทำรายการฯ ในครั ้งนี ้ CIG จะตองชำระเงินจำนวน 660.00 ลานบาท เพื ่อเปนสิ ่งตอบแทนคาหุ นจำนวน 

10,500,000 หุน หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 100.00 ของหุนที่ออกและชำระแลวทั้งหมดของ JL ใหแก กลุมผูขาย 

4.4. การคำนวณขนาดรายการตามเกณฑคำนวณเปรียบเทียบ 

หลักเกณฑ สูตรการคำนวณ ขนาดรายการ (รอยละ) 

1. เกณฑมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธ ิ

(NTA)  

(NTA ของเงินลงทุน x สัดสวนที่ไดมา) 

NTA ของบริษัทฯ 

= (28.64 ลานบาท * 100%)1// 120.54 ลานบาท2/ 

= 23.76% 

2. เกณฑกำไรสุทธจิากการดำเนินงาน 

(4 ไตรมาสลาสุด)  

(กำไรสุทธจิากการดำเนินงานของสินทรัพยที่จะไดมา x สัดสวนที่ไดมา) 

กำไรสุทธิของบริษัทฯ 
ไมสามารถคำนวณไดเนื่องจาก CIG มีผลขาดทุนสุทธ ิ

3. เกณฑมูลคารวมของส่ิงตอบแทน  มูลคารวมของส่ิงตอบแทนทั้งหมด 

สินทรัพยรวมของบริษัทฯ 

=  660.00 ลานบาท / 902.16 ลานบาท2/ 

=  73.16% 

4. เกณฑมูลคาของหุนทุนที่บริษัทจด

ทะเบียนออกเพื่อชำระคาสินทรัพย 

จำนวนหุนทุนทีบ่ริษัทออกเพื่อชำระคาสินทรัพย 

จำนวนหุนที่ชำระแลวของบริษัทฯ 

ไมสามารถคำนวณไดเนื่องจากไมมีการออกหุนเพื่อซ้ือ

สินทรัพย 

หมายเหตุ: 1/  คำนวณโดยใชงบการเงินตรวจสอบของ JL ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 โดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต (JL ถูกจดทะเบียนจัดต้ังขึ้นในวันที่ 4 

กุมภาพันธ 2565) 

 2/ คำนวณโดยใชโดยอางอิงจากงบการเงินรวมที่สอบทานแลวของบริษัทส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2565 โดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต 

ทั้งนี้ บริษัทฯ มีรายการไดมาซึ่งสินทรัพยยอนหลัง 6 เดือน และรายการไดมาซึ่งสินทรัพยรายการอื่น ที่ไดรับอนุมัติที่

ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 4/2565 เมื่อวันที่ 6 สิงหาคม 2565 ทำใหมีขนาดของรายการสูงสุดตามเกณฑมูลคารวม

ของสิ่งตอบแทน เทากับรอยละ 98.09 ของสินทรัพยรวม ซึ่งเปนเกณฑการคำนวณที่ใหขนาดรายการสูงสุด  

เนื่องจากผูขายหุนในธุรกรรมฯ ทุกรายไมใชบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ดังนั้น ธุรกรรมฯ ดังกลาวจึงไมใชรายการ

ที่เก่ียวโยงกัน ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑในการเขาทำรายการที่เก่ียวโยงกัน 

ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมทั้งที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เร่ือง 

การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) 
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อยางไรก็ดี การเขาทำรายการฯ ของบริษัทฯ ในครั้งนี้ ถือเปนรายการประเภทที่ 1 ตามประกาศรายการไดมาหรือ

จำหนายไปซึ่งสินทรัพยฯ  กลาวคือ เปนรายการที่มีขนาดรายการเทากับหรือสูงกวารอยละ 50 แตต่ำกวารอยละ 100 บริษัทฯ 

จึงมีหนาที่ตองดำเนินการตาง ๆ ดังนี ้

1) จัดทำรายงานเปดเผยสารสนเทศและขอมูลเกี่ยวกับรายการประเภทที่ 1 ตอตลาดหลักทรัพยฯ ตามประกาศรายการไดมา

หรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพยฯ 

2) จัดใหมีการประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ เพื่อขออนุมัติการเขาทำรายการฯ ดังกลาว โดยจะตองไดรับอนุมัติจาก 

ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและ

มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับคะแนนเสียงในสวนของผูถือหุนที่มีสวนไดเสียเปนฐานในการนับคะแนน และ 

3) แตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพื่อแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการไดมาซึ่งสินทรัพย รวมทั้งจัดสงความเห็น

ดังกลาวตอสำนักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพยฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ ในการนี้ บริษัทฯ ไดแตงตั้งที่ปรึกษาทางการ

เงินจากบริษัท ดิสคัฟเวอร แมเนจเมนท จำกัด เพื่อทำหนาที่เปนที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อใหความเห็นตอที่ประชุม

ผูถือหุนสำหรับการเขาทำรายการฯ ในคร้ังนี้ 

อนึ่ง การเขาทำธุรกรรมเขาซื้อหุนสามัญของกิจการเปาหมายฯ ดังกลาวถือเปนรายการซื้อหรือการรับโอนกิจการของ

บริษัทอื่นหรือบริษัทเอกมาชนมาเปนของบริษัทฯ ซึ่งจะตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสาม

ในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ตามมาตรา 107(2) (ข) แหงพระราชบัญญัติ

บริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งทีไดมีการแกไขเพิ่มเติม)  

5. รายละเอียดของทรัพยสินที่จะไดมา  

หุนสามัญที่ออกและจำหนายแลวของกิจการเปาหมายฯ จำนวน 10,500,000 หุน (สิบลานหาแสนหุน) มูลคาที่ตราไว

หุนละ 10.00 บาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 100.00 ของจำนวนหุนที่ออกและชำระแลวของกิจการเปาหมายฯ ซึ่งคิดเปนมูลคา

รวม 660,000,000 บาท (หกรอยหกสิบลานบาทถวน) โดยราคาหุนที่ซื้อขายจะถูกแบงเปน 2 สวน ดังตอไปนี้ 1) หุนสามัญที่

ออกและชำระแลวเต็มมูลคาหุนละ 10.00 บาท (สิบบาทถวน) จำนวน 500,000 หุน (หาแสนหุน) ราคาขายตอหุน 220 บาท 

(สองรอยยี่สิบบาทถวน) รวมเปนจำนวนทั้งสิ้น 110,000,000 บาท (หนึ่งรอยสิบลานบาทถวน) และ 2) หุนสามัญที่ออกและ

ชำระไมเต็มมูลคาโดยชำระข้ันต่ำหุนละ 2.50 บาท (สองบาทหาสิบสตางค) จำนวน 10,000,000 หุน (สิบลานหุน) ราคาขายตอ

หุน 55 บาทตอหุน (หาสิบหาบาทถวน) รวมเปนจำนวนทั้งสิ้น 550,000,000 บาท (หารอยหาสิบลานบาทถวน) ทั้งนี้ กิจการ

เปาหมายฯ เปนนิติบุคคลที่จดทะเบียนจัดตั้งในประเทศไทยมีทุนจดทะเบียนที่ออกและชำระแลวทั้งสิ้น 30,000,000 บาท   

(คิดเปนสัดสวนรอยละ 28.57 ของทุนจดทะเบียนของกิจการเปาหมายฯ โดยบริษัทฯ ยังไมมีแผนที่จะเพิ่มทุนชำระแลวใน

กิจการเปาหมายฯ ในปจจุบัน)   
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5.1. ขอมูลธุรกิจของ JL  

ลักษณะการประกอบธุรกิจ กิจการเปาหมายฯ มีธุรกิจหลัก ไดแก ธุรกิจบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการ

ก อสร าง (EPCM+F) ผาน ส ัญญาความร วมมือก ันระหวางกลุ มบร ิษ ัทคาร วม (Consortium 

Agreement) หมายถึง เอกสารสัญญารับจางเหมาดำเนินการกอสรางพรอมใหการสนับสนุนทางการเงิน

ของโครงการที่สรางกรอบสัญญาระหวาง (1) เจาของโครงการ (Project Owners) (2) ผูรับเหมาสำหรับ

พัฒนาโครงการพรอมทั้งออกแบบงานวิศวกรรมเบื้องตน และบริหารโครงการ (EPCM Contractor) และ 

(3) ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) ในฐานะตัวแทนของ กลุมบริษัทคารวม (Consortium) 

ของกลุมผูรับเหมากอสรางทั้งหมด โดยมี JL ในฐานะ ผูรับเหมาสำหรับพัฒนาโครงการพรอมทั้งออกแบบ

งานวิศวกรรมเบื ้องตน และบริหารโครงการ (EPCM Contractor) เปนผู บริหารจัดการโครงการและ 

ประสานงานโครงการ  

การสนับสนุนทางการเงิน (Financial Support) หมายถึง การใหเงินสนับสนุนในการจัดหาวงเงินเพ่ือการ

พัฒนาและกอสรางโครงการ โดยเจาของโครงการ (Project Owners) และ/หรือ ลูกคา (Customers) และ/

หรือ พันธมิตรการลงทุน (Strategic Partners) จะทำหนาที ่วางเงินดาวน และ/หรือ ทรัพยสิน กับ JL 

เพื่อใหสามารถระดมเงินทุนดวยวิธีการตางๆ เพื่อนำมากอสรางโครงการใหแลวเสร็จและไดผลตอบแทน 

(Financial Return) ตามที่ตกลงกันไว โดยสวนใหญ JL จะทำโครงการ EPCM+F ภายใตผลตอบแทนจาก

การพัฒนาออกแบบงานวิศวกรรมและสนับสนุนทางการเงินโครงการ ประมาณรอยละ 10 – 15 ของมูลคา

โครงการ  

ที่ตั้งสำนักงานใหญ 58/84 อาคารวันดีสยาม ชั้นที่ 2 หมูที่ 1 ถนนแจงวัฒนะ ตำบลคลองเกลือ อำเภอปากเกร็ด จังหวัด

นนทบุรี 

เลขที่ทะเบียนนิติบุคคล 0125565004381 

วันจดทะเบียนบริษัท  4 กุมภาพันธ 2565 

ทุนจดทะเบียน  105,000,000 บาท  

ทุนชำระแลว 30,000,000 บาท  

มูลคาที่ตราไว 10.00 บาทตอหุน 

5.2. ลักษณะการดำเนินธุรกิจของ JL 

การดำเนินธุรกิจหลักของกิจการเปาหมายฯ คือ การพัฒนาโครงการฯ ที่ไมไดรับการสนับสนุนวงเงินจากสถาบัน

การเงิน (Non-Bankable Projects) เพื่อใหสามารถไดรับการสนับสนุนวงเงินจากสถาบันการเงินได (Bankable Projects) 

เริ ่มตนจาก ผูริเริ ่มโครงการฯ (Project Originators) ซึ ่งสามารถจัดหาโครงการฯ ที่มีศักยภาพในการพัฒนาแตอาจไม

สามารถเขาถึงแหลงเงินทุน และ/หรือ ไมสามารถพัฒนาโครงการฯ ใหไดมีศักยภาพเพียงพอที่จะไดรับการสนับสนุนวงเงินจาก

สถาบันการเงิน และ/หรือ เจาของทรัพยสิน (Assets’ Owners) ซึ ่งโครงการฯ จะตองมีทรัพยสิน เชน ที่ดิน โรงแรม 

เซอรวิสอพารทเมน โรงงาน ซึ่งกิจการเดิมที่อาจไดรับผลกระทบจากวิกฤติเศรษฐกิจ จากวิกฤติโควิด 19 และ/หรือ จากการ

เปลี่ยนแปลงไปของเทคโนโลยี และ/หรือ การเปลี่ยนแปลงแบบหยุดชะงักทั่วโลก (Global Disruption) เปนตน ในขณะที่     

นักลงทุน (Potential Investors) สวนใหญในโลกก็ประสบปญหาการเขาถึงโครงการฯ ที่มีศักยภาพที่ใหผลตอบแทนสูง 



 

หนา 18 ของ 34 หนา 

เพราะโดยสวนใหญโครงการฯ ที ่มีศักยภาพจะเกิดจากบริษัทยักษใหญซึ ่งใหผลตอบแทนการลงทุนต่ำ ดังนั ้น กลุ มทุน 

SHENTON ONE จึงไดทำหนาที่รวบรวมนักลงทุนที่ตองการผลตอบแทนสูงมาเปนรวมผูลงทุนในโครงการฯ ในชวงเริ่มตน 

(Primary Development) เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสูงข้ึน 

 

ทําหน�าที่จัดหาโครงการฯ และผู�ลงทุน 

Act as Arranger for Projects and Investors

ทําหน�าที่ผู�สนับสนุนด�านการเงินโครงการฯ

Sponsor & Financial Support for Project

พัฒนาโครงการฯ จัดทําแผนธุรกิจ

พร�อมหาลูกค�าจากทั่วโลก

Develop Project, provide 
Business Plan and Potential 

Global Customers

ออกแบบโครงการฯ เพื่อจัดทําใบ

อนุญาติต�างๆ เลือกผู�พัฒนา

โครงการฯ และ ผู�รับเหมาก�อสร�าง

Project Design for Licenses, 
choose Project Developers and 

EPC Contractors

ผู�ริเริ่มโครงการ และ/หรือ เจ�าของทรัพย�สิน

Project Originators and/or Assets Owners
กลุ�มทุน SHENTON ONE

ผู�สนับสนุนโครงการ และ/หรือ ผู�ลงทุน

Project Supporters and/or Investors

กิจการเจ�าของโครงการฯ

Project Owners

ผู�จัดการโครงการ (Project Manager)

ผู�พัฒนาโครงการฯ ระดับโลก 

หรือ ระดับภูมิภาค

Global  Regional Reputable
Project Developer

โครงการฯ

Project

ผู�รับเหมาก�อสร�างหลัก

Reputable EPC Contractor(s)

สินเช่ือเพ่ือการส�งออก (ถ�ามี)

(Export Credit Agency)

ผู�จัดหาผลิตภัณฑ�ในประเทศ

(Onshore Procurement and Suppliers)

ผู�รับเหมาก�อสร�าง

(EPC Contractor)
ผู�จัดหาผลิตภัณฑ�จากต�างประเทศ

(Offshore Procurement)
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กิจการเจาของโครงการ (Project Owners) สำหรับกิจการเปาหมายฯ คือ กิจการที่มีการรวมมือกันเบื้องตน

ระหวาง ผู ริเริ ่มโครงการฯ (Project Originators) และ/หรือ เจาของทรัพยสิน กับ ผู สนับสนุนโครงการฯ (Project 

Sponsor) และ/หรือ ผูลงทุน (Investors) มาในระดับหนึ่งแลว กลาวคือ โครงการฯ (Project) ที่ถูกเลือกโดยกิจการ

เปาหมายฯ เปนโครงการฯ ที่มีศักยภาพ และมีผูลงทุนสนใจเขารวมทุน 

เมื่อผานการคัดสรรโครงการฯ และทบทวนอยางละเอียดรอบคอบแลว ทางกิจการเปาหมายฯ ก็จะลงนามใน บันทึก

ขอตกลง (Memorandum of Understanding: MOU) กับ เจาของโครงการฯ (Project Owners) ตอไป แลวจึงจัดจาง

ให ผูจัดการโครงการฯ (Project Manager) ทำหนาที่ออกแบบโครงการฯ ในรายละเอียดเพื่อจัดทำใบอนุญาตตางๆ เพื่อ

พัฒนาโครงการฯ เลือก ผูพัฒนาโครงการฯ (Project Developers) ระดับภูมิภาค หรือ ระดับโลก เพื่อใหทำหนาที่พัฒนา

โครงการฯ ซึ ่งความจำเปนที ่จะตองเลือก ผู พัฒนาโครงการฯ (Project Developers) ที ่มีศักยภาพเพื่อใหแนใจวา เมื่อ

โครงการฯ เริ่มดำเนินการจะมีผลตอบแทนโครงการฯ สูงพอที่จะไดรับการสนับสนุนวงเงินจากสถาบันการเงิน (Bankable 

Projects) โดยมีลูกคาระดับนานาชาติเขามาใชบริการโครงการฯ ไมพึ ่งพาเฉพาะลูกคาในพื้นที่เทานั้น หลังจากผูพัฒนา

โครงการฯ ดำเนินการศึกษาในเบื้องลึกเรียบรอย โครงการฯ จึงจะมีการออกแบบโครงการฯ พรอมเขาสูระยะการกอสราง 

ผูจัดการโครงการฯ (Project Manager) จะรวมกับ ผูพัฒนาโครงการฯ (Project Developers) ในการเลือก

ผูรับเหมากอสรางหลัก (Reputable EPC Contractor(s)) สำหรับโครงการฯ แลวทางผูรับเหมากอสรางหลักฯ ก็จะทำหนาที่

เล ือกผู ร ับเหมาชวง ซึ ่งประกอบดวย ผู ร ับเหมากอสราง (EPC Contractor) ผู จ ัดหาผลิตภัณฑในประเทศ (Onshore 

Procurement and Suppliers และ ผูจัดหาผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore Procurement) เปนตน 

ภายหลังจากโครงการฯ ดำเนินการพัฒนา กิจการเจาของโครงการฯ (Project Owner) มีระยะเวลารวมทั้งสิ้น 2 ป 

(นับจากวันที่เปดเลตเตอรออฟเครดิต) เพื่อระดมทุนสำหรับการชำระเงินตนทุนโครงการฯ ทั้งหมด ซึ่งโดยสวนใหญแลว

โครงการฯ ที่แลวเสร็จและสามารถเปดดำเนินการไดจะมีกระแสเงินสดมากพอที่จะสามารถรีไฟแนนซ และ/หรือ มีความพรอม

ใหผูลงทุนเขาลงทุน 

ธุรกิจบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง (EPCM+F) โดยดำเนินการผาน 

สัญญาความรวมมือกันระหวางกลุมบริษัทคารวม (Consortium Agreement) หมายถึง เอกสารสัญญารับจาง

เหมาดำเนินการกอสรางพรอมใหการสนับสนุนทางการเงินของโครงการที่สรางกรอบสัญญาระหวาง (1) เจาของโครงการ 

(Project Owners) (2) ผูรับเหมาสำหรับพัฒนาโครงการพรอมทั้งออกแบบงานวิศวกรรมเบื้องตน และบริหารโครงการ (EPCM 

Contractor) และ (3) ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) ในฐานะตัวแทนของ กลุมบริษัทคารวม (Consortium) 

ของกลุมผูรับเหมากอสรางทั้งหมด  ซึ่งหมายความรวมถึงแตไมจำกัดเฉพาะ  ผูรับจัดหาผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore 

Procurement Contractor) และ ผูรับจัดหาผลิตภัณฑภายในประเทศ (Onshore Procurement Contractor) ซึ ่งสัญญา

ลักษณะนี้จะโอนความเสี่ยงในการออกแบบวิศวกรรมเบื้องลึกและการกอสรางทั้งหมดไปยัง กลุมบริษัทคารวม (Consortium) 

ของผูรับเหมาที่มีผูเชี่ยวชาญและมีความนาเชื่อถือและมีศักยภาพในการออกหลักประกันการบริหารความเสี่ยง เชน การวาง 

Performance Bond สงผลใหเกิดประสิทธิภาพในการจัดการความเสี่ยง สงผลใหสัญญาจางเหมาและกอสรางทางวิศวกรรม

เปนสัญญากอสรางทางเลือกสำหรับการจัดหาเงินทุนของโครงการที่คอนขางมีศักยภาพ โดยมี JL ในฐานะ ผูรับเหมาสำหรับ

พัฒนาโครงการพรอมทั้งออกแบบงานวิศวกรรมเบื้องตน และบริหารโครงการ (EPCM Contractor) เปนผูบริหารจัดการ

โครงการและ (1) ประสานงานกับเจาของโครงการ และ/หรือ ผูลงทุนในโครงการ  (2) ประสานงานและควบคุมการทำงานของ
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ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) (3) จัดทำวงเงินกับเจาหนี้สถาบันการเงิน และ/หรือ บริหารจัดการเจาหนี้อื่นๆ 

ที่เกี่ยวของกับโครงการ (4) ใหคำแนะนำ และ/หรือ นำเสนอ ผูรับเหมาชวง (Sub-Contractors) ผูจัดจำหนายเคร่ืองจักร

อุปกรณและวัสดุกอสราง (Suppliers) และที่ปรึกษาอื่นใด ใหกับ ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor)  ผูรับจัดหา

ผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore Procurement Contractor) และ ผูรับจัดหาผลิตภัณฑภายในประเทศ (Onshore 

Procurement Contractor) และ (5) ออกแบบพื้นฐานและรายละเอียดทางวิศวกรรม การจัดตั้ง การนำไปใช และการจัดการ

กระบวนการประกวดราคาสำหรับการจัดซื้อวัสดุและอุปกรณทั้งหมด รวมถึงการตัดสินและการจัดการสัญญาแพ็คเกจงาน    

การจัดการสัญญาแพ็คเกจงานในชวงระยะเวลาการรับประกัน และการจัดการโครงการโดยรวม และ 

การสนับสนุนทางการเงิน (Financial Support) หมายถึง การใหเงินสนับสนุนในการจัดหาวงเงินเพื่อการพัฒนา

และกอสรางโครงการ โดยเจาของโครงการ (Project Owners) และ/หรือ ลูกคา (Customers) และ/หรือ พันธมิตรการลงทุน 

(Strategic Partners) จะทำหนาที่วางเงินดาวน และ/หรือ ทรัพยสิน กับ JL เพื่อใหสามารถระดมเงินทุนดวยวิธีการตางๆ    

เพื่อนำมากอสรางโครงการใหแลวเสร็จและไดผลตอบแทน (Financial Return) ตามที่ตกลงกันไว โดยสวนใหญ JL จะทำ

โครงการ EPCM+F ภายใตผลตอบแทนจากการพัฒนาออกแบบงานวิศวกรรมและสนับสนุนทางการเงินโครงการประมาณรอยละ 

10 – 15 ของมูลคาโครงการ อยางไรก็ดี โครงการที่จะไดรับการสนับสนุนทางการเงินสวนใหญตองเปนโครงการที่คอนขางมี

รายไดแนนอนมั่นคง เชน โครงการโรงไฟฟาที่มีสัญญาซื้อขายไฟฟาที่ชัดเจน โครงการกอสรางโรงพยาบาลสำหรับประกันสังคม

ที่มีรายไดจากประกันสังคมชัดเจน โครงการนิคมอุตสาหกรรมพลังงานสีเขียวที่มีลูกคาชัดเจน เปนตน 

อนึ่ง ธุรกิจบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง (EPCM+F) เปนธุรกิจปกติที่มี     

การดำเนินงานโดย กลุมบริษัท JONN มาแลวกวา 1 ทศวรรษ โดยกลุมบริษัท JONN จะทำหนาที่ใหการสนับสนุน บริษัท

รับเหมากอสรางขนาดกลางและขนาดเล็กในประเทศ โดยจับมือกับบริษัทขามชาติขนาดใหญ เพื่อใหมีศักยภาพในการเขา

ประมูลโครงการสาธารณูปโภคขนาดใหญทั้งในและตางประเทศ แตขอจำกัดของการทำธุรกิจของ กลุมบริษัท JONN ในอดีต 

คือ การหาโครงการสาธารณูปโภคขนาดใหญที่มีความพรอมสำหรับการเขาดำเนินการกอสรางนั้นหายาก และการประมูลให

ไดมาซึ่งโครงการที่มีความพรอมดังกลาวก็มีการแขงขันสูง ในขณะเดียวกัน กลุมบริษัท JONN ก็พบวามีโครงการที่มีศักยภาพ

จำนวนมากที่เจาของโครงการ (Project Owner) มีศักยภาพดานการพัฒนาโครงการ แตขาดความรูความเขาใจดานการเงิน  

การลงทุน และ/หรือ เขาไมถึงแหลงเงินทุนที่เหมาะสม ขาดเครือขายพันธมิตรทั้งในและตางประเทศที่เพียงพอที่จะพัฒนา

โครงการเหลานั้นใหมีความพรอมในการระดมทุนเพื่อพัฒนาและกอสรางโครงการใหแลวเสร็จตอไป  

ในทางกลับกันทางกลุมทุน SHENTON ONE เปนกลุมผูลงทุนที่เขาถึงแหลงเงินทุน และมีเครือขายพันธมิตรที่มีความ

พรอมทั้งในและตางประเทศก็ประสบภาวะปญหาดานการหาโครงการที่มีศักยภาพที่จะลงทุนที่จะสามารถใหผลตอบแทนที่สูง

เพียงพอตอความตองการอัตราผลตอบแทน (Require Rate of Return) ของผูลงทุน เพราะการลงทุนในโครงการที่มีศักยภาพ

โดยสวนใหญผูลงทุนจะตองจายคาพรีเมี่ยมที่สูง สงผลใหอัตราผลตอบแทนที่ไดรับต่ำกวาความตองการอัตราผลตอบแทน 

(Require Rate of Return) ของผูลงทุน เพื่อการนี้ กลุมทุน SHENTON ONE จึงมองเห็นโอกาสที่จะสนับสนุนให กลุมบริษัท 

JONN ที่มีความรูความสามารถในการพัฒนาใหโครงการที่ยังขาดศักยภาพเหลานั้นใหแข็งแกรงขึ้น ภายใตการสนับสนุนโดย

กลุมทุน SHENTON ONE และเครือขายพันธมิตรระดับภูมิภาคและระดับโลก เพื่อปดจุดดอยของเจาของโครงการตามที่กลาว

มาแลวขางตน อีกทั้งสนับสนุนให กลุมบริษัท JONN เขาถึงแหลงเงินทุนทั้งในและตางประเทศ 
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ภายหลังจากไดเริ่มความรวมมือระหวาง กลุมบริษัท JONN และ กลุมทุน SHENTON ONE เพียงระยะเวลาไมนาน         

การขยายตัวของธุรกิจก็เริ่มเติบโตอยางรวดเร็ว และไดผานระยะการพัฒนาโครงการมาแลวเปนระยะเวลาหนึ่ง โครงการของ

เจาของโครงการ (Project Owner) หลายโครงการเปนที่สนใจของนักลงทุนระดับนานาชาติ เพราะนอกจากจะเปนโครงการที่มี

ผลตอบแทนสูงแลวยังผานการบริหารความเสี่ยงดานตางๆ โดยทีมงานพัฒนาโครงการของ JL ซึ่ง ณ ปจจุบัน จะถึงเวลาเขาสู

ระยะการกอสรางโครงการซึ่งจะเริ่มรับรูรายได และพรอมไปดวยแหลงเงินทุนจากทั้งสถาบันการเงินและนักลงทุนทั้งในและ

ตางประเทศที่มีความสนใจจะรวมลงทุนทั้งในสวนของ JL และในสวนของโครงการที่พฒันาโดย JL 

ดังนั้น ทาง JL จึงไดเลือกโครงการที่มีศักยภาพจำนวนหนึ่งในการระดมทุน (จากโครงการจำนวนมากที่มีลูกคาเสนอให 

JL พัฒนาโครงการ) เขาลงนามใน ขอตกลงวาจางใหบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง 

(Memorandum of Understand: MOU) สำหรับการเขาทำธุรกรรมการบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงิน

สำหรับโครงการกอสราง (EPCM+F) เพื่อให JL สามารถเขาดำเนินการพัฒนาโครงการในระยะตางๆ โดยละเอียดตอไป 

โดยหลังจากลูกคาไดมีการตกลงวาจาง JL ใหบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง 

(EPCM+F) แลว JL จะดำเนินการผานสัญญาความรวมมือกันระหวางกลุ มบริษัทคารวม (Consortium Agreement)          

โดยสามารถสรุปสาระสำคัญของขอตกลงและตัวอยางสัญญาหลักที่ใชในการดำเนินธุรกิจ ไดดังนี้ 

ขอตกลงวาจางใหบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงนิสำหรับโครงการกอสราง (EPCM+F) 

หัวขอ ขอกำหนดที่สำคัญ 

คูสัญญา • JL ในฐานะ ผูสนับสนุน (Sponsor) หรือ ผูรับเหมาบริหารโครงการ EPCM 

• [ชื่อบริษัทเจาของโครงการ] ในฐานะ เจาของโครงการ (Project Owner) หรือ ลูกคา (Client) 

จุดประสงค เจาของโครงการเปนบริษัทที่ตองการพัฒนาโครงการ (Project) โดยที่ JL จะเปนผูใหบริการผูรับเหมาสำหรับพัฒนาโครงการ

พรอมทั้งออกแบบงานวิศวกรรมเบื้องตน และบริหารโครงการ (EPCM Contractor) และการสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการ

กอสราง (Facility Agreement) รวมกันเรียกวา EPCM+F ซ่ึงหมายรวมถึงการจัดซ้ือจัดจางตางๆ ในการกอสรางโครงการ 

ขอบเขตของ EPCM บริหารจัดการโครงการและ (1) ประสานงานกับ เจาของโครงการ และ/หรือ ผูลงทุนในโครงการ  (2) ประสานงานและควบคุมการ

ทำงานของ ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) (3) จัดทำวงเงินกับเจาหนี้สถาบันการเงิน และ/หรือ บริหารจัดการ

เจาหนี้อื ่นๆ ที่เกี ่ยวของกับโครงการ (4) ใหคำแนะนำ และ/หรือ นำเสนอ ผูรับเหมาชวง (Sub-Contractors) ผูจัดจำหนาย 

เครื่องจักรอุปกรณและวัสดุกอสราง (Suppliers) และที่ปรึกษาอื่นใด ใหกับ ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor)      

ผู ร ับจัดหาผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore Procurement Contractor) และ ผู ร ับจัดหาผลิตภัณฑภายในประเทศ 

(Onshore Procurement Contractor)  และ (5) ออกแบบพื้นฐานและรายละเอียดทางวิศวกรรม การจัดตั้ง การนำไปใช และ

การจัดการกระบวนการประกวดราคาสำหรับการจัดซื้อวัสดุและอุปกรณทั้งหมด รวมถึงการตัดสินและการจัดการสัญญาแพ็คเกจงาน 

การจัดการสัญญาแพ็คเกจงานในชวงระยะเวลาการรับประกัน และการจัดการโครงการโดยรวม  
ขอบเขตของ Financial 

Support 

ใหคำปรึกษาและบริหารจัดการทรัพยากรสำหรับโครงการ พรอมอำนวยความสะดวกในการจัดหาเงินทุนสำหรับการพัฒนาธุรกิจ

และการกอสรางโครงการจากผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) 

หนาที่ความรบัผิดชอบของ

ผูสนับสนุน (Sponsor)  
• รับผิดชอบจัดหาเงินดาวนรอยละ 10.00 – 15.00 ของตนทุนการพัฒนาโครงการใหแก ผูรับเหมากอสรางโครงการที่มศัีกยภาพ 

(Reputable EPC Contractor) 

• สนับสนุนเจาของโครงการดวยการดำเนินการจัดหาเงินทุนสวนที่เหลือ จำนวนรอยละ 85.00 - 90.00 ของตนทุนการพัฒนา

โครงการจากผูรับเหมากอสรางโครงการที่มีศักยภาพ (Reputable EPC Contractor) ภายใตขอกำหนดและเง่ือนไขดังตอไปนี้: 

- JL ต  อ ง ว า ง  Stand by Letter of Credit (SBLC) และ /หร ื อ  Letter of Credit (L/C) ให  ก ั บ  Reputable EPC 

Contractor โดยมีระยะเวลาผอนผันการชำระเงินตน (grace period) สูงสุดสองป 
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- ชำระเงินตนและดอกเบี้ยคางจายคืนภายในระยะเวลาสูงสุดไมเกิน 6 ป ซ่ึงระยะเวลาการชำระคืนเงินจะถูกพิจารณาโดย

ผูรับเหมากอสรางโครงการที่มีศักยภาพ (Reputable EPC Contractor) 

- ชำระคาธรรมเนียมการจัดการโครงการและคาใชจายอื่น ๆ  ใหแกผูรับเหมา (EPC Contractor) และ/หรือสถาบันประกนั

สินเชื่อ 

หนาที่ความรบัผิดชอบของ

เจาของโครงการ (Project 

Owner) 

• รับผิดชอบจัดเตรียมเอกสารให Sponsor ทั้งเอกสารทางกฎหมาย ขอบังคับ ใบอนุญาตตางๆ ที่จำเปนแกการพัฒนาโครงการ 

• ประสานงานกับเจาหนาที่ภาครัฐที่เกี่ยวของในการพัฒนาโครงการ 

• ใหขอมูลและเอกสารที่เพียงพอการแกการพัฒนาโครงการ 

• ดำเนินการใหที่ดินมีความพรอมแกการพัฒนาโครงการ 

• ชวยเหลือ JL ในระหวางการปฏิบัติหนาที่  

• รับผิดชอบจัดหาเงินดาวนอยางนอยรอยละ 20.00 ของตนทุนการพัฒนาโครงการ และ/หรือ จัดหาหลักประกันอยางนอยรอยละ 

30.00 ของมูลคาโครงการ (หมายความรวมถึง มูลคาโครงการที่รวมตนทุนทางการเงินตามที่ตกลงกันไวแลว) 

• รับผิดชอบการพัฒนาโครงการทั้งการศึกษาความเปนไปไดและรายงานผลกระทบตอส่ิงแวดลอมใหเปนไปตามมาตรฐานสากล 

นอกจากนี้ เจาของโครงการตองรับผิดชอบคาใชจายในการใชเงินทุนตางๆ ดังนี้: 

• คาธรรมเนียมความชวยเหลือทางการเงิน (Front End Fee) หรือ คาธรรมเนียมการบริหารจัดการโครงการ (Project 

Management Fee) สำหรับการบริหารโครงการและใหการสนับสนุนทางการเงิน รอยละ 3.00 - 6.00 ของตนทุนการพัฒนา

โครงการ ซ่ึงคาธรรมเนียมสวนนี้จะถูกรวมเขากับมูลคาโครงการ และ 

• อัตราดอกเบี้ยรายปสำหรับระยะเวลาที่มีการคิดดอกเบี้ย ประมาณรอยละ 12 ของตนทุนการพัฒนาโครงการ  

ระยะเวลาและการเลิกจาง • มีผลบังคับใชอยางสมบูรณเปนเวลาหกเดือนนับจากวันที่ลงนามในขอตกลงนี้ ซึ่งหลังจากนั้นจะถือวาขอตกลงสิ้นสุดลง หรือ 

MOU นี้อาจขยายออกไปเปนระยะเวลาตอไปตามที่คูสัญญาในที่นี้อาจตองการและตกลงรวมกันโดยขอใหดำเนินการอยางนอย 

60 (หกสิบ) วันกอนวันหมดอายุของขอกำหนดดังกลาว 

• คูสัญญาตกลงที่จะเขาสูสัญญา EPCM หรือ 

• การบอกเลิกขอตกลงอยางเปนเอกฉันทโดยคูสัญญาทั้งสองฝายมีหลักฐานเปนลายลักษณอักษร 

กฎหมายที่ใชบังคับ อยูภายใตกฎหมายและตีความตามกฎหมายไทย 

ตัวอยางสัญญาความรวมมือกันระหวางบริษัทคารวม (Consortium Agreement)1/  

หัวขอ ขอกำหนดที่สำคัญ 

คูสัญญา • JL ผูสนับสนุน (Sponsor) และ/หรือ ผูรับเหมาบริหารโครงการ (EPCM Contractor) 

• [ชื่อบริษัทเจาของโครงการ] ในฐานะ เจาของโครงการ (Project Owner)  

• [ชื่อบริษัทผูรับเหมา] (EPC Contractor)  

จุดประสงค • เจาของโครงการ (Project Owner)  และ ผู สนับสนุน (Sponsor) ไดเสนอคำเชิญชวนให ผู รับเหมากอสรางโครงการ       

(EPC Contractor) ยื่นขอเสนอ เพื่อทำสัญญาหลักสำหรับ การทำงานดานวิศวกรรมแบบครบวงจร การจัดหาและติดต้ัง

เครื่องจักรและอุปกรณสำหรับโครงการ รวมถึง การจัดการและควบคุมดูแลงานกอสรางและติดตั้งเครื่องจักรและอุปกรณ

สำหรับโครงการที่มีเจาของโครงการเปนเจาของ และ JL เปนผูรับเหมาบริหารโครงการ (EPCM Contractor) 

• ในขณะที่ JL ในฐานะผูสนับสนุนทางการเงินจะทำหนาที่ในนามของฝายเจาของโครงการ ในฐานะผูควบคุมโครงการและ

วิศวกรเพื ่อตรวจสอบรับงานโครงการ (Owner’s Engineer) ทำหนาที ่ประสานงานกับ ผู ร ับเหมากอสรางโครงการ          

(EPC Contractor)  สำหรับการจัดซ้ือทางวิศวกรรมแบบครบวงจรและการกอสรางโครงการ 

• เพื ่อการนี ้ ผู รับเหมากอสราง (EPC Contractor) ไดกำหนดเจตจำนงในการจัดตั ้ง กลุ มบริษัทคารวม (Consortium)         

เพื่อวัตถปุระสงคในการตอบรับขอเสนอเพื่อดำเนินโครงการดังกลาว เพื่อกำหนดบทบาท ความรับผิดชอบ และการสงมอบที่
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จำเปน (พรอมตารางเวลา) เบื้องตน ของทุกฝายที่ลงนาม และคูสัญญาตกลงที่จะลงนามในสัญญาทางการอื่น ๆ ที่จำเปนแยก

ตางหาก โดยอยูบนพื้นฐานของขอตกลงรวมกันเพื่อดำเนินโครงการดังกลาวตามกำหนดเวลา 

การจัดตัง้กลุมบริษัทคารวม 

(Consortium)  

กลุมบริษัทคารวม (Consortium) ตกลงที่จะมีสวนรวมในการแบงปน ทักษะ แรงงาน ความเชี่ยวชาญ และความสามารถ

โดยทั่วไปในการไดรับและดำเนินโครงการตามการแบงสวนงานทั่วไปที่กำหนดไวดานลาง: 

• ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) จะรับผิดชอบการปฏิบัติงานตลอดถึงขอผูกมัดทั้งหมดตามที่กำหนดไวใน

สัญญากลุมบริษัทรวมคา (Consortium Agreement)  

• ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) อาจมอบหมายให ผูรับจัดหาผลิตภัณฑในประเทศ (Onshore Procurement 

Contractor) ทำหนาที ่ร ับผิดชอบ การจัดหาเครื ่องจักร อุปกรณ และวัสดุกอสราง โดยผู รับเหมากอสรางโครงการ              

(EPC Contractor) จะยังคงตองรับผิดชอบ และปฏิบัติงานภายใตภาระผูกพันทั้งหมดตามที่ระบุไวในสัญญา ซึ่งหมายความ

รวมถึง การจัดซ้ือจัดจาง การสนับสนุน การควบคุมคุณภาพ การตรวจสอบและการรับประกัน การติดต้ัง การวาจาง ซ่ึงตอไปนี้

จะเรียกวา สัญญาการจัดหาผลิตภัณฑภายในประเทศ (Onshore Contract) 

• ผู ร ับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) อาจมอบหมายให ผู ร ับจัดหาผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore 

Procurement Contractor) ทำหนาที่รับผิดชอบ การจัดหาเครื่องจักร อุปกรณ และวัสดุกอสราง โดยผูรับเหมากอสราง

โครงการ (EPC Contractor) จะยังคงตองรับผิดชอบ และปฏิบัติงานภายใตภาระผูกพันทั้งหมดตามที่ระบุไวในสัญญา           

ซึ่งหมายความรวมถึง การจัดซื้อจัดจาง การสนับสนุน การควบคุมคุณภาพ การตรวจสอบและการรับประกัน การติดตั้ง การ

วาจาง ซ่ึงตอไปนี้จะเรียกวา สัญญาการจัดหาผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore Contract) 

ขอตกลง • ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) ตกลงที่จะทำหนาที่เปนตัวกลางในการเชื่อมโยงระหวางสมาชิกในกลุมบริษัทคารวม 

(Consortium) หรือมอบหมายใหสมาชกิคนหนึ่งคนใดในกลุมบริษัทคารวม (Consortium) ทำหนาที่ตัวกลางดังกลาว ซ่ึงในที่นี้

จะเรียกวา “ตัวแทนกลุมบริษัทการคารวม” เพื่อวัตถปุระสงคในการดำเนินการโครงการดังกลาว ดังนั้น การติดตออยางเปน

ทางการทั้งหมดระหวาง กลุมบริษัทคารวม (Consortium) กับ ผูสนับสนุน (Sponsor) และ/หรือ เจาของโครงการ (Project 

Owner) จะตองดำเนินการผานประสานงานโดย ตัวแทนกลุมบริษัทการคารวม เพือ่ใหกิจการงานของ กลุมบริษทัคารวม 

(Consortium) และความสัมพันธกับ เจาของโครงการ (Project Owner) จะไดรับการจัดการอยางเหมาะสม โดยมีเง่ือนไขวา

ตัวแทนกลุมบริษัทการคารวมไดแจงให ผูสนับสนุน (Sponsor) และ เจาของโครงการ (Project Owner) ทราบอยางถกูตองวา

กลุมบริษัทคารวม (Consortium) ไดมอบหมายให ตัวแทนกลุมบริษัทการคารวม เปนผูติดตออยางเปนทางการกบั ผูสนับสนุน 

(Sponsor) และ เจาของโครงการ (Project Owner) ในนามของกลุมบริษัทคารวม (Consortium) 

• คูสัญญาแตละฝายจะตองทำหนาที่อยางดีที่สุด ภายใตความสุจริต เพื่อใหบรรลุตามวัตถุประสงคในการดำเนินโครงการของ 

กลุมบริษัทคารวม (Consortium) 

หนาที่ความรบัผิดชอบของ

ผูรับเหมา (EPC 

Contractor) 

• ใชความรูความสามารถ ความเชี่ยวชาญ และแรงงานของตนในการดำเนินการใหโครงการสำเร็จลุลวง โดยจะรับผิดชอบในการ

ดำเนินงานและการควบคุมการดำเนินงานกอสราง และ/หรือ รับผิดชอบในการจัดซื้อจัดหาและดูแลการเงินสำหรับอุปกรณ

จากในประเทศและตางประเทศ ตามแตตกลง 

ระยะเวลาและการเลิกจาง • มีผลบังคับใชอยางสมบูรณนับจากวันทีล่งนามในขอตกลงนี้ จนกวาจะมีการบอกเลิกขอตกลงอยางเปนเอกฉันทโดยคูสัญญาแต

ละฝายมีหลักฐานเปนลายลักษณอักษร 

การชดใชคาเสยีหาย ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) จะตองรับผิดชอบตอ ผูรับเหมาบริหารโครงการ (EPCM Contractor) และ 

เจาของโครงการ (Project Owner)  สำหรับการปฏิบัติตามงานตามสัญญาฉบับนี้ ซึ่งหมายความรวมถึงแตไมจำกัดเฉพาะการ

ดูแลดานรับเหมากอสราง และการจัดหาเครื่องจักร อุปกรณ และวัสดุกอสรางจากทั้งในประเทศและตางประเทศตามสัญญาที่

เกี่ยวของ  

กฎหมายที่ใชบังคับ อยูภายใตกฎหมายและตีความตามกฎหมายไทย 

หมายเหตุ: 1/  เอกสารขางตนเปนเพียงตัวอยางสัญญาที่ JL รางขึ้นเพื่อแสดงใหเห็นถึงสาระสำคัญของสัญญาความรวมมือกันเบื้องตนตามที่ JL ไดมีการ

เจรจาเบื้องตนไวกับ ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) ประกอบกับสาระสำคัญจากตัวอยางสัญญาที่ กลุมบริษัท JONN เคย

ลงนามไวในอดีต ซึ ่งในอนาคตอาจมีความแตกตางจากตัวอยางสัญญาขางตนทั ้งในสวนของเนื้อหา และรูปแบบของสัญญา ซึ ่งจะ

ปรับเปล่ียนไปตาม ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) แตละราย 
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5.3. รายชื่อคณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อคณะกรรมการบริษัทของ JL ณ วันที่ 27 ตุลาคม 2565 

ลำดับ ชื่อ ตำแหนง 

1. นายสถาปตย ภูทองคำ กรรมการบริษัท  

2. นางสาวดนิตา กุนทีกาญจน กรรมการบริษัท  

หมายเหตุ: 1/ กรรมการลงชื่อผูกพันบริษัทได คือ กรรมการสองคนลงลายมือชื่อรวมกันและประทับตราสำคัญของบริษัท 

 2/ ทั้งนี้ เมื่อการเขาทำรายการเสร็จสมบูรณ ผูซ้ือจะดำเนินการเปล่ียนแปลงกรรมการทั้งหมดของ JL  

5.4. ผูถือหุนของ JL  

รายชื่อผูถือหุนของ JL ณ วันที่ 17 มกราคม 2565 

ลำดับ ชื่อ จำนวนหุนที่ถือ สัดสวนการถือหุน (รอยละ) 

1. บริษัท เจ หลิง โฮลด้ิง จำกัด (JLH) 10,499,998 100.00 

2. นายสถาปตย ภูทองคำ 1 0.00 

3. นางสาวดนิตา กุนทีกาญจน 1 0.00 

 รวม 10,500,000 100.00 

หมายเหต ุ 1/ แบงเปนหุนสามัญจำนวนทั้งส้ิน 10,500,000 มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท 

ทั้งนี้ เมื่อการเขาทำรายการเสร็จสมบูรณ รายชื่อผูถือหุนของ JL จะเปนดังตอไปนี ้

ลำดับ ชื่อ จำนวนหุนที่ถือ สัดสวนการถือหุน (รอยละ) 

1. CIG 10,500,000 100.00 

 รวม 10,500,000 100.00 

5.5. สรุปงบการเงินของ JL  

5.5.1. งบแสดงฐานะการเงิน 
(หนวย: ลานบาท) 

รายการ 
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 651/ 

(ตรวจสอบแลว) 

สินทรัพย  

สินทรัพยหมุนเวียน   

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 19.30 

ลูกหนี้เงินใหกูยืมแกกรรมการ 0.00 

เงินจายลวงหนาคาพัฒนาโครงการ 42.13 

สินทรัพยหมุนเวียน 0.13 

รวมสินทรัพยหมุนเวยีน 61.57 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวยีน 0.00 

รวมสินทรัพย 61.57 

หน้ีสิน  

หน้ีสินหมุนเวียน  

เจา้หนี้การคา้ระหว่างกนั 9.00 
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รายการ 
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 651/ 

(ตรวจสอบแลว) 

เงนิทดรองจ่ายจากรรมการ 0.10 

หนี้สนิหมุนเวยีน 0.09 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 9.19 

หน้ีสินไมหมุนเวียน   

เงนิประกนัความเสยีหายรบัล่วงหน้า 23.74 

รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน 23.74 

รวมหน้ีสิน 32.93 

 

(หนวย: ลานบาท) 

รายการ 
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 651/ 

(ตรวจสอบแลว) 

สวนของผูถือหุน   

ทุนที่ออกและชำระแลว  

 หุนสามัญ     500,000 หุน มูลคาหุนละ 10.00 บาท 5.00 

 หุนสามัญ 10,000,000 หุน มูลคาหุนละ   2.50 บาท 25.00 

ขาดทุนสะสม (1.36) 

รวมสวนของเจาของ 28.64 

รวมหน้ีสินและสวนของเจาของ 61.57 

หมายเหตุ: 1/  งบการเงินตรวจสอบแลวของ JL ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 โดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต (JL จัดต้ังขึ้นในวันที่ 4 กุมภาพันธ 2565) 

5.5.2. งบกำไรขาดทุน  
(หนวย: ลานบาท) 

รายการ 
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 651/ 

(ตรวจสอบแลว) 

รายได  

รายไดอื่น 0.05 

รวมรายได 0.05 

คาใชจายในการบริหาร 1.41 

รวมคาใชจาย 1.41 

กำไร (ขาดทุน) กอนตนทุนทางการเงนิและภาษีเงินได (1.36) 

ตนทุนทางการเงิน 0.00 

กำไร(ขาดทุน)กอนภาษีเงินได (1.36) 

รายได(คาใชจาย)ภาษีเงินได -  

กำไร(ขาดทุน)สำหรบังวด (1.36) 

หมายเหตุ:  1/  งบการเงินตรวจสอบของ JL สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 โดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต (JL ถูกจดทะเบียนจัดตั้งขึ้นในวันที่ 4 กุมภาพันธ 

2565) 

  



 

หนา 26 ของ 34 หนา 

6. มูลคารวมของสิ่งตอบแทน 

ในการเขาลงทุนคร้ังนี้ บริษัทฯ จะชำระคาตอบแทนในการซื้อหุนสามัญของ JL จำนวน 10,500,000 หุน (สิบลานหาแสนหุน) 

มูลคาที่ตราไวหุนละ 10.00 บาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 100.00 ของจำนวนหุนที่ออกและชำระแลวของกิจการเปาหมายฯ    

ซึ่งคิดเปนมูลคารวม 660,000,000 บาท (หกรอยหกสิบลานบาทถวน) โดยราคาหุนที่ซื้อขายจะถูกแบงเปน 2 สวน ดังตอไปนี้ 

1) หุนสามัญที่ออกและชำระแลวเต็มมูลคาหุนละ 10.00 บาท (สิบบาทถวน) จำนวน 500,000 หุน (หาแสนหุน) ราคาขายตอ

หุน 220 บาท (สองรอยยี่สิบบาทถวน) รวมเปนจำนวนทั้งสิ้น 110,000,000 บาท (หนึ่งรอยสิบลานบาทถวน) และ 2) หุนสามัญ

ที่ออกและชำระไมเต็มมูลคาโดยชำระขั้นต่ำหุนละ 2.50 บาท (สองบาทหาสิบสตางค) จำนวน 10,000,000 หุน (สิบลานหุน) 

ราคาขายตอหุน 55 บาทตอหุน (หาสิบหาบาทถวน) รวมเปนจำนวนทั้งสิ้น 550,000,000 บาท (หารอยหาสิบลานบาทถวน) 

ทั ้งนี ้ กิจการเปาหมายฯ เปนนิติบุคคลที ่จดทะเบียนจัดตั ้งในประเทศไทยมีทุนจดทะเบียนที ่ออกและชำระแลวทั้งสิ้น 

30,000,000 บาท (คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 28.57 ของทุนจดทะเบียนของกิจการเปาหมายฯ โดยบริษัทฯ ยังไมมีแผนที่

จะเพิ่มทุนชำระแลวในกิจการเปาหมายฯ ในปจจุบัน) ใหแก กลุมผูขาย โดยจะเปนการชำระดวยเงินสดเต็มจำนวน ณ วันที่

ธุรกรรมฯ เสร็จสมบูรณ ซึ่งคาดวาจะเกิดข้ึนไมเกิน 120 วันนับจากวันที่ที่ประชุมผูถือหุนอนุมัติการเขาทำรายการ  

7. มูลคารวมของสินทรัพยที่ไดมาและเกณฑที่ใชในการกำหนดมูลคาสิ่งตอบแทน 

บริษัทฯ ไดจัดจางที่ปรึกษาทางการเงินและการลงทุนแหงหนึง่ 2

3 (“ที่ปรึกษาฯ”) เพื่อประเมินมูลคากิจการเปาหมายฯ 

ตลอดถึงมูลคาจากผลประโยชนที่จะเกิดรวมกัน (Synergies Basis) ซึ่งมีผลการศึกษาโดยสังเขปสรุปไดดังตอไปนี้  

การกำหนดมูลคาสิ่งตอบแทนของการเขาซื้อหุนสามัญของ JL ในสัดสวนรอยละ 100.00 ของจำนวนหุนที่ออกและ

ชำระแลวของกิจการเปาหมายฯ โดยที ่เกณฑที ่ใชในการกำหนดมูลคาของหุ นสามัญของ JL ในสัดสวนรอยละ 100.00         

ของจำนวนหุนที่ออกและชำระแลวทั้งหมดของ JL ที่จะไดมาถูกประเมินโดยอางอิงวิธีการคำนวณตามวิธีมูลคาปจจุบันของ

กระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) เนื่องจาก JL พึ่งเริ ่มดำเนินการและประกอบธุรกิจการกอสรางและ

สนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง ดังนั้น ที่ปรึกษาฯ เห็นวาการใชวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 

(Discounted Cash Flow Approach) จะเปนวิธีที่สามารถสะทอนถึงความสามารถในการสรางกระแสเงินสดของ JL ไดอยาง

ดี และสามารถสะทอนถึงมูลคาที่แทจริงของหุนของ JL ได บริษัทฯ ประเมินมูลคายุติธรรมของมูลคาหุนสามัญของ JL         

บนขอมูล ณ วันที่ 27 มกราคม 2566 ในสัดสวนรอยละ 100.00 ของจำนวนหุนทั้งหมดของ JL แบงเปน 2 กรณี คือ  

(1) การประเมินมูลคากิจการ โดยใชหลักการดำเนินงานตอเนื่อง (Going Concern) ภายใตสมมุติฐานวา JL จะมีโครงการ

ภายใต ธุรกิจบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง (EPCM+F) เขามาอยาง

ตอเนื่องโดย JL จะมีความสามารถในการระดมทุนสำหรับการทำโครงการข้ึนอยูกับศักยภาพในการระดมเงินกูยืมจาก

สถาบันการเงิน และ/หรือ ตราสารทางการเงิน โดยประเมินมลูคากิจการเปาหมายฯ ภายใตวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของ

กระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ไดอยูในชวง 14,058.59– 15,745.84 ลานบาท 

 
3  ที่ปรึกษาทางการเงินและการลงทุน (“ทีป่รึกษาฯ”) ไมใชที่ปรึกษาทางการเงินอสิระ (IFA) ที่ทำหนาที่ใหความเห็นตอทีป่ระชุมผูถือหุนสำหรับการเขาทำ

รายการฯ แตเปนที่ปรึกษาที่ทำหนาที่ประเมินมูลคากิจการเพื่อเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจของคณะกรรมการบริษทัฯ 
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(2) การประเมินมูลคากิจการ โดยใชมูลคาเฉพาะโครงการที่ลงนามใน ขอตกลงวาจางใหบริหารการกอสรางและ

สนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง (EPCM+F) และไมนับรวมมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดหลังจาก

ชวงระยะเวลาประมาณการ (PV of Terminal Value) โดยประเมินมูลคากิจการเปาหมายฯ ภายใตวิธีมูลคาปจจบุัน

สุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ไดอยูในชวง 2,963.20 – 3,019.26 ลานบาท 

อนึ่ง สาเหตุหลักที่มูลคาสิ่งตอบแทนของการเขาซื้อหุนสามัญของ JL ในสัดสวนรอยละ 100.00 ของจำนวนหุนที่ออก

และชำระแลวของกิจการเปาหมายฯ มีมูลคาเพียง 660 ลานบาท ในขณะที่ มูลคากิจการเปาหมายฯ มีมูลคาสูงถึง 2,963.20 – 

15,754.84 ลานบาทนั้น เนื่องจากมูลคากิจการเปาหมายฯ เกิดจากการประสานพลังรวมกัน (Synergy) ของทั้ง 3 ฝาย ไดแก 

(1) ฝายกลุมบริษัท JONN ที่มีศักยภาพดานการบริหารจัดการโครงการฯ (2) กลุมทุน SHENTON ONE ที่มีศักยภาพในการหา

โครงการฯ ที่มีศักยภาพ และผูลงทุนที่เหมาะสม และ (3) CIG ซึ่งเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (MAI) ที่

มีการเปดเผยขอมูลอยางโปรงใสและตรวจสอบได ซึ่งเปนความจำเปนอยางยิ่งสำหรับกลุมทุนจากตางประเทศอยางกลุมทุน 

SHENTON ONE ที่มีความจำเปนตองรวมมือกับกิจการที่มีการดูแลโดย องคกรอิสระที่กำกับดูแล (Regulator) จึงเปนเงื่อนไข

การลงทุนหลักที่กลุมทุน SHENTON ONE จะเขาสนับสนุนโครงการฯ ดังนั้น การซื้อกิจการเปาหมายฯ ในราคาที่ต่ำกวาการ

ประเมินมูลคากิจการเปาหมายฯ นั้นเปนไปเพื่อผลประโยชนรวมกันทั้งสามฝาย (Mutual Benefits) 

ทั้งนี้ ณ ปจจุบัน JL มีโครงการในแผนธุรกิจที่ไดลงนามในบันทึกขอตกลงวาจางเรียบรอยแลวทั้งหมด 21 โครงการ   

ซึ่งสามารถแบงตามลักษณะของโครงการไดดังนี้  

ลำดับ 

 
 

ช่ือโครงการ1/ 

 

 

ประเทศ 

 

 

ประมาณการมูลคา2/

โครงการ 

(ลานบาท) 

ลักษณะการดำเนินโครงการ 

 
 

ผูรับเหมา 

(EPC Contractor) 

 

1.  Letter Park Phase I - อาคาร 1 ไทย  614.48  ปรับปรุงอาคารเดิมใหเปนสถานพยาบาล หรือ โรงพยาบาล ผูรับเหมาญ่ีปุน (1) 3/ 

2.  Letter Park Phase I - อาคาร 2 ไทย  794.05  ปรับปรุงอาคารเดิมใหเปนสถานพยาบาล หรือ โรงพยาบาล ผูรับเหมาญ่ีปุน (1) 

3.  Letter Park Phase I - อาคาร 3 ไทย  1,540.00  ปรับปรุงอาคารเดิมใหเปนสถานพยาบาล หรือ โรงพยาบาล ผูรับเหมาญ่ีปุน (1) 

4.  Letter Park Phase I - อาคาร 4 ไทย  154.25  ปรับปรุงอาคารเดิมใหเปนเซอรวิสอพารทเมนท (ญ่ีปุน) ผูรับเหมาญ่ีปุน (1) 

5.  Letter Park Phase I - อาคาร 5 ไทย  154.25  ปรับปรุงอาคารเดิมใหเปนโรงแรม (ญ่ีปุน) ผูรับเหมาญ่ีปุน (1) 

6.  เอส เค เอกซ เมดิคอล สมุทรสาคร ไทย  1,131.96  กอสรางโรงพยาบาลทั่วไปสำหรับประกันสังคมและแรงงาน ผูรับเหมาจีน (1) 4/ 

7.  เอส เค เอกซ เมดิคอล ปลวกแดง ไทย  1,131.96  กอสรางโรงพยาบาลทั่วไปสำหรับประกันสังคมและแรงงาน ผูรับเหมาจีน (1) 

8.  เอส เค เอกซ เมดิคอล บางกะดี ไทย  1,131.96  กอสรางโรงพยาบาลทั่วไปสำหรับประกันสังคมและแรงงาน ผูรับเหมาจีน (1) 

9.  เอส เค เอกซ เมดิคอล มหาสารคาม ไทย  1,150.00  กอสรางโรงพยาบาลทั่วไปสำหรับประกันสังคมและพระสงฆ ผูรับเหมาจีน (1) 

10.  เอส เค เอกซ เมดิคอล แมสอด ไทย  687.93  กอสรางโรงพยาบาลสำหรบัดูแลผูปวยระยะยาวและคนชรา ผูรับเหมาจีน (1) 

11.  เอส เค เอกซ เมดิคอล ขอนแกน ไทย  687.93  กอสรางโรงพยาบาลสำหรบัดูแลผูปวยระยะยาวและคนชรา ผูรับเหมาจีน (1) 

12.  เอส เค เอกซ เมดิคอล พัทยา ไทย  687.93  กอสรางโรงพยาบาลสำหรบัดูแลผูปวยระยะยาวและคนชรา ผูรับเหมาจีน (1) 

13.  เอส เค เอกซ เมดิคอล ภูเก็ต ไทย  687.93  กอสรางโรงพยาบาลสำหรบัดูแลผูปวยระยะยาวและคนชรา ผูรับเหมาจีน (1) 

14.  เอส เค เอกซ เมดิคอล เชียงใหม ไทย  276.86  ปรับปรุงโรงพยาบาลเดิมใหเปนโรงพยาบาลนานาชาติ ผูรับเหมาญ่ีปุน (1) 

15.  IGU - บางบอ ไทย 10,482.65  นิคมอุตสาหกรรมเทคโนโลยีและเมืองใหมนานาชาติ ผูรับเหมาญ่ีปุน (2) 5/ 

16.  IGU - โคราช ไทย 10,482.65  นิคมราชทัณฑสีเขียว ผูรับเหมาจีน (2) 6/ 

17.  TWG – Tan Phu General Hospital เวียดนาม  3,292.007/  กอสรางโรงพยาบาลขนาดใหญ 350 เตียง (มีฐานรากแลว) ผูรับเหมาญ่ีปุน (1) 

18.  TWG - Saigon International Hospital เวียดนาม  1,152.207/  กอสรางโรงพยาบาลนานาชาติขนาดกลาง ผูรับเหมาจีน (1) 

19.  Letter Park Phase II เวียดนาม  11,522.007/  กอสรางกลุมสถานพยาบาลขนาดใหญรองรับเมืองใหม ผูรับเหมาญ่ีปุน (2) 

20.  Letter Park Phase III กัมพูชา  3,292.007/  กอสรางกลุมสถานพยาบาลขนาดกลาง (กลางใจเมือง) ผูรับเหมาญ่ีปุน (1) 

21.  Training Center - Chenla University กัมพูชา  1,152.207/  กอสรางศูนยฝกบุคลากรทางการแพทยและพยาบาล ผูรับเหมาญ่ีปุน (1) 
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หมายเหตุ: 1/  การตั้งชื่อโครงการของ JL บางครั้งก็เปนไปตามลักษณะของโครงการ (Project Concept) ไมไดตั้งชื่อตามเจาของโครงการเพียงอยางเดยีว 

เชน ชื่อโครงการ Letter Park หมายถึง การกอสรางโครงการศูนยการแพทย ขนาดกลาง หรือ ขนาดใหญ ที่ประกอบไปดวย (1) โรงพยาบาล

ทั่วไป (General Hospital) (2) โรงพยาบาลสำหรับดูแลผูปวยระยะยาวและคนชรา (Long Term Senior Hospital) และ/หรือ สถานพักฟน 

(Nursing Home) (3) โรงพยาบาลนานาชาติ (International Hospital) และ/หรือ ศูนยรวมคลีนิคพิเศษเฉพาะทางจากตางประเทศ 

(International Specialist Clinic) (4) เซอรวิสอพารทเมนทสำหรับ ผูพักอาศัยที่ปวยเปนโรคเร้ือรัง เชน เบาหวาน ไต มะเร็ง เปนตน และ/

หรือ ผูพักอาศัยวัยเกษียณอายุที่มีฐานะแตไมอยากอาศัยอยูในโรงพยาบาล หรือ สถานพักฟน และ/หรือ ผูพักอาศัยทั่วไปที่ตองการใกลชิด

สถานพยาบาล เชน เพื่อใกลชิดครอบครัวที่อาศัยในสถานพักฟน หรือ โรงพยาบาล และ/หรือ บุคลากรทางการแพทยและพยาบาลที่

ใหบริการในสถานพยาบาล (1) (2) หรือ (3) เปนตน (5) โรงแรม สำหรับ ผูปวยที่มารอรับการรักษาระยะส้ัน และ/หรือ รองรับการทองเที่ยว

เชิงการแพทย (Medical Tour) และ/หรือ ญาติผูปวยที่เดินทางมาจากตางจังหวัดหรือตางประเทศ และ/หรือ แพทยเฉพาะทางที่เดินทางมา

ดูแลกิจการในสำนักงานสาขาที่เปน Specialist Clinic เปนตน 

 2/ เปนการประมาณการณโดย JL ในฐานะผูรับเหมาสำหรับพัฒนาโครงการ พรอมทั้งออกแบบงานวิศวกรรมเบื้องตน และบริหารโครงการ 

(EPCM Contractor) เบื้องตนโดยที่ JL ไดมีการเจรจาเร่ืองวงเงินเบื้องตนไวกับ เจาของโครงการ (Project Owner) แตในอนาคตเมื่อเขาทำ

โครงการจริงอาจมีการเปล่ียนแปลงในรายละเอียดภายหลังจัดทำการศึกษาความเปนไปไดของโครงการแลวเสร็จ  

 3/  ผูรับเหมาญี่ปุน (1) เปนบริษัทจดทะเบียนในประเทศญี่ปุน ซ่ึงอยูในเครือของบริษัทขามชาติยักษใหญระดับโลกของญี่ปุน ผูรับเหมาญี่ปุน (1) 

มีสาขาทั่วโลกมากกวา 20 สาขา และมีสาขาในประเทศไทยประกอบกิจการรวมกับผูรับเหมากอสราง (EPC Contractor) ทั่วโลก โดยทำ

หนาที่หลักในการสนับสนุนดานการเงินพรอมทั้งเปน ผูรับจัดหาผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore Procurement Contractor) และ

นิยมตั้งสาขาในประเทศตางๆ เพื่อรับหนาที่เปน ผูรับจัดหาผลิตภัณฑภายในประเทศ (Onshore Procurement Contractor) มีความ

ชำนาญดานการจัดหาเครื่องจักรและอุปกรณอุตสาหกรรมประเภทตางๆรวมถึง อุปกรณทางการแพทย และอุปกรณที่เกี่ยของกับเทคโนโลยี

ดานตางๆ ผูรับเหมาญี่ปุน (1) เนนการสนับสนุนโครงการขนาดกลางมูลคาโครงการไมเกิน 200 ลานดอลลารสหรัฐฯ 

 4/  ผูรับเหมาจีน (1) เปนบริษัทจดทะเบียนในประเทศไทย โดยเปนบริษัทในเครือของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฮองกงแหงหนึ่ง ซ่ึงมี

ศักยภาพในการประกอบกิจการรับเหมาติดตั้งเดินทอสายไฟสายสื่อสารใตดินในหลายประเทศ ตอมาเนนทำธุรกิจกอสรางภายใตการ

สนับสนุนทางการเงินจาก China Export and Credit Insurance Corporation (SINOSURE) โดยการจับมือกับบริษัทขามชาติจากจีนเพื่อ

ทำธุรกิจกอสรางโครงการขนาดใหญในประเทศไทยและภูมิภาคอาเซียน  

 5/  ผูรับเหมาญี่ปุน (2) เปนบริษัทยักษใหญระดับโลกที่เกาแกที่สุดของญี่ปุนแหงหนึ่งโดยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยโตเกียวตั้งแตป ค.ศ. 

1950 และมีสาขาอยูทั่วโลก ซ่ึงสาขาในประเทศไทยเคยมีการประกอบกิจการรวมกับ กลุมบริษัท JONN หลายโครงการ โดยทำหนาที่หลักใน

การสนับสนุนดานการเงินพรอมทั้งเปน ผูรับจัดหาผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore Procurement Contractor) และนิยมตั้งสาขาใน

ประเทศตางๆ เพื่อรับหนาที่เปน ผูรับจัดหาผลิตภัณฑภายในประเทศ (Onshore Procurement Contractor) มีความชำนาญดานการจัดหา

เครื่องจักรและอุปกรณอุตสาหกรรมประเภทตางๆ ผูรับเหมาญี่ปุน (1) เนนการสนับสนุนโครงการขนาดใหญเทานั้น มูลคาโครงการตองไม    

ต่ำกวา 200 ลานดอลลารสหรัฐฯ 

 6/ ผูรับเหมาจีน (2) เปนบริษัทจดทะเบียนในประเทศจีน และจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฮองกง เปนผูรับเหมาหลักสำหรับโครงการประเภท

ขจัดของเสีย (Waste Management) อันดับ 1 ของจีน และมีทรัพยสินประเภท ธุรกิจขจัดของเสีย (Waste Management) เปนอันดับ 2 

ของประเทศจีน ซึ่งมีศักยภาพในการประกอบกิจการรับเหมากอสรางนิคมอุตสาหกรรมสีเขียว (Green Industrial Estate) ตลอดถึงการ

บริหารจัดการโครงการสีเขียวทุกรูปแบบ 

 7/ คำนวณโดยใชอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยบาทตอดอลลารสหรัฐฯ ที่ 1 บาท : 32.92 ดอลลารสหรัฐฯ อางอิงตามขอมูลธนาคารแหงประเทศ

ไทย ณ วันที่ 24 มกราคม 2566   

8. แหลงที่มาของเงินทุน 

แหลงเงินทุนสำหรับการเขาลงทุนในหุนสามัญของ JL จำนวน 660,000,000.00 บาท จะมาจากกระแสเงินสดจาก 

การออกและเสนอขายหุนสามัญ และ การออกและเสนอขายหุนกูแปลงสภาพใหแกผูถือหุนสามัญเดิมของบริษัทฯ ตามสัดสวน

การถือหุน (Right Offering) ตามที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่ 4/2565 ณ วันที่ 6 สิงหาคม 2565 ไดมีมติอนุมัติให

เสนอตอที่ประชุมผูถือหุนเพื่อพิจารณาอนุมัติ (1) การออกและเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกผูถือหุนสามัญเดิมของบรษิทัฯ 

จำนวนไมเกิน 864,788,682 บาท และ (2) การออกและเสนอขายหุนหุนกูแปลงสภาพจำนวนไมเกิน 864,788,000 บาท ใหแก



 

หนา 29 ของ 34 หนา 

ผูถือหุนเดิมของบริษัทฯ ที่มีสิทธิไดรับการจัดสรรตามสัดสวนการถือหุน ซึ่งจะสงผลใหบริษัทฯ มีแหลงเงินทุนเพิ่มขึ้นประมาณ 

1,729.58 ลานบาท ซึ่งไดรับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู ถือหุนแลวในการประชุมวิสามัญผู ถือหุน ครั ้งที ่ 2/2565 ณ วันที่           

16 กันยายน 2565 ซึ่งการเขาซื้อ JL ซึ่งเปนธุรกิจการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินตามรายละเอียดวัตถุประสงคการเพิ่ม

ทุนแยกตามประเภทของการเพิ่มทุน และการใชเงินทุนในสวนที่เพิ ่ม โดยสรุป ซึ่งเปดเผยไว ณ. วันที่ 6 สิงหาคม 2565         

ดังตาราง 

ลำดับที ่ รายละเอียด ความตองการเงินทุน % เงินเพ่ิมทุน ระยะเวลา 

1 เพื่อชำระคืนเงินกูฯ และเปนเงินทุนหมุนเวียน 159,576,682.00 9.23% ภายในไตรมาสที่ 4 ป 2565 

2 เพื่อลงทุนในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค 550,000,000.00 31.80% ภายในไตรมาสที่ 4 ป 2565 

3 เพื่อลงทุนในธุรกิจภายใตหวงโซอุปทานความเย็น  200,000,000.00 11.56% ภายในไตรมาสที่ 4 ป 2565 

4 เพื่อลงทุนในธุรกิจการกอสรางและสนับสนุนทางการเงิน 700,000,000.00 40.47% ภายในไตรมาสที่ 4 ป 2565 

5 เพื่อลงทุนในธุรกิจอุตสาหกรรมและอื่นๆ 120,000,000.00 6.94% ภายในไตรมาสที่ 1 ป 2566 

 รวม 1,729,576,682.00 100.00%  

หมายเหตุ การใชเงินทุนดังกลาวอาจมีการเปล่ียนแปลงสัดสวนการใชเงินไดตามความสามรถในการระดมทุนรวมทั้งความเหมาะสมในการลงทุนในแตละ

สถานการณเพื่อลงทุนโครงการในธุรกิจใหม ๆ อื่นใดเพิ่มเติมในอนาคตที่ทางบริษัทเห็นวามีผลตอบแทนที่ดีและเปนประโยชนและผูถือหุนโดย

ทางบริษัทจะปฏิบัติตามกฎเกณฑของตลาดหลักทรัพยในเร่ืองรายการการไดมาและจำหนายไปใหถูกตองตอไป 

ดังนั้น การเขาลงทุนในธุรกิจการกอสรางและการสนับสนุนทางการเงินจึงเปนไปตามวัตถุประสงคการเพิ่มทุนที่ไดรับ

อนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผูถือหุน คร้ังที่ 2/2565 แลว อยางไรก็ตาม หากบริษัทฯ ไมสามารถหาเงินจากแหลงเงินทุนดังกลาว

ไดตามการคาดการณ บริษัทฯ จะจัดหาเงินทุนเพิ่มเติมจากการกูยืมเงินจากนักลงทุนหรือสถาบันการเงิน 

9. ความเปนมาของการเขาทำรายการและประโยชนที่คาดวาจะเกิดขึ้นกับบริษัทฯ 

9.1. ความเปนมาของการเขาทำรายการในคร้ังน้ี 

สืบเนื่องจากการที่ บริษัทฯ กอตั้งและดำเนินธุรกิจผูผลิตชิ้นสวนเคร่ืองปรับอากาศซึ่งเปนธุรกิจหลัก (Core Business) 

และธุรกิจเดิมของบริษัทฯ มาเปนเวลามากกวา 30 ป ซึ ่งแมวาจะมีรู ความสามารถและความแข็งแกรงจากการสั ่งสม

ประสบการณตลอดระยะการดำเนินงานที่ผานมา แตภายใตสภาพการณแขงขันและนวัตกรรมที่กาวหนาอยางตอเนื่อง สงผลให

เกิดการชลอตัวและหยุดชะงัก (Disruption) ของธุรกิจตางๆ โดยธุรกิจหลักของบริษัทฯ (Core Business) ภายใตงบการเงิน

เฉพาะกิจการเร่ิมขาดทุนอยางหนักและตอเนื่องตั้งแตป 2560 เปนตนมาโดยสาเหตุหลักเกิดจากการ (1) คาใชจายในการบริหาร

ที่เพิ่มข้ึนอยางกาวกระโดด (2) ผลขาดทุนดานเครดิตที่คาดวาจะเกิดข้ึน (3) ผลขาดทุนจากการดอยคาเงินลงทุนในบริษัทยอย และ 

(4) ผลขาดทุนจากดอยคาเงินลงทุนในบริษัทรวม เปนตน ซึ่งสงผลกระทบตอสภาพคลองและสถานะทางการเงินของบริษัทฯ 

อยางมีนัยสำคัญ 

สาเหตุหลักอยางหนึ่งที่บริษัทฯ ประสบปญหาการขาดทุนขางตน เนื่องจาก บริษัทฯ ขาดการเขาถึงแหลงเงินทุนและ

พันธมิตรทางธุรกิจที่แข็งแกรงเพียงพอ ซึ่งตอมาฝายบริหารของบริษัทฯ ไดทำการศึกษาธุรกิจและแนวทางการลงทุนของกลุม

ผูขายและเครือขายพันธมิตรทั้งระดับประเทศและระดับภูมิภาคแลวพบวา นอกจาก กลุมทุน SHENTON ONE จะเปนพันธมิตร

มีความแข็งแกรงทางดานการเขาถึงแหลงเงินทุนทั้งระดบัประเทศและระดับโลกแลว กลุมบริษัท JONN ก็ยังมีความเชี่ยวชาญใน



 

หนา 30 ของ 34 หนา 

การดำเนินธุรกิจบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง (EPCM+F) ดังนั้น บริษัทฯ จึงได

ตัดสินใจเขาซื้อกิจการโดยมี กลุมผูขาย เปนผูบริหารจัดการภายใต สัญญาบริหารจัดการ (Management Agreement) 

นอกจากนี้ เพื่อตอบสนองนโยบายการขยายการลงทุนในธุรกิจที่เอื้อประโยชนตอธุรกิจหลัก การเขาซื้อ JL จึงเปด

โอกาสให บริษัทฯ มีแหลงเงินทุนในการมีสวนรวมกับธุรกิจที่จะขยายการลงทุน โดยมุงเนนไปยังธุรกิจใหมที่เกื้อหนุนและเอ้ือ

ประโยชนตอการดำเนินธุรกิจหลักของบริษัททั้งในและตางประเทศ เพื่อเปนการตอยอดธุรกิจปจจุบันและเพิ่มโอกาสการเติบโต

ในระยะยาวของบริษัท โดยการลงทุนในครั้งนี ้จะสนับสนุนภาพรวมการเติบโตของ Ecosystem ของบริษัท พรอมทั้งเพิ่ม

ศักยภาพทางการแขงขันใหแกบริษัท รวมทั้งเปนการสรางพันธมิตรทางธุรกิจที่มั่นคง กอใหเกิดความรวมมือทางธุรกิจในหลายๆ 

ฝายภายใตขอตกลงระหวางกัน รวมถึงเปนการสรางพันธมิตรทางธุรกิจ (Strategic Partner) ที่มีศักยภาพและแข็งแกรง         

ที่สามารถสนับสนุนการดำเนินธุรกิจและเพิ่มความสามารถในการแขงขันของบริษัทฯ ในอนาคต อีกทั้งยังเปนการสราง

มูลคาเพิ่มใหแกบริษัทจากผลตอบแทนที่จะไดรับจากการลงทุนในรูปเงินปนผล และทำใหบริษัทไดรับอัตราผลตอบแทนที่

เหมาะสมตอเนื่อง และเปนการเพิ่มศักยภาพในการดำเนินธุรกิจในระยะยาวใหกับบริษัท นอกจากนี้ ยังเปนการเพิ่มความ

นาสนใจที่นักลงทุนมีตอบริษัท อันจะเปนผลดีตอการระดมทุนเพื่อพัฒนาโครงการอ่ืนๆ ของบริษัทตอไปในอนาคต 

9.2. ประโยชนที่คาดวาจะเกิดขึ้นกับบริษัทจากการเขาทำรายการ  

9.2.1. บริษัทมีอัตราผลตอบแทนโดยรวมสูงขึ้นจากการลงทนุ  

การเขาลงทุนในกิจการเปาหมายฯ คาดวาจะสงผลให บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนโดยรวมสูงขึ้นจากการ

ลงทนุใน JL เพราะ JL อัตรากำไรขั้นตนและอัตรากำไรสุทธิสูงกวาบริษัทฯ โดย ณ ปจจุบนัยังไมมีธุรกิจใดที่สามารถสรางกำไร

ใหแกบริษัทฯ มากเพียงพอที่จะรองรับคาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ ดังนั้น หากธุรกิจของ JL เร่ิมดำเนินการโดยไมมีการ

เปลี่ยนแปลงหรือมีผลกระทบอยางมีนัยสำคัญภายหลังการเขาทำรายการฯ  

9.2.2. เปนการขยายการลงทุนในกิจการที่ดำเนินธุรกิจที่มีศักยภาพในการเติบโตตอเน่ือง 

การลงทุนในกิจการเปาหมายฯ เปนการลงทุนในธุรกิจที ่มีอัตราการเติบโตตอเนื่องเพราะเปนธุรกิจที่

ผูเก่ียวของทุกฝายไดรับประโยชน (Win Win) โดยที่ (1) เจาของโครงการ (Project Owner) ที่มีโครงการที่มีศักยภาพแตเขาไม

ถึงแหลงเงินทุนสามารถเขาถึงแหลงเงินทุน (2) ผู ลงทุนทางการเงิน และ/หรือ ใหการสนับสนุนทางการเงิน (Financial 

Investors) ไดรับผลตอบแทนสูงจากการลงทุนผาน JL และ/หรือ โครงการที่พัฒนาโดย JL ทั้งในสวนของ ตราสารทางการเงิน

ผลตอบแทนสูง และ/หรือ การเขารวมทุนในการเขาทำการบริหารโครงการแตละโครงการในรูปแบบของ กิจการรวมคา    

(Joint Venture) (3) พันธมิตรรวมลงทุน (Strategic Investors) มีโอกาสขยายกิจการไดอยางรวดเร็วจากการสนับสนุนวงเงิน

โดย JL และ (4) JL ผู รับเหมาสำหรับพัฒนาโครงการพรอมทั ้งออกแบบงานวิศวกรรมเบื ้องตน และบริหารโครงการ         

(EPCM Contractor) และผูสนับสนุนทางการเงิน (Sponsor) ก็จะมีลูกคาอยางตอเนื่องมีผลตอบแทนที่สูงจากศักยภาพใน    

การบริหารจัดการดังกลาวขางตน 
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9.2.3. เปนการกระจายความเสี่ยงการพ่ึงพิงธุรกิจเดิมของบริษัทฯ 

เนื่องจากบริษัทฯ ประสบปญหาขาดทุนตอเนื่องหลายปติดตอกัน โดยเฉพาะตั้งแตป 2562 ซึ่งเกิดวิกฤติโควิด

ทั่วโลก ธุรกิจอุตสาหกรรมชิ้นสวนเครื่องทำความเย็นเพียงอยางเดียวมีความเสี่ยงที่ขึ ้นกับ การพลิกผันทางเทคโนโลยี 

(Technological Disruption) นอกจากนี้ การเขาลงทุนในธุรกิจใหมๆ ที่บริษัทฯ ไมมีความชำนาญก็สงผลกระทบใหเกิด

ความเสียหายกับบริษัทยอย และ/หรือ บริษัทรวมหลายแหง ดังนั้น นอกจากปญหาการพลิกผันทางเทคโนโลยี (Technological 

Disruption) และรับผลกระทบจากปจจัยลบทั้งภายในและภายนอกประเทศ เชน การชะลอตัวของภาคการผลิต การสงออก 

และอุตสาหกรรม ปญหาการวางงาน และสถานการณทางการเมือง ประกอบกับการเขามาของคูแขงที่มีศักยภาพ จึงอาจสงผล

กระทบกับรายไดของบริษัทฯ ได ดังนั ้น การลงทุนในครั้งนี ้ ทำใหบริษัทลดความเสี่ยงจากการมีรายไดที่พึ ่งพิงกลุมธุรกิจ

อุตสาหกรรมชิ้นสวนเคร่ืองทำความเย็น 

หาก บริษัทฯ สามารถขยายการประกอบธุรกิจไปยังธุรกิจการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับ

โครงการกอสรางซึ่งจะเปนการกระจายความเสี่ยงในเรื่องของรายไดและการประกอบธุรกิจเดิมของกลุมบริษัทฯ ทั้งนี้ การเขา

ลงทุนในดานธุรกิจการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสรางยังเปนโอกาสที่ดีของบริษัทฯ ในการที่จะเพิ่ม

รายไดและสรางผลกำไรใหแกกลุมบริษัทฯ โดยการเพิ่มรายได สรางผลกำไร และสรางกระแสรายไดที่มั่นคงในระยะยาวใหแก

บริษัทฯ เปนการเพิ่มความหลากหลายของการพัฒนาธุรกิจ และโอกาสในการเจริญเติบโตทางธุรกิจของบริษัทฯ ไดในอนาคต 

นอกเหนือไปจากธุรกิจปจจุบันของกลุมบริษัทฯ 

9.2.4. ผลประโยชนจากการประสานความรวมมือทางธุรกิจ (Synergy) กับธุรกิจเดิม 

บริษัทฯ ไดเล็งเห็นถึงศักยภาพอันสูงของ JL จากการมีพันธมิตรในตางประเทศหลายแหง และบันทึก

ขอตกลงโครงการที่นาสนใจในแผนธุรกิจหลายโครงการ ทั้งนี้ บริษัทฯ ไดมีการดำเนินการวางแผนและศึกษาความเปนไปไดของ

แผนธุรกิจดังกลาวเบื้องตนแลวพบวา พนัธมิตรทางธุรกิจ และฐานลูกคาของ JL สามารถเพิ่มศักยภาพและประสิทธิภาพในการ

ทำกำไรใหกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ อยางนอย ดังตอไปนี้ 

• ดานการตลาด - ภายใตการสนับสนุนทางการเงินของ JL สงผลให BluSolution ซึ่งเปนธุรกิจหลักของบริษัทฯ เพิ่ม

โอกาสในการเขาประมูลโครงการที่เกี่ยวกับอุปกรณการทำความเย็นสำหรับกลุมลูกคาเดิม รวมถึงการขยายงานใน

รูปแบบของโครงการ ซึ่ง ณ ปจจุบัน BluSolution สามารถดำเนินงานไดมีประสิทธิภาพในการแขงขันในตลาดและมี

กำไรสูงกวาธุรกิจเดิม ไดแก ศูนยขอมูลอิเล็กทรอนิค (Data Center) หองเย็นและรถตูเย็น (Cold Chain) เครื่องทำ

ความเย็น และอุปกรณการทำความเย็น สำหรับโครงการตางๆ เปนตน นอกจากนี้ยังสามารถขยายฐานลูกคาใหมใน

ตลาดโดยผานกลุมลูกคาและพันธมิตรของ JL 

• ดานการปรับปรุงการใชงานโรงงาน - ภายใตเครือขายพันธมิตรของ JL สงผลให BluSolution สามารถขยายฐาน

การผลิตสินคาไปยังตางประเทศ โดย ณ ปจจุบัน ตนทุนการผลิตของ BluSolution มีขอเสียเปรียบดานความประหยดั

ทางขนาด (Economics of Scale) เมื่อขายสินคาที่มีลักษณะสินคาที่มีการผลิตจำนวนมาก (Mass Product) โรงงาน

ของ BluSolution ยอมมีขอเสียเปรียบผูนำเขาสินคาจากจีน และ/หรือ โรงงานขนาดใหญที่เปนคูแขงในประเทศ     

ซึ่งทางพันธมิตรที่เปนผูรับเหมาจากประเทศจีนของ JL จะสามารถจัดหาโรงงานผูผลิตอุปกรณตามคำสั่ง (OEM) ที่มี
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ตนทุนต่ำกวาโรงงานของ BluSolution สำหรับสินคาที่มีการผลิตจำนวนมาก (Mass Product) และตองการความ

ประหยัดทางขนาด (Economics of Scale) โดยโรงงานของบริษัทฯ สามารถนำมาผลิตสินคาที่เปน ผลิตภัณฑเฉพาะ

กลุม (Nitch Product) ที่ไดกำไรข้ันตนสูงกวาเพื่อนำสงใหกับลูกคา นอกจากนี้ ยังสามารถใชโรงงานที่มีอยูผลิตสินคา

อื ่นๆ ตามความตองการของ ผู รับจัดหาผลิตภัณฑภายในประเทศ (Onshore Procurement Contractor) หรือ 

ทดแทนการนำเขาเครื ่องจักรและอุปกรณของผู รับจัดหาผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore Procurement 

Contractor) 

• ดานการปรับปรุงผลิตภัณฑ - บริษัทฯ สามารถเลือกนำเขาผลิตภัณฑใหมๆ ที่สามารถขายรวมกับผลิตภัณฑหลักเดิม

ของ BluSolution โดยเฉพาะผานเครื ่อขายของ JL ที ่เป นผู ร ับจัดหาผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore 

Procurement Contractor) เพื่อขายสินคาที่มีเทคโนโลยีล้ำสมัยใหกับกลุมลูกคาเดิม หรือสามารถขยายกลุมลูกคา

ใหมในภูมิภาค 

• แกไขปญหากิจการเดิมที่ขาดทุน – ธุรกิจเดิมที่บริษัทฯ เคยซื้อเขามากอนหนานี้แลวประสบผลขาดทุน ทางกลุม

ผูบริหารของ JL อาจสามารถพัฒนาเปนโครงการใหมที่มีศักยภาพในการเพิ่มมูลคา เชน การปรับเปลี่ยนโรงแรมใหเปน

โรงแรมก่ึงสถานพยาบาลเพื่อรองรับการทองเที่ยวเชิงการแพทย (Medical Tour) เปนตน  

9.2.5. เพ่ิมผลตอบแทนใหกับผูถือหุนของบริษัทฯ  

การเขาลงทุนใน JL นาจะชวยเพิ่มมูลคาหุน (Shares Value) มูลคาตลาด (Market Capitalization) และ

อัตราผลตอบแทนแกผูถือหุนของบริษัทฯ จากโครงการที่นาจะเกิดข้ึนในอนาคต โดยที่บริษัทฯ ไมตองลงทุนเพิ่มใน JL เนื่องจาก

โดยธรรมเนียมการปฏิบัติตามธุรกิจการคาปกติของการรับเหมากอสราง การเขาทำโครงการขนาดใหญๆ บริษัทกอสรางมักจะ

ไมนิยมเพิ่มทุนจดทะเบียน แตจะเปดเปน กิจการรวมคา (Joint Venture) แทนแลวเมื่อเสร็จโครงการก็ปดกิจการเหลานั้นไป 

ดังนั้น หากตองการเขาทำโครงการขนาดใหญ JL หรือ กลุมบริษัท JONN ก็จะจับมือกับนักลงทุนเปดเปน กิจการรวมคา    

(Joint Venture) แลวปดหลังโครงการแลวเสร็จ หรือจะทำในรูปแบบของ กลุมบริษัทคารวม (Consortium) ซึ่งมีความแตกตาง 

คือ ไมมีการเปดเปนนิติบุคคลรวมกัน จับมือกันระหวางบริษัทแลวทำงานรวมกันเทานั้น 

10. เงื่อนไขในการเขาทำรายการฯ 

เนื่องจากการเขาทำรายการฯ ในคร้ังนี้ เปนรายการไดมาซึ่งสินทรัพยของบริษัทจดทะเบียนตามประกาศรายการไดมา

หรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย ประเภทที่ 1 จึงตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสาม

ในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับคะแนนเสียงในสวนของผูถือหุนที่

มีสวนไดเสียเปนฐานในการนับคะแนน รวมถึงเงื่อนไขบังคับกอนตามที่บริษัทฯ และ JL จะตกลงรวมกันในเอกสารที่เกี่ยวของ

กับธุรกรรมการเขาทำรายการฯ โดยเงื่อนไขบังคับกอนที่สำคัญสามารถสรุปไดดังตอไปนี้ 

1) ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ มีมติอนุมัติธุรกรรมการเขาซื้อหุนสามัญของ JL รวมทั้งอนุมัติและดำเนินการเรื่อง

ตาง ๆ ที่จำเปน และ/หรือ เก่ียวของกับธุรกรรมดังกลาว  
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2) ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทผูขาย มีมติอนุมัติธุรกรรมการจำหนายหุนสามัญของ JL รวมทั้งอนุมัติและดำเนินการ

เร่ืองตางๆ ที่จำเปน และ/ หรือ เก่ียวของกับธุรกรรมดังกลาว 

3) ณ วันที่การซื้อขายเสร็จสมบูรณ ไมมีเหตุการณหรือการกระทำใด ๆ เกิดข้ึนหรือถูกทำใหเกิดข้ึนหรือมีเหตุอันควร

จะคาดไดวาจะเกิดขึ้น ซึ่งอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสำคัญตอ JL หรือขัดขวางการเขาทำ

ธุรกรรมการเขาซื้อหุนสามัญของ JL โดยบริษัทฯ และ JL จะไมมีภาระผูกพันใด ๆ กับบุคคลอื่น นอกเหนือจาก

ภาระผูกพันที่เกิดจากการทำการคาปกต ิ

11. ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทฯ เกี่ยวกับการเขาทำรายการฯ 

คณะกรรมการบริษัทฯ มีความเห็นวา ธุรกรรมการเขาซื้อหุนสามัญใน JL ในคร้ังนี้ สอดคลองกับมติที่ไดรับอนุมัติจาก

ที่ประชุมผูถือหุนแลวในการประชุมวิสามัญผูถือหุน ครั้งที่ 2/2565 ณ วันที่ 16 กันยายน 2565 ตามรายละเอียดวัตถุประสงค

การเพิ่มทุนแยกตามประเภทของการเพิ่มทุน และการใชเงินทุนในสวนที่เพิ่ม โดยสรุป ซึ่งเปดเผยไว ณ วันที่ 6 สิงหาคม 2565 

ดังตารางในขอ 8 ซึ่งการเขาซื้อ JL ซึ่งเปนธุรกิจการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินมูลคาไมเกิน 700 ลานบาทตามที่ระบไุว

ในมติที่ประชุมผูถือหุนดังกลาว นอกจากนี้ คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นวาธุรกรรมฯ มีความสมเหตุสมผล และเปนไปเพื่อ

ประโยชนสูงสุดของบริษัทฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ ดวยเหตุผลดังนี้ 

1) การเขาซื้อหุน JL เปนการไดมาซึ่งทรัพยสินที่มีศักยภาพในการเติบโตและพัฒนาตอไปในอนาคต เนื่องจาก

เปนธุรกิจที่ตอบสนองตอความตองการของลูกคาและผูลงทุนแบบ ผูเกี่ยวของทุกฝายไดรับประโยชน (Win Win) จึงคาดวา

บริษัทฯ จะไดรับผลตอบแทนที่มีความคุมคากับการลงทุน  

2) การเขาลงทุนใน JL จะกอใหเกิดความรวมมือทางธุรกิจระหวางบริษัทฯ กับพันธมิตรทั้งในและตางประเทศที่

แนนแฟนยิ่งขึ้น โดยบริษัทฯ จะไดรับผลประโยชนจากการประสานความรวมมือทางธุรกิจ (Synergy) กับธุรกิจเดิม อีกทั้งเปน

การกระจายความเสี่ยงการพึ่งพิงธุรกิจเดิมของบริษัทฯ 

นอกจากนี้ คณะกรรมการบริษัทเห็นวา มูลคากิจการเปาหมายฯ เปนมูลคาที่เหมาะสม โดยพิจารณาจากมูลคากิจการ

เปาหมายฯ ตามวิธีประเมินมูลคาโดย อางอิงวิธีการคำนวณตามวิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 

Approach) ทั้ง 2 กรณี ตามที่ที่ปรึกษาฯ นำเสนอ (ตามรายละเอียดในขอ 7) ก็มีมูลคาสูงกวามูลคาการซื้อขาย โดยพิจารณา

จากความคุมคาตอการลงทนุ รวมถึงการสนับสนุนขีดความสามารถในการดำเนินธุรกิจในปจจุบันของบริษัทฯ และการสรางการ

เติบโตในอนาคตของบริษัทฯ  

แตอยางไรก็ดี การเขาทำรายการฯ ในคร้ังนี้ ถือเปนรายการประเภทที ่1 ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซึ่ง

สินทรัพยฯ บริษัทฯ จึงมีหนาที่ตองดำเนินการ จัดใหมีการประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ เพื่อขออนุมัติการเขาทำรายการฯ 

ดังกลาว โดยจะตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมด

ของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับคะแนนเสียงในสวนของผูถือหุนที่มีสวนไดเสียเปนฐานในการ

นับคะแนน และแตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพื่อแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการไดมาซึ่งสินทรัพย รวมทั้งจัดสง

ความเห็นดังกลาวตอสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) ตลาดหลักทรัพย 

และผูถือหุนของบริษัทฯ  
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โดยสรุป คณะกรรมการบริษทัมีความเห็นวาการเขาทำธุรกรรมฯ สอดคลองกับมติที่ไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน

แลวในการประชุมวิสามัญผูถือหุน ครั ้งที ่ 2/2565 ณ วันที่ 16 กันยายน 2565 และมีความสมเหตุสมผล และเปนไปเพื่อ

ประโยชนสูงสุดของบริษัทฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ จึงเห็นชอบใหนำเสนอเขาที่ประชุมผูถือหุนเพื่ออนุมัติการเขาทำธุรกรรม

ตอไป โดยแตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) จากบริษัท ดิสคัฟเวอร แมเนจเมนท จำกัด เพื่อทำหนาที่เปนที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระเพื่อใหความเห็นตอที่ประชุมผูถือหุนสำหรับการเขาทำรายการฯ ในคร้ังนี้ 

12. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบและ/หรือกรรมการของบริษ ัทฯ ที ่แตกตางจากความเห็นของ

คณะกรรมการบริษัทฯ ตามขอ 11. ขางตน  

คณะกรรมการตรวจสอบจะพิจารณาใหความเห็นเพื่อเปนประโยชนในการพิจารณาของผูถือหุนจากรายงานของที่

ปรึกษาทางการเงินอิสระอีกคร้ัง กอนเสนอผูถือหุนเพื่อตัดสินใจลงมติตอไป 

คณะกรรมการบริษัทฯ ขอรับรองวา สารสนเทศในแบบรายงานนี้ ถูกตองและครบถวนทุกประการ 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

 

ขอแสดงความนับถือ 

บริษัท ซี.ไอ.กรุป จำกดั (มหาชน) 
 

 ................................................. 

(นายอารีย พุมเสนาะ) 

ประธานกรรมการบริหาร 

 


