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บทสรปุผูบ้รหิาร  
 

 หนว่ย 

ไตรมาส เปลีย่นแปลง ปี 

YoY 

4/2565 3/2565 4/2564 QoQ YoY 2565 2564 

ปรมิำณน ้ำมันดบิน ำเขำ้กลั่น ลำ้นบำรเ์รล 10.97 17.40 18.23 (37%) (40%) 63.86 70.19 (9%) 

รำยไดจ้ำกกำรขำย [1] ลำ้นบำท 57,007 89,410 72,445 (36%) (21%) 324,800 255,115 27% 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธ ิ[2] ลำ้นบำท 55,081 87,312 67,840 (37%) (19%) 318,396 235,174 35% 

ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติตำม ลำ้นบำท 2,609 4,485 6,680 (42%) (61%) 23,761 29,588 (20%) 

รำคำตลำด (Market GIM)  USD/bbl[3] 6.50 7.05 10.92 (8%) (40%) 10.57 13.12 (19%) 

ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติทำง ลำ้นบำท (4,207) 465 6,947 N.A. (161%) 17,413 40,692 (57%) 

บัญช ี(Accounting GIM) USD/bbl (10.50) 0.73 11.36 N.A. (192%) 7.75 18.04 (57%) 

EBITDA ลำ้นบำท (7,836) (2,798) 3,094 (180%) (353%) 3,987 26,961 (85%) 

ก ำไรสทุธ ิ ลำ้นบำท (7,149) (2,549) 2,194 (180%) (426%) (4,364) 14,505 (130%) 

 

หมำยเหต ุ: [1] รายไดจ้ากการขาย ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธรุกจิปิโตรเลยีม (2) ธรุกจิปิโตรเคม ี(3) ธรุกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค  

  (4) คำ่บรกิำรถังบรรจผุลติภัณฑ ์คำ่บรกิำรท่ำเรอื และอืน่ๆ 

 [2] รายไดจ้ากการขายสุทธ ิประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธรุกจิปิโตรเลยีม (ไมร่วมภำษีสรรพสำมติ) (2) ธรุกจิปิโตรเคม ี 

  (3) ธรุกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค 

 [3] ก าไรข ัน้ตน้ตามราคาตลาด (Market GIM : USD/bbl) : [(ก ำไรขัน้ตน้ตำมรำคำตลำด/ปรมิำณกำรผลติ)/อัตรำแลกเปลีย่น] 
 

ปี 2565 เปรยีบเทยีบกบัปี 2564 : บรษัิทฯ มรีำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธสิ ำหรับปี 2565 จ ำนวน 318,396 

ลำ้นบำท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 35 เมื่อเทยีบกับปีก่อน โดยมีสำเหตุจำกรำคำขำยเฉลี่ยเพิ่มขึน้รอ้ยละ 43 ตำมรำคำ

น ้ำมันดบิทีป่รับตัวเพิ่มขึน้ ขณะทีป่ริมำณขำยลดลงรอ้ยละ 8 โดยโรงกลั่นน ้ำมันมีอัตรำกำรกลั่นอยู่ที ่175,000 

บำรเ์รลตอ่วนั ลดลงรอ้ยละ 9 เนือ่งจำกกำรหยดุซอ่มบ ำรุงใหญต่ำมแผน (Major Turnaround) ในไตรมำส 4/2565 

ประมำณ 1 เดอืน  

บรษัิทฯ มกี ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติ

ตำมรำคำตลำด (Market GIM) อยูท่ี ่23,761 

ลำ้นบำท (10.57 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล) 

ลดลงรอ้ยละ 20 เนื่องจำกส่วนต่ำงรำคำ

ผลติภัณฑปิ์โตรเคมีปรับตัวลดลง ประกอบ

กับตน้ทุน Crude Premium ปรับตัวเพิ่มขึน้ 

ขณะที่ส่วนต่ำงรำคำผลติภัณฑ์ปิโตรเลยีม

ปรับตัวเพิม่ขึน้อย่ำงมนัียส ำคัญ โดยเฉพำะ

น ้ำมันดเีซล และน ้ำมันเบนซนิ  

สถำนกำรณ์รำคำน ้ำมันดบิในปี 2565 ปรับตัวเพิม่ขึน้อย่ำงมำกจำกปี 2564 ทีร่ำคำเฉลีย่ 69.24 เหรียญ

สหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เป็น 96.34 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล โดยมสีำเหตหุลักจำกสถำนกำรณ์ควำมขัดแยง้ระหว่ำง

ประเทศรัสเซยีและประเทศยูเครน ขณะทีค่วำมกังวลต่ออัตรำเงนิเฟ้อทีเ่พิม่สงูขึน้อย่ำงต่อเนื่อง และภำวะเศรษฐกจิ

ถดถอย (Recession) เป็นปัจจัยกดดันรำคำน ้ำมันดบิในช่วงปลำยปี สง่ผลใหบ้รษัิทฯ บันทกึ Net Inventory Loss 

235,174 318,396 

รายไดจ้ากการขายสทุธ ิ

68%

30%

2%

2564

77%
22%

1%

2565

หน่วย : ลำ้นบำท 

ปิโตรเลยีม ปิโตรเคม ี ไฟฟ้าและสาธารณูปโภค 

 35% 
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รวม 6,348 ลำ้นบำท หรือ 2.82 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ประกอบดว้ยก ำไรจำกสต๊อกน ้ำมัน 4,384 ลำ้นบำท 

ขณะทีม่รีำยกำรปรับลดมูลคำ่สนิคำ้คงเหลอืใหเ้ทำ่กับมูลค่ำสทุธทิีไ่ดรั้บ (NRV) 2,347 ลำ้นบำท และขำดทนุจำก

กำรบริหำรควำมเสี่ยงน ้ ำมันที่เกิดขึ้นจริง (Realized Oil Hedging) 8,385 ลำ้นบำท เทียบกับปีก่อนที่มี Net 

Inventory Gain 11,104 ลำ้นบำท หรือ 4.92 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มกี ำไรขัน้ตน้จำกกำร

ผลติทำงบัญช ี(Accounting GIM) จ ำนวน 17,413 ลำ้นบำท หรอื 7.75 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ลดลง 23,279 

ลำ้นบำท หรือ 10.29 เหรยีญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล บรษัิทฯ มคี่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำนจ ำนวน 12,813 ลำ้นบำท ลดลง

รอ้ยละ 6 สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มกี ำไรกอ่นดอกเบีย้ ภำษีและคำ่เสือ่มรำคำ (EBITDA) จ ำนวน 3,987 ลำ้นบำท ลดลง 

22,974 ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 85 

บรษัิทฯ บนัทกึคำ่เสือ่มรำคำจ ำนวน 8,059 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 6 ตน้ทนุทำงกำรเงนิสทุธจิ ำนวน 1,836 

ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8 เนือ่งจำกอตัรำดอกเบีย้ทีป่รับเพิม่ขึน้ ก ำไรจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมันทียั่งไมเ่กดิขึน้

จรงิ จ ำนวน 28 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 91 และก ำไรจำกกำรลงทนุ 289 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 60 ขณะทีม่กี ำไรจำก

กำรท ำสัญญำอนุพันธ์ทำงกำรเงนิ 238 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกับปีทีแ่ลว้ที่ขำดทุนจำกกำรท ำสัญญำอนุพันธ์ทำง

กำรเงนิ 302 ลำ้นบำท และขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลีย่นของเงนิกูส้กุลเงนิเหรียญสหรัฐฯ จ ำนวน 171 ลำ้นบำท 

ลดลงรอ้ยละ 64 เนือ่งจำกคำ่เงนิบำทออ่นคำ่นอ้ยกวำ่ปีกอ่น โดยบรษัิทฯ มเีงนิกูส้กลุเงนิเหรยีญสหรัฐฯ จ ำนวน 100 

ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ ณ สิน้ปี 2565 นอกจำกนี้ บรษัิทฯ บันทกึเครดติภำษีเงนิได ้จ ำนวน 1,142 ลำ้นบำท เทยีบกับปี

กอ่นทีม่ภีำษีเงนิไดจ้ ำนวน 2,351 ลำ้นบำท เนื่องจำกผลกำรด ำเนินงำนทีป่รับตัวลดลง สง่ผลใหผ้ลกำรด ำเนินงำนปี 

2565 ขำดทนุสทุธ ิ4,364 ลำ้นบำท เทยีบกบัปีกอ่นทีม่กี ำไรสทุธ ิ14,505 ลำ้นบำท 

ไตรมาส 4/2565 เปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 3/2565: ในไตรมำส 4/2565 บรษัิทฯ มรีำยไดจ้ำกกำร

ขำยสทุธ ิ55,081 ลำ้นบำท ลดลง 32,231 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 37 เมือ่เทยีบกับไตรมำสกอ่น เนื่องจำกอัตรำกำร

ใชก้ ำลงักำรผลติทีล่ดลงจำกกำรปิดซอ่มบ ำรุงใหญ ่(Major Turnaround) ประมำณ 1 เดอืน อยำ่งไรก็ตำม บรษัิทฯ 

ไดส้ ำรองสนิคำ้คงคลังเพือ่รองรับกำรจ ำหน่ำยสนิคำ้ในชว่งกำรหยดุซอ่มบ ำรุงโรงงำน ท ำใหป้รมิำณขำยลดลงนอ้ย

กว่ำปริมำณกำรผลติที่ลดลง โดยปริมำณขำยลดลงรอ้ยละ 31 และรำคำขำยเฉลี่ยลดลงรอ้ยละ 6 ตำมรำคำ

น ้ำมันดบิที่ปรับตัวลดลง ส ำหรับโรงกลั่นน ้ำมันมีอัตรำกำรกลั่นอยู่ที ่ 119,000 บำร์เรลต่อวัน ลดลงรอ้ยละ 37  

บรษัิทฯ ม ีMarket GIM อยูท่ี ่2,609 ลำ้นบำท (6.50 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล) ลดลงรอ้ยละ 42 จำกสดัสว่นกำร

ผลติทีเ่ปลีย่นแปลงในชว่งกำรปิดซอ่มบ ำรุงใหญต่ำมแผน  

ในไตรมำส 4/2565 บริษัทฯ บันทกึ Net Inventory Loss รวม 6,816 ลำ้นบำท หรือ 17.00 เหรียญ

สหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ประกอบดว้ยขำดทุนจำกสต๊อกน ้ำมัน 3,826 ลำ้นบำท NRV 1,905 ลำ้นบำท และขำดทุนจำก 

Realized Oil Hedging 1,085 ลำ้นบำท ขำดทุนเพิ่มขึน้รอ้ยละ 70 ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีขำดทุนจำก Accounting 

GIM  จ ำนวน 4,207 ลำ้นบำท หรือ 10.50 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เทียบกับไตรมำสก่อนที่มีก ำไร จำก 

Accounting GIM 465 ลำ้นบำท ขณะทีค่่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำนมจี ำนวน 3,593 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 16 ท ำให ้

บรษัิทฯ มผีลขำดทนุ EBITDA จ ำนวน 7,836 ลำ้นบำท ขำดทนุเพิม่ขึน้รอ้ยละ 180  

บรษัิทฯ บันทกึค่ำเสือ่มรำคำจ ำนวน 2,022 ลำ้นบำท ใกลเ้คยีงกับไตรมำสก่อน ตน้ทุนทำงกำรเงนิสทุธิ

จ ำนวน 515 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4 ก ำไรจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมันทียั่งไม่เกดิขึน้จรงิจ ำนวน 849 ลำ้น

บำท ลดลงรอ้ยละ 65 และขำดทุนจำกกำรลงทุน 86 ลำ้นบำท เทยีบกับไตรมำสก่อนทีม่ีก ำไรจำกกำรลงทุน 67 

ลำ้นบำท ขณะทีม่กี ำไรจำกอัตรำแลกเปลีย่นของเงนิกูส้กลุเงนิเหรยีญสหรัฐฯ 402 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส

ก่อนทีข่ำดทุนจำกอัตรำแลกเปลีย่นของเงนิกูส้กุลเงนิเหรียญสหรัฐฯ 312 ลำ้นบำท เนื่องจำกค่ำเงนิบำทแข็งค่ำ 

โดยบรษัิทฯ มเีงนิกูส้กลุเงนิเหรียญสหรัฐฯ จ ำนวน 100 ลำ้นเหรยีญสหรัฐฯ ณ สิน้ไตรมำส 4/2565  และมกี ำไรจำก

กำรท ำสญัญำอนุพันธท์ำงกำรเงนิ 281 ลำ้นบำท เทยีบกับขำดทนุจำกกำรท ำสัญญำอนุพันธท์ำงกำรเงนิ 81 ลำ้น



บทสรปุผูบ้รหิาร 
    

 

3 

 

ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานปี 2565 และไตรมาส 4/2565 

บำทในไตรมำสทีแ่ลว้ นอกจำกนี้ บรษัิทฯ บันทกึเครดติภำษีเงนิได ้1,752 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 167 สว่นใหญ่

เกดิจำกผลกำรด ำเนินงำนปรับตัวลดลง สง่ผลใหผ้ลกำรด ำเนินงำนในไตรมำส 4/2565 มผีลขำดทุนสทุธ ิ7,149 

ลำ้นบำท ขำดทนุเพิม่ขึน้รอ้ยละ 180  

ไตรมาส 4/2565 เปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 4/2564 : บริษัทฯ มีรำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธิลดลง 

12,759 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 19 โดยมีสำเหตุจำกปริมำณขำยลดลงรอ้ยละ 33 ขณะทีร่ำคำขำยเฉลีย่เพิ่มขึน้ 

รอ้ยละ 14 ตำมรำคำน ้ำมันดบิทีป่รับเพิม่ขึน้ โดยโรงกลั่นน ้ำมันมอีัตรำกำรกลั่นอยู่ที ่119,000 บำรเ์รลตอ่วัน ลดลง 

รอ้ยละ 40 Market GIM ลดลง 4,071 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 61 โดยมีสำเหตุหลักจำกส่วนต่ำงรำคำผลติภัณฑ ์

ปิโตรเคมีปรับตัวลดลง ประกอบกับตน้ทุน Crude Premium ปรับตัวเพิ่มขึน้อย่ำงมีนัยส ำคัญ บริษัทฯ มี Net 

Inventory Loss 6,816 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2564 ทีม่ ีNet Inventory Gain 267 ลำ้นบำท สง่ผลให ้

ขำดทนุจำก Accounting GIM 4,207 ลำ้นบำท เทยีบกับไตรมำส 4/2564 ทีม่กี ำไร จำก Accounting GIM 6,947 

ลำ้นบำท ขณะทีค่ำ่ใชจ้่ำยด ำเนนิงำนลดลง 77 ลำ้นบำท สง่ผลใหม้ผีลขำดทนุ EBITDA จ ำนวน 7,836 ลำ้นบำท 

เทยีบกบัไตรมำส 4/2564 ทีม่ ีEBITDA จ ำนวน 3,094 ลำ้นบำท 

บรษัิทฯ บันทกึคำ่เสือ่มรำคำลดลง 46 ลำ้นบำท ก ำไรจำกกำรท ำสญัญำอนุพันธท์ำงกำรเงนิเพิม่ขึน้ 174 

ลำ้นบำท หรือเพิม่ขึน้รอ้ยละ 163 ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลีย่นของเงนิกูส้กุลเงนิเหรียญสหรัฐฯ เพิม่ขึน้ 332 ลำ้น

บำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 474 เนื่องจำกค่ำเงนิบำทในไตรมำสนี้แข็งค่ำมำกกว่ำไตรมำส 4/2564 ขณะทีต่น้ทุน

ทำงกำรเงนิสทุธ ิเพิม่ขึน้ 113 ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 28 ก ำไรจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมันทีย่ังไม่เกดิขึน้

จรงิลดลง 677 ลำ้นบำท และขำดทนุจำกกำรลงทนุ 86 ลำ้นบำท เทยีบกบัไตรมำส 4/2564 ทีม่กี ำไรจำกกำรลงทนุ 

215 ลำ้นบำท นอกจำกนี้ บรษัิทฯ บันทกึเครดติภำษีเงนิได ้1,752 ลำ้นบำท เทยีบกับไตรมำส 4/2564 ทีบ่ันทกึ

ภำษีเงนิได ้319 ลำ้นบำท สง่ผลใหผ้ลกำรด ำเนนิงำนในไตรมำส 4/2565 ขำดทนุสทุธ ิ7,149 ลำ้นบำท เทยีบกับ

ไตรมำส 4/2564 ทีม่กี ำไรสทุธ ิ2,194 ลำ้นบำท  

เหตุการณ์ส าคญั ในปี 2565 

 การออกและเสนอขายหุน้กู ้  

 เมือ่วันที ่20 พฤษภำคม 2565 บรษัิทฯ ไดอ้อกและเสนอขำยหุน้กูช้นดิไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกัน และมผีูแ้ทน

ผูถ้อืหุน้กู ้จ ำนวน 6 ชดุ มลูคำ่รวม 12,000 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย 

 ชุดที ่1: เสนอขำยใหผู้ล้งทนุทั่วไป จ ำนวน 6,000 ลำ้นบำท อำย ุ5 ปี อตัรำดอกเบีย้คงที ่รอ้ยละ 3.10 ตอ่ปี  

 ชุดที ่2 - 4: เสนอขำยแกผู่ล้งทนุสถำบนัและ/หรอืผูล้งทนุรำยใหญ ่จ ำนวน 4,250 ลำ้นบำท อำย ุ4 ปีถงึ 12 

ปี อตัรำดอกเบีย้คงที ่รอ้ยละ 3.03 ถงึ 4.86 ตอ่ปี 

 หุน้กูด้จิทิลั: เสนอขำยใหผู้ล้งทนุทั่วไป จ ำนวน 1,000 ลำ้นบำท อำยุ 5 ปี อัตรำดอกเบีย้คงที ่รอ้ยละ 3.10 

ตอ่ปี 

 หุน้กูอ้นุรกัษส์ ิง่แวดลอ้ม: เสนอขำยใหผู้ล้งทุนสถำบันและ/หรือผูล้งทุนรำยใหญ่ จ ำนวน 750 ลำ้นบำท 

อำย ุ7 ปี อตัรำดอกเบีย้คงที ่รอ้ยละ 4.17 ตอ่ปี 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานปี 2565 และไตรมาส 4/2565 

ผลการด าเนนิงาน 

1. ผลการด าเนนิงานตามกลุม่ธุรกจิ 

1.1 กลุม่ธุรกจิปิโตรเลยีม 

1.1.1 สถานการณต์ลาดน า้มนั 

สถานการณ์ตลาดน า้มนัดบิในปี 2565: ปริมำณกำรใชน้ ้ำมันของโลกอยู่ที ่100.5 ลำ้นบำร์เรลต่อวัน 

เพิม่ขึน้ 2.1 ลำ้นบำรเ์รลต่อวันจำกปี 2564 ที ่98.4 ลำ้นบำรเ์รลต่อวัน โดยรำคำน ้ำมันดบิดูไบเคลือ่นไหวอยู่ในกรอบ 

71.81 – 127.81 เหรียญสหรัฐฯ  

ต่อบำร์เรล รำคำเฉลี่ยอยู่ที่ 96.34 

เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เพิ่มขึน้ 

27.10 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล 

จำกปี 2564 ที่มีรำคำเฉลี่ยอยู่ที่  

69.24 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล 

รำคำน ้ำมันดบิในปี 2565 มคีวำมผัน

ผวน โดยในช่วงตน้ปี 2565 รำคำ

น ้ำมันดบิทยอยปรับตัวเพิ่มขึ้นตำม

ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันทีฟ้ื่นตัวจำก

สถำนกำรณ์กำรแพร่ ระบำดของ 

COVID-19 เริม่คลีค่ลำย โดยรำคำน ้ำมันดบิเพิม่ขึน้อย่ำงมนัียส ำคัญในชว่งปลำยเดอืนกมุภำพันธ ์หลังจำกเกดิควำม

ขัดแยง้ระหว่ำงรัสเซยีกับยูเครน ซึง่ตลำดคำดกำรณ์ว่ำกำรส่งออกน ้ำมันดบิและก๊ำซธรรมชำตขิองรัสเซยีจะไดรั้บ

ผลกระทบจำกกำรคว ำ่บำตรของยุโรปและสหรัฐฯ เป็นปัจจัยสนับสนุนรำคำน ้ำมันดบิ อยำ่งไรก็ตำม เมือ่เขำ้สูช่ว่งครึง่ปี

หลงัของปี 2565 รำคำน ้ำมันดบิปรับตัวลดลงอย่ำงตอ่เนื่องจำกควำมกงัวลตอ่ภำวะเศรษฐกจิถดถอย (Recession) จำก

ปัญหำดำ้นเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อทีเ่พิม่ขึน้ทั่วโลก สง่ผลใหธ้นำคำรกลำงของสหรัฐฯ (The Federal Reserve; FED) 

ประกำศปรับขึน้อัตรำดอกเบีย้นโยบำย โดย FED ไดป้รับขึน้อตัรำดอกเบีย้นโยบำย 4 ครัง้ในชว่งครึง่ปีหลงั ท ำใหอ้ัตรำ

ดอกเบีย้นโยบำยเพิม่ขึน้จำกรอ้ยละ 1.50 – 1.75 จำกชว่งครึง่แรกของปี เป็นรอ้ยละ 4.25 – 4.50 ประกอบกับสหรัฐฯ 

น ำน ้ำมันดบิส ำรองทำงยุทธศำสตร ์(Strategic Petroleum Reserve; SPR) ออกสูต่ลำดประมำณ 200 ลำ้นบำรเ์รล ท ำ

ใหป้รมิำณ SPR คงคลังอยู่ทีป่ระมำณ 380 ลำ้นบำรเ์รล ซึง่เป็นระดับต ่ำทีส่ดุในรอบ 40 ปี นอกจำกนี้ กำรระบำดของ 

COVID-19 ในจนีทีเ่พิม่ขึน้อย่ำงมำกในชว่งไตรมำส 4/2565 เป็นอกีปัจจัยส ำคัญทีส่ง่ผลใหร้ำคำน ้ำมันดบิอ่อนตัวลง

ในชว่งปลำยปี 

สถานการณร์าคาน า้มนัดบิในไตรมาส 4/2565: ปรมิำณกำรใชน้ ้ำมันของโลกอยู่ที ่102.4 ลำ้นบำรเ์รล

ตอ่วนั เพิม่ขึน้ 0.9 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วนั จำกไตรมำส 3/2565 จำกควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันในกำรเดนิทำงโดยรวมทีฟ้ื่น

ตวัจำกสถำนกำรณ์ COVID-19 รวมถงึกำรใชน้ ้ำมันเป็นเชือ้เพลงิแทนกำรใชก้๊ำซธรรมชำต ิ(Gas-to-oil switching) 

เนื่องจำกรำคำก๊ำซธรรมชำตอิยู่ในระดับสงู ส ำหรับรำคำน ้ำมันดบิดูไบปรับตัวอยู่ในกรอบ 71.81 – 96.54 เหรยีญ

สหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล รำคำเฉลีย่อยู่ที ่84.85 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ลดลง 12.03 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล จำก

ไตรมำสก่อน เนื่องจำกตลำดมีควำมกังวลต่อ Recession จำกปัญหำดำ้นเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อทีเ่พิ่มขึน้ทั่วโลก 

สง่ผลให ้FED ปรับขึน้อตัรำดอกเบีย้นโยบำย โดยในไตรมำส 4/2565 มกีำรปรับขึน้อตัรำดอกเบีย้นโยบำย 2 ครัง้ ใน

เดอืนพฤศจกิำยนและเดอืนธันวำคม ในอัตรำรอ้ยละ 0.75 และ 0.50 ตำมล ำดับ ท ำใหอ้ัตรำดอกเบีย้นโยบำย

เพิม่ขึน้จำกรอ้ยละ 3.00 – 3.25 เป็นรอ้ยละ 4.25 – 4.50 นอกจำกนี ้นโยบำย Zero-COVID ของจนี เป็นอกีปัจจัย

หลกัทีจ่ ำกดัควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันบำงสว่น และมผีลกระทบตอ่รำคำน ้ำมันดบิ 
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1.1.2 อตัราการใชก้ าลงัการผลติ 

ปิโตรเลยีม 

ไตรมาส เปลีย่นแปลง ปี 

YoY 
4/2565 3/2565 4/2564 QoQ YoY 2565 2564 

น า้มนัดบิน าเขา้กล ัน่     

   ลำ้นบำรเ์รล 10.97 17.40 18.23 (37%) (40%) 63.86 70.19 (9%) 

   พนับำรเ์รลตอ่วนั 119 189 198 (37%) (40%) 175 192 (9%) 

อตัราการใชก้ าลงัการผลติ     

 โรงกลัน่น ้ำมนั 55% 88% 92% (33%) (37%) 81% 89% (8%) 

 โรงงำน RDCC 48% 97% 115% (49%) (67%) 92% 115% (23%) 

 โรงงำนผลติน ้ำมนัหลอ่ลืน่พืน้ฐำน 54% 90% 92% (36%) (38%) 77% 90% (13%) 

หมำยเหต ุ : ก ำลังกำรกล่ันน ้ำมันดบิ 215,000 บำรเ์รลตอ่วัน 

ในปี 2565 ปริมำณกำรกลั่นน ้ ำมันรวมอยู่ที่ 63.86  

ลำ้นบำร์เรล คดิเป็น 175,000 บำร์เรลต่อวัน (175 KBD) โดยมี

อัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 81 ลดลงรอ้ยละ 8 จำกปี 

2564 ส ำหรับในไตรมำส 4/2565 ปรมิำณกำรกลั่นน ้ำมันรวมอยู่ที ่

10.97 ลำ้นบำรเ์รล หรอื 119,000 บำรเ์รลตอ่วนั (119 KBD) โดย

มอีตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 55 ลดลงรอ้ยละ 33 เมือ่

เทียบกับไตรมำส 3/2565 และลดลงรอ้ยละ 37 เมื่อเทียบกับ 

ไตรมำส 4/2564 เนือ่งจำกในไตรมำส 4/2565 เป็นชว่งกำรปิดซอ่มบ ำรุงใหญต่ำมแผน (Major Turnaround) ของ

โรงกลั่นน ้ำมัน ในชว่งเดอืนตลุำคม – พฤศจกิำยน ปี 2565 ใชเ้วลำเฉลีย่ 37 วัน ทัง้นี้ หลังจำกกำรหยุดซอ่มบ ำรุง

ใหญเ่สร็จสิน้ โรงกลัน่น ้ำมันสำมำรถด ำเนนิกำรผลติไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพ  

ส ำหรับโรงงำน RDCC ในปี 2565 มอีัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 92 ลดลงรอ้ยละ 23 จำกปี 

2564 ทีม่อีัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 115 ส ำหรับในไตรมำส 4/2565 โรงงำน RDCC มอีัตรำกำรใช ้

ก ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 48 ลดลงรอ้ยละ 49 จำกไตรมำส 3/2565 และลดลงรอ้ยละ 67 จำกไตรมำส 4/2564 

เนือ่งจำกกำร Major Turnaround ในไตรมำส 4/2565  

โรงงำนผลติน ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำนมอีตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติในปี 2565 อยูท่ีร่อ้ยละ 77 ลดลงรอ้ยละ 13 

เมือ่เทยีบกับปี 2564 ส ำหรับในไตรมำส 4/2565 มอีตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 54 ลดลงรอ้ยละ 36 เมือ่

เทยีบกับไตรมำส 3/2565 และลดลงรอ้ยละ 38 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2564 จำกกำร Major Turnaround ใน 

ไตรมำส 4/2565 
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ในปี 2565 ปรมิำณกำรกลัน่น ้ำมันรวมอยู่ที ่ 
63.86 ลำ้นบำรเ์รล หรอื 175,000 บำรเ์รล
ตอ่วนั โดยมอีัตรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติอยู่
ทีร่อ้ยละ 81 ลดลงรอ้ยละ 8 จำกปีกอ่น 
จำกกำรหยุดซอ่มบ ำรุงใหญต่ำมแผน  

(Major Turnaround) 
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1.1.3 ปรมิาณและมูลคา่ขายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 

ผลติภณัฑ ์

ปรมิาณการขาย (ลา้นบารเ์รล) 
 

มลูคา่การขาย (ลา้นบาท) 

ไตรมาส ปี  ไตรมาส ปี 

4/2565 3/2565 4/2564 2565 2564 
 

4/2565 3/2565 4/2564 2565 2564 

น ้ำมนัเชือ้เพลงิ 9.28 13.60 13.66 50.46 52.73 

 

36,768 60,818 42,512 219,105 136,063 

น ้ำมนัหลอ่ลืน่พืน้ฐำน 1.15 1.73 1.87 6.27 7.37 

 

4,584 7,527 6,145 24,848 24,563 

รวม 10.43 15.33 15.53 56.73 60.10 

 

41,352 68,345  48,657 243,953 160,626 

 

ส ำหรับปี 2565 กลุ่มธุรกจิปิโตรเลยีมมรีำยไดจ้ำกกำร

ขำยสทุธ ิ243,953 ลำ้นบำท เทยีบกับปี 2564 เพิม่ขึน้ 83,327 

ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 52 โดยมสีำเหตหุลักจำกรำคำขำย

เฉลีย่ของผลติภัณฑป์รับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 58 ตำมรำคำน ้ำมันดบิที่

ปรับเพิ่มขึน้ ขณะทีป่ริมำณขำยลดลงจำก 60.10 ลำ้นบำร์เรล 

เป็น 56.73 ลำ้นบำร์เรล หรือลดลงรอ้ยละ 6 โดยปรมิำณขำยที่

ลดลงส่วนใหญ่มำจำกผลติภัณฑน์ ้ำมันดเีซล และแนฟทำ ทัง้นี้ สัดส่วนกำรขำยผลติภัณฑ์กลุ่มปิโตรเลียมใน

ประเทศและสง่ออกส ำหรับปี 2565 อยู่ทีอ่ัตรำรอ้ยละ 64:36 ตำมล ำดับ โดยกำรขำยสง่ออกสว่นใหญ่เป็นกำรขำย

ไปยังประเทศสงิคโปร ์ประเทศกมัพูชำ และประเทศลำว ตำมล ำดบั  

รำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธขิองกลุ่มธุรกจิปิโตรเลยีมส ำหรับไตรมำส 4/2565 มจี ำนวน 41,352 ลำ้นบำท 

ลดลง 26,993 ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 39 เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 3/2565 โดยมสีำเหตหุลกัจำกปรมิำณขำยรวม

ลดลงจำก 15.33 ลำ้นบำร์เรล เป็น 10.43 ลำ้นบำร์เรล หรือลดลงรอ้ยละ 32 เนื่องจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงใหญ่ 

ประกอบกบัรำคำขำยเฉลีย่ของผลติภัณฑป์รับลดลงรอ้ยละ 7 ตำมรำคำน ้ำมันดบิทีป่รับลดลง  

เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2564 รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธลิดลง 7,305 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 15 โดยมสีำเหตุ

หลักจำกปริมำณกำรขำยรวมลดลงรอ้ยละ 33 เนื่องจำกกำรหยุดซ่อมบ ำรุงใหญ่ ขณะที่รำคำขำยเฉลี่ยของ

ผลติภัณฑเ์พิม่ขึน้รอ้ยละ 18 ตำมรำคำน ้ำมันดบิทีป่รับเพิม่ขึน้  

ทัง้นี้ สดัสว่นกำรขำยผลติภัณฑก์ลุม่ปิโตรเลยีมในประเทศและสง่ออกส ำหรับไตรมำส 4/2565 อยู่ทีอ่ัตรำ

รอ้ยละ 59:41 ตำมล ำดับ โดยกำรขำยสง่ออกสว่นใหญ่เป็นกำรขำยไปยังประเทศสงิคโปร์ ประเทศกัมพูชำ และ

ประเทศลำว ตำมล ำดบั 

 

 

 

 

 

 

 

 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธขิองกลุม่ปิโตรเลยีม
ในปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 52 เมือ่เทยีบกับ
ปีกอ่น เนือ่งจำกรำคำขำยเฉลีย่เพิม่ขึน้ 
รอ้ยละ 58 ตำมรำคำน ้ำมันดบิ ขณะที่

ปรมิำณขำยลดลงรอ้ยละ 6 

 
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1.1.4 ราคาและสว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมกบัวตัถดุบิ 

 
ไตรมาส เปลีย่นแปลง ปี  

YoY 
4/2565 3/2565 4/2564 QoQ YoY 2565 2564 

 น ้ำมนัดบิดไูบ (USD/bbl) 84.85 96.88 78.35 (12%) 8% 96.34 69.24 39% 

น า้มนัเชือ้เพลงิ (USD/bbl)         

 แนฟทำ – น ้ำมนัดบิดไูบ (14.6) (23.4) 3.6 38% (506%) (13.2) 1.4 N.A. 

 ULG95 – น ้ำมนัดบิดไูบ 9.4 13.2 15.5 (29%) (39%) 18.8 11.1 69% 

 Gas Oil 0.05%S – น ้ำมนัดบิดไูบ 39.3 35.2 11.4 12% 245% 34.3 6.7 412% 

 FO 180 3.5%S – น ้ำมนัดบิดไูบ (22.5) (22.3) (6.9) (1%) (226%) (14.1) (4.9) (188%) 

น า้มนัหลอ่ลืน่พืน้ฐาน (USD/MT)         

 500SN - FO 180 3.5%S 780 798 671 (2%) 16% 678 845 (20%) 

 150BS - FO 180 3.5%S 891 901 1,087 (1%) (18%) 837 1,234 (32%) 

 Asphalt - FO 180 3.5%S 146 94 (29) 55% 603% 16 (11) 245% 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมและวตัถดุบิ  

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่น า้มนัเชือ้เพลงิกบัราคาน า้มนัดบิดูไบ  

 Naphtha Spread ลดลง สว่นต่ำงรำคำแนฟทำกับรำคำน ้ำมันดบิดูไบส ำหรับปี 2565 อยู่ที ่-13.2 

เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เทยีบกับปี 2564 ที ่1.4 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ปรับตัวลดลง 14.6 เหรยีญสหรัฐฯ 

ตอ่บำรเ์รล เนื่องจำกนโยบำย Zero-COVID และวกิฤตอสงัหำรมิทรัพยใ์นจนี กดดันกจิกรรมทำงเศรษฐกจิซึง่มผีล

ต่อควำมตอ้งกำรผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี ท ำใหค้วำมตอ้งกำรใชแ้นฟทำ ซึ่งเป็นวัตถุดิบในกำรผลิตผลิตภัณฑ ์

ปิโตรเคมปีรับตวัลดลงตำมไปดว้ย   

สว่นตำ่งรำคำแนฟทำกับรำคำน ้ำมันดบิดูไบในไตรมำส 4/2565 อยู่ที ่-14.6 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล 

เมื่อเทยีบกับไตรมำส 3/2565 ที ่-23.4 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เพิ่มขึน้รอ้ยละ 38 เนื่องจำกรำคำน ้ำมันดบิ

ปรับตัวลดลงอย่ำงรวดเร็ว อย่ำงไรก็ตำม ควำมตอ้งกำรใชแ้นฟทำยังคงถกูกดดันจำกนโยบำย Zero-COVID ในจนี 

เมือ่เทยีบกับสว่นต่ำงรำคำในไตรมำส 4/2564 ที ่3.6 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ลดลง 18.2 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ

บำรเ์รล 

 ULG95 Spread เพิม่ข ึน้ สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันเบนซนิ (ULG95) กบัรำคำน ้ำมันดบิดไูบส ำหรับปี 2565

อยู่ที ่18.8 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เทยีบกับปี 2564 ที ่11.1 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 69 โดย

รำคำผลติภัณฑแ์ละรำคำน ้ำมันดบิมีควำมผันผวนสูง ซึง่เป็นผลจำกสถำนกำรณ์ควำมขัดแยง้ระหว่ำงรัสเซยีกับ

ยูเครน ส ำหรับควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันเบนซนิ มปัีจจัยสนับสนุนจำกกำรผ่อนคลำยมำตรกำร Lockdown ในหลำย

ประเทศทั่วโลก อย่ำงไรก็ตำม มำตรกำร Zero-COVID ของจีน รวมทัง้ควำมกังวลต่อ Recession กดดันควำม

ตอ้งกำรใชน้ ้ำมันเบนซนิในชว่งครึง่หลงัของปี    

สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันเบนซนิ (ULG95) กับรำคำน ้ำมันดบิดไูบในไตรมำส 4/2565 อยู่ที ่9.4 เหรยีญสหรัฐฯ 

ต่อบำร์เรล เมื่อเทยีบกับไตรมำส 3/2565 ที ่13.2 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ลดลงรอ้ยละ 29 เนื่องจำกควำม

ตอ้งกำรใชน้ ้ำมันเบนซนิปรับตัวลดลงตำมฤดกูำล ประกอบกับนโยบำย Zero-COVID ของจนี กดดันควำมตอ้งกำร
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ใชน้ ้ำมันเบนซนิ ขณะทีอ่ปุทำนของน ้ำมันเบนซนิเพิม่ขึน้ เนื่องจำกสว่นตำ่งรำคำแนฟทำอยู่ในระดับต ำ่ ท ำใหม้กีำร

น ำแนฟทำมำผสมเพื่อผลิตน ้ ำมันเบนซินมำกขึ้น เมื่อเทียบกับส่วนต่ำงรำคำในไตรมำส 4/2564 ที่ 15.5  

เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ลดลงรอ้ยละ 39 

 Gas Oil Spread เพิม่ข ึน้ สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันดเีซลกับรำคำน ้ำมันดบิดไูบส ำหรับปี 2565 อยูท่ี ่34.3

เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เทยีบกับปี 2564 ที ่6.7 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 412 จำกสถำนกำรณ์

ควำมขัดแยง้ระหว่ำงรัสเซยีกับยูเครน ทีส่ง่ผลใหเ้กดิปัญหำกำรขำดแคลนพลังงำนในทวปียุโรป ซึง่เป็นผูน้ ำเขำ้

น ้ำมันดเีซลสทุธ ิ(Net Diesel Importer) รำยใหญ่ทีส่ดุของโลก โดยสว่นตำ่งรำคำน ้ำมันดเีซลอยู่ในระดับสงูเป็น

ประวตักิำรณ์ที ่55.2 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ในเดอืนมถินุำยน 

สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันดเีซลกับรำคำน ้ำมันดบิดไูบในไตรมำส 4/2565 อยู่ที ่39.3 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล 

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2565 ที ่35.2 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 12 จำกควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมัน

ดเีซลทีเ่พิม่ขึน้ตำมฤดกูำล อย่ำงไรก็ตำม กำรทีจ่นีประกำศเพิม่โควตำ้กำรสง่ออกน ้ำมันในชว่งปลำยเดอืนกันยำยน 

ประกอบกับสภำพอำกำศทีอุ่่นกว่ำฤดูหนำวในสภำวะปกตใินช่วงเดอืนตุลำคมและพฤศจกิำยน เป็นปัจจัยกดดัน

ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันดเีซล เมือ่เทยีบกับส่วนต่ำงรำคำในไตรมำส 4/2564 ที ่11.4 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 245 

 Fuel Oil Spread ลดลง สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันเตำก ำมะถันสงู (HSFO) กบัรำคำน ้ำมันดบิดไูบส ำหรับปี 

2565 อยูท่ี ่-14.1 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เทยีบกบัปี 2564 ที ่-4.9 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ลดลงรอ้ยละ 188 

จำกกำรทีส่หรัฐฯ มมีำตรกำรคว ำ่บำตรรัสเซยี ประกอบกับอปุทำนของน ้ำมันเตำเพิม่ขึน้จำกกำรทีโ่รงกลั่นปรับเพิม่

อตัรำกำรผลติตำมสว่นตำ่งรำคำน ้ำมันดเีซลทีป่รับตวัสงูขึน้  

สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันเตำก ำมะถันสงู (HSFO) กบัรำคำน ้ำมันดบิดไูบในไตรมำส 4/2565 อยูท่ี ่-22.5 เหรยีญ

สหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ใกลเ้คยีงกับไตรมำส 3/2565 โดยมำตรกำรคว ำ่บำตรรัสเซยีของสหรัฐฯ มผีลใหรั้สเซยีสง่ออก

น ้ำมันเตำมำยังทวปีเอเชยีมำกขึน้ ขณะทีค่วำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันเตำเพือ่เป็นเชือ้เพลงิส ำหรับกำรเดนิเรอืทรงตวั จำก

คำ่ระวำงเรอืทีท่รงตวัทีร่ะดับสงู และสว่นตำ่งรำคำน ้ำมันเบนซนิทีอ่อ่นตัว ท ำใหค้วำมตอ้งกำรน ้ำมันเตำเพือ่ปรับปรุง

คณุภำพผลติภัณฑป์รับตัวลดลง เมือ่เทยีบกับสว่นตำ่งรำคำในไตรมำส 4/2564 ที ่-6.9 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล 

ลดลงรอ้ยละ 226 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่น า้มนัหลอ่ลืน่กบัราคาน า้มนัเตา 

 500 SN Spread ลดลง สว่นต่ำงรำคำกลุ่มผลติภัณฑน์ ้ำมันหล่อลืน่ (500 SN) กับรำคำน ้ำมันเตำ

ส ำหรับปี 2565 อยู่ที ่678 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน เทยีบกับปี 2564 ที ่845 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน ลดลงรอ้ยละ 20 

จำกกำรทีร่ำคำน ้ำมันหลอ่ลืน่ทรงตัว ขณะทีร่ำคำน ้ำมันเตำปรับเพิม่ขึน้เล็กนอ้ย ทัง้นี้ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันหลอ่ลืน่

โดยรวมตลอดปี 2565 มแีนวโนม้ทรงตวั 

สว่นต่ำงรำคำกลุ่มผลติภัณฑน์ ้ำมันหล่อลืน่ (500 SN) กับรำคำน ้ำมันเตำในไตรมำส 4/2565 อยู่ที ่780 

เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2565 ที ่798 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน ลดลงรอ้ยละ 2 แมใ้นไตรมำส 

4/2565 จะมกีำรหยุดซอ่มบ ำรุงประจ ำปีของผูผ้ลติหลำยรำย แตค่วำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันหลอ่ลืน่ยังคงออ่นตัว สง่ผล

ใหส้ว่นต่ำงรำคำมคีวำมใกลเ้คยีงกับไตรมำสก่อน เมือ่เทยีบกับสว่นต่ำงรำคำในไตรมำส 4/2564 ที ่671 เหรียญ

สหรัฐฯ ตอ่ตนั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 16 

 Asphalt Spread เพิม่ข ึน้ ส่วนต่ำงรำคำยำงมะตอยกับรำคำน ้ ำมันเตำส ำหรับปี 2565 อยู่ที่ 16 

เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน เทยีบกับปี 2564 ที ่-11 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 245 โดยเป็นผลจำกกำรที่
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รำคำยำงมะตอยปรับตัวชำ้กวำ่รำคำน ้ำมันเตำ อยำ่งไรก็ตำม ควำมตอ้งกำรใชย้ำงมะตอยทรงตัวอยูใ่นระดับต ำ่ สว่น

หนึ่งเป็นผลจำกกำรปรับลดงบประมำณดำ้นสำธำรณูปโภคพื้นฐำน เพื่อน ำไปใชใ้นกำรแกไ้ขภำวะเศรษฐกจิ รวมถงึ

นโยบำย Zero-COVID ของจนี 

สว่นตำ่งรำคำยำงมะตอยกับรำคำน ้ำมันเตำในไตรมำส 4/2565 อยูท่ี ่146 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั เมือ่เทยีบกับ

ไตรมำส 3/2565 ที ่94 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 55 เนือ่งจำกรำคำน ้ำมันเตำปรับตัวลดลงอย่ำงรวดเร็วตำม

รำคำน ้ำมันดบิ ขณะทีร่ำคำยำงมะตอยค่อยๆปรับตัวลดลง โดยควำมตอ้งกำรใชย้ำงมะตอยในหลำยพื้นทีข่องทวีป

เอเชยีมปัีจจัยกดดันจำกมรสมุและอทุกภัย เมือ่เทยีบกับสว่นตำ่งรำคำในไตรมำส 4/2564 ที ่-29 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 603  

1.1.5 ก าไรข ัน้ตน้จากการกล ัน่ (Gross Refining Margin) 

 

 

 
1,201 2,537 3,111  15,916 7,008 น า้มนัเชือ้เพลงิ 

813 818 659  2,156 6,307 น า้มนัหลอ่ลืน่พืน้ฐาน 

2,014 3,355 3,770  18,072 13,315 Market GRM 

       
 

 
2.99 3.98 5.09  7.08 3.11 น า้มนัเชือ้เพลงิ 

2.03 1.29 1.08  0.96 2.80 น า้มนัหลอ่ลืน่พืน้ฐาน 

5.02 5.27 6.17  8.04 5.91 Market GRM 
 

 

ส ำหรับปี 2565 ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรกลั่นตำมรำคำ

ตลำด (Market GRM) อยู่ที ่18,072 ลำ้นบำท หรือ 8.04 

เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เพิ่มขึน้ 4,757 ลำ้นบำท หรือ 

2.13 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เมือ่เทยีบกับปีก่อน โดยมี

สำเหตหุลักจำกสว่นต่ำงรำคำน ้ำมันดเีซลและน ้ำมันเบนซนิ

ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ บริษัทฯ บันทึก Net 

Inventory Loss 9,058 ลำ้นบำท หรอื 4.03 เหรยีญสหรัฐฯ 

ต่อบำร์เรล แบ่งเป็นก ำไรจำกสต๊อกน ้ำมัน 811 ลำ้นบำท ขณะทีม่ผีลขำดทุนจำก Realized Oil Hedging 8,385 

ลำ้นบำท และ NRV 1,484 ลำ้นบำท  ท ำใหธุ้รกจิปิโตรเลยีมมีก ำไรขัน้ตน้จำกกำรกลั่นทำงบัญช ี(Accounting 

GRM) จ ำนวน 9,014 ลำ้นบำท หรอื 4.01 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ลดลง 10,586 ลำ้นบำท หรอื 4.68 เหรยีญ

สหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล จำกปีกอ่น 

ส ำหรับไตรมำส 4/2565 Market GRM อยูท่ี ่2,014 ลำ้นบำท หรอื 5.02 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ลดลง  

1,341 ลำ้นบำท หรือ 0.25 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2565 และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 

4/2564 Market GRM ลดลง 1,756 ลำ้นบำท หรอื 1.15 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล โดยมสีำเหตหุลักจำกสดัสว่น

กำรผลติทีเ่ปลีย่นแปลงเนือ่งจำกกำรปิดซอ่มบ ำรุงใหญต่ำมแผน   

ในไตรมำส 4/2565 กลุ่มธุรกิจปิโตรเลียมมี Net Inventory Loss 5,862 ลำ้นบำท หรือ 14.63  

เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล แบ่งเป็นขำดทุนจำกสต๊อกน ้ำมัน 3,289 ลำ้นบำท NRV จ ำนวน 1,488 ลำ้นบำท และ

ขำดทนุจำก Realized Oil Hedging 1,085 ลำ้นบำท สง่ผลใหธ้รุกจิปิโตรเลยีมมขีำดทนุ Accounting GRM จ ำนวน 

2,014 3,355 3,770 

18,072 
13,315 

(5,862) (4,390) (1,054)
(9,058)

6,285 

(3,848)
(1,035)

2,716 

9,014 
19,600 

4Q65 3Q65 4Q64 2565 2564

Accounting
GRM

ก าไร/(ขาดทนุ)
จากสต๊อกน ้ามัน

สทุธิ

Market GRM

5.02 5.27 6.17 8.04 5.91 

(14.63)
(6.90) (1.73) (4.03)

2.78 

(9.61)

(1.63)

4.44 4.01 8.69 

4Q65 3Q65 4Q64 2565 2564

Accounting
GRM

ก าไร/(ขาดทนุ)
จากสต๊อกน ้ามัน

สทุธิ

Market GRM

 

ปี 2565 Market GRM อยู่ที ่18,072  

ลำ้นบำท หรอื 8.04 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล 

เพิม่ขึน้ 4,757 ลำ้นบำท หรอื 2.13 เหรยีญสหรัฐฯ 

ตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกับปีกอ่น โดยมสีำเหตหุลัก

จำกสว่นตำ่งรำคำน ้ำมันดเีซลและน ้ำมันเบนซนิ

ปรับตวัเพิม่ขึน้ 

 

หน่วย: เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล หน่วย: ลำ้นบำท 
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3,848 ลำ้นบำท หรอื 9.61 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ขำดทนุเพิม่ขึน้ 2,813 ลำ้นบำท หรอื 7.98 เหรยีญสหรัฐฯ 

ต่อบำร์เรล จำกไตรมำสก่อน ขณะที่เทียบกับไตรมำส 4/2564 ที่มี Accounting GRM จ ำนวน 2,716  

ลำ้นบำท หรอื 4.44 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล  

1.2 กลุม่ธุรกจิปิโตรเคม ี

1.2.1 สถานการณต์ลาดปิโตรเคม ี

สถานการณ์ตลาดปิโตรเคมใีนปี 2565: ควำมตอ้งกำรผลติภัณฑก์ลุม่ปิโตรเคมโีดยรวมปรับตัวลดลง

เมือ่เทยีบกับปีทีผ่่ำนมำ โดยไดรั้บผลกระทบจำกหลำยปัจจัย เริม่จำกสถำนกำรณ์ควำมขัดแยง้ระหว่ำง รัสเซยี-

ยูเครนทีย่ดืเยือ้ ท ำใหร้ำคำพลังงำนและอำหำรปรับตัวสงูขึน้ น ำไปสูภ่ำวะเงนิเฟ้อทีเ่พิม่สงูขึน้ทั่วโลก เป็นเหตใุห ้

ธนำคำรกลำงหลำยประเทศประกำศใชน้โยบำยกำรเงนิแบบตงึตัวและเพิ่มอัตรำดอกเบีย้นโยบำยที่สูงขึน้เป็น

ประวัตกิำรณ์ โดยเฉพำะในประเทศสหรัฐอเมรกิำ สหภำพยุโรป และอังกฤษ ท ำใหอ้ัตรำกำรเตบิโตทำงเศรษฐกจิ

โลกมแีนวโนม้ชะลอตัวลง อกีทัง้ควำมสำมำรถในกำรซือ้ของผูบ้รโิภคทีล่ดลงและมกีำรเพิม่ควำมระมัดระวังในกำร

ใชจ้่ำยมำกขึน้ รวมทัง้รัฐบำลจนีไดป้ระกำศมำตรกำร Zero-COVID ท ำใหม้กีำรจ ำกัดกำรเดนิทำงอย่ำงเขม้งวดใน

หลำยเมอืงส ำคัญตัง้แต่เดอืนเมษำยนเป็นตน้มำ สง่ผลใหค้วำมตอ้งกำรสนิคำ้ปลำยทำงและรำคำในประเทศจีน

ลดลง กดดันใหร้ำคำในภูมภิำคเอเชยีตะวันออกเฉียงใตป้รับตัวลดลงตำม ขณะทีอ่ปุทำน ผูผ้ลติหลำยรำยประกำศ

ลดก ำลังกำรผลติเพื่อรักษำระดับก ำไร จำกกำรทีต่น้ทุนกำรผลติเพิม่สงูขึน้ ตำมรำคำพลังงำนและรำคำวัตถุดบิที่

เพิม่ขึน้ ประกอบกบัค ำสัง่ซือ้ทีช่ะลอตัวจำกกำรทีผู่ผ้ลติสว่นใหญไ่มส่ำมำรถสง่ผ่ำนตน้ทนุทีส่งูขึน้ไปยังตลำดสนิคำ้

ปลำยทำงได ้นอกจำกนี้ ก ำลังกำรผลติใหม่ทีค่ำดวำ่จะเพิม่ขึน้มคีวำมล่ำชำ้กวำ่แผนเดมิทีไ่ดก้ ำหนดไว ้เนื่องจำก

ผูผ้ลติตอ้งกำรรอดสูถำนกำรณ์ทำงเศรษฐกจิใหม้คีวำมแน่นอนกอ่นทีจ่ะด ำเนนิกำรผลติ 

สถานการณ์ตลาดปิโตรเคมีในไตรมาส 4/2565: ควำมตอ้งกำรผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีในกลุ่ม  

โอเลฟินส ์โดยรวมยังคงซบเซำ เนื่องจำกควำมตอ้งกำรสนิคำ้ปลำยทำงยังไม่ฟ้ืนตัว จำกกำรทีจ่ีนคงมำตรกำร 

Zero-COVID และประกำศ Lockdown ในหลำยเมอืงส ำคัญ กระทบต่อระดับกำรผลติของภำคอุตสำหกรรมและ

ควำมตอ้งกำรสนิคำ้ปลำยทำง อกีทัง้อตัรำเงนิเฟ้อทีเ่พิม่สงูขึน้ทั่วโลกท ำใหธ้นำคำรกลำงประเทศตำ่ง ๆ ประกำศใช ้

นโยบำยกำรเงนิแบบตงึตัว และเพิม่อัตรำดอกเบีย้นโยบำย สง่ผลใหค้วำมสำมำรถในกำรซือ้ของผูบ้รโิภคลดลง 

ในขณะทีอุ่ปทำนเพียงพอ แมผู้ผ้ลติหลำยรำยปรับลดก ำลังกำรผลติใหส้อดคลอ้งกับควำมตอ้งกำรของตลำดที่

ลดลง เพือ่รักษำระดบัก ำไร อยำ่งไรก็ด ีควำมเชือ่มั่นของตลำดคำดวำ่ปรับตวัดขีึน้หลงัจำกทีจ่นีประกำศเปิดประเทศ

และผ่อนคลำยมำตรกำรควบคุม COVID-19 ตน้เดือนมกรำคม โดยคำดว่ำจะฟ้ืนตัวดีขึน้หลังจำกผ่ำนพน้ช่วง

เทศกำลวนัหยดุตรุษจนี  

ส ำหรับสถำนกำรณ์ตลำดของผลติภัณฑก์ลุ่มสไตรีนิกส ์ควำมตอ้งกำรของสนิคำ้ปลำยทำงยังคงซบเซำ 

โดยเฉพำะอตุสำหกรรมเครือ่งใชไ้ฟฟ้ำและอเิล็กทรอนกิส ์เนื่องจำกภำวะเงนิเฟ้อทีเ่พิม่ขึน้ทั่วโลก ท ำใหผู้บ้รโิภค

เพิม่ควำมระมัดระวงัในกำรใชจ้ำ่ยมำกขึน้ รวมถงึกำรประทว้งของคนงำนในโรงงำนอตุสำหกรรมตำ่ง ๆ เพือ่เรยีกรอ้ง

คำ่แรงใหส้งูขึน้ โดยเฉพำะกลุม่อุตสำหกรรมอเิล็กทรอนิกส ์ท ำใหภ้ำคกำรผลติบำงสว่นตอ้งหยุดชะงักไป สง่ผล

กระทบตอ่ควำมตอ้งกำรของตลำด ขณะทีป่รมิำณสนิคำ้คงคลงัของผูผ้ลติสนิคำ้ปลำยทำงยังคงอยูใ่นระดบัสงู ผูซ้ ือ้

ปลำยทำงสว่นใหญจ่งึมกีำรชะลอค ำสัง่ซือ้ เพือ่ลดปรมิำณสนิคำ้คงคลงักอ่นชว่งสิน้ปี  
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1.2.2 ก าลงัการผลติปิโตรเคม ี

ผลติภณัฑ ์ 

ไตรมาส เปลีย่นแปลง  ปี 

YoY 
4/2565 3/2565 4/2564 QoQ YoY 2565 2564 

อตัราการใชก้ าลงัการผลติ        

กลุม่โอเลฟินส ์ 74% 92% 96% (18%) (22%) 86% 95% (9%) 

กลุม่อะโรเมตกิสแ์ละ 
สไตรนีกิส ์

54% 85% 98% (31%) (44%) 86% 99% (13%) 

ในปี 2565 อัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติของกลุม่โอเลฟินสอ์ยู่ทีร่อ้ยละ 86 ลดลงรอ้ยละ 9 จำกปี 2564 ทีม่ี

อัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 95 และอัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติของกลุม่อะโรเมตกิสแ์ละสไตรนีิกสอ์ยู่ที่

รอ้ยละ 86 ลดลงรอ้ยละ 13 เมือ่เทยีบกับปีก่อน จำกกำรปรับแผนกำรผลติใหส้อดคลอ้งกับกำรปิดซ่อมบ ำรุงใหญ่

ตำมแผน และสภำวะตลำด 

ในไตรมำส 4/2565 อตัรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติของผลติภัณฑก์ลุม่โอเลฟินสอ์ยู่ทีร่อ้ยละ 74 ลดลงรอ้ยละ 

18 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2565 และลดลงรอ้ยละ 22 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2564 ส ำหรับกลุ่มอะโรเมตกิส์

และสไตรนีกิสใ์นไตรมำส 4/2565 มอีตัรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 54 ลดลงรอ้ยละ 31 จำกไตรมำสทีแ่ลว้ 

และเมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2564 อตัรำกำรผลติลดลงรอ้ยละ 44 จำกกำรปรับแผนกำรผลติใหส้อดคลอ้งกบักำรปิด

ซอ่มบ ำรุงใหญต่ำมแผน และสภำวะตลำด 

1.2.3 ปรมิาณและมูลคา่ขายผลติภณัฑปิ์โตรเคม ี

ผลติภณัฑ ์

ปรมิาณการขาย (พนัตนั)  มลูคา่การขาย (ลา้นบาท) 

ไตรมาส ปี  ไตรมาส ปี 

4/2565 3/2565 4/2564 2565 2564  4/2565 3/2565 4/2564 2565 2564 

กลุม่โอเลฟินส ์ 223 247 256 1,001 1,062 
 

8,635 10,334 10,708 42,448 42,011 

กลุม่อะโรเมตกิส์

และสไตรนีกิส ์
87 162 170 600 727 

 
4,113 7,529 7,605 27,954 29,078 

รวม 310 409 426 1,601 1,789 
 

12,748 17,863 18,313 70,402 71,089 

หมำยเหต ุ: รวมปรมิำณและมลูคำ่กำรขำยของธุรกจิ Trading (iPolymer) และธรุกจิ New S-Curve (รักษ์ป่ำสัก) 

ส ำหรับปี 2565 กลุม่ธรุกจิปิโตรเคมมีรีำยไดจ้ำกกำร

ขำยสทุธ ิ70,402 ลำ้นบำท ลดลง 687 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 

1 จำกปีกอ่น โดยมสีำเหตหุลักมำจำกปรมิำณขำยรวมลดลง 

188,000 ตัน หรือลดลงรอ้ยละ 11 ขณะที่รำคำขำยเฉลี่ย

ของผลติภัณฑเ์พิ่มขึน้รอ้ยละ 10 โดยปริมำณขำยทีล่ดลง

ส่วนใหญ่มำจำกผลิตภัณฑ์ PP ในกลุ่มโอเลฟินส์ และ

ผลติภัณฑม์กิซไ์ซลนี ในกลุม่อะโรเมตกิส ์ทัง้นี้ สดัสว่นกำร

ขำยผลติภัณฑก์ลุ่มปิโตรเคมใีนประเทศและสง่ออกส ำหรับปี 2565 อยู่ทีอ่ัตรำรอ้ยละ 62:38 ตำมล ำดับ โดยกำร

ขำยสง่ออกสว่นใหญเ่ป็นกำรขำยไปยังประเทศสงิคโปร ์ฮอ่งกง และประเทศอนิโดนเีซยี ตำมล ำดบั 

ส ำหรับไตรมำส 4/2565 กลุ่มธุรกจิปิโตรเคมีมรีำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธ ิ12,748 ลำ้นบำท ลดลง 5,115 

ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 29 เมือ่เทยีบกับไตรมำสก่อน โดยมสีำเหตหุลักจำกปรมิำณขำยรวมลดลง 99,000 ตัน 

หรือลดลงรอ้ยละ 24 และรำคำขำยเฉลี่ยลดลงรอ้ยละ 5 โดยปริมำณขำยที่ลดลงส่วนใหญ่มำจำกผลิตภัณฑ ์

มกิซไ์ซลนี ในกลุม่อะโรเมตกิส ์และผลติภัณฑ ์PP ในกลุม่โอเลฟินส ์เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2564 รำยไดจ้ำกกำร

 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธขิองกลุม่ธรุกจิปิโตรเคมใีน

ปี 2565 ลดลงรอ้ยละ 1 จำกปีกอ่น เนื่องจำก

ปรมิำณขำยรวมลดลงรอ้ยละ 11 ขณะทีร่ำคำขำย

เฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10 

 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานปี 2565 และไตรมาส 4/2565 

ขำยสทุธลิดลง 5,565 ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 30 จำกปรมิำณขำยรวมทีล่ดลง 116,000 ตัน หรอืลดลงรอ้ยละ 

27 และรำคำขำยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 3 โดยปรมิำณขำยทีล่ดลงสว่นใหญม่ำจำกผลติภัณฑ ์PP ในกลุม่โอเลฟินส ์และ

ผลติภัณฑม์กิซไ์ซลนี ในกลุม่อะโรเมตกิส ์ 

ทัง้นี้ สดัสว่นกำรขำยผลติภัณฑก์ลุ่มปิโตรเคมใีนประเทศและสง่ออกส ำหรับไตรมำส 4/2565 อยู่ทีอ่ัตรำ

รอ้ยละ 71:29 ตำมล ำดับ โดยกำรขำยสง่ออกสว่นใหญ่เป็นกำรขำยไปยังประเทศสงิคโปร์ ฮ่องกง และประเทศ

อนิเดยี ตำมล ำดบั 

1.2.4 สว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเคมแีละวตัถดุบิ 

ราคาเฉลีย่ 

(USD/MT) 

ไตรมาส เปลีย่นแปลง ปี 
YoY 

4/2565 3/2565 4/2564 QoQ YoY 2565 2564 

แนฟทำ  673 714 745 (6%) (10%) 785 646 22% 

โอเลฟินส ์         

HDPE – แนฟทำ 442 421 563 5% (21%) 457 641 (29%) 

PP – แนฟทำ 322 367 558 (12%) (42%) 407 655 (38%) 

อะโรเมตกิส ์         

เบนซนี - แนฟทำ 152 266 200 (43%) (24%) 246 268 (8%) 

โทลอูนี - แนฟทำ 188 256 43 (27%) 337% 175 83 111% 

มกิซไ์ซลนี – แนฟทำ 241 290 28 (17%) 761% 239 104 130% 

สไตรนีกิส ์         

ABS - แนฟทำ 695 799 1,462 (13%) (52%) 901 1,713 (47%) 

PS (GPPS) - แนฟทำ  607   738   867  (18%) (30%)  731   955  (23%) 

 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเคมกีบัวตัถุดบิ  

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่โพลโีอเลฟินสก์บัราคาแนฟทา 

 HDPE Spread ลดลง สว่นตำ่งรำคำ HDPE กบัแนฟทำส ำหรับปี 2565 อยูท่ี ่457 เหรยีญสหรัฐฯ ต่อ

ตัน เทยีบกับปี 2564 อยู่ที ่641 เหรียญสหรัฐฯ ตอ่ตัน ลดลงรอ้ยละ 29 เนื่องจำกควำมตอ้งกำรยังคงซบเซำจำก

มำตรกำร Lockdown ในประเทศจนี ซึง่เป็นอปุสรรคตอ่ภำคกำรกอ่สรำ้งและโครงกำรวำงทอ่ตำ่ง ๆ สง่ผลใหค้วำม

ตอ้งกำรในตลำดปรับตวัลดลง ขณะทีผู่ผ้ลติบำงรำยปรับลดก ำลงักำรผลติ เพือ่รักษำระดบัก ำไร  

 ส ำหรับสว่นตำ่งรำคำ HDPE กบัแนฟทำในไตรมำส 4/2565 อยูท่ี ่442 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั เทยีบกับ

ไตรมำส 3/2565 ที ่421 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5 เนือ่งจำกตลำดคำดควำมตอ้งกำรจะกลับมำฟ้ืนตัว

ดขี ึน้ หลังจำกทีจ่นีเตรียมประกำศเปิดประเทศในชว่งตน้ปีหนำ้ อย่ำงไรก็ตำม ภำพรวมควำมตอ้งกำรในไตรมำสนี้

ยังคงซบเซำ จำกควำมตอ้งกำรปลำยทำงทีช่ะลอตัว โดยเฉพำะจำกโครงกำรกอ่สรำ้งขนำดใหญ ่เป็นผลมำจำกเงนิ

เฟ้อและอัตรำดอกเบีย้ทีเ่พิ่มสูงขึน้ เมื่อเทยีบกับไตรมำส 4/2564 ที ่563 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ปรับตัวลดลง 

รอ้ยละ 21 

 

 PP Spread ลดลง ส่วนต่ำงรำคำ PP กับแนฟทำส ำหรับปี 2565 อยู่ที ่407 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน 

เทยีบกับปี 2564 ที ่655 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ลดลงรอ้ยละ 38 จำกควำมกังวลต่อเศรษฐกจิโลก ท ำใหค้วำม

ตอ้งกำรใชผ้ลติภัณฑป์ลำยทำงซบเซำ อกีทัง้กำรปรับขึน้อัตรำดอกเบีย้และกำรใชม้ำตรกำรทำงกำรเงนิทีเ่ขม้งวด

ของธนำคำรในตลำดหลัก อำท ิประเทศเวยีดนำมและอนิโดนีเซยีซึง่เป็นตลำดหลัก สง่ผลใหค้วำมสำมำรถในกำร
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานปี 2565 และไตรมาส 4/2565 

ซือ้ปรับตัวลดลง รวมถงึนโยบำย Zero-COVID ของจนี ท ำใหค้วำมตอ้งกำรในจนียังคงออ่นตวั ขณะทีผู่ผ้ลติหลำย

รำยปรับลดก ำลงักำรผลติเพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัควำมตอ้งกำรในตลำดทีล่ดลง  

 ส ำหรับสว่นตำ่งรำคำ PP กบัแนฟทำในไตรมำส 4/2565 อยูท่ี ่322 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั เมือ่เทยีบกับ 

ไตรมำส 3/2565 ที ่367 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั ลดลงรอ้ยละ 12 เนือ่งจำกสถำนกำรณ์เศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตัว ท ำ

ใหค้วำมตอ้งกำรสนิคำ้ปลำยทำงปรับตัวลดลง แมว้ำ่โดยปกตจิะเป็นชว่งฤดูกำลผลติเพื่อเตรียมรองรับกำรบริโภค

ในชว่งเทศกำลปีใหม ่อกีทัง้กำรคงนโยบำย Zero-COVID ของรัฐบำลจนี รวมถงึกำรปรับเพิม่อตัรำดอกเบีย้นโยบำย

และมำตรกำรกำรปลอ่ยสนิเชือ่ทีเ่ขม้งวดขึน้ในหลำยประเทศ ท ำใหค้วำมตอ้งกำรสนิคำ้ปลำยทำงยังคงซบเซำ และ

เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2564 ที ่558 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั ปรับตวัลดลงรอ้ยละ 42 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่อะโรเมตกิสก์บัราคาแนฟทา 

 TOL Spread และ MX Spread เพิม่ข ึน้ ในปี 2565 ส่วนต่ำงรำคำโทลูอีนกับแนฟทำอยู่ที่ 175 

เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน และมกิซไ์ซลนีกับแนฟทำอยู่ที ่239 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 111 และรอ้ยละ 

130 ตำมล ำดับเมือ่เทยีบกับปี 2564 สำเหตุหลักจำกสถำนกำรณ์ตลำด PX ปรับตัวดขี ึน้ ท ำใหค้วำมตอ้งกำรใช ้

โทลอูนีและมกิซไ์ซลนี ซึง่เป็นวตัถดุบิหลกัในกำรผลติ PX ปรับตวัเพิม่ขึน้  

ในไตรมำส 4/2565 สว่นตำ่งรำคำโทลอูนีและแนฟทำอยู่ที ่188 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั และมกิซไ์ซลนี

กบัแนฟทำอยูท่ี ่ 241 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั ลดลงรอ้ยละ 27 และ รอ้ยละ 17 ตำมล ำดับ เมือ่เทยีบกับไตรมำส 

3/2565 เนือ่งจำกควำมตอ้งกำรทีจ่ ำกดั ขณะทีอ่ปุทำนเพิม่สงูขึน้จำกกำรทีอ่นิเดยีประกำศลดกำรน ำเขำ้และสง่เสรมิ

กำรซือ้ภำยในประเทศ นอกจำกนี้สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันเบนซนิและก ำลงักำรผลติ PX ทีป่รับตวัลดลง ท ำใหค้วำม

ตอ้งกำรใชโ้ทลอูนีและมกิซไ์ซลนี เพือ่น ำไปผลติน ้ำมันเบนซนิและเพือ่ใชเ้ป็นวตัถดุบิหลักในกำรผลติ PX ปรับตวั

ลดลงตำม เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2564 สว่นตำ่งรำคำโทลอูนีเพิม่ขึน้รอ้ยละ 337 และสว่นตำ่งรำคำมกิซไ์ซลนีเพิม่ขึน้

รอ้ยละ 761 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่โพลสีไตรนีกิสก์บัราคาแนฟทา 

 ABS Spread ลดลง สว่นตำ่งรำคำ ABS กับแนฟทำส ำหรับปี 2565 อยู่ที ่901 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน 

เทยีบกบัปี 2564 อยูท่ี ่1,713 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั ลดลงรอ้ยละ 47 สำเหตจุำกสถำนกำรณ์ตลำด ABS ออ่นตวัลง

จำกปี 2564 ทีส่ถำนกำรณ์ตลำด ABS ดมีำก โดยควำมตอ้งกำรซือ้อยู่ในปรมิำณจ ำกัดจำกอัตรำเงนิเฟ้อที่สูงขึน้ 

สง่ผลกระทบตอ่ควำมตอ้งกำรสนิคำ้ปลำยทำงในกลุม่สนิคำ้คงทน เชน่ กลุม่เครือ่งใชไ้ฟฟ้ำและอเิล็กทรอนกิส ์อกี

ทัง้จำกมำตรกำร Zero-COVID ของจนีทีม่กีำร Lockdown เป็นระยะในหลำยเมอืงส ำคัญ ท ำใหเ้กดิปัญหำกำรขำด

แคลนแรงงำน และเกดิกำรประทว้งของแรงงำน โดยเฉพำะในอุตสำหกรรมอเิล็กทรอนิกส ์เป็นผลใหก้ำรผลติ

บำงสว่นเกดิกำรหยดุชะงัก  

 ส ำหรับสว่นต่ำงรำคำ ABS กับแนฟทำในไตรมำส 4/2565 อยู่ที ่695 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน เทยีบกับ 

ไตรมำส 3/2565 อยู่ที ่799 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน ลดลงรอ้ยละ 13 โดยควำมตอ้งกำรไม่ฟ้ืนตัวกลับมำตำมฤดกูำล 

สำเหตุจำกเงนิเฟ้อทีเ่พิ่มสูงขึน้ทั่วโลก ท ำใหผู้ซ้ ือ้ปลำยทำงมีกำรชะลอค ำสั่งซือ้ รวมถงึนโยบำย Zero-COVID 

ของรัฐบำลจนีและกำรประทว้งของแรงงำนในกลุม่อตุสำหกรรมอเิล็กทรอนกิส ์สง่ผลใหก้ำรผลติเกดิกำรหยุดชะงัก 

อย่ำงไรก็ตำม ผูผ้ลติในเอเชยีปรับลดก ำลังกำรผลติลงอย่ำงต่อเนื่อง เนื่องจำกก ำไรจำกกำรผลติทีล่ดต ่ำลงจำก

ตน้ทนุทีเ่พิม่สงูขึน้ โดยเมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2564 ที ่1,462 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั ปรับตวัลดลงรอ้ยละ 52 



ผลการด าเนนิงาน 
   

 

14 

 

ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานปี 2565 และไตรมาส 4/2565 

 PS Spread ลดลง สว่นตำ่งรำคำ PS กบัแนฟทำส ำหรับปี 2565 อยูท่ี ่731 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั เมือ่

เทยีบกับปี 2564 ที ่955 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ลดลงรอ้ยละ 23 โดยควำมตอ้งกำรอ่อนตัวลงจำกเงนิเฟ้อทีเ่พิ่ม

สงูขึน้และกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ในจนีเป็นปัจจัยหลัก ประกอบกับผูซ้ ือ้ปลำยทำงสว่นใหญ่ตอ้งกำรลด

ปรมิำณสนิคำ้คงคลงัในชว่งปลำยปี ขณะทีอ่ปุทำนในตลำดยังคงด ำเนนิกำรผลติในระดบัต ำ่ เพือ่ใหส้อดคลอ้งควำม

ตอ้งกำรในตลำด โดยเฉพำะในประเทศจนี เนือ่งจำกควำมตอ้งกำรในประเทศซบเซำและมอีตัรำก ำไรทีแ่คบลง  

 ส ำหรับสว่นต่ำงรำคำ PS กับแนฟทำในไตรมำส 4/2565 อยู่ที ่607 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน เทยีบกับ 

ไตรมำส 3/2565 อยู่ที ่738 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ลดลงรอ้ยละ 18 จำกควำมกังวลต่อเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตัว 

ส่งผลใหค้วำมตอ้งกำรในกลุ่มเครื่องใชไ้ฟฟ้ำและอเิล็กทรอนิกสป์รับตัวลดลง ขณะทีผู่ผ้ลติสนิคำ้ปลำยทำงมี

ปรมิำณสนิคำ้คงคลังในระดับสงู อกีทัง้ผูผ้ลติตอ้งกำรระบำยสต็อกในชว่งปลำยปี ท ำใหส้ว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑ์

ปรับตวัลดลง เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2564 ที ่867 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั ลดลงรอ้ยละ 30 

 1.2.5 ก าไรข ัน้ตน้จากการผลติ (Product to Feed: PTF)* 

 

 

 
162 233 1,240 

 
1,834 7,063 กลุม่โอเลฟินส ์

55 464 1,103 
 

1,949 6,605 
กลุม่อะโรเมตกิส ์
และสไตรนีกิส ์

217 697 2,343 
 

3,783 13,668 Market PTF 
 

 

0.40 0.37 2.02 
 

0.81 3.13 กลุม่โอเลฟินส ์

0.14 0.73 1.81 
 

0.87 2.93 
กลุม่อะโรเมตกิส ์

และสไตรนีกิส ์

0.54 1.10 3.83 
 

1.68 6.06 Market PTF 
 

   

หมำยเหต ุ: * รวมปรมิำณและมลูคำ่กำรขำยของธุรกจิ Trading (iPolymer) และธรุกจิ New S-Curve (รักษ์ป่ำสัก)  

ส ำหรับปี 2565 บรษัิทฯ มกี ำไรขัน้ตน้จำกกำร

ผลติตำมรำคำตลำดของกลุ่มธุรกจิปิโตรเคมี (Market 

PTF) จ ำนวน 3,783 ลำ้นบำท หรอื 1.68 เหรยีญสหรัฐฯ 

ต่อบำร์เรล ลดลง 9,885 ลำ้นบำท หรือ 4.38 เหรียญ

สหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกบัปีกอ่น โดยมสีำเหตหุลัก

มำจำกสว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑปิ์โตรเคมกีับวัตถุดบิส่วน

ใหญ่ปรับตัวลดลง โดยหลักจำกกลุม่สไตรนีกิสแ์ละกลุ่ม

โอเลฟินส ์เนือ่งจำกสภำวะเศรษฐกจิโดยรวมถกูกดดนัจำกสถำนกำรณ์ควำมขดัแยง้ระหวำ่งรัสเซยีกบัยเูครน รวมทัง้

มำตรกำร Zero-COVID ของจนี โดยบรษัิทฯ ม ีNet Inventory Gain 2,710 ลำ้นบำท หรือ 1.21 เหรียญสหรัฐฯ 

ตอ่บำรเ์รล แบง่เป็นก ำไรจำกสต๊อกน ้ำมัน 3,573 ลำ้นบำท ขณะทีม่กีำรบันทกึ NRV จ ำนวน 863 ลำ้นบำท สง่ผล

ใหธุ้รกจิปิโตรเคมมีกี ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบัญช ี(Accounting PTF) จ ำนวน 6,493 ลำ้นบำท หรือ 2.89 

เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ลดลง 11,994 ลำ้นบำท หรอื 5.31 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล จำกปีกอ่น 

 ส ำหรับไตรมำส 4/2565 บริษัทฯ มี Market PTF อยู่ที ่217 ลำ้นบำท หรือ 0.54 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ

บำร์เรล ลดลง 480 ลำ้นบำท หรือ 0.56 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เมือ่เทยีบกับไตรมำสก่อน และลดลง 2,126 

ลำ้นบำท หรอื 3.29 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2564 โดยมสีำเหตหุลักจำกสว่นตำ่งรำคำ

217 697 2,343 3,783 

13,668 

(954)

370 1,321 
2,710 

4,819 

(737)

1,067 
3,664 

6,493 

18,487 

4Q65 3Q65 4Q64 2565 2564

Accounting PTF

ก าไร/(ขาดทนุ)
จากสต๊อกน ้ามันสทุธิ

Market PTF
0.54 

1.10 
3.83 

1.68 

6.06 

(2.37)

0.58 

2.17 

1.21 

2.14 

(1.83)

1.68 

6.00 

2.89 

8.20 

4Q65 3Q65 4Q64 2565 2564

Accounting PTF

ก าไร/(ขาดทนุ)
จากสต๊อกน ้ามันสทุธิ

Market PTF

 

ในปี 2565 บรษัิทฯ ม ีMarket PTF  

อยู่ที ่3,783 ลำ้นบำท ลดลง 9,885 ลำ้นบำท เมือ่

เทยีบกบัปีกอ่น เนือ่งจำกสว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑก์ับ

วตัถดุบิสว่นใหญ่ปรับตัวลดลง 

 

หน่วย: ลำ้นบำท หน่วย: เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล 
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ผลติภัณฑ์กับวัตถุดบิส่วนใหญ่ปรับตัวลดลง ซึง่เป็นผลจำกควำมกังวลต่อภำวะเศรษฐกจิถดถอย รวมถึงกำร 

Lockdown หลำยพืน้ทีใ่นประเทศจนี  

ในไตรมำส 4/2565 กลุ่มธุรกจิปิโตรเคมบีันทกึ Net Inventory Loss 954 ลำ้นบำท หรือ 2.37 เหรียญ

สหรัฐฯ ต่อบำร์เรล แบ่งเป็นขำดทุนจำกสต๊อกน ้ำมัน 537 ลำ้นบำท และมกีำรบันทกึ NRV จ ำนวน 417 ลำ้นบำท 

สง่ผลใหบ้รษัิทฯ ขำดทนุ Accounting PTF อยูท่ี ่737 ลำ้นบำท หรอื 1.83 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เทยีบกบัไตร

มำสก่อน ทีม่ ีAccounting PTF จ ำนวน 1,067 ลำ้นบำท หรือ 1.68 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล และเทยีบกับไตร

มำส 4/2564 ทีม่ ีAccounting PTF จ ำนวน 3,664 ลำ้นบำท หรอื 6.00 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล  

1.3 กลุม่ธุรกจิสาธารณูปโภค   

ก าลงัการผลติและรายไดจ้ากการขาย 

 
ไตรมาส เปลีย่นแปลง ปี 

YoY 
4/2565 3/2565 4/2564 QoQ YoY 2565 2564 

อตัราการใชก้ าลงัการผลติ         

ไฟฟ้ำ 47% 67% 74% (20%) (27%) 62% 75% (13%) 

ไอน ้ำ 45% 59% 58% (14%) (13%) 57% 61% (4%) 

รายไดจ้ากการขาย (ลา้นบาท)         

ไฟฟ้ำ 575 605 499 (5%) 15% 2,208 2,032 9% 

ไอน ้ำ 352   438   314 (20%) 12% 1,590 1,107 44% 

อืน่ๆ 54   61     57  (11%) (5%) 243    320 (24%) 

รวม 981 1,104 870 (11%) 13% 4,041 3,459 17% 

 

อตัราการผลติไฟฟ้าและไอน า้ ในปี 2565 อัตรำกำรผลติไฟฟ้ำอยู่ทีร่อ้ยละ 62 ลดลงรอ้ยละ 13 เมือ่

เทยีบกับปี 2564 ทีม่อีัตรำกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 75 ส ำหรับอัตรำกำรผลติไอน ้ำอยู่ทีร่อ้ยละ 57 ลดลงรอ้ยละ 4 เมือ่

เทยีบกบัปีกอ่น 

ส ำหรับไตรมำส 4/2565 อัตรำกำรผลติไฟฟ้ำอยู่ทีร่อ้ยละ 47 ลดลงรอ้ยละ 20 จำกไตรมำสก่อน และ

ลดลงรอ้ยละ 27 จำกไตรมำส 4/2564 ส ำหรับอัตรำกำรผลติไอน ้ำอยู่ทีร่อ้ยละ 45 ลดลงรอ้ยละ 14 เมือ่เทยีบกับ

ไตรมำสกอ่น และลดลงรอ้ยละ 13 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2564 เนื่องจำกเป็นกำรปรับกำรผลติใหส้อดคลอ้งกับ 

Major Turnaround 

รายไดจ้ากการขายกลุ่มธุรกจิสาธารณูปโภค ปี 2565 บริษัทฯ มีรำยไดจ้ำกกำรขำยกลุ่มธุรกิจ

สำธำรณูปโภคอยู่ที่ 4,041 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้น 582 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 17 เมื่อเทียบกับปี 2564 ที่ 3,459  

ลำ้นบำท จำกรำคำขำยเฉลีย่ของไฟฟ้ำและไอน ้ำเพิม่ขึน้ 

 ในไตรมำส 4/2565 รำยไดจ้ำกกำรขำยอยู่ที ่981 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2565 ลดลงรอ้ยละ 

11 ส่วนใหญ่ลดลงจำกปริมำณขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำลดลง ขณะทีเ่มื่อเทยีบกับไตรมำส 4/2564 รำยไดเ้พิ่มขึน้ 

รอ้ยละ 13 สว่นใหญจ่ำกรำคำขำยเฉลีย่ของไฟฟ้ำและไอน ้ำเพิม่ขึน้ 
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2. ผลการด าเนนิงานรวม 

ผลกำรด ำเนนิงำนของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยประจ ำปี 2565 และไตรมำส 4/2565  

 

 หมำยเหต ุ: [1] รำคำตลำดถัวเฉลีย่ของน ้ำมันดบิรวมซึง่ใชใ้นกระบวนกำรผลติ 

 [2] รำยไดจ้ำกกำรขำย ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธรุกจิปิโตรเลยีม (2) ธรุกจิปิโตรเคม ี(3) ธรุกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค  

  (4) คำ่บรกิำรถังบรรจุผลติภัณฑ ์คำ่บรกิำรท่ำเรอื และอืน่ๆ 

 [3] รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธ ิประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธรุกจิปิโตรเลยีม (ไมร่วมภำษีสรรพสำมติ) (2) ธรุกจิปิโตรเคม ี 
  (3) ธรุกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค 

  [4] รำยไดอ้ืน่ๆ ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรขำยทีด่นิ คำ่บรกิำรท่ำเรอื คำ่เชำ่ถังบรรจุสนิคำ้ และอืน่ๆ 

4/2565 3/2565 4/2564 2565 2564 4/2565 3/2565 4/2564 2565 2564

อัตราแลกเปลีย่นถัวเฉลีย่ 36.55         36.58 33.55         35.23      32.15        

ปรมิาณน ้ามันดบิน าเขา้กลัน่ (ลา้นบารเ์รล) 10.97         17.40 18.23         63.86      70.19        

ราคาน ้ามันดบิถัวเฉลีย่ (เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บารเ์รล) 
(1) 90.40         106.59 81.36         104.67    72.43        

รายไดจ้ากการขาย 
(2) 57,007       89,410        72,445       324,800   255,115    142.18      140.47      118.45     144.37  113.05   

รายไดจ้ากการขายสทุธ ิ
(3) 55,081       87,312       67,840       318,396   235,174    137.38      137.18      110.92     141.52  104.22   

ตน้ทนุขายผันแปร (วัตถุดบิตามราคาตลาด) (52,472)      (82,827)      (61,160)      (294,635) (205,586)   (130.88)     (130.13)     (100.00)   (130.95) (91.10)   

ก ำไรข ัน้ตน้จำกกำรผลติตำมรำคำตลำด  (Market GIM) 2,609       4,485       6,680       23,761  29,588    6.50        7.05        10.92     10.57  13.12   

ก าไร (ขาดทนุ) จากสตอ๊กน ้ามัน (3,826)        (2,163)        2,122         4,384      13,112      (9.54)        (3.40)        3.47        1.95      5.81       

การปรับลดมลูคา่สนิคา้คงเหลอืใหเ้ทา่กับมลูคา่สทุธทิีไ่ดรั้บ (NRV) (1,905)        (496)           (54)            (2,347)     (54)           (4.75)        (0.78)        (0.09)       (1.04)    (0.02)     

ก าไร (ขาดทนุ) จากการบรหิารความเสีย่งน ้ามัน (1,085)        (1,361)        (1,801)       (8,385)     (1,954)       (2.71)        (2.14)        (2.94)       (3.73)    (0.87)     

Net Inventory Gain (Loss) (6,816)      (4,020)      267          (6,348)   11,104    (17.00)    (6.32)       0.44       (2.82)   4.92     

ก ำไรข ัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบญัช ี(Accounting GIM) (4,207)      465          6,947       17,413  40,692    (10.50)    0.73        11.36     7.75    18.04   

รายไดอ้ืน่ๆ 
(4) 316            303            401            1,351      1,968        0.79          0.48          0.66        0.60      0.87       

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (352)           (481)           (584)          (1,964)     (2,105)       (0.88)        (0.76)        (0.95)       (0.87)    (0.93)     

ก ำไรข ัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบญัช ีและรำยไดอ้ ืน่ๆ (4,243)      287          6,764       16,800  40,555    (10.59)    0.45        11.07     7.48    17.98   

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (3,593)        (3,085)        (3,670)       (12,813)   (13,594)     (8.96)        (4.85)        (6.00)       (5.70)    (6.03)     

EBITDA (7,836)      (2,798)      3,094       3,987    26,961    (19.55)    (4.40)       5.07       1.78    11.95   

คา่เสือ่มราคา (2,022)        (2,014)        (2,068)       (8,059)     (8,587)       (5.04)        (3.16)        (3.38)       (3.58)    (3.81)     

EBIT (9,858)      (4,812)      1,026       (4,072)   18,374    (24.59)    (7.56)       1.69       (1.80)   8.14     

ตน้ทนุทางการเงนิสทุธิ (515)           (496)           (402)          (1,836)     (1,699)       (1.28)        (0.78)        (0.66)       (0.82)    (0.75)     

ก าไร (ขาดทนุ) จากการท าสญัญาอนุพันธท์างการเงนิ 281            (81)             107            238         (302)         0.70          (0.13)        0.17        0.11      (0.13)     

ก าไร (ขาดทนุ) จากอัตราแลกเปลีย่น 402            (312)           70             (171)        (474)         1.00          (0.49)        0.11        (0.08)    (0.21)     

ก าไร (ขาดทนุ) จากการบรหิารความเสีย่งน ้ามันทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ 849            2,426         1,526         28           313           2.12          3.81          2.50        0.01      0.14       

ก าไร (ขาดทนุ) จากการดอ้ยคา่และจ าหน่ายทรัพยส์นิ 21              -             (27)            20           (46)           0.05          -           (0.04)       0.01      (0.02)     

ก าไร (ขาดทนุ) จากการลงทนุ (86)             67              215            289         719           (0.21)        0.11          0.35        0.13      0.32       

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 3                6                -            2             (1)             0.01          0.01          -          0.00      (0.00)     

ก ำไร (ขำดทุน)สทุธกิอ่นภำษเีงนิได้ (8,903)      (3,203)      2,515       (5,502)   16,884    (22.20)    (5.03)       4.12       (2.44)   7.49     

ภาษีเงนิไดน้ติบิุคคล 1,752         655            (319)          1,142      (2,351)       4.37          1.03          (0.52)       0.51      (1.04)     

ก าไร (ขาดทนุ)ในสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ 2                (1)              (2)              (4)           (28)           -           -           -          -       (0.01)     

ก ำไร (ขำดทุน)สทุธิ (7,149)      (2,549)      2,194       (4,364)   14,505    (17.83)    (4.00)       3.60       (1.93)   6.44     

ก ำไร (ขำดทุน)สทุธติอ่หุน้ (บำท/หุน้) (0.35)        (0.12)        0.11         (0.21)     0.71        

ปี ปี

ลำ้นบำท

ไตรมำส ไตรมำส

เหรยีญสหรฐัฯ ตอ่บำรเ์รล
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานปี 2565 และไตรมาส 4/2565 

2.1 ก าไรข ัน้ตน้จากการผลติตามราคาตลาด (Market Gross Integrated Margin) 

 

ส ำหรับปี 2565 บริษัทฯ มีก ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติตำมรำคำตลำด (Market GIM) จ ำนวน 23,761  

ลำ้นบำท หรอื 10.57 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ลดลง 5,827 ลำ้นบำท หรอื 2.55 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เมือ่

เทยีบกับปีทีแ่ลว้ โดยมสีำเหตุหลักจำกสว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑปิ์โตรเคมสีว่นใหญ่ปรับตัวลดลง โดยเฉพำะกลุม่ 

โอเลฟินสแ์ละสไตรีนิกส ์เนื่องจำกควำมตอ้งกำรผลติภัณฑถ์ูกจ ำกัดดว้ยควำมกังวลต่อภำวะเศรษฐกจิถดถอย 

ประกอบกับตน้ทุน Crude Premium ปรับขึน้ 5.14 เหรียญสหรัฐฯต่อบำร์เรล ขณะที่ส่วนต่ำงรำคำผลิตภัณฑ์

ปิโตรเลยีมปรับตวัเพิม่ขึน้อยำ่งมนัียส ำคญั  

ส ำหรับไตรมำส 4/2565 บริษัทฯ มี Market GIM จ ำนวน 2,609 ลำ้นบำท หรือ 6.50 เหรียญสหรัฐฯ  

ต่อบำร์เรล ลดลง 1,876 ลำ้นบำท หรือ 0.55 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับไตรมำสก่อน โดยม ี

สำเหตุหลักจำกสว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑปิ์โตรเคมีสว่นใหญ่ปรับตัวลดลง จำกควำมตอ้งกำรผลติภัณฑท์ีอ่่อนตัว 

เนื่องดว้ยมำตรกำร Zero-COVID ของจนี และควำมกังวลต่อ Recession ประกอบกับในไตรมำส 4/2565 สดัสว่น

กำรผลติเปลีย่นแปลงตำมกำรหยุดซอ่มบ ำรุงตำมแผน ขณะทีต่น้ทนุ Crude Premium ลดลง 0.55 เหรยีญสหรัฐฯ

ตอ่บำรเ์รล  

เมื่อเทียบกับไตรมำส 4/2564 ที่มี Market GIM อยู่ที่ 6,680 ลำ้นบำท หรือ 10.92 เหรียญสหรัฐฯ  

ต่ อบ ำ ร์ เ ร ล  Market GIM ลดลง  4 ,0 71  ล ำ้ นบำท  ห รื อ  4. 42 เ ห รี ยญสห รั ฐ ฯ  ต่ อบ ำ ร์ เ ร ล  โดยม ี

สำเหตุหลักจำกกำรทีส่่วนต่ำงรำคำผลติภัณฑปิ์โตรเคมีปรับตัวลดลง ประกอบกับตน้ทุน Crude Premium ปรับ

เพิม่ขึน้ 6.15 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล  
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานปี 2565 และไตรมาส 4/2565 

2.2 ก าไรข ัน้ตน้จากการผลติทางบญัช ี(Accounting Gross Integrated Margin) 

 

ส ำหรับปี 2565 บรษัิทฯ มกี ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบัญช ี(Accounting GIM) จ ำนวน 17,413 ลำ้นบำท 

หรือ 7.75 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ลดลง 23,279 ลำ้นบำท หรือลดลง 10.29 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล  

จำกปีก่อน เนื่องจำก Market GIM ลดลง 5,827 ลำ้นบำท หรือ 2.55 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล และบันทกึ Net 

Inventory Loss 6,348 ลำ้นบำท หรอื 2.82 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกับปี 2564 ทีม่ ีNet Inventory 

Gain 11,104 ลำ้นบำท หรอื 4.92 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล โดย Net Inventory Loss ในปี 2565 ประกอบดว้ย

ก ำไรจำกสตอ๊กน ้ำมันจ ำนวน 4,384 ลำ้นบำท หรอื 1.95 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล กำรปรับลดมลูคำ่สนิคำ้คงเหลอื

ใหเ้ทำ่กบัมลูคำ่สทุธทิีไ่ดรั้บ (NRV) จ ำนวน 2,347 ลำ้นบำท หรอื 1.04 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล และขำดทนุจำก 

Realized Oil Hedging จ ำนวน 8,385 ลำ้นบำท หรอื 3.73 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล  

ส ำหรับไตรมำส 4/2565 บรษัิทฯ บนัทกึขำดทนุ Accounting GIM จ ำนวน 4,207 ลำ้นบำท หรอื 10.50 เหรยีญ

สหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เทยีบกับไตรมำสก่อนทีม่ ีAccounting GIM จ ำนวน 465 ลำ้นบำท หรือ 0.73 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ

บำร์เรล โดยมสีำเหตุหลักจำก Market GIM ลดลง 1,876 ลำ้นบำท หรือ 0.55 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล และ Net 

Inventory Loss เพิม่ขึน้ 2,796 ลำ้นบำท หรอื 10.68 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล โดยในไตรมำส 4/2565 Net Inventory 

Loss 6,816 ลำ้นบำท หรือ 17.00 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ประกอบดว้ยขำดทุนจำกสต๊อกน ้ ำมัน 3,826  

ลำ้นบำท หรอื 9.54 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล บันทกึ NRV 1,905 ลำ้นบำท หรอื 4.75 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำร์เรล 

และขำดทนุจำก Realized Oil Hedging 1,085 ลำ้นบำท หรอื 2.71 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล    

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2564 ทีม่ ีAccounting GIM อยู่ที ่6,947 ลำ้นบำท หรือ 11.36 เหรียญสหรัฐฯ 

ต่อบำร์เรล เนื่องจำก Market GIM ลดลง 4,071 ลำ้นบำท หรือ 4.42 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล และในไตรมำส 

4/2565 บนัทกึ Net Inventory Loss 6,816 ลำ้นบำท หรอื 17.00 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เทยีบกบัไตรมำส 4/2564 

ทีม่ ีNet Inventory Gain 267 ลำ้นบำท หรอื 0.44 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล 

2.3 รายไดอ้ืน่ 

รำยไดอ้ืน่ ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรทำ่เรอืและถังบรรจุภัณฑแ์ละอืน่ๆ ส ำหรับปี 2565 บรษัิทฯ 

มรีำยไดอ้ืน่จ ำนวน 1,351 ลำ้นบำท ลดลง 617 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับปีก่อน ส ำหรับไตรมำส 4/2565 บรษัิทฯ มี
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานปี 2565 และไตรมาส 4/2565 

รำยไดอ้ืน่ 316 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 13 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำสก่อน ขณะทีล่ดลง 85 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับ 

ไตรมำส 4/2564 เนือ่งจำกรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรทำ่เรอืและถังบรรจภุัณฑล์ดลง 

2.4 คา่ใชจ้า่ยในการด าเนนิงาน 

ปี 2565 บรษัิทฯ มคีำ่ใชจ้ำ่ยในกำรด ำเนนิงำน 12,813 ลำ้นบำท ลดลง 781 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกบัปีก่อน 

สว่นใหญ่ลดลงจำกคำ่ใชจ้่ำยพนักงำน ส ำหรับไตรมำส 4/2565 บรษัิทฯ มคีำ่ใชจ้่ำยในกำรด ำเนนิงำน 3,593 ลำ้น

บำท เพิม่ขึน้ 508 ลำ้นบำท สว่นใหญ่เพิม่ขึน้จำกค่ำใชจ้่ำยพนักงำน ขณะทีเ่มือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2564 ลดลง 

77 ลำ้นบำท สว่นใหญล่ดลงจำกเงนิบรจิำค 

ส ำหรับค่ำใชจ้่ำยเกีย่วกับกำรวจัิยและพัฒนำในปี 2565 บรษัิทฯ มคี่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนวจัิยและ

พัฒนำผลติภัณฑใ์หม่ ส่งเสริมนวัตกรรมเพื่อเพิ่มควำมสำมำรถในกำรแข่งขันทำงธุรกจิจ ำนวน 320 ลำ้นบำท 

ประกอบดว้ย คำ่ใชจ้่ำยในกำรด ำเนนิงำนวจัิยและพัฒนำภำยใน คำ่ใชจ้่ำยในกำรด ำเนนิงำนวจัิยร่วมกับผูเ้ชีย่วชำญ

ภำยนอก เงินเดือนของนักวิจัยและบุคลำกรในสำยงำนวิจัยและพัฒนำผลิตภัณฑ์ รวมทั ้งค่ำใชจ้่ำยดำ้น

สำธำรณูปโภคต่ำงๆ ส ำหรับสนับสนุนงำนวจัิยและพัฒนำผลติภัณฑ ์จ ำนวน 222 ลำ้นบำท และคำ่ใชจ้่ำยส ำหรับ

อปุกรณ์ เครือ่งมอืส ำหรับงำนวจัิยและพัฒนำ จ ำนวน 98 ลำ้นบำท 

2.5 คา่เสือ่มราคา 

คำ่เสือ่มรำคำส ำหรับปี 2565 มจี ำนวน 8,059 ลำ้นบำท ลดลง 528 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกบัปีกอ่น สว่นใหญ่

ลดลงจำกทรัพยส์นิบำงสว่นทีค่รบอำยุกำรคดิค ำนวณคำ่เสือ่มรำคำแลว้ ส ำหรับไตรมำส 4/2565 บรษัิทฯ มคีำ่เสือ่ม

รำคำ 2,022 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 8 ลำ้นบำท เนื่องจำกคำ่เสือ่มรำคำทีใ่ชใ้นกำรซ่อมบ ำรุงครัง้ใหญ่ไดถู้กบันทกึเป็น

สนิทรัพยร์อตดัจ ำหน่ำย ขณะทีล่ดลง 46 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2564  

2.6 ตน้ทุนทางการเงนิสทุธ ิ

ตน้ทุนทำงกำรเงนิสทุธสิ ำหรับปี 2565 มจี ำนวน 1,836 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 137 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับปี

กอ่น ส ำหรับไตรมำส 4/2565 มตีน้ทนุทำงกำรเงนิสทุธจิ ำนวน 515 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 19 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับ

ไตรมำสก่อน และเพิ่มขึน้ 113 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกับไตรมำส 4/2564 ส่วนใหญ่เกดิจำกอัตรำดอกเบีย้ทีป่รับ

เพิม่ขึน้ 

2.7 ก าไร (ขาดทนุ) จากตราสารอนุพนัธท์างการเงนิ 

ส ำหรับปี 2565 บรษัิทฯ มกี ำไรจำกกำรท ำสัญญำอนุพันธท์ำงกำรเงนิ 238 ลำ้นบำท สว่นใหญ่เกดิจำก

ก ำไรจำก CCS จ ำนวน 23 ลำ้นบำท และก ำไรจำก IRS 214 ลำ้นบำท เทยีบกับปี 2564 ทีม่ผีลขำดทนุจำกกำรท ำ

สญัญำอนุพันธท์ำงกำรเงนิ 302 ลำ้นบำท  

ส ำหรับไตรมำส 4/2565 บรษัิทฯ มกี ำไรจำกกำรท ำสัญญำอนุพันธท์ำงกำรเงนิ 281 ลำ้นบำท สว่นใหญ่

เกดิจำกก ำไรจำก CCS จ ำนวน 327 ลำ้นบำท เทยีบกับไตรมำส 3/2565 ทีข่ำดทนุจำกกำรท ำสัญญำอนุพันธท์ำง

กำรเงนิ 81 ลำ้นบำท และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2564 ก ำไรจำกกำรท ำสญัญำอนุพันธท์ำงกำรเงนิเพิม่ขึน้ 174 

ลำ้นบำท 

2.8 ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นจากเงนิกู ้

ส ำหรับปี 2565 บรษัิทฯ มผีลขำดทนุจำกอัตรำแลกเปลีย่นจำกเงนิกูจ้ ำนวน 171 ลำ้นบำท ขำดทนุลดลง 

303 ลำ้นบำท เนือ่งจำกคำ่เงนิบำทออ่นคำ่นอ้ยกวำ่ปีกอ่น โดยคำ่เงนิบำทจำกสิน้ปี 2564 ที ่33.59 บำทตอ่เหรยีญ

สหรัฐฯ มำปิดที ่34.73 บำทตอ่เหรยีญสหรัฐฯ ทัง้นี้ ณ สิน้ปี 2565 บรษัิทฯ มเีงนิกูร้ะยะยำวสกลุเงนิเหรยีญสหรัฐฯ 

จ ำนวน 100 ลำ้นเหรยีญสหรัฐฯ 
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ในไตรมำส 4/2565 บรษัิทฯ มกี ำไรจำกอัตรำแลกเปลีย่นจำกเงนิกูจ้ ำนวน 402 ลำ้นบำท เทยีบกับไตรมำส

กอ่นทีม่ผีลขำดทนุจ ำนวน 312 ลำ้นบำท เนือ่งจำกคำ่เงนิบำทแข็งคำ่ โดยคำ่เงนิบำทจำกสิน้ไตรมำส 3/2565 ปิดที ่

38.07 บำทตอ่เหรยีญสหรัฐฯ มำปิดที ่34.73 บำทตอ่เหรยีญสหรัฐฯ และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2564 ก ำไรจำก

อตัรำแลกเปลีย่นเพิม่ขึน้ 332 ลำ้นบำท เนือ่งจำกคำ่เงนิบำทในไตรมำสนีแ้ข็งคำ่มำกกวำ่งวดเดยีวกนัของปีกอ่น 

2.9 ก าไร (ขาดทนุ) จากการบรหิารความเสีย่งน า้มนัทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ 

ส ำหรับปี 2565 บรษัิทฯ มกี ำไรทียั่งไมเ่กดิขึน้จรงิจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมันเพือ่ป้องกนัควำมเสีย่งจำก

ควำมผันผวนของรำคำน ้ำมันดบิและผลติภัณฑ ์จ ำนวน 28 ลำ้นบำท ลดลง 285 ลำ้นบำทจำกปีกอ่น  

ในไตรมำส 4/2565 บรษัิทฯ มกี ำไรทียั่งไมเ่กดิขึน้จรงิจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมัน จ ำนวน 849 ลำ้นบำท 

ลดลง 1,577 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกบัไตรมำสกอ่น และลดลง 677 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2564  

2.10 ก าไร (ขาดทนุ) จากการลงทนุ 

ส ำหรับปี 2565 บริษัทฯ มีก ำไรจำกกำรลงทุน 289 ลำ้นบำท ลดลง 430 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับปีก่อน 

ส ำหรับไตรมำส 4/2565 บรษัิทฯ ขำดทนุจำกกำรลงทุนจ ำนวน 86 ลำ้นบำท เทยีบกับไตรมำสก่อนทีม่กี ำไรจำกกำร

ลงทนุจ ำนวน 67 ลำ้นบำท และเทยีบกับไตรมำส 4/2564 ทีม่กี ำไรจำกกำรลงทนุจ ำนวน 215 ลำ้นบำท สว่นใหญ่เกดิ

จำกสว่นแบง่ก ำไรจำกเงนิลงทนุในบรษัิทร่วมและกจิกำรร่วมคำ้ลดลง 

2.11 ภาษเีงนิไดน้ติบิุคคล  

ส ำหรับปี 2565 บริษัทฯ บันทกึเครดติภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลจ ำนวน 1,142 ลำ้นบำท เทยีบกับปีก่อนที่

บันทกึภำษีเงนิไดน้ติบิคุคลจ ำนวน 2,351 ลำ้นบำท ส ำหรับไตรมำส 4/2565 บรษัิทฯ บันทกึเครดติภำษีเงนิไดน้ติ ิ

บุคคลจ ำนวน 1,752 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 1,097 ลำ้นบำท จำกไตรมำสก่อน ขณะทีเ่ทยีบกับไตรมำส 4/2564 ที่

บนัทกึภำษีเงนิไดน้ติบิคุคลจ ำนวน 319 ลำ้นบำท เนือ่งจำกผลกำรด ำเนนิงำนปรับตัวลดลง 
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ฐานะการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สนิทรพัย ์

 ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 บริษัทฯ มีส ินทรัพย์รวม 198,187 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำก ณ วันที่  

31 ธันวำคม 2564 จ ำนวน 7,695 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 4 เป็นผลจำก 

 ลูกหนีก้ารคา้: เพิม่ขึน้ 1,266 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 9 เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2564 สำเหตหุลักมำจำก

รำคำขำยเฉลีย่ปรับเพิ่มขึน้ตำมรำคำน ้ำมันดบิทีป่รับตัวสูงขึน้ ลูกหนี้กำรคำ้ส่วนใหญ่ของบริษัทฯ ช ำระหนี้ตำม

ก ำหนด โดยบรษัิทฯ มนีโยบำยกำรใหส้นิเชือ่กำรคำ้ (credit term) อยู่ในชว่งระยะเวลำ 7 - 120 วัน โดย ณ วันที ่

31 ธันวำคม 2565 บริษัทฯ มีลูกหนี้กำรคำ้ที่เกินก ำหนดช ำระมำกกว่ำ 3 เดือน จ ำนวน 25 ลำ้นบำท ซึ่ง 

บรษัิทฯ ไดต้ัง้ค่ำเผือ่หนี้สงสัยจะสูญไวจ้ ำนวน 25 ลำ้นบำท ทัง้นี้ บรษัิทฯ มีระยะเวลำเก็บหนี้เฉลีย่อยู่ที่ 16 วัน 

ลดลง 1 วนั เมือ่เทยีบกบัสิน้ปี 2564  

ลกูหนีก้ำรคำ้แบง่ตำมระยะเวลำกำรถงึก ำหนดช ำระไดด้งันี ้

 2565  2564 

(หน่วย : ลำ้นบำท) กจิการที่

เก ีย่วขอ้งกนั 

กจิการอืน่ รวม  กจิการที่

เก ีย่วขอ้งกนั 

กจิการอืน่ รวม 

ยังไมค่รบก ำหนด            7,884           6,761           14,645            4,911           7,533           12,444  

เกนิก ำหนดช ำระ               239              192                431                 36           1,335             1,371  

- นอ้ยกวำ่ 3 เดอืน                239              167                 406   22          1,303             1,325  

- เกนิกวำ่ 3 เดอืนแตไ่มเ่กนิ 12 เดอืน                  -                    1                    1   14                 4                  18  

- เกนิกวำ่ 12 เดอืน                  -                  24                  24   -               28                  28  

รวม            8,123           6,953           15,076            4,947           8,868           13,815  

หกั คำ่เผือ่หนีส้งสยัจะสญู                  -                 (25)                (25)                 -                (30)              (30) 

 รวมลกูหนีก้ารคา้            8,123           6,928           15,051            4,947           8,838           13,785  

 สนิคา้คงเหลอื: เพิม่ขึน้ 5,610 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 17 เมือ่เทยีบกันสิน้ปี 2564 เนื่องจำกรำคำ

น ้ำมันดบิและผลติภัณฑ์ปรับเพิ่มขึน้รอ้ยละ 7 ตำมสถำนกำรณ์รำคำตลำด และปริมำณสนิคำ้คงเหลือเพิ่มขึน้ 

รอ้ยละ 5 โดยระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่อยู่ที ่42 วนั ลดลง 2 วนั เมือ่เทยีบกบัสิน้ปี 2564 

127,267 123,391 

16,493 19,550 

39,376 33,766 

15,051 
13,785 

79,678 87,712 

4,604 
4,743 

62,611 
61,079 

16,828 8,287

34,466 28,671

198,187 

ลกูหนีก้ำรคำ้ 

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 

190,492 

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน 

หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 

เงนิกูย้มืระยะยำว  
(รวมสว่นทีถ่งึก ำหนดช ำระใน 1 ปี) 

(หน่วย : ลำ้นบำท) 

สนิคำ้คงเหลอื 
เจำ้หนีก้ำรคำ้ 

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 

4% 
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 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่: ลดลง 3,057 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 16 เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2564 สำเหตุ

หลักเกดิจำกเงนิสดและเงนิฝำกธนำคำรลดลง 8,006 ลำ้นบำท และลูกหนี้อืน่จำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกันลดลง 

1,640 ลำ้นบำท ขณะทีลู่กหนี้อืน่เพิม่ขึน้ 3,902 ลำ้นบำท ภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลจ่ำยล่วงหนำ้เพิม่ขึน้ 1,843 ลำ้น

บำท และภำษีมลูคำ่เพิม่รอขอคนืเพิม่ขึน้ 859 ลำ้นบำท 

 สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน: เพิม่ขึน้ 3,876 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 3 เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2564 สำเหตุ

หลกัเกดิจำกสนิทรัพยถ์ำวรและอสงัหำรมิทรัพยเ์พือ่กำรลงทนุเพิม่ขึน้ 2,300 ลำ้นบำท โดยสว่นใหญเ่พิม่ขึน้จำกค่ำ

ซอ่มบ ำรุงใหญ ่และสนิทรัพยภ์ำษีเงนิไดร้อตดับญัชเีพิม่ขึน้ 1,173 ลำ้นบำท  

หนีส้นิ 

ณ วันที ่31 ธันวำคม 2565 บริษัทฯ มีหนี้สนิรวม 118,509 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำก ณ วันที ่31 ธันวำคม 

2564 จ ำนวน 15,729 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 15 เนือ่งจำก 

 เจา้หนีก้ารคา้: เพิม่ขึน้ 5,795 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 20 เมือ่เทยีบกันสิน้ปี 2564 โดยมสีำเหตหุลัก

จำกรำคำน ้ำมันดบิปรับเพิม่ขึน้ตำมสถำนกำรณ์รำคำตลำด โดยระยะเวลำช ำระหนีเ้ฉลีย่อยูท่ี ่37 วนั ลดลง 5 วนั เมือ่

เทยีบกบัสิน้ปี 2564 

 หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่: เพิ่มขึน้ 8,541 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 103 เมื่อเทยีบกันสิน้ปี 2564 สำเหตุ

หลักเกดิจำกเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบันกำรเงนิเพิม่ขึน้ 9,000 ลำ้นบำท และเจำ้หนี้อืน่เพิม่ขึน้ 1,005 ลำ้นบำท 

ขณะทีเ่งนิรับลว่งหนำ้คำ่สนิคำ้ลดลง 665 ลำ้นบำท และโบนัสคำ้งจำ่ยลดลง 611 ลำ้นบำท  

 เงนิกูย้มืระยะยาวรวมส่วนทีถ่งึก าหนดช าระ

ภายในหนึง่ปี: เพิม่ขึน้ 1,532 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบ

กบัสิน้ปี 2564 สำเหตหุลกัเกดิจำกกำรออกหุน้กูช้นิด

ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มีประกันจ ำนวน 12,000 ลำ้นบำท 

และบันทึกขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยน  170  

ลำ้นบำท ขณะที่จ่ำยช ำระคืนเงินกูแ้ละหุน้กูท้ี่ถ ึง

ก ำหนดช ำระ 10,650 ลำ้นบำท  

  

 
 

รายละเอยีดเงนิกูย้มืระยะยาว สรุปไดด้งันี ้
 (หน่วย : ลำ้นบำท)  

 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 64 เปลีย่นแปลง 

หุน้กูส้กลุเงนิบำท 33,963 23,972            9,991  

เงนิกูส้กลุเงนิเหรยีญสหรัฐฯ 3,467 4,688 (1,221)  

เงนิกูส้กลุเงนิบำท 25,181 32,419 (7,238)  

 รวม 62,611 61,079            1,532  

หกั สว่นทีค่รบก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี (10,762)  (10,585) (177)  

รวมเงนิกูย้มืระยะยาวสทุธ ิ 51,849 50,494            1,355  

หมายเหต ุ:  ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 บริษัทฯ มีสัญญำแลกเปลี่ยนเงินตน้และอัตรำดอกเบี้ยสกุลเงินบำทเป็นสกุลเงินเหรียญ
 สหรัฐฯ (Cross Currency Swap: CCS) จ ำนวน 110 ลำ้นเหรยีญสหรัฐฯ  

 

 

7,376 7,505 
4,506 3,082 2,712 

1,387 1,387 

693 

1,999 1,999 
3,997 

4,496 

21,472 10,762 10,891 
9,196 7,578 

24,184 

2566 2567 2568 2569 >2569

กราฟแสดงก าหนดช าระเงนิกูย้มืระยะยาว

หุน้กูส้กลุเงนิบาท

เงนิกูส้กลุเงนิเหรยีญสหรัฐฯ

เงนิกูส้กลุเงนิบาท

(หน่วย : ลา้นบาท)

หมายเหตุ : เงนิกูย้มืระยะยาว ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565
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สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 บริษัทฯ มีส่วนของผูถ้ือหุน้รวม 79,678 ลำ้นบำท ลดลงจำก ณ วันที่ 31 

ธันวำคม 2564 จ ำนวน 8,034 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 9 สำเหตหุลักเกดิจำกขำดทนุสทุธสิ ำหรับงวดจ ำนวน 4,364 

ลำ้นบำท และเงนิปันผลจำ่ย 3,674 ลำ้นบำท  

งบกระแสเงนิสด 

      (หน่วย : ลำ้นบำท)   

  ม.ค. – ธ.ค. 65 ม.ค. – ธ.ค. 64 

1 EBITDA                   3,987                  26,961  

2 กำรเปลีย่นแปลงในสนิทรัพยแ์ละหนีส้นิด ำเนนิงำน                 (7,699)               (15,619) 

3 เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนนิงำน                (3,712)                11,342  

4 เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทนุ                 (8,931)                 (2,853) 

5 เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจัดหำเงนิ                   4,637                  (6,104) 

6 เงนิสดสทุธเิพิม่ข ึน้ (ลดลง)                 (8,006)                   2,385  

7 เงนิสดยกมำตน้งวด                 11,236                    8,851  

8 เงนิสดคงเหลอืสิน้งวด                   3,230                  11,236  

 

ณ วันที ่31 ธันวำคม 2565 บรษัิทฯ มเีงนิสดคงเหลอืจ ำนวน 3,230 ลำ้นบำท โดยมกีระแสเงนิสดสุทธิ

ลดลง 8,006 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย 

 กระแสเงนิสดใช้ไปในกจิกรรมด าเนนิงาน 3,712 ลำ้นบำท โดยรำยกำรหลักที่ท ำใหก้ระแส 

เงนิสดลดลงประกอบดว้ย สนิคำ้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 8,009 ลำ้นบำท ลกูหนีอ้ืน่เพิม่ขึน้ 3,902 ลำ้นบำท จำ่ยภำษีเงนิไดส้ทุธ ิ

2,495 ลำ้นบำท และลูกหนี้กำรคำ้เพิ่มขึ้น 1,300 ลำ้นบำท ขณะที่รำยกำรหลักที่ท ำใหก้ระแสเงินสดเพิ่มขึ้น

ประกอบดว้ย EBITDA จ ำนวน 3,987 ลำ้นบำท เจำ้หนี้กำรคำ้เพิ่มขึน้ 5,802 ลำ้นบำท และลูกหนี้อืน่กจิกำรที่

เกีย่วขอ้งกนัลดลง 1,628 ลำ้นบำท 

 กระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ 8,931 ลำ้นบำท โดยรำยกำรหลกัเกดิจำกกำรจำ่ยเงนิลงทนุ

โครงกำร Ultra Clean Fuel (UCF) กำรซือ้สนิทรัพยถ์ำวรและอสงัหำรมิทรัพยเ์พือ่กำรลงทนุจำกโครงกำรปรับปรุง

และขยำยงำนทีแ่ลว้เสร็จ และคำ่ซอ่มบ ำรุงใหญท่ีบ่นัทกึเป็นสนิทรัพยร์อตัดจ ำหน่ำย  

 กระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 4,637 ลำ้นบำท โดยรำยกำรหลักเกดิจำกเงนิสดรับ

สทุธจิำกกำรออกหุน้กู ้11,982 ลำ้นบำท กำรกูย้มืเงนิระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 9,000 ลำ้นบำท ในขณะทีร่ำยกำร

หลักทีท่ ำใหก้ระแสเงินลดลงประกอบดว้ยกำรจ่ำยช ำระคืนเงนิกูย้ืมระยะยำว 10,650 ลำ้นบำท เงนิปันผลจ่ำย 

3,674 ลำ้นบำท และจำ่ยช ำระดอกเบีย้เงนิกูย้มื 1,923 ลำ้นบำท  
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อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั 

 หนว่ย 

ไตรมาส ปี 

4/2565 3/2565 4/2564 2565 2564 

อตัราสว่นความสามารถในการท าก าไร       

อตัรำสว่น EBITDA ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย % (13.75) (3.13) 4.27 1.23 10.57 

อตัรำก ำไรสทุธติอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย % (12.54) (2.85) 3.03 (1.34) 5.69 

ก ำไร (ขำดทนุ) ตอ่หุน้ บำท/หุน้ (0.35) (0.12) 0.11 (0.21) 0.71 

อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ * % (5.23) 4.27  17.79 (5.23) 17.79 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง       

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง เทำ่ 1.14 1.46  1.41 1.14 1.41 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว เทำ่ 0.29 0.36  0.53 0.29 0.53 

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ       

อตัรำสว่นหนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้อืหุน้ เทำ่ 0.86 0.72  0.57 0.86 0.57 

อตัรำสว่นหนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติอ่ EBITDA  *  เทำ่ 14.89 3.57  1.92 14.89 1.92 

หมายเหต ุ: * ปรับขอ้มลูเต็มปี  

สภาพคลอ่งและโครงสรา้งเงนิทนุ 

 อัตรำสว่นสภำพคล่องในปี 2565 เท่ำกับ 1.14 เท่ำ ลดลง 0.27 เท่ำ เมือ่เทยีบกับปี 2564 ที ่1.41 เท่ำ 

จำกกำรเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบันกำรเงนิ โดยบรษัิทฯ มสีภำพคล่องอยู่ในระดับทีเ่พียงพอต่อกำร

ด ำเนินธุรกจิ ณ สิน้ปี 2565 บรษัิทฯ มอีัตรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้ อยู่ที ่0.86 เท่ำ 

เพิม่ขึน้ 0.29 เทำ่ เมือ่เทยีบกับปี 2564 ที ่0.57 เทำ่ เนื่องจำกกำรเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบันกำรเงนิ 

และสว่นของผูถ้อืหุน้ลดลงจำกก ำไรสะสมลดลง บรษัิทฯ สำมำรถช ำระหนี้สนิไดต้ำมก ำหนดและสำมำรถปฏบิัตติำม

เงือ่นไขกำรกูย้มืเงนิไดค้รบถว้น 

อัตรำส่วนสภำพคล่องในไตรมำส 4/2565 เท่ำกับ 1.14 เท่ำ ลดลง 0.32 เท่ำ เมื่อเทยีบกับไตรมำส

3/2565 ที ่1.46 เท่ำ จำกกำรลดลงของสนิคำ้คงเหลอื และกำรเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบันกำรเงนิ 

ทัง้นี้ บรษัิทฯ มสีภำพคลอ่งอยู่ในระดับทีเ่พยีงพอตอ่กำรด ำเนนิธุรกจิ ณ สิน้ไตรมำส 4/2565 บรษัิทฯ มอีัตรำสว่น

หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ อยู่ที ่0.86 เทำ่ เพิม่ขึน้ 0.14 เทำ่ เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2565 

ที ่0.72 เทำ่ เนื่องจำกกำรเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบันกำรเงนิ และสว่นของผูถ้อืหุน้ลดลงจำกก ำไรสะสม

ลดลงทัง้นี ้บรษัิทฯ สำมำรถช ำระหนีส้นิไดต้ำมก ำหนดและสำมำรถปฏบิัตติำมเงือ่นไขกำรกูย้มืเงนิไดค้รบถว้น  

หมายเหต:ุ   

อตัรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ = ขำย/ลกูหนีก้ำรคำ้กอ่นหนีส้งสยัจะสญู (เฉลีย่) 

ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่ = 365/อตัรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ 

อตัรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื = ตน้ทนุขำย/สนิคำ้คงเหลอื (เฉลีย่) 

ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ = 365/อตัรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื 

อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนี ้ = ตน้ทนุขำย/เจำ้หนีก้ำรคำ้ (เฉลีย่) 

ระยะเวลำช ำระหนี ้ = 365/อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนี ้

อตัรำสว่น EBITDA ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย = EBITDA/รำยไดจ้ำกกำรขำย 

อตัรำก ำไรสทุธติอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย = ก ำไรสทุธ ิ(ของบรษัิทใหญ)่ /รำยไดจ้ำกกำรขำย 

อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ = ก ำไรสทุธ ิ(ของบรษัิทใหญ)่ /สว่นของผูถ้อืหุน้(ของบรษัิทใหญ)่ (เฉลีย่) 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง = สนิทรัพยห์มนุเวยีน/หนีส้นิหมนุเวยีน 
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อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว = เงนิสด+หลกัทรัพยใ์นควำมตอ้งกำรของตลำด+ลกูหนีก้ำรคำ้/หนีส้นิหมนุเวยีน 

อตัรำสว่นหนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้อืหุน้ = (หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้–เงนิสด)/สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 

อตัรำสว่นหนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติอ่ EBITDA = (หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้–เงนิสด) (เฉลีย่)/EBITDA 
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ปจัจยัส าคญัอืน่ทีจ่ะมผีลตอ่ฐานะการเงนิและการด าเนนิงานในอนาคต 
 

แนวโนม้ธุรกจิปี 2566 
 

1. ธุรกจิปิโตรเลยีม 
 

ทศิทางและแนวโนม้ราคาน า้มนัดบิปี 2566 คำดกำรณ์ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันของโลกอยู่ทีป่ระมำณ 

103 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วนั เทยีบเทำ่กบัในสภำวะกอ่นกำรระบำดของ COVID-19 โดยคำดกำรณ์ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมัน

ดังกลำ่วเพิม่ขึน้ประมำณ 2 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วัน เทยีบกับปี 2565 ทีอ่ยู่ที ่101 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วัน จำกกำรผ่อนคลำย

มำตรกำรควบคุมกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ในหลำยประเทศ รวมถึงประเทศจีนที่ไดป้ระกำศผ่อนคลำย

มำตรกำรดงักลำ่ว และเปิดประเทศในชว่งตน้ปี 2566 ซึง่คำดวำ่กำรเปิดประเทศนีจ้ะสนับสนุนควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมัน

อย่ำงมนัียส ำคัญ เนื่องจำกประเทศจนีมปีรมิำณกำรน ำเขำ้น ้ำมันสทุธมิำกทีส่ดุในโลก อย่ำงไรก็ตำม สถำนกำรณ ์

เงนิเฟ้อทีเ่กดิขึน้ทั่วโลก สง่ผลตอ่ควำมกังวลต่อ Recession รวมทัง้ทศิทำงของสงครำมระหว่ำงรัสเซยีกับยูเครน 

และผลจำกกำรทีส่หรัฐฯ และกลุม่ประเทศในทวปียโุรปคว ำ่บำตรรัสเซยี เป็นปัจจัยทีต่อ้งตดิตำมผลกระทบตอ่ควำม

ตอ้งกำรใชน้ ้ำมันต่อไป ส ำหรับปรมิำณกำรผลติน ้ำมันดบิในปี 2566 คำดวำ่จะปรับเพิม่ขึน้ประมำณ 2 ลำ้นบำรเ์รล

ต่อวัน อยู่ทีร่ะดับ 103 ลำ้นบำร์เรลต่อวัน ซึง่จะสง่ผลใหป้รมิำณกำรผลติอยู่ในระดับทีใ่กลเ้คยีงกับปรมิำณควำม

ตอ้งกำรใชน้ ้ำมัน โดยปรมิำณกำรผลติสว่นใหญ่เพิม่ขึน้จำกผูผ้ลติในสหรัฐฯ ประมำณ 1.3 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วัน ทัง้นี้ 

คำดวำ่ปรมิำณกำรผลติน ้ำมันดบิจะอยู่ในสภำวะตงึตัว เนื่องจำกผูผ้ลติสว่นใหญ่ในสหรัฐฯ มุ่งเนน้กำรผลติเพื่อท ำ

ก ำไรเป็นหลกั ท ำใหก้ำรผลติดงักลำ่วปรับตัวเพิม่ขึน้อยำ่งชำ้ๆ ขณะทีผู่ผ้ลติกลุม่โอเปกและพันธมติรมนีโยบำยปรับ

ลดกำรผลติเดือนละ 2 ลำ้นบำร์เรลต่อวันจนถึงสิน้ปี 2566 เพื่อพยุงรำคำน ้ำมันดิบท่ำมกลำงควำมกังวลต่อ 

Recession นอกจำกนี ้ปรมิำณน ้ำมันดบิคงคลงัของสหรัฐฯ ทีอ่ยูใ่นระดบัต ำ่ จำกกำรน ำ SPR ออกสูต่ลำดในปี 2565 

ส่งผลใหม้ีควำมเสีย่งดำ้นอุปทำน หำกเกดิเหตุกำรณ์ทีม่ีผลกระทบต่อกำรผลติน ้ำมันดบิอย่ำงมีนัยส ำคัญ จำก

แนวโนม้สภำวะตลำดขำ้งตน้ ท ำใหนั้กวเิครำะหค์ำดกำรณ์รำคำน ้ำมันดบิดูไบในปี 2566 อยู่ในชว่ง 85-95 เหรยีญ

สหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ซึง่ปรับตวัลดลงจำกรำคำเฉลีย่ทัง้ปี 2565 ที ่96 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล  

2. ธุรกจิปิโตรเคม ี
 

ทศิทางและแนวโนม้ราคาปิโตรเคม ีปี 2566 คำดกำรณ์ควำมตอ้งกำรของตลำดจะเตบิโตประมำณ 

1.5-2.0% ในปี 2566 โดยเฉพำะควำมตอ้งกำรจำกจนีทีจ่ะเริม่ฟ้ืนตัวกลับมำจำกกำรผ่อนคลำยมำตรกำรควบคมุ 

COVID-19 และมำตรกำรกระตุน้เศรษฐกจิตำ่ง ๆ ทัง้กำรลงทนุจำกทำงภำครัฐ และกำรสง่เสรมิใหเ้กดิกำรใชจ้่ำย

ภำยในประเทศมำกขึน้ รวมถงึนโยบำยกำรเปิดประเทศของรัฐบำลจนี ซึง่จะสง่ผลดกีับธุรกจิภำคกำรบรกิำรโดย

เฉพำะทีเ่กีย่วเนื่องกับกำรเดนิทำงทอ่งเทีย่ว อย่ำงไรก็ด ีควำมตอ้งกำรยังคงไดรั้บแรงกดดันจำกหลำยปัจจัย ไม่วำ่

จะเป็นอัตรำเงนิเฟ้อทีค่ำดวำ่จะทรงตัวในระดับสงู สง่ผลใหผู้บ้รโิภคตอ้งจ ำกัดกำรใชจ้่ำย หรอืเพิม่ควำมระมัดระวัง

มำกยิง่ขึน้ อำจเป็นสำเหตุใหค้วำมตอ้งกำรสนิคำ้ปลำยทำงในบำงอุตสำหกรรมอ่อนตัวลง ตน้ทุนกำรผลติทีเ่พิ่ม

สงูขึน้ จำกรำคำน ้ำมันดบิและรำคำพลังงำนทีค่ำดว่ำจะยังอยู่ในระดับสงูจำกควำมขัดแยง้รัสเซยี-ยูเครนทีย่ดืเยือ้ 

และมำตรกำรคว ่ำบำตรรัสเซยีของสหรัฐอเมริกำและสหภำพยุโรป รวมถงึตน้ทุนทำงกำรเงนิทีเ่พิม่ขึน้จำกอัตรำ

ดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้ตอ่เนื่องแมจ้ะมอีัตรำเร่งทีล่ดลง ในดำ้นอปุทำนของผลติภัณฑปิ์โตรเคมใีนภูมภิำคเอเชยีแปซฟิิค

ยังคงอยู่ในทศิทำงทีเ่พิม่ขึน้อย่ำงตอ่เนื่องโดยเฉพำะในจนี อนิโดนีเซยี มำเลเซยี และไทย โดยบำงสว่นเกดิจำก

กำรเลือ่นแผนกำรด ำเนนิกำรจำกปี 2565 อกีทัง้ควำมตอ้งกำรน ำเขำ้ผลติภัณฑ ์ปิโตรเคมแีละเม็ดพลำสตกิจำกจนีที่

ลดลงอย่ำงต่อเนื่อง จำกนโยบำยกำรเพิม่ควำมสำมำรถในกำรผลติภำยในประเทศ ทีอ่ำจท ำใหเ้กดิภำวะอุปทำน

สว่นเกนิขึน้ในภมูภิำค สง่ผลใหก้ำรแขง่ขนัทำงกำรตลำดทีรุ่นแรงขึน้   



ปจัจยัส าคญัอืน่ 
   

 

27 

 

ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานปี 2565 และไตรมาส 4/2565 

นอกจำกนี้ อุตสำหกรรมยังตอ้งปรับตัวเพื่อเตรียมตัวกับขอ้จ ำกัดทำงกำรคำ้ในประเด็นดำ้นกำร

เปลีย่นแปลงสภำพภูมอิำกำศ หรือ Climate change ทีห่ลำยประเทศต่ำงตอ้งตัง้เป้ำหมำยกำรลดกำรปล่อยก๊ำซ

คำรบ์อนไดออกไซดแ์ละก๊ำซเรอืนกระจกอืน่ ๆ จำกภำคพลังงำนและอตุสำหกรรม โดยประเทศสหรัฐอเมรกิำ และ

สหภำพยุโรป จะเริม่ใชข้อ้ก ำหนดเกีย่วกับกำรควบคมุกำรน ำเขำ้ผลติภัณฑท์ีป่ล่อยก๊ำซดังกล่ำวในปรมิำณสงู ซึง่

คลอบคลุมถงึผลติภัณฑปิ์โตรเคมแีละผลติภัณฑอ์ืน่ ๆ ในห่วงโซ่กำรผลติ สง่ผลใหผู้ป้ระกอบกำรทีเ่กีย่วเนื่องใน

อตุสำหกรรมปิโตรเคมตีอ้งปรับกำรด ำเนนิกำรตำ่ง ๆ เพือ่รองรับกบัขอ้ก ำหนดดงักลำ่ว 

โครงการลงทนุ 

 
 

1) ความคบืหนา้โครงการลงทนุทีส่ าคญั 

1.1  โครงการ Ultra Clean Fuel (UCF) เป็นโครงกำรปรับปรุงประสทิธภิำพโรงกลั่นและปรับปรุงคุณภำพ

น ้ำมันดเีซลตำมมำตรฐำนยูโร 5 (Euro V) เพือ่สอดคลอ้งกับนโยบำยกระทรวงพลังงำนทีก่ ำหนดใหต้อ้งจ ำหน่ำย

น ้ำมันดเีซลมำตรฐำน Euro V ในประเทศตัง้แตว่ันที ่1 มกรำคม 2567 โดยน ้ำมันดเีซลมำตรฐำนยูโร 5 จะชว่ยลด

กำรปลดปล่อยค่ำก ำมะถันจำก 50 ppm (มำตรฐำนยูโร 4) เป็น 10 ppm (มำตรฐำนยูโร 5) โดยโครงกำรจะเพิม่

ควำมสำมำรถในกำรแข่งขันของบริษัทฯ จำกแนวโนม้ควำมตอ้งกำรทีสู่งขึน้ของน ้ำมันดเีซลก ำมะถันต ่ำ (Low 

Sulfur Diesel) ทัง้ภำยในประเทศและกลุม่ประเทศอำเซยีน (AEC) นอกจำกโครงกำร UCF จะชว่ยเสรมิสรำ้งควำม

แข็งแกร่งใหบ้รษัิทฯ ซึง่มนี ้ำมันดเีซลเป็นผลติภัณฑปิ์โตรเลยีมหลักแลว้ โครงกำรนี้ยังเป็นมติรกับสิง่แวดลอ้มและ

ตอบสนองนโยบำยของบรษัิทฯ ทีมุ่่งมั่นสูก่ำรเป็นโรงงำนสเีขยีว (Eco Factory) ทีท่ันสมัย ปัจจุบันโครงกำรอยู่ใน

ขัน้ตอนกำรกอ่สรำ้งโรงงำน โดยจะสำมำรถผลติเชงิพำณิชยไ์ดภ้ำยในไตรมำส 1 ปี 2567 และหลังจำกโครงกำรนี้

แลว้เสร็จ บรษัิทฯ จะมกี ำลังกำรผลติส ำหรับแปลงสภำพน ้ำมันดเีซลก ำมะถันสงูเป็นน ้ำมันดเีซลก ำมะถันต ่ำตำม

มำตรฐำน Euro V ไดท้ัง้หมด 

1.2 โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยแ์บบทุน่ลอยน า้ (Floating Solar) ขนำด 8.5 เมกกะวัตต ์เป็น

โครงกำรผลติพลังงำนไฟฟ้ำจำกแสงอำทติย์ เพื่อใชส้ ำหรับกระบวนกำรผลติในบริษัทฯ โดยตัวทุ่นลอยน ้ ำ 

(Pontoon) เกดิจำกกำรวจิัยและพัฒนำผลติภัณฑ ์HDPE เกรดพิเศษของบริษัทฯ และโครงกำรนี้ยังเป็นกำรใช ้

พื้นผิวน ้ ำของบ่อเก็บน ้ ำส ำรองของบริษัทฯ ที่มีอยู่ใหเ้กิดประโยชน์ สำมำรถช่วยลดก๊ำซเรือนกระจก (CO2 

Emission) ลงไดป้ระมำณ 5,000 ตันต่อปี ซึง่ปัจจุบันโครงกำรอยู่ระหว่ำงกำรจัดซือ้จัดจำ้ง และคำดสำมำรถจ่ำย

กระแสไฟฟ้ำไดใ้นไตรมำส 4 ปี 2566 

2) แผนการลงทนุ  
 

คณะกรรมกำรของบรษัิทฯ ไดม้มีตอินุมัตแิผนกำรลงทนุ 5 ปี (ปี 2566-2570) วงเงนิรวม 36,456 ลำ้น

บำท โดยมรีำยละเอยีดดงันี ้

(หน่วย : ลา้นบาท)

โครงกำรลงทนุ 2566 2567 2568 2569 2570 รวม

(1)  โครงการ Ultra Clean Fuel (UCF) 4,090      2,649      -        -        -        6,739       

(2)  โครงการ Strengthen 754         308         -        -        -        1,062       

(3)  โครงการปรับปรุงประสทิธภิาพโรงงาน และคา่ใชจ้า่ยซอ่ม

บ ารุงโรงงาน
2,404      1,606      1,225     1,692     2,705     9,632       

(4)  โครงการเชงิกลยทุธ ์(Strategic Projects) 3,151      8,489      7,375     8           -        19,023     

รวม 10,399    13,052    8,600     1,700     2,705     36,456     
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ทัง้นี้ โครงกำรลงทุนดังกล่ำวขำ้งตน้เป็นโครงกำรลงทุนทีม่แีผนกำรด ำเนนิงำนรองรับ มเีป้ำหมำยเพื่อสรำ้ง

กำรเตบิโตทำงธรุกจิ โดยสว่นใหญเ่ป็นโครงกำรลงทนุเชงิกลยุทธ ์และเพิม่มลูคำ่ใหบ้รษัิทฯ 

การบรหิารจดัการความย ัง่ยนื 

 

ปี 2565 เป็นอกีปีแหง่ควำมส ำเร็จดำ้นควำมยั่งยนืของบรษัิทฯ นอกจำก สำมำรถรักษำกำรเป็นสมำชกิดัชนี

ควำมย่ังยนืดำวโจนส ์ประจ ำปี 2565 (Dow Jones Sustainability Indices หรอื DJSI) ตอ่เนื่องเป็นปีที ่9 ในกลุม่

อุตสำหกรรม Oil & Gas Refining and Marketing ซึง่เป็นดัชนีวัดควำมส ำเร็จขององคก์รย่ังยนืทีน่่ำเชือ่ถอืระดับ

โลก และส ำหรับในประเทศ บรษัิทฯ ไดรั้บรำงวัลเกยีรตยิศแห่งควำมส ำเร็จดำ้นควำมย่ังยนื ระดับสงูสดุ หรอื SET 

Sustainability Awards of Honor ประจ ำปี 2565 ซึง่เป็นรำงวัลทีม่อบใหแ้กบ่รษัิทจดทะเบยีนทีม่กีำรด ำเนนิธุรกจิ

ตำมแนวทำงกำรพัฒนำอย่ำงยั่งยืน นอกจำกนี้ บริษัทฯ ยังไดรั้บคัดเลือกใหเ้ป็นหนึ่งในรำยชื่อ “หุน้ยั่งยืน” 

Thailand Sustainability Investment (THSI) 8 ปีซอ้น  และยังเป็นองคก์รเอกชนขนำดใหญ่ องคก์รแรกทีไ่ดรั้บ

รำงวลัองคก์รตน้แบบดำ้นสทิธมินุษยชน 4 ปีซอ้น ควำมส ำเร็จดงักลำ่ว เป็นสิง่ยนืยันควำมมุ่งมั่นของไออำรพ์ซี ีทีม่ี

แนวทำงทีจ่ะขับเคลือ่นองคก์รแหง่ควำมย่ังยนื โดยใชห้ลกั Human Centric ในทกุมติ ิไมใ่ชแ่คเ่พือ่กำรเพิม่โอกำส

ทำงธรุกจิและกำรเงนิเทำ่นัน้ หำกแตย่ังมุง่กำรด ำเนนิธรุกจิสูส่งัคมคำรบ์อนต ำ่ ลดผลกระทบทำงสิง่แวดลอ้ม ในทกุ

มิต ิสรำ้งคุณค่ำร่วมต่อสังคม และเพื่อสนับสนุนเป้ำหมำยกำรพัฒนำอย่ำงย่ังยืนขององค์กำรสหประชำชำติ 

(Sustainable Development Goals) 

เพือ่พัฒนำและยกระดบักำรบรหิำรจัดกำรควำมยั่งยนื ใหม้ั่นใจวำ่ บรษัิทฯ มกีำรด ำเนนิกำรอย่ำงตอ่เนื่อง มี

ประสทิธภิำพ และเป็นรำกฐำนส ำคัญทีข่ับเคลือ่นใหบ้รษัิทฯ บรรลวุสิยัทัศน์และพันธกจิใหม ่รวมทัง้ตอบสนองและ

สรำ้งควำมเชือ่มั่นตอ่ผูม้สีว่นไดเ้สยีทกุกลุม่อย่ำงทั่วถงึและสมดลุ โดยในกำรจัดท ำกลยุทธป์ระจ ำปี 2565 บรษัิทฯ

ไดย้กระดับกำรบรหิำรจัดกำรควำมยั่งยนืเป็น Key Drivers ในกำรสนับสนุนกำรเตบิโต (Growth) ของบรษัิทฯ จงึ

ไดก้ ำหนดวตัถปุระสงคเ์ชงิกลยุทธ ์โดยแยกเป็น 3 กลุม่หลกั ๆ สรุปดงันี ้

1) Climate Change Strategy “Low Carbon Plus” สรำ้งสังคมคำร์บอนต ่ำผ่ำนกระบวนกำรผลติ กำร

พัฒนำสนิคำ้และบรกิำรทีเ่ป็นมติรต่อสิง่แวดลอ้ม ลดกำรปลดปล่อยก๊ำซเรือนกระจก โดยบรษัิทฯ ไดต้ัง้เป้ำ

ลดกำรปลดปล่อยก๊ำซเรือนกระจก รอ้ยละ 20 ภำยในปี 2573 เป้ำหมำยดังกล่ำวถูกก ำหนดโดยค ำนึงถึง

เจตนำรมณ์ในกำรลดกำรปลดปล่อยก๊ำซเรือนกระจกของประเทศและบรษัิทในกลุ่มอุตสำหกรรม ศักยภำพ

ทำงเทคโนโลย ีและควำมสำมำรถในกำรลงทนุเพื่อลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจก นอกจำกนี้บรษัิทฯ ยังตัง้

เป้ำกำรเป็นกลำงทำงคำรบ์อน (Carbon Neutrality) ในปี 2593 และกำรปลดปลอ่ยกำ๊ซเรอืนกระจกสทุธเิป็น

ศูนย์ (Net Zero Emission) ในปี 2603 เพื่อใหส้อดคลอ้งกับแผนกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ รวมทัง้

สอดคลอ้งกบัเป้ำกำรลดกำรปลอ่ยกำ๊ซเรอืนกระจกของกลุม่ ปตท.  

2) Circular Economy Strategy “Living Plus”  ผ่ำนกำรคิดคน้นวัตกรรมเพื่อกำรใชท้รัพยำกรใหม้ี

ประสทิธภิำพสูงสุดและน ำของเสยีกลับมำเพิ่มมูลค่ำ (Turning Waste into Value) โดยบริษัทฯ ไดต้ัง้เป้ำ

ระยะสัน้ในกำรรักษำนโยบำยกำรฝังกลบของเสยีอันตรำยเป็นศูนย์อย่ำงต่อเนื่อง นอกจำกนี้ บริษัทฯ ยัง

ตัง้เป้ำหมำยระยะยำวในกำรสรำ้งมูลคำ่เพิม่จำกของเสยีทัง้ของเสยีอตุสำหกรรม (PIR) และของเสยีจำกกำร

บรโิภค (PCR) เขำ้สูก่ระบวนกำรรไีซเคลิ มำกกวำ่รอ้ยละ 95 ในปี 2583 

3) Creating Social Value Strategy “Recognition Plus”  กำรสรำ้งผลกระทบทำงบวกต่อสขุภำพและ

ควำมเป็นอยู่ที่ดีของสังคม ผ่ำนผลติภัณฑ์ที่เนน้สุขอนำมัย ปลอดภัยต่อผูบ้ริโภคและสิง่แวดลอ้ม โดยมี
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานปี 2565 และไตรมาส 4/2565 

เป้ำหมำยวำ่ชมุชนและสงัคมจะไดรั้บกำรพัฒนำโครงกำรทีส่รำ้งคณุคำ่ร่วม เพือ่คณุภำพชวีติทีด่อีย่ำงเทำ่เทยีม  

และสนับสนุนโอกำสในกำรเรยีนรูต้ลอดชวีติ โดยบรษัิทฯ ไดน้ ำเครือ่งมอื “KPMG’s True Value Assessment”  

มำใชว้ัดมูลค่ำทำงสังคมที่เกดิจำกกำรด ำเนินกจิกรรมของบริษัทฯ  นอกจำกนี้ บริษัทฯ ไดม้ีกำรประเมนิ

ผลตอบแทนทำงสงัคม (SROI) เพือ่ใชใ้นกำรตัดสนิใจกำรด ำเนนิโครงกำรดำ้นสงัคม ในอนำคต เพือ่ใหม้ั่นใจ

ว่ำโครงกำรทีไ่ออำร์พีซกี ำลังด ำเนินกำรนัน้สรำ้งคุณค่ำต่อชมุชน สังคม ควบคู่กับกำรเตบิโตทำงธุรกจิอย่ำง

ยั่งยนื 

  


