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ค าอธิบายและการวิเคราะห์งบการเงินบริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) และบริษทัในกลุ่ม 

ส าหรบัผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 4/2565 และประจ าปี 2565 

1. ภาพรวมผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุม่ 

ตาราง 1: สรปุผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่ม 

ล้านบาท Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 
ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ 
   ของกลุ่ม (kbd) 285 288 (3)  303 (18)  297 278 19 

ก าไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม(1) (US$/bbl) 
     : ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 11.1 8.8 2.3  7.0 4.1  13.4 5.5 7.9 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 1.5 (0.7) 2.2  9.9 (8.4)  14.3 10.1 4.2 

    
       

ล้านบาท Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

รายไดจ้ากการขาย 123,132 124,174 (1,042)  104,298 18,834  505,703 335,827 169,876 
ก าไร (ขาดทุน) จากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้
จรงิสุทธ ิ 369 (220) 589  (1,807) 2,176  (15,841) (2,461) (13,380) 
EBITDA 2,398 (568) 2,966  6,082 (3,684)  37,187 28,142 9,045 
ก าไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูค่ายุตธิรรม 
เครื่องมอืทางการเงนิ (1,247) 5,090 (6,337)  2,311 (3,558)  (164) 55 (219) 

ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ(ิ2) 2,652 (1,710) 4,362  522 2,130  (64) (4,595) 4,531 

ก าไรจากการขายเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม - - -  - -  10,038 - 10,038 

ก าไรขาดทุนจากการจดัประเภทเงนิลงทนุใหม ่ - - -  - -  7,297 - 7,297 

ตน้ทุนทางการเงนิ (994) (940) (54)  (958) (36)  (3,860) (3,595) (265) 

กลบัรายการ (ค่าใชจ้่าย) ภาษเีงนิได ้ 108 156 (48)  (1,075) 1,183  (8,918) (2,034) (6,884) 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 147 12 135  5,033 (4,886)  32,668 12,578 20,090 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น (บาท) 0.07 0.01 0.06  2.47 (2.40)  15.63 6.17 9.46 

         
 

 

ก าไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน ้ามนัก่อนภาษ ี (9,178) (9,238) 60  2,709 (11,887)  3,613 15,063 (11,450) 
กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มลูค่าสนิคา้คงเหลอื
น ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปูก่อนภาษ(ี3) 2,104 236 1,868  574 1,530  (10) 332 (342) 

       
    

อตัราแลกเปล่ียน (บาทต่อเหรียญสหรฐัฯ) Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ 36.50 36.58 (0.08)  33.54 2.96  35.23 32.17 3.06 

อตัราแลกเปลีย่น ณ สิน้งวด 34.73 38.07 (3.34)  33.59 1.14  34.73 33.59 1.14 
 
หมายเหตุ  (1) ก าไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม (Gross Integrated Margin) เป็นก าไรขัน้ตน้จากการผลติรวมของโรงกลัน่ไทยออยล์, บรษิทั ไทยพาราไซลนี จ ากดั, บรษิทั ลาบกิซ์ จ ากดั 
                     และบรษิทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน) 

(2) รวมก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธขิองสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิทีเ่ป็นสกุลเงนิต่างประเทศใน Q4/65, Q3/65, Q4/64, 2565 และ 2564 จ านวน 1,671 ลา้นบาท, (1,524) ลา้นบาท
, 257 ลา้นบาท, (983) ลา้นบาท และ (4,584) ลา้นบาท ตามล าดบั 

(3) ประกอบดว้ย กลบัรายการ (รายการขาดทุน) จากการวดัมูลค่าสนิค้าคงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูปใหเ้ท่ากบัมูลค่าสุทธทิีจ่ะได้รบั และ กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มูลค่าน ้ามนั
ส าเรจ็รูปคงเหลอืตามราคาทุน 
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ใน Q4/65 เทยีบกบั Q3/65 กลุ่มไทยออยล์มปีรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติของกลุ่มลดลงจากการปิดซ่อมบ ารุงตามแผน เน่ืองจากมี

การหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนในหน่วยกลัน่น ้ามนัดบิหน่วยที ่2 (Crude Distillation Unit - 2: CDU-2) และหน่วยย่อยอื่นๆ เป็นเวลา 26 วนั และ 

ของบรษิัท ไทยลู้บเบส จ ากดั (มหาชน) (TLB) ในช่วง Q4/65 โดยกลุ่มไทยออยล์มรีายได้จากการขาย 123,132 ล้านบาท ลดลง 1,042 ล้านบาท 

ตามราคาขายเฉลี่ยทีป่รบัลดลงตามเศรษฐกจิทีช่ะลอตวั และมกี าไรขัน้ต้นจากการผลติของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัอยู่ที ่11.1 เหรยีญ

สหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เพิม่ขึ้น 2.3 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เนื่องจากสาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซลที่ปรบัตวัเพิม่ขึ้นและส่วนต่างราคา

น ้ามนัดบิ Murban และ Arab Light กบัราคาน ้ามนัดบิดูไบ ซึ่งเป็นต้นทุนส าคญัปรบัตวัลดลง อกีทัง้ด้านตลาดสารอะโรเมติกส์ ส่วนต่างราคาสาร

พาราไซลนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ปรบัตวัดขีึน้จากอุปสงค์ในกลุ่มเครื่องนุ่งห่มและบรรจุภณัฑ์ขวดน ้าดื่มทีป่รบัตวัดขีึน้ในภูมภิาคช่วงปลายปี ในขณะ

ทีส่่วนต่างราคาสารเบนซนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ปรบัลดลงหลงัความต้องการใชส้นิคา้อุปโภคบรโิภคในกลุ่มสนิคา้อเิลก็ทรอนิกส์ซบเซาลง ประกอบ

กบัปรมิาณอุปทานทีเ่พิม่ขึน้ อกีทัง้อตัราก าไรขัน้ตน้ของธุรกจิผลติสารตัง้ต้นส าหรบัผลติภณัฑ์สารท าความสะอาดปรบัตวัลดลงจากอุปทานทีเ่พิม่ขึน้

และภาวะเศรษฐกจิยงัคงซบเซา นอกจากนี้ส่วนต่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัน ้ามนัเตาปรบัตวัลดลงจากอุปสงค์ทีช่ะลอตวัลงจากความกงัวล

เรื่องเศรษฐกิจโลกชะลอตวั  แม้ว่าส่วนต่างระหว่างราคายางมะตอยกบัน ้ามนัเตาในช่วง Q4/65 ปรบัเพิ่มขึ้นจากราคาน ้ามนัเตาที่ปรบัลดลงมาก

ในช่วงปลายปี แต่ TLB มผีลการด าเนินงานลดลงจากการปิดซ่อมบ ารุงตามแผน นอกจากนี้ ราคาน ้ามนัดบิใน Q4/65 ที่ปรบัตวัลดลงจาก Q3/65 

หลงัความต้องการใชน้ ้ามนัปรบัตวัลดลงจากเศรษฐกจิโลกทีม่แีนวโน้มชะลอตวัลงจากการเร่งปรบัเพิม่อตัราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางทัว่

โลก นอกจากนี้ สถานการณ์การแพร่ระบาดของโควดิ-19 ในจนีทีต่วัเลขผูต้ดิเชื้อโควดิ-19 ปรบัตวัสูงขึน้อย่างต่อเน่ืองยงัคงกดดนัต่อความต้องการ

ใชน้ ้ามนั ส่งผลกลุ่มไทยออยล์มขีาดทุนจากสต๊อกน ้ามนั 9,178 ล้านบาทใน Q4/65 ขาดทุนต๊อกน ้ามนัลดลง 60 ล้านบาทจาก Q3/65 และมกี าไร

ขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่มรวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัอยู่ที ่1.5 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรลใน Q4/65 เทยีบกบัขาดทุนขัน้ต้น 0.7 เหรยีญสหรฐัฯ 

ต่อบาร์เรลใน Q3/65 อีกทัง้มรีายการกลบัรายการสนิค้าคงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูป 2,104 ล้านบาทใน Q4/65 เพิ่มขึ้น 1,868 ล้านบาท

จาก Q3/65 เมื่อรวมผลก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึ้นจรงิสุทธ ิ369 ล้านบาทแล้ว กลุ่มไทยออยล์ม ีEBITDA 2,398 ล้านบาท เทยีบกบัผล

ขาดทุน EBITDA 568 ล้านบาทในไตรมาสที่ผ่านมา ทัง้นี้ใน Q4/65 กลุ่มไทยออยล์มผีลขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิ

จ านวน 1,247 ล้านบาท เทยีบกบัผลก าไรจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 5,090 ล้านบาทใน Q3/65 แต่มผีลก าไรจากอตัรา

แลกเปลี่ยนสุทธ ิ2,652 ล้านบาท (โดยเป็นก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธขิองสนิทรพัย์และหนี้สินที่เป็นสกุลเงนิต่างประเทศจ านวน 1,671 ล้าน

บาท) เทยีบกบัผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ 1,710 ล้านบาทใน Q3/65 เนื่องจากค่าเงนิบาทที่แขง็ค่าจาก ณ สิ้นไตรมาสก่อน เมื่อหกัค่า

เสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงิน และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้แล้ว ท าให้ใน Q4/65 กลุ่มไทยออยล์มีก าไรสุทธิ 147 ล้านบาท หรือ 0.07 บาทต่อหุ้น 

เพิม่ขึน้ 135 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน ทัง้นี้ใน Q3/65 โรงกลัน่ไทยออยลด์ าเนินการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนแล้วเสรจ็ โดยมจี านวนหุน้

สามญัใหม่ทีอ่อกและเสนอขายจ านวน 192,307,693 หุน้ ราคาหุน้ละ 53.50 บาท คดิเป็นจ านวนเงนิทีไ่ดร้บั 10,288 ล้านบาท โดยมตี้นทุนทางตรง

ในการเพิม่ทุนหลงัหกัภาษี จ านวน 183 ล้านบาท และใน Q4/65 เพิม่ทุนจ านวน 1,500,000 หุน้ ราคาหุ้นละ 53.50 บาท เนื่องจากผูจ้ดัหาหุน้ส่วน

เกนิไดแ้จง้ความประสงคเ์พื่อใชส้ทิธ ิหรอืคดิเป็นจ านวนเงนิทีไ่ดร้บั ประมาณ 80 ลา้นบาท 

เมื่อเทยีบ Q4/65 กบั Q4/64 กลุ่มไทยออยล์มปีรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติของกลุ่มลดลง โดยมรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 18,834 

ลา้นบาทตามราคาขายเฉลี่ยที่ปรบัเพิ่มขึ้นตามราคาน ้ามันดิบ และมกี าไรขัน้ต้นจากการผลติของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัเพิม่ขึ้น 

4.1 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด และน ้ามนัดเีซลกบัราคาน ้ามนัดบิดูไบทีป่รบัตวัดขีึ้น 

อกีทัง้ส่วนต่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานและยางมะตอยกบัน ้ามนัเตาปรบัตวัสูงขึน้จากอุปทานทีจ่ ากดั อกีทัง้ ส่วนต่างราคาสารพาราไซลนีและเบน

ซนีกบัน ้ามนัเบนซิน 95 ปรบัเพิม่ขึน้จากการผ่อนคลายมาตรการปิดเมอืงในภูมภิาค ในขณะทีส่่วนต่างราคาสารเบนซนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ปรบั

ลดลงจากอุปทานที่เพิ่มเข้ามา ประกอบกับธุรกิจผลิตสารตัง้ต้นส าหรบัผลิตภัณฑ์สารท าความสะอาดมีอัตราก าไรขัน้ต้นที่ลดลงจากอุปสงค์

ภายในประเทศที่ลดลง นอกจากนี้ ราคาน ้ามนัดิบที่ปรบัตัวลดลงส่งผลให้กลุ่มไทยออยล์ขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนั 9,178 ล้านบาทใน Q4/65  

เทยีบกบัก าไรจากสต๊อกน ้ามนั 2,709 ล้านบาทใน Q4/64 และมรีายการกลบัรายการสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูปเพิม่ขึน้ 1,530 ล้าน

บาทจาก Q4/64 เมื่อรวมกับผลก าไรจากเครื่องมือทางการเงนิที่เกิดขึ้นจรงิสุทธิ ส่งผลให้กลุ่มไทยออยล์มี EBITDA ลดลง 3,684 ล้านบาทจาก 

Q4/64 โดยใน Q4/65 กลุ่มไทยออยล์มผีลขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 1,247 ลา้นบาท เทยีบกบัผลก าไรจากการ
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วดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 2,311 ลา้นบาทใน Q4/64 แต่มผีลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธเิพิม่ขึน้ 2,130 ลา้นบาท เมื่อหกัค่า

เสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ส่งผลใหม้กี าไรสุทธลิดลง 4,886 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

ส าหรบัผลการด าเนินงานปี 2565 เทยีบกบั 2564 กลุ่มไทยออยล์มรีายได้จากการขาย 505,703 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 169,876 ล้านบาท สาเหตุจาก

ราคาขายผลติภณัฑท์ีป่รบัเพิม่ขึน้ตามราคาน ้ามนัดิบ นอกจากนี้ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซนิ น ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด และน ้ามนัดเีซลกบัราคา

น ้ามนัดบิดูไบทีป่รบัตวัดขีึน้ หลงัหลายประเทศผ่อนคลายมาตรการปิดเมอืงและการเดนิทางระหว่างประเทศ รวมถงึอตัราก าไรขัน้ต้นของกลุ่มธุรกจิ

ผลิตสาร LAB ที่อยู่ในระดบัที่ดี แม้ว่าส่วนต่างราคาสารอะโรเมติกส์กับน ้ามนัเบนซิน 95 และส่วนต่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัน ้ามนัเตา

ปรบัตวัลดลง ส่งผลใหก้ าไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัเพิ่มขึ้น 7.9 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล มาอยู่ที่ 13.4 

เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล นอกจากนี้ ในปี 2565 ยงัมกี าไรจากสต๊อกน ้ามนั 3,613 ล้านบาท แต่ลดลง 11,450 ล้านบาทจากปี 2564 อย่างไรกต็าม 

กลุ่มไทยออยลม์รีายการปรบัลดมลูค่าสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปู 10 ลา้นบาท เทยีบกบัรายการกลบัรายการสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิ

และน ้ามนัส าเร็จรูป 332 ล้านบาทในปี 2564 เมื่อรวมผลขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิที่เกดิขึ้นจรงิสุทธิ 15,841 ล้านบาท ส่งผลให้กลุ่มไทย

ออยลม์ ีEBITDA 37,187 ล้านบาทเพิม่ขึน้ 9,045 ล้านบาท อย่างไรกต็าม กลุ่มไทยออยล์มขีาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 

164 ลา้นบาท และมผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ64 ลา้นบาทจากค่าเงนิบาททีอ่่อนค่า นอกจากนี้ในปี 2565 กลุ่มไทยออยลม์กี าไรจากการ

จดัประเภทเงนิลงทุนและจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) หรอื GPSC จ านวน 17,334 ลา้นบาท (ก่อน

ภาษี) หรอืคดิเป็น 12,880 ล้านบาท (หลงัภาษี) เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษีเงนิไดแ้ล้ว ในปี 2565 กลุ่มไทยออยลม์ี

ก าไรสุทธ ิ32,668 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 20,090 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 
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2. ข้อมูลสรปุผลการด าเนินงานของกลุ่มธรุกิจ 

ตาราง 2: ผลการด าเนินงานแยกตามกลุม่ธุรกจิ                      หน่วย: ลา้นบาท 

รายได้จากการขาย Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

งบการเงินรวม 123,132 124,174 (1,042)   104,298 18,834   505,703 335,827 169,876 
   โรงกลัน่น ้ามนั 130,665 134,614 (3,949)   110,821 19,844   544,792 348,721 196,071 
   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB(1) 20,485 23,255 (2,770)   19,123 1,362   88,938 60,547 28,391 
   ผลติน ้ามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 4,790 7,774 (2,984)   6,093 (1,303)   27,773 23,832 3,941 
   ผลติไฟฟ้า(2) 3,327 3,269 58   2,155 1,172   11,716 7,573 4,143 
   ผลติและจ าหน่ายสารท าละลายและเคมภีณัฑ(์3) 5,848 6,452 (604)   3,711 2,137   22,585 13,314 9,271 
   บรกิารขนส่งทางทะเล(4) - - -   - -   - 211 (211) 
   ผลติเอทานอล(5) 514 516 (2)   444 70   1,796 1,589 207 
   อื่นๆ(6) 1,745 1,710 35   1,831 (86)   6,647 6,330 317 

           

EBITDA Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 
งบการเงินรวม 2,398 (568) 2,966   6,082 (3,684)   37,187 28,142 9,045 
   โรงกลัน่น ้ามนั 846 (3,037) 3,883   4,066 (3,220)   30,139 15,500 14,639 
   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 598 31 567   695 (97)   917 4,989 (4,072) 
   ผลติน ้ามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 637 1,654 (1,017)   619 18   3,481 4,745 (1,264) 
   ผลติไฟฟ้า 567 621 (54)   487 80   2,140 1,862 278 
   ผลติและจ าหน่ายสารท าละลายและเคมภีณัฑ ์ 141 171 (30)   241 (100)   1,043 1,041 2 
   ผลติสารโอเลฟินส ์ (1) (2) 1   8 (9)   (7) (1) (6) 
   บรกิารขนส่งทางทะเล - - -   3 (3)   - 36 (36) 
   ผลติเอทานอล 77 67 10   33 44   206 189 17 
   อื่นๆ (282) 58 (340)   55 (337)   (121) 205 (326) 
           

ก าไร / (ขาดทุน) สุทธิ Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 
งบการเงินรวม 147 12 135   5,033 (4,886)   32,668 12,578 20,090 
   โรงกลัน่น ้ามนั 279 (1,261) 1,540   3,890 (3,611)   30,887 2,462 28,425 
   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB (444) (313) (131)   35 (479)   (1,183) 2,586 (3,769) 
   ผลติน ้ามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 471 1,302 (831)   457 14   2,651 3,678 (1,027) 
   ผลติไฟฟ้า(7) 359 476 (117)   525 (166)   1,456 2,488 (1,032) 
   ผลติและจ าหน่ายสารท าละลายและเคมภีณัฑ ์ (59) 105 (164)   127 (186)   525 663 (138) 
   ผลติสารโอเลฟินส(์8) (201) (351) 150   (67) (134)   (813) (90) (723) 
   บรกิารขนส่งทางทะเล - - -   3 (3)   - 18 (18) 
   ผลติเอทานอล 15 11 4   (5) 20   18 579 (561) 
   อื่นๆ(9) (123) 86 (209)   121 (244)   183 411 (228) 

หมายเหตุ (1) บรษิทั ไทยพาราไซลนี จ ากดั ถอืหุน้รอ้ยละ 75 ในบรษิทั ลาบกิซ์ จ ากดั ซึง่ประกอบธุรกจิผลติสารตัง้ตน้ส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 
 (2) บรษิทั ไทยออยล์ จ ากดั (มหาชน) ถอืหุน้ในบรษิทั ทอ็ป เอสพพี ีจ ากดั รอ้ยละ 99.99 และ บรษิทั ไทยออยล์เพาเวอร ์จ ากดั รอ้ยละ 73.99 ซึง่ประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้าขนาดเลก็ (SPP) 
      เมื่อวนัที ่1 กุมภาพนัธ ์2564 ไดร้บัโอนกจิการทัง้หมดจากบรษิทั ไทยออยล์พาวเวอร ์จ ากดั  
 (3) บรษิัท ไทยออยล์ โซลเว้นท์ จ ากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ท็อปเน็กซ์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากัด (เดมิชื่อบรษิัท ท็อป โซลเว้นท์ จ ากดั) บรษิัท ศกัดิไ์ชยสทิธิ ์จ ากัด TOP Solvent 

(Vietnam) LLC PT Tirta Surya Raya และ JSKEM Private Limited 
 (4) ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบรษิัท ไทยออยล์ จากดั (มหาชน) (“บรษิัทฯ”) ครัง้ที่ 11/2563 เมื่อวนัที่ 25 พฤศจกิายน 2563 ได้มกีารอนุมตัิใหบ้รษิัทฯ ด าเนินการปรบัโครงสร้างกลุ่ม

ธุรกิจเรอืขนส่ง บรษิัท ไทยออยล์ จ ากดั (มหาชน) เขา้ซื้อหุ้นสามญัทัง้หมดใน Thaioil Marine International Pte Ltd. (TOMI) จากบรษิัท ไทยออยล์มารนี จ ากัด (TM) และเมื่อวนัที่ 30 
เมษายน 2564 ไดจ้ าหน่ายและโอนหุน้สามญัทีบ่รษิทัฯ ถอือยู่ทัง้หมดใน TM ใหก้บับรษิทั ภูรชิ มารนี จ ากดั ท าใหบ้รษิทั TM สิน้สภาพการเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ 

 (5) บรษิัท ไทยออยล์ เอทานอล จ ากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ทรพัย์ทิพย์ จ ากดั (บันทกึเป็นเงนิลงทุนในบรษิัทย่อย) และบรษิัท อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากัด (มหาชน) (บันทึกเป็น
สนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น) 

 (6) บรษิัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จ ากดั ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ซึ่งประกอบธุรกิจด้านการบรหิารจดัการทรพัยากรบุคคล และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จ ากัด ถือหุ้นร้อยละ 
99.99 ซึง่ประกอบธุรกจิศูนยก์ลางธุรกจิระหว่างประเทศ (IBC) และศูนยบ์รหิารเงนิ (TC) ส าหรบับรษิทัในกลุ่มไทยออยล์ 
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 (7) ตัง้แต่วนัที ่7 มถิุนายน 2565 บรษิทัฯ ลดสดัส่วนการถอืหุ้นใน บรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี่ จ ากดั (มหาชน) เหลอื 10.0% โดยจดัประเภทใหม่เป็นสนิทรพัยท์างการเงนิที่วดัมูลค่า
ด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อื่น ท าใหไ้ด้รู้ส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนใน GPSC เฉพาะส่วนของกลุ่มบรษิัท 58 ล้านบาท ในช่วงครึ่งปีแรกของปี และ ได้รบัเงนิปันผล
ระหว่างกาลเป็นจ านวน 56 ลา้นบาท เมื่อวนัที ่21กนัยายน 2565 

 (8) บรษิัท PT TOP Investment Indonesia รวมส่วนแบ่งก าไร / (ขาดทุน) จากการถือหุ้นรอ้ยละ 15 ใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk ซึ่งเป็นผู้ผลิตเคมภีัณฑ์ครบวงจรชัน้น าราย
ใหญ่ในสาธารณรฐัอนิโดนีเซยี 

 (9) รวมก าไร / (ขาดทุน) จากบรษิทั ไทยออยล์ เอนเนอรย์ ีเซอรว์สิ จ ากดั และบรษิทั ไทยออยล์ ศูนยบ์รหิารเงนิ จ ากดั และรวมส่วนแบ่งก าไร / (ขาดทุน) จากการลงทุนในบรษิทั พทีที ี
ดจิติอล โซลชูัน่ จ ากดั, บรษิทั พทีที ีเอนเนอรย์ี่ โซลูชัน่ส ์จ ากดั และ บรษิทั ท่อส่งปิโตรเลยีมไทย จ ากดั ตามสดัส่วนการถอืหุน้ ทัง้นี้ ทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทั พทีที ีเอนเนอรย์ี ่
โซลูชัน่ส ์จ ากดั ครัง้ที ่1/2565 เมื่อวนัที ่29 สงิหาคม 2565 ไดม้มีตอินุมตัใิหเ้ลกิกจิการ โดยด าเนินการจดทะเบยีนเลกิกจิการแลว้เสรจ็ในวนัที ่29 ธนัวาคม 2565 

2.1 สภาพตลาดน ้ามนัปิโตรเลียมและผลการด าเนินงานของธรุกิจการกลัน่น ้ามนั 

ตาราง 3: ราคาเฉลีย่ของน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปู ส่วนตา่งราคาน ้ามนัดบิ และส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูกบัน ้ามนัดบิดูไบ 
หน่วย: US$/bbl Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

น ้ามนัดบิดูไบ (Dubai)(1) 84.8 96.9 (12.1)  78.3 6.5  96.3 69.2 27.1 

น ้ามนัเบนซนิ (ULG95) 94.2 110.1 (15.9)  93.8 0.4  115.2 80.3 34.9 

น ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด (Jet/Kero) 118.3 129.3 (11.0)  88.6 29.7  126.6 75.1 51.5 

น ้ามนัดเีซล (GO) 124.2 132.1 (7.9)  89.8 34.4  130.6 76.0 54.6 

น ้ามนัเตา (HSFO) 62.4 74.6 (12.2)  71.5 (9.1)  82.3 64.4 17.9 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดิบ (Crude Premium) Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

Murban(2) 7.0 10.5 (3.5)  2.7 4.3  7.2 1.8 5.4 

Arab Light(3) 5.7 8.5 (2.8)  2.0 3.7  5.8 1.7 4.1 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดิบดไูบ Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

น ้ามนัเบนซนิ (ULG95) 9.4 13.2 (3.8)  15.5 (6.1)  18.8 11.1 7.7 

น ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด (Jet/Kero) 33.5 32.4 1.1  10.2 23.3  30.3 5.8 24.5 

น ้ามนัดเีซล (GO) 39.3 35.2 4.1  11.4 27.9  34.3 6.7 27.6 

น ้ามนัเตา (HSFO) (22.5) (22.3) (0.2)  (6.9) (15.6)  (14.1) (4.9) (9.2) 

น ้ามนัเตาก ามะถนัต ่า (VLSFO) 6.5 11.7 (5.2)  7.0 (0.5)  13.0 6.1 6.9 
หมายเหตุ  (1) ราคาปิดของน ้ามนัดบิดูไบ ณ สิน้ Q4/65 คดิจากราคาเฉลี่ยเดอืนธนัวาคม 2565 เท่ากบั 77.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล, ณ สิ้น Q3/65 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนกนัยายน 2565 

เท่ากบั 90.9 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล, และ ณ สิน้ Q4/64 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนธนัวาคม 2564 เทา่กบั 73.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
(2) ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Murban (เปรยีบเทยีบราคาตลาด) ตัง้แต่เดอืนมถุินายน 2564 คิดจากค่าเฉลี่ยของส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Murban ส าหรบัส่งมอบเดอืน M กบัราคา

สญัญาซื้อขายน ้ามนัดบิดูไบลว่งหน้าส าหรบัเดอืน M ทีม่กีารประกาศในแต่ละวนัใน 2 เดอืนก่อนหน้า (M-2) ทัง้นี้ เนื่องจากมกีารประกาศโครงสรา้งราคาใหม่โดยผูผ้ลติ (ADNOC) 
 (3) ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Arab Light เป็นราคาประกาศของผูผ้ลติ ซึง่ประกาศส่วนต่างราคา เทยีบกบัค่าเฉลีย่ราคาน ้ามนัดบิดูไบและโอมาน  

กราฟ 1: ราคาของน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูป 

ราคาน ้ามนัดบิในช่วง Q4/65 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/65 หลงั

ความต้องการใช้น ้ามันปรบัตัวลดลงจากเศรษฐกิจโลกที่มีแนวโน้ม

ชะลอตวัลงจากการเร่งปรบัเพิ่มอตัราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคาร

กลางทัว่โลก รวมถงึอุณหภูมใินภาคพื้นยุโรปทีอุ่่นกว่าปกติ ส่งผลให้

ความต้องการใช้น ้ามนัแทนก๊าซธรรมชาติในภาคไฟฟ้ามน้ีอยกว่าที่

คาดการณ์ไว ้ขณะเดยีวกนัสถานการณ์การแพร่ระบาดของโควดิ-19 

ในจีนที่ตัวเลขผู้ติดเชื้อโควิด-19 ปรบัตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องยังคง

กดดนัต่อความตอ้งการใชน้ ้ามนั อย่างไรกต็าม ราคาน ้ามนัดบิในช่วง 

Q4/65 และปี 2565 ยงัถือว่าปรบัเพิ่มขึ้นเมื่อเทยีบกบั Q4/64 และปี 

2564 หลังได้รบัแรงหนุนจากความขดัแย้งระหว่างรสัเซียและยูเครน ซึ่งส่งผลให้นานาชาติประกาศคว ่าบาตรรสัเซีย ซึ่งรวมถึงการห้ามน าเข้า

น ้ามนัดบิเขา้สู่สหภาพยุโรปนับตัง้แต่วนัที ่5 ธนัวาคม 2565 และการทีก่ลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามนัดบิและพนัธมติร (โอเปกพลสั) มมีตปิรบัลดก าลงั
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การผลติในเดอืนพฤศจกิายน 2565 ลงถงึ 2 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ส่งผลใหอุ้ปทานน ้ามนัดบิตงึตวัมากขึน้ ประกอบกบัในช่วงปีทีผ่่านมา ความต้องการ

ใชน้ ้ามนัปรบัตวัดขีึน้อย่างต่อเน่ืองหลงัฟ้ืนตวัจากภาวะโควดิ-19 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Murban กบัราคาน ้ามนัดบิดูไบ และส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Arab Light กบัค่าเฉลี่ยราคาน ้ามนัดบิดูไบและโอมานปรบัตวั

ลดลงในช่วง Q4/65 เมื่อเทยีบกบั Q3/65 หลงัความกงัวลภาวะเศรษฐกิจโลกและความต้องการใชท้ี่ปรบัลดลงจากการแพร่ระบาดของเชื้อไวรสัโค

วดิ-19 ในจนี ส่งผลใหจ้นีตอ้งกลบัมาใชน้โยบายปิดเมอืงอกีครัง้ อย่างไรกต็าม ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Murban กบัราคาน ้ามนัดบิดูไบ และส่วนต่าง

ราคาน ้ามนัดบิ Arab Light กบัค่าเฉลี่ยราคาน ้ามนัดบิดูไบและโอมานในช่วง Q4/65 และปี 2565 ปรบัตวัเพิม่ขึ้นเมื่อเทยีบกบั Q4/64 และปี 2564 

ตามล าดบั หลงัหลายประเทศหนัมาใชน้ ้ามนัดบิจากแหล่งตะวนัออกกลางทดแทนการใช้น ้ามนัดบิจากรสัเซียมากขึ้น เนื่องจากจากมาตรการคว ่า

บาตรการน าเขา้น ้ามนัดบิของรสัเซยี 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซนิกบัราคาน ้ามนัดบิดูไบใน Q4/65 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/65 และ Q4/64 โดยไดร้บัแรงกดดนัจากอุปทานน ้ามนั

เบนซนิในภูมภิาคทีป่รบัตวัสูงขึน้ หลงัจนีประกาศโควต้าการส่งออกในช่วงปลายปี เน่ืองจากความต้องใชใ้นประเทศของจนีทีอ่ยู่ในระดบัที่ต ่า จาก

ผลกระทบของการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสัโควดิ-19 อย่างไรกต็าม ตลาดน ้ามนัเบนซนิยงัคงไดร้บัแรงสนับสนุนจากปรมิาณการน าเขา้น ้ามนัเบนซนิ

ของอินเดียที่ปรบัตัวสูงขึ้น จากการปิดซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงกลัน่ภายในประเทศ ด้านส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซลกับราคาน ้ามนัดิบดูไบใน 

Q4/65 ปรบัตวัเพิม่ขึ้นเมื่อเทียบกบั Q3/65 และ Q4/64 หลงัได้รบัแรงหนุนจากอุปทานที่ตงึตวัมากขึ้นจากการใช้มาตรการคว ่าบาตรของสหภาพ

ยุโรปต่อการส่งออกน ้ามนัส าเรจ็รปูของรสัเซยี ขณะทีป่รมิาณน ้ามนัดเีซลคงคลงัทัว่โลกอยู่ระดบัต ่ากว่า 5 ปีเฉลีย่ ขณะทีส่่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศ

ยาน/น ้ามนัก๊าดกบัราคาน ้ามนัดบิดูไบใน Q4/65 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q3/65 และ Q4/64 หลงัไดร้บัแรงหนุนจากจ านวนเทีย่วบินทัว่โลกที่

ปรบัตวัสูงขึน้ ภายหลงัหลายประเทศผ่อนคลายมาตรการลอ็กดาวน์และแรงหนุนจากความต้องการใช้ท าความรอ้นในเอเชยีเหนือทีอุ่ณหภูมหินาว

กว่าปกต ิส าหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัเตาก ามะถนัสูงและก ามะถนัต ่ากบัราคาน ้ามนัดบิดูไบใน Q4/65 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/65 และ Q4/64 

เน่ืองจากอุปทานจากรสัเซยีเขา้มายงัเอเชยีปรบัตวัเพิม่ขึ้น ขณะทีโ่รงกลัน่ทัว่โลกเพิม่อตัราการกลัน่ขึ้นเพื่อรองรับอุปสงค์น ้ามนัส าเรจ็รูปที่ฟ้ืนตวั 

ทัง้นี้ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รูป ไดแ้ก่ น ้ามนัเบนซนิ ดเีซล อากาศยาน/น ้ามนัก๊าด และน ้ามนัเตาก ามะถนัต ่า กบัราคาน ้ามนัดบิดูไบในปี 2565 ถอื

ว่าปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัปี 2564 หลงัการฟ้ืนตวัจากภาวะโควดิ-19 ในหลายประเทศส่งผลใหก้จิกรรมทางเศรษฐกจิและการเดนิทางปรบัตวัดขีึน้ 

หนุนความต้องการใช้น ้ ามัน อย่างไรก็ตาม ส่วนต่างราคาน ้ามันเตาก ามะถันสูงกับราคาน ้ามันดิบดูไบในปี 2565 ถือว่าปรบัลดลงกว่าปี 2564 

เน่ืองจากอุปทานในตลาดทีเ่พิม่ขึน้หลงัโรงกลัน่เพิม่ก าลงัการผลติเพื่อตอบรบัความตอ้งการใชจ้ากผลติภณัฑห์ลกัอื่นๆ ขา้งตน้ 
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ตาราง 4: ผลการด าเนินงานของธุรกจิการกลัน่น ้ามนั 

 Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

อตัราการใชก้ าลงัการกลัน่(1) (%) 103% 104% (1%)  109% (6%)  107% 100% 7% 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ (kbd) 283 286 (3)     300  (17)    294      275  19 
ก าไรขัน้ตน้จากการกลัน่ (US$/bbl)           
     : ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 9.3 6.7 2.6  5.4 3.9  12.0 2.2 9.8 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั (0.3) (2.9) 2.6  8.3 (8.6)  13.0 6.9 6.1 

หมายเหตุ  (1) ค านวณจากก าลงัการกลัน่น ้ามนั 275,000 บารเ์รลต่อวนั 

ใน Q4/65 โรงกลัน่ไทยออยล์มอีตัราการใชก้ าลงัการกลัน่ 103% ลดลงเลก็น้อยจากไตรมาสก่อนเน่ืองจากมกีาร

หยดุซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนในหน่วยกลัน่น ้ามนัดบิหน่วยที ่2 (Crude Distillation Unit - 2: CDU-2) และหน่วย

ย่อยอื่นๆ เป็นเวลา 26 วนั แต่มีปรมิาณจ าหน่ายผลิตภัณฑ์โดยรวมเพิ่มขึ้น 3% จากไตรมาสก่อน แบ่งเป็น

สดัส่วนการขายผลติภณัฑ์ภายในประเทศ 86% Indochina 12% และส่งออก 2% โดยโรงกลัน่มรีายได้จากการ

ขาย 130,665 ล้านบาท ลดลง 3,949 ลา้นบาท ตามราคาขายเฉลี่ยทีป่รบัลดลงตามเศรษฐกจิทีม่แีนวโน้มชะลอ

ตัว นอกจากนี้ โรงกลัน่ไทยออยล์มีก าไรขัน้ต้นจากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามัน 9.3 เหรียญ

สหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เพิม่ขึน้ 2.6 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรลจากไตรมาสทีผ่่านมา สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคา

น ้ามนัดเีซลทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้และส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Murban และ Arab Light ปรบัตวัลดลง อย่างไรกต็าม 

ราคาน ้ามนัดบิที่ปรบัตัวลดลงส่งผลให้มีขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนั 9.7 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล หรอื 9,178 

ลา้นบาท ในขณะทีม่รีายการกลบัรายการสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปู 2,104 ลา้นบาทใน Q4/65 

เพิม่ขึน้ 1,868 ลา้นบาทจาก Q3/65 เมื่อรวมก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ ิ294 ล้านบาทแล้ว 

โรงกลัน่ไทยออยลม์ ีEBITDA 846 ลา้นบาท เทยีบกบัผลขาดทุน EBITDA 3,037 ล้านบาทใน Q3/65 อย่างไรก็

ตาม โรงกลัน่ไทยออยล์มผีลขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 1,344 ลา้นบาท เทยีบกบั

ก าไรวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 5,206 ล้านบาทในไตรมาสก่อน ซึ่งส่วนใหญ่เกดิจากการวดัมูลค่า

ยุติธรรมของสญัญาคุม้ครองความเสีย่งราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ ในขณะทีม่กี าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ3,009 

ลา้นบาท (โดยเป็นก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธขิองสนิทรพัย์และหนี้สนิที่เป็นสกุลเงนิต่างประเทศจ านวน 

1,951 ล้านบาท) เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ ส่งผลให้มกี าไรสุทธ ิ279 

ลา้นบาท เทยีบกบัผลขาดทุนสุทธ ิ1,261 ลา้นบาทใน Q3/65 

เมื่อเทยีบกบั Q4/64 โรงกลัน่ไทยออยลม์อีตัราการใชก้ าลงัการกลัน่ลดลง 6% และมปีรมิาณจ าหน่ายผลติภณัฑ์

โดยรวมเพิ่มขึ้นเล็กน้อย โดยมีรายได้จากการขายเพิ ่มขึ้น 19,844 ล้านบาทตามราคาขายเฉลี่ยที ่ปรบั

เพิ่มขึ้นตามอุปสงค์ที่ปรบัตัวดีขึ้น หลังสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรสัโควิด – 19 ในหลายประเทศ

คลี่คลาย นอกจากนี้ โรงกลัน่ไทยออยล์ม ีก าไรขัน้ต้นจากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั

เพิ่มขึ้น 3.9 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรลจาก Q4/64 จากส่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด และ

น ้ามนัดเีซลที่ปรบัต ัวดขีึ้น อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ามนัดิบที่ปรบัตัวลดลงส่งผลให้ม ีผลขาดทุนจากสต๊อก

น ้ามนั 9,178 ล้านบาท เทียบกับก าไรจากสต๊อกน ้ามนั 2,709 ล้านบาทในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน

หน้า และมกีารกลบัรายการสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูปเพิม่ขึน้ 1,530 ลา้นบาทจาก Q4/64 เมื่อ

รวมก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ ิ294 ลา้นบาทเทยีบกบัผลขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิ

ที่เกิดขึ้นจรงิสุทธิ 2,151 ล้านบาทแล้ว โรงกลัน่ไทยออยล์ม ีEBITDA ลดลง 3,220 ล้านบาท อีกทัง้ใน Q4/65 

โรงกลัน่ไทยออยล์มผีลขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 1,344 ล้านบาท เทยีบกบัก าไร

จากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 2,440 ล้านบาทใน Q4/64 ในขณะทีม่กี าไรจากอตัราแลกเปลีย่น

ใน Q2/65 โรงกลัน่ไทยออยลม์ ี

EBITDA ทีด่ขี ึ้นจากไตรมาส

ก่อน จากส่วนต่างราคาน ้ามนั

ส าเรจ็รปูทีเ่พิม่ขึ้น และมกี าไร

พเิศษจากการจ าหน่าย GPSC

สง่ผลใหโ้รงกลัน่มกี าไรสทุธิ

เพิม่ขึ้นจาก Q1/65 

 

ใน Q4/65 โรงกลัน่ไทยออยลม์ี

ก าไรสุทธจิากส่วนต่างราคา

น ้ามนัส าเรจ็รปูทีป่รบัตวั

เพิม่ขึ้นและส่วนต่างราคา

น ้ามนัดบิทีป่รบัตวัลดลง 

รวมถงึมกี าไรจากอตัรา

แลกเปลีย่นสุทธ ิแมว่้าจะมผีล

ขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนัและ

ผลขาดทุนจากการวดัมลูค่า

ยุตธิรรมเครือ่งมอืทางการเงนิ 

ส าหรบัปี 2565 โรงกลัน่ไทย

ออยลม์กี าไรสุทธเิพิม่ขึ้นจากปี 

2564 สาเหตุหลกัจากส่วนต่าง

ราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูทีป่รบัตวั

เพิม่ขึ้น รวมถงึมกี าไรพเิศษ

จากการจ าหน่ายเงนิลงทุนใน 

GPSC ในช่วง Q2/65 
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สุทธิเพิ่มขึ้น 2,474 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ ส่งผลให้ใน 

Q4/65 โรงกลัน่มกี าไรสุทธลิดลง 3,611 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

เมื่อเทยีบปี 2565 กบั 2564 โรงกลัน่ไทยออยล์มอีตัราการใช้ก าลงัการกลัน่เพิม่ขึน้ 7% จากการปรบัแผนการ

ผลิตใหส้อดคล้องกบัสภาพตลาดที่ดขี ึ้นจากเศรษฐกิจทีเ่ริม่ฟ้ืนตวัและสถานการณ์โควดิ-19 ที่เริม่ปรบัตวัดขีึ้น 

โดยมปีรมิาณจ าหน่ายผลติภณัฑ์โดยรวมเพิม่ขึน้ 11% และราคาขายเฉลี่ยที่ปรบัเพิ่มขึ้น ส่งผลใหม้รีายไดจ้าก

การขาย 544,792 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 196,071 ล้านบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยล์มีก าไรขัน้ต้นจากการกลัน่ไม่

รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 12.0 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เพิม่ขึ้น 9.8 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล และ

มีก าไรจากสต๊อกน ้ ามัน 3,613 ล้านบาท ลดลง 11,450 ล้านบาทจากปีก่อนหน้า เมื่อรวมผลขาดทุนจาก

เครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ ิ15,997 ล้านบาท ทีข่าดทุนเพิม่ขึน้ 13,280 ล้านบาทจากปี 2564 ท าให้

โรงกลัน่ไทยออยล์ม ีEBITDA 30,139 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 14,639 ล้านบาทจากปีก่อน นอกจากนี้ โรงกลัน่ไทย

ออยลม์ผีลขาดทุนจากการวดัมลูคา่ยุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 131 ลา้นบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้เลก็น้อย

จากปีก่อน และโรงกลัน่มผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ ิ24 ลา้นบาท ขาดทุนลดลง 4,849 ลา้นบาท ทัง้นี้ 

ในปี 2565 โรงกลัน่ไทยออยล์มกีารบนัทกึก าไรจากการจดัประเภทเงนิลงทุนและจ าหน่ายเงนิลงทุนใน GPSC 

ก่อนภาษีจ านวนรวม 18,026 ล้านบาท หรอืคดิเป็นก าไรสุทธหิลงัหกัภาษีจ านวนรวม 13,572 ลา้นบาท เมื่อหกั

ค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใชจ่้ายภาษีเงนิได้แล้ว โรงกลัน่มกี าไรสุทธิ 30,887 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 

28,425 ลา้นบาทจากปี 2564 (หากรวมเงนิปันผลรบัในปี 2565 โรงกลัน่ไทยออยล์มกี าไรสุทธอิยู่ที ่33,665 ลา้น

บาท) 
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2.2 สภาพตลาดสารอะโรเมติกสแ์ละผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตสารอะโรเมติกส ์ 

ตาราง 5: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนตา่งราคาของธุรกจิสารอะโรเมตกิส ์

หน่วย: US$/Ton Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

พาราไซลนี (PX)(1) 979 1,088 (109)  893 86  1,103 859 244 

เบนซนี (BZ)(2) 825 978 (153)  945 (120)  1,029 914 115 

โทลูอนี (TL)(2) 861 969 (108)  788 73  958 729 229 

ส่วนต่างราคา ULG95 Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

พาราไซลนี (PX) 178 152 26  96 82  124 177 (53) 

เบนซนี (BZ) 24 42 (18)  148 (124)  50 232 (182) 

โทลูอนี (TL) 60 33 27  (9) 69  (21) 47 (68) 
หมายเหตุ (1) ราคาสารพาราไซลนีอา้งองิราคา CFR Taiwan 

             (2) ราคาสารเบนซนีและสารโทลูอนีอา้งองิราคา FOB Korea 
 

กราฟ 2: ราคาผลติภณัฑส์ารอะโรเมตกิสแ์ละน ้ามนัเบนซนิ 95 

ราคาสารพาราไซลีน ใน  Q4/65 ปรับลดลงเมื่อเทียบกับ 

Q3/65 จากความกังวลการชะลอตัวทางเศรษฐกิจกดดนัอุป

สงค์การใช้น ้ามนัดบิ ในขณะที่ส่วนต่างราคาสารพาราไซลีน

ปรับตัวดีขึ้น ในช่ วงเวลาเดียวกัน  จากอุปสงค์ ในกลุ่ ม

เครื่องนุ่งห่มและบรรจุภัณฑ์ขวดน ้ าดื่มที่ปรับตัวดีขึ้นใน

ภูมิภาคช่วงปลายปี ส าหรบัราคาสารพาราไซลีน ใน Q4/65 

และ ปี 2565 ปรบัตวัไดด้ขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/64 และ ปี 2564 

ตามล าดับ จากอุปสงค์การใช้น ้ ามันเริ่มฟ้ืนตัวมากขึ้นหลัง

สถานการณ์โรคระบาดผ่อนคลายลง ส าหรบัส่วนต่างราคาสาร

พาราไซลนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ใน Q4/65 ปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/64 จากการผ่อนคลายมาตรการปิดเมอืงในภูมภิาค อย่างไรกต็าม ส่วนต่าง

ราคาสารพาราไซลีนกับน ้ามันเบนซิน 95 ในปี 2565 ปรบัลดลงเมื่อเทียบกับ ปี 2564 จากเหตุการณ์ความขดัแย้งระหว่างรสัเซียและยูเครน 

ประกอบกบัอุปทานสารพาราไซลนีใหม่โดยเฉพาะจากจนีที่เปิดด าเนินการมากขึ้นประมาณ 3.2 ล้านตนัในปี 2565 สูงกว่าในปี 2564 ที่ระดบั 1.9 

ลา้นตนั  

ราคาสารเบนซนีใน Q4/65 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/65 และ Q4/64 จากความกงัวลจากเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัในปี 2565 อย่างไรกต็าม ราคาสาร

เบนซนีในปี 2565 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 2564 หลงัไดร้บัแรงสนับสนุนจากราคาน ้ามนัดบิทีป่รบัตวัสูงขึน้ ในขณะทีส่่วนต่างราคาสารเบนซนี

กบัน ้ามนัเบนซิน 95 ใน Q4/65 และ ปี 2565 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/65, Q4/64 และ ปี 2564 ตามล าดบั หลงัความต้องการใช้สนิค้าอุปโภค

บรโิภคในกลุ่มสนิค้าอิเลกทรอนิกส์ซบเซาลง ประกอบกบัปรมิาณอุปทานที่เพิม่เขา้มาในภูมภิาคกว่า 2.2 ล้านตนัในปี 2565 สูงกว่าในปี 2564 ที่

ระดบั 1.6 ลา้นตนั  

ราคาสารโทลูอนีใน Q4/65 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/65 จากราคาน ้ามนัดบิทีป่รบัตวัลดลง ในขณะทีร่าคาสารโทลูอนีใน Q4/65 และ ปี 2565 

ปรบัตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทยีบกบั Q4/64 และ ปี 2564 ตามล าดบั หลังอุปสงค์ปรบัตัวดขีึ้น ส าหรบัส่วนต่างราคาสารโทลูอีนกบัน ้ามนัเบนซิน 95 ใน 

Q4/65 ปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q3/65 และ Q4/64 ตามล าดบั จากอุปสงคท์ีเ่พิม่สงูขึน้ อย่างไรกต็ามส่วนต่างราคาสารโทลูอนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 

ในปี 2565 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั 2564 หลงัแรงกดดนัจากเหตุการณ์ความไม่สงบระหว่างรสัเซยีกบัยเูครน และกดดนัอุปสงคใ์นตลาด 
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ตาราง 6: ผลการด าเนินงาน TPX 

 Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

อตัราการผลติสารอะโรเมตกิส(์1) (%) 67% 70% (3%)  81% (14%)  71% 87% (16%) 

ปรมิาณผลติสารอะโรเมตกิส ์(พนัตนั)  141   147   (6)   171   (30)   596   727   (131) 

Product-to-feed Margin(2) (US$/Ton)  45   7   38    19   26    12   80   (68) 

หมายเหตุ (1) เทยีบกบัก าลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที่ 838,000 ตนัต่อปี (สารพาราไซลนี 527,000 ตนัต่อปี, สารเบนซนี 259,000 ตนัต่อปี, สารมกิซ์ไซลนี 52,000 ตนัต่อปี)  

(2) ค านวณก าไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

 

ใน Q4/65 เทียบกบั Q3/65 TPX มอีัตราการผลิตสารอะโรเมติกส์อยู่ที่ 67% โดย TPX มรีายได้จากการขาย 

12,790 ลา้นบาท ลดลง 2,197 ลา้นบาท จากปรมิาณการขายผลติภณัฑ์รวมและราคาขายเฉลีย่ทีล่ดลง แต่ส่วน

ต่างราคาสารพาราไซลนีและโทลูอนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ สาเหตุหลกัจากกจิกรรมทางเศรษฐกจิ

ทีป่รบัตวัดีขึน้หลงัการผ่อนคลายมาตรการลอ็กดาวน์ในประเทศจนี และอีกหลายประเทศทัว่โลก ประกอบกบั

ราคาน ้ามนัเบนซิน 95 ที่ปรบัตัวลงเป็นปัจจยัหนุน ส่งผลให้มี Product-to-feed Margin เพิ่มขึ้น 38 เหรยีญ

สหรฐัฯ ต่อตนั เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อน อย่างไรกต็าม TPX มกี าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ ิ

75 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 57 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน จากปัจจยัดงักล่าวส่งผลให ้TPX ม ีEBITDA 169 ล้านบาท 

เปรยีบเทยีบกบัผลขาดทุน EBITDA  475 ล้านบาทในไตรมาสก่อนหน้า โดยใน Q4/65 มกีารบนัทกึก าไรจาก

การวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมือทางการเงนิจ านวน 13 ล้านบาท เทียบกับขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรม

เครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 80 ล้านบาทใน Q3/65 และมขีาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ86 ลา้นบาท เทยีบ

กบัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นสทุธ ิ53 ลา้นบาทใน ไตรมาสก่อน เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงิน

และค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดแ้ล้ว ใน Q4/65 TPX มผีลขาดทุนสุทธ ิ650 ล้านบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 66 ลา้นบาทจาก 

Q3/65 

เมื่อเทยีบกบั Q4/64 TPX มอีตัราการผลติสารอะโรเมตกิส์ลดลง 14% และมรีายไดจ้ากการขายลดลง 986 ล้าน

บาท สาเหตุหลกัจากปรมิาณการขายผลติภณัฑ์รวมและราคาขายเฉลี่ยทีล่ดลง อย่างไรกต็าม TPX ม ีProduct-

to-feed Margin เพิ่มขึ้น 26 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั จากส่วนต่างราคาสารราคาสารพาราไซลีนและโทลูอีนกับ

น ้ามนัเบนซิน 95 โดยรวมที่ปรบัตัวเพิ่มขึ้น เมื่อรวมก าไรจากเครื่องมือทางการเงนิที่เกิดขึ้นจรงิ ส่งผลให้ม ี

EBITDA 169 ล้านบาท EBITDA ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 100 ล้านบาทจาก Q4/64 และเมื่อรวมก าไรจากการวดัมูลค่า

ยุติธรรมเครื่องมือทางการเงนิ 13 ล้านบาทเทียบกับขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิ

จ านวน 183 ลา้นบาท และมขีาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ86 ลา้นบาท เทยีบกบัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น

สุทธิ 14 ล้านบาทใน Q4/64 ดงันัน้ ใน Q4/65 TPX จงึมีผลขาดทุนสุทธิ 650 ล้านบาท ขาดทุนเพิ่มขึ้น 334 

ลา้นบาทจากในช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

ส าหรับผลการด าเนินงานใน 2565 เทียบกับ 2564 TPX มีรายได้จากการขาย 59,742 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 

14,653 ล้านบาท สาเหตุหลักจากราคาขายเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้น แต่มี Product-to-feed Margin ลดลง 68 เหรยีญ

สหรฐัฯ ต่อตนั สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาสารอะโรเมติกส์ที่ปรบัตัวลดลงอย่างมากจากสถานการณ์ความ

ขดัแย้งระหว่างรสัเซียและยูเครน ประกอบกับอุปสงค์ที่มีการปรบัตัวลดลงจากการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ 

อย่างไรก็ตาม เมื่อรวมก าไรจากเครื่องมือทางการเงนิที่เกิดขึ้นจรงิสุทธิ 158 ล้านบาท ส่งผลให้ TPX มี ผล

ขาดทุน EBITDA 1,359 ล้านบาท เทียบกับ EBITDA 2,975 ล้านบาทใน 2564  และเมื่อรวมการบันทึกผล

ขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 56 ล้านบาท เทยีบกับก าไรจากการวดัมูลค่ายุติธรรม

ใน Q4/65 TPX ม ีProduct-

to-feed Margin เพิม่ขึ้นจาก

ส่วนต่างราคาสารอะโรเม

ตกิสท์ีป่รบัตวัดขีึ้น จากการ

ผ่อนคลายมาตรการลอ็ก

ดาวน์ในประเทศจนี และ

หลายประเทศทัว่โลก ส่งผล

ให ้TPX ม ีEBITDA ดขีึ้นจาก

ไตรมาสก่อน 

ใน 2565 TPX ม ีProduct-to-

feed Margin ลดลงจากส่วน

ต่างราคาสารอะโรเมตกิสท์ี ่

ปรบัตวัลดลง  อนัเนือ่งมา 

จากอุปสงคท์ีไ่ดร้บัแรงกดดนั

จากสภาวะการณ์ชะลอตวั

ของเศรษฐกจิโลก และ

สถานการณ์ความขดัแยง้

ระหว่างรสัเซยีและยเูครน 
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เครื่องมอืทางการเงนิ 48 ลา้นบาทในปีก่อน และมกี าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ17 ลา้นบาท ลดลง 178 ลา้น

บาท ส่งผลให้ TPX มผีลขาดทุนสุทธ ิ2,411 ล้านบาท เทยีบกบัก าไรสุทธ ิ1,665 ล้านบาทในช่วงเวลาเดยีวกนั

ของปีก่อน 

ใน Q4/65 กลุ่มธุรกิจผลติสารอะโรเมติกส์ (รวมสดัส่วนการถอืหุ้นใน LABIX รอ้ยละ 75)  มรีายไดจ้ากการขาย

รวม 20,485 ล้านบาท  EBITDA 598 ล้านบาท และขาดทุนสุทธริวม 444 ลา้นบาท  ส าหรบั 2565 กลุ่มธุรกิจ 

ผลิตสารอะโรเมติกส์มีรายได้จากการขายรวม 88,938 ล้านบาท EBITDA 917 ล้านบาท และผลขาดทุนสุทธิ

รวม 1,183 ลา้นบาท 

 

2.3 สภาพตลาดและผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตสารตัง้ต้นส าหรบัผลิตภณัฑส์ารท าความสะอาด 

ตาราง 7: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑส์ารตัง้ตน้ส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 

หน่วย: US$/Ton Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

Linear Alkylbenzene (LAB)(1)    1,711  1,781 (70)      1,807  (96)     1,773     1,692  81 
หมายเหตุ (1) ราคา LAB อา้งองิราคา ICIS  

กราฟ 3: ราคาสารตัง้ตน้ส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 
 
ราคาสาร LAB ใน Q4/65 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/65 และ 

Q4/64 หลงัภาวะเศรษฐกจิยงัคงซบเซาจากอตัราเงนิเฟ้อทีป่รบัตวั

สงูขึน้ทัว่โลก ส่งผลกดดนัราคาวตัถุดบิอย่างน ้ามนัอากาศยานและ

สารเบนซนีใหป้รบัตวัลดลง ท่ามกลางอุปทานใหม่จากการขยาย

ก าลงัการผลติของโรง IOC ในประเทศอนิเดยีหลงัการปิดซ่อมบ ารุง

ประจ าปี และขยายก าลงัการผลติจาก 140,000 ตนัต่อปี สู่ระดบั 

162,000 ตนัต่อปี ในไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรกต็าม ส่วนต่างราคา

สาร LAB กบัวตัถุดบิอย่างน ้ามนัอากาศยานและสารเบนซนี ใน 

Q4/65 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ เมื่อเทยีบกบั Q3/65 หลงัความตอ้งการใช้

ผลติภณัทท์ าความสะอาดไดร้บัแรงสนับสนุนจากสภาพภูมอิากาศที่

ปรบัตวัดขีึน้ หลงัสิน้สุดช่วงฤดูมรสุมในประเทศอนิเดยีและภูมภิาคเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต้ ประกอบกบัการปิดซอ่มบ ารุงของโรงผลติสาร LAB ใน

ไตห้วนั (FUCC, 105KTA)  

 

นอกจากนี้ราคาสาร LAB ในปี 2565 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัปี 2564 หลงัราคาวตัถุดบิอย่างน ้ามนัอากาศยานและสารเบนซนี ปรบัตวัเพิม่ขึน้จาก

สงครามระหว่างรสัเซยีและยเูครน จนส่งผลกดดนัส่วนต่างราคาสาร LAB กบัวตัถุดบิอย่างน ้ามนัอากาศยานและสารเบนซนี ในปี 2565 ใหป้รบัตวั

ลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 2564 อย่างไรกต็าม ตลาดสาร LAB ในผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด ยงัคงไดร้บัการสนับสนุนจากอุปสงค์ในภูมภิาคเอเชยี

ยงัคงเตบิโตตามจ านวนประชากรและคุณภาพชวีติทีด่ขี ึน้ในกลุ่มประเทศก าลงัพฒันา และความใส่ใจในสขุอนามยัทีด่ใีนช่วงการแพร่ระบาดของเชือ้

ไวรสัโควดิ-19 (แหล่งทีม่า: ICIS LAB Weekly Report, เดอืน ม.ค. 66) 
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ตาราง 8: ปรมิาณการผลติสาร LAB 

 Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

อตัราการผลติสาร LAB (1)  (%) 117% 113% 4%  120% (3%)  118% 112% 7% 

ปรมิาณผลติ LAB (พนัตนั)  35   34   1    36   (1)   142   134   8  

หมายเหตุ (1) เทยีบกบัก าลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที่ 120,000 ตนัต่อปี 

ใน Q4/65 บรษิทั ลาบกิซ์ จ ากดั (LABIX) มอีตัราการผลติสาร LAB อยู่ที ่117% และปรมิาณการขายสาร LAB 

ลดลง 5% เมื่อเทยีบกบั Q3/65  เน่ืองจากอุปสงค์ภายในประเทศที่ปรบัตวัลดลง ส่งผลให้ ใน Q4/65 LABIX มี

รายไดจ้ากการขาย 8,079 ลา้นบาท ลดลง 649 ลา้นบาท ขณะทีอ่ตัราก าไรขัน้ตน้ปรบัตวัลดลง ส่งผลให ้LABIX 

ม ีEBITDA 429 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลง 77 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อนหน้า นอกจากนี้ LABIX มผีลขาดทุนจาก

อตัราแลกเปลี่ยนสทุธ ิ84 ล้านบาท เทยีบกบัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธใินงวด Q3/65 จ านวน 30 ล้านบาท 

เมื่อหกัค่าเสื่อมราคาและต้นทุนทางการเงนิ LABIX มกี าไรสุทธ ิ274 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลง 87 ล้านบาทจาก 

Q3/65 

เมื่อเทยีบกบั Q4/64 LABIX มอีตัราการผลิตและปรมิาณการขายสาร LAB ลดลง 3% และ 8% ตามล าดบั อนั

เนื่องจากอุปสงค์ภายในประเทศทีป่รบัตวัลดลง อย่างไรก็ตามจากราคาสาร LAB ที่ปรบัตวัเพิม่สูงขึ้น ส่งผลให ้

LABIX มรีายได้จากการขายเพิม่ขึ้น 2,344 ลา้นบาท แต่มอีตัราก าไรขัน้ต้นลดลงจากอุปสงค์ภายในประเทศที่

ปรบัตวัลดลง ส่งผลให ้EBITDA ปรบัตวัลดลง 197 ลา้นบาท นอกจากนี้ในงวด Q4/65 LABIX มผีลขาดทุนจาก

อตัราแลกเปลี่ยนสุทธเิพิม่ขึน้ 54 ลา้นบาทเทยีบกบังวด Q4/64 และเมื่อหกัค่าเสื่อมราคาและต้นทุนทางการเงนิ 

LABIX มกี าไรสุทธ ิ274 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลง 194 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

ส าหรบัผลการด าเนินงานปี 2565 เทียบกับ 2564 LABIX มีรายได้จากการขาย 30,912 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 

14,168 ล้านบาท จากระดบัราคาสาร LAB ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ตามราคาสารตัง้ต้น และมปีรมิาณการขายทีส่งูขึ้น 

โดยในปี 2565 LABIX มีอตัราก าไรขัน้ต้นใกล้เคียงกับปี 2564 ส่งผลให้ LABIX มี EBITDA 2,277 ล้านบาท 

ปรบัตัวเพิ่มขึ้น 263 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม LABIX มีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 27 ล้านบาท 

ขาดทุนลดลง 51 ล้านบาทจากปีก่อนหน้า เมื่อหกัค่าเสื่อมราคาและต้นทุนทางการเงนิ LABIX มีก าไรสุทธ ิ

1,638 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 410 ลา้นบาทจากปีก่อนหน้า 

 

ใน Q4/65 LABIX ไดร้บัแรง

กดดนัจากอุปสงค์

ภายในประเทศทีป่รบัตวั

ลดลง ส่งผลใหผ้ล

ประกอบการของ LABIX

ปรบัตวัลดลงจากไตรมาส

ก่อนหน้า 

ส าหรบัปี 2565 LABIX มี

รายไดจ้ากการขายเพิม่ขึ้น

จากปรมิาณการขายและ

ราคาสาร LAB ทีป่รบัตวัเพิม่

สงูขึ้น  สง่ผลใหใ้นภาพรวม 

LABIX มผีลการด าเนินงาน

ปรบัตวัดขีึ้นจากปีก่อนหน้า 
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2.4 สภาพตลาดและผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตน ้ามนัหลอ่ลื่นพื้นฐาน  

ตาราง 9: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนต่างราคาของน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 
 

หน่วย: US$/Ton Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

500SN(1) 1,176 1,272 (96)  1,127 49  1,199 1,255 (56) 

Bitumen(2) 542 569 (27)  426 116  538 398 140 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตา Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

500SN 780 798 (18)  673 107  677 847 (170) 

Bitumen 146 96 50  (29) 175  16 (10) 26 
หมายเหตุ  (1) ราคา 500SN อา้งองิราคา Ex-tank Singapore 

  (2) ราคา Bitumen อา้งองิราคา FOB Singapore 

กราฟ 4: ราคาน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน (500SN) ราคายางมะตอยและราคาน ้ามนัเตา 

ราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN และส่วนต่างราคาน ้ามนัหล่อลื่น

พืน้ฐานกบัราคาน ้ามนัเตาใน Q4/65 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/65  

หลงัตลาดไดร้บัแรงกดดนัจากอุปสงคท์ีช่ะลอตวัลงจากความกงัวลเรื่อง

เศรษฐกิจโลกชะลอตวั อย่างไรก็ตาม อุปทานทีป่รบัลดลงจากการปิด

ตวัของโรงผลติน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกรุ๊ป 1 ในญี่ปุ่ น และการปิดซ่อม

บ ารุ งของโรงผลิต ในไทย  ถือ เป็น ปั จจัยหลักที่ ส่ งผลให้ ราคา

น ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN และส่วนต่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน

กบัราคาน ้ามนัเตาใน Q4/65 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนั

ในปีทีผ่่านมา ส่วนราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN และส่วนต่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัราคาน ้ามนัเตาในปี 2565 อ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบั

ปี 2564 จากอุปทานทีป่รบัเพิม่ขึน้จากการเพิม่ก าลงัการผลติของโรงกลัน่ในภูมภิาค หลงัสถานการณ์การแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสัโควดิ-19 คลีค่ลาย 

อย่างไรกต็าม ตลาดน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน กรุ๊ป 1 ยงัถอืว่าอยู่ในระดบัทีด่ ีเน่ืองจากการปิดด าเนินการของโรงผลติน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกรุ๊ป 1 ใน

ญี่ปุ่ นและการปิดซ่อมบ ารุงของโรงผลติในไทยขา้งต้น ท าใหอุ้ปทานไม่ล้นตลาดมากนัก ประกอบกบัการทีห่ลายประเทศโดยเฉพาะในเอเชยี ทยอย

เปิดประเทศและผ่อนคลายมาตรการลอ็กดาวน์ ส่งผลใหค้วามตอ้งการใชป้รบัเพิม่ขึน้ดว้ย  

ราคายางมะตอยในช่วง Q4/65 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/65 หลงัไดร้บัแรงกดดนัจากภาวะเศรษฐกจิของจนีที่อ่อนตวัจากสถานการณ์โควดิ-19 

ทีก่ลบัมารุนแรงขึน้ รวมทัง้อุปสงค์ในภูมภิาคทีป่รบัลดลงในช่วงวนัหยุดเทศกาลปลายปี อย่างไรกต็าม ส่วนต่างระหว่างราคายางมะตอยกบัน ้ามนั

เตาในช่วง Q4/65 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า จากราคาน ้ามนัเตาที่ปรบัลดลงมากในช่วงปลายปี ขณะที่ราคายางมะตอยและส่วน

ต่างราคาระหว่างราคายางมะตอยเทยีบกบัราคาน ้ามนัเตาในช่วง Q4/65 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/64 เนื่องจากอุปทานทีต่ึงตวัมากขึน้จาก

การปิดซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงผลติในไทย รวมทัง้การด าเนินการปรบัปรุงโครงสรา้งถนนที่ฟ้ืนตวัในเวยีดนามและอนิโดนีเซยี ส่วนราคายางมะ

ตอยและส่วนต่างระหว่างราคายางมะตอยและน ้ามนัเตาในภูมภิาคเอเชยีเฉลี่ยปี 2565 ปรบัเพิม่สูงขึน้ เมื่อเทยีบกบัปี 2564 เน่ืองจากอุปทานยงัอยู่

ในภาวะตึงตวั หลงัโรงกลัน่ส าคญัในภูมภิาคลดก าลงัการผลิตยางมะตอยเพื่อไปผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมที่มรีาคาสูงขึ้นจากสถานการณ์ความ

ขดัแย้งระหว่างรสัเซียและยูเครน อย่างไรก็ตาม ตลาดยงัคงได้รบัแรงกดดนัจากอุปสงค์ในภูมิภาคที่ปรบัลดลงจากการซ่อมแซมและปรบัปรุง

โครงสรา้งถนนทีล่่าชา้ หลงัราคายางมะตอยทีส่งูขึน้มากกดดนัแรงซื้อในภูมภิาค 
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ตาราง 10: ผลการด าเนินงาน TLB 
 Q4/65 Q3/65 +/-  Q4/64 +/-  2565 2564 +/(-) 

อตัราการผลติ Base Oil (1) (%) 43% 86% (43%)  88% (45%)  77% 91% (14%) 
ปรมิาณผลติ Base Oil (พนัตนั) 28 58 (30)  59 (31)  205 243 (38) 
Product-to-feed Margin (2)  (US$/Ton) 184 209 (25)  118 66  154 176 (22) 

หมายเหตุ   (1) เทยีบกบัก าลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที่ 267,015 ตนัต่อปี  

    (2) ค านวณก าไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

ใน Q4/65 บรษิัท ไทยลู้บเบส จ ากดั (มหาชน) (TLB) มอีตัราการผลิต Base oil อยู่ที่ 43% และมีรายได้จาก

การขายรวม 4,790 ล้านบาท ลดลง 2,984 ล้านบาท จาก Q3/65 จากอตัราการผลิต Base Oil ทีป่รบัตวัลดลง 

โดยมเีหตุผลหลกัจากการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนของบรษิทัฯ ในช่วงไตรมาสที ่4 โดยราคาผลติภณัฑ์สว่นใหญ่ 

ทัง้น ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน ยางมะตอย และสารอื่นๆ ปรบัตวัลดลงตามความกังวลด้านเศรษฐกิจโลกชะลอตัว 

ส่งผลให ้TLB ม ีProduct-to-feed Margin ที ่184 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั ลดลง 25 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั และม ี

EBITDA 637 ล้านบาท ลดลง 1,017 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิ

ได ้ท าให ้TLB มกี าไรสุทธ ิ471 ลา้นบาท ลดลง 831 ลา้นบาทจากในไตรมาสก่อน 

เมื่อเทยีบกบั Q4/64 TLB มรีายได้จากการขายลดลง 1,303 ล้านบาท จากราคาขายผลติภณัฑ์เฉลี่ยทีเ่พิม่ขึ้น

ตามราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลก ประกอบกบัการปิดซ่อมบ ารุงของโรงงานในประเทศไทยซึ่งส่งผลใหอุ้ปทานตงึ

ตัวทัง้ในตลาดน ้ ามันหล่อลื่นพื้นฐาน และยางมะตอย ส่งผลให้ใน Q4/65 TLB มี Product-to-feed Margin 

เพิ่มขึ้น 66 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตัน และท าให้ EBITDA เพิ่มขึ้น 18 ล้านบาท และมกี าไรสุทธิเพิ่มขึ้น 14 ล้าน

บาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

ส าหรบัผลการด าเนินงานในปี 2565 TLB มีรายได้จากการขาย 27,773 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 3,941 ล้านบาท 

เทียบกับปี 2564 โดยสาเหตุหลักมาจากราคายางมะตอยที่ปรบัตัวสูงขึ้น อย่างไรก็ตามด้วยส่วนต่างราคา

ผลิตภณัฑ์น ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกับน ้ามนัเตาปรบัตัวลดลง ท าให้ TLB มี Product-to-feed margin ลดลง 22 

เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตัน ท าให้ TLB มี EBITDA 3,481 ล้านบาท ลดลง 1,264 ล้านบาท และมีก าไรสุทธิ 2,651 

ลา้นบาท ลดลง 1,027 ลา้นบาทจากปีก่อน 

 

 

 

 

 

ใน Q4/65 TLB มอีตัราการ

ผลติฯ ลดลงจากการปิดซอ่ม

บ ารุงตามแผนฯ ทัง้นี้ส่วนตาง

ราคาผลติภณัฑป์รบัตวัลง

เลก็น้อยท าใหม้ ีP2F ต า่ลง 

ส่งผลใหม้ ีEBITDA และก าไร

สุทธลิดลงจากไตรมาสก่อน 

ในปี 2565 TLB มรีายไดจ้าก

การขายลดลงตามราคา

ผลติภณัฑแ์ละอตัราการผลติ 

จากการหยุดซ่อมบ ารุง ดว้ย

สว่นต่างราคาผลติภณัฑ์

ปรบัตวัลดลงตามสภาพ

ตลาดทีฝั่ง่อุปทานลดความตงึ

ตวั ท าให ้TLB ม ีEBITDA 

และก าไรสุทธลิดลง 
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2.5 ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

ตาราง 11: ปรมิาณไฟฟ้าและไอน ้าจ าหน่ายของกลุ่มธุรกจิไฟฟ้า  

TOP SPP+TP  Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

ปรมิาณไฟฟ้าจ าหน่าย (GWh) 397 407 (10)  395 2  1,559 1,656 (97) 

ปรมิาณไอน ้าจ าหน่าย (พนัตนั)  554 544 10  591 (37)     2,249 2,459 (210)  
 

หมายเหตุ      (1) ณ วนัที่ 1 กุมภาพนัธ์ 2564 บรษิทัไทยออยเพาเวอร์ จ ากดั (TP) ไดม้กีารโอนกจิการทัง้หมดไปยงั บรษิทั ไทยออยล์ จ ากดั (มหาชน) ตามแผนการปรบัโครงสรา้งการ ถอืหุน้
ในกลุ่มธุรกจิไฟฟ้า ท าใหป้รมิาณไฟฟ้าและไอน ้าตัง้แต่ วนัที ่1 กุมภาพนัธ ์2564 ตามตารางขา้งตน้มเีพยีงส่วนของ TOP SPP  

เมื่อเทียบ Q4/65 กบั Q3/65 บรษิัท ท็อป เอสพีพี จ ากดั (TOP SPP) มีรายได้จากการขาย 3,327 ล้านบาท 

เพิม่ขึ้น 58 ล้านบาท สาเหตุหลกัมาจากปรมิาณจ าหน่ายไอน ้าที่เพิม่ขึน้ตามความต้องการของลูกคา้ ขณะที่มี

ต้นทุนน ้าและค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานที่ เพิ่มขึ้น ส่งผลให้ TOP SPP มี EBITDA 567 ล้านบาท ลดลง 54 

ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้แล้ว TOP SPP มกี าไรสุทธิ 359 

ลา้นบาท ลดลง 61 ลา้นบาท  

เมื่อเทยีบ Q4/65 กบั Q4/64 TOP SPP มรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 1,172 ล้านบาท สาเหตุหลกัมาจากราคา

ขายเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นตามราคาก๊าซธรรมชาติ ส่งผลให้ TOP SPP มี EBITDA เพิ่มขึ้น 80 ล้านบาท เมื่อหกัค่า

เสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้แล้ว TOP SPP มีก าไรสุทธิเพิ่มขึ้น 77 ล้านบาทจาก

ช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน  

ส าหรบัผลการด าเนินงานปี 2565 เทยีบกบัปี 2564 TOP SPP มรีายไดจ้ากการขาย 11,716 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 

4,467 ล้านบาท สาเหตุหลกัมาจากราคาขายเฉลี่ยทีเ่พิม่ขึน้ตามราคาก๊าซธรรมชาต ิในขณะทีป่รมิาณจ าหน่าย

ลดลงเน่ืองจากมหียุดซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนของเครื่องจกัรกงัหนัก๊าซส่งผลให ้TOP SPP ม ีEBITDA 2,140 

ล้านบาท เพิ่มขึ้น 341 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้แล้ว TOP 

SPP มกี าไรสุทธ ิ1,342 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 356 ล้านบาทจากปีก่อน นอกจากนี้กลุ่มไทยออยลถ์อืหุน้ของบรษิัท 

โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอรย์ี่จ ากดั (มหาชน) (“GPSC”) บรษิทัฯ ไดด้ าเนินการจ าหน่ายหุน้คดิเป็นสดัส่วนรอ้ย

ละ 10.78 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ GPSC แล้วเสร็จ เมื่อวนัที่ 7 มถิุนายน 2565 

โดยจะท าให้สดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทฯ ใน GPSC ลดลงจากประมาณร้อยละ 20.78 เป็นประมาณรอ้ยละ 

10.0 ท าให้ได้รู้ส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนใน GPSC เฉพาะส่วนของกลุ่มบรษิัท 58 ล้านบาท ลดลง 1,436 

ล้านบาท และ ได้รบัเงนิปันผลระหว่างกาลเป็นจ านวน 56 ลา้นบาท เมื่อวนัที่ 21 กนัยายน 2565 ที่ผ่านมาท า

ให้ ผลรวมก าไรสุทธขิองธุรกิจผลติไฟฟ้าทัง้สิ้น 1,456 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 1,032 

ลา้นบาท 

 

2.6 ผลการด าเนินงานของธรุกิจสารท าละลายและเคมีภณัฑ ์

ตาราง 12: ผลการด าเนินงานของไทยออยล ์โซลเวน้ท ์
 Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

อตัราการผลติสารท าละลาย(1) (%) 103% 103% -  97% 6%  117% 120% (3%) 

ปรมิาณผลติสารท าละลาย(1) (พนัตนั) 36 36 -  34 2  165 165 - 

ปรมิาณจ าหน่ายผลติภณัฑ ์(พนัตนั) 149 160 (11)  109 40  568 446 122 

หมายเหตุ  (1) ผลติสารท าละลายโดยบรษิทั ศกัดิไ์ชยสทิธ ิจ ากดั (บรษิทั ทอ็ปเน็กซ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (เดมิชื่อบรษิทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั) ถอืหุน้รอ้ยละ 80.52) 

ใน Q4/65  TOP SPP ม ี

รายไดเ้พิม่ขึ้นตามปรมิาณ

จ าหน่ายไอน ้า ในขณะทีม่ี

ตน้ทุนน ้าและค่าใชจ้่ายใน

การด าเนินงานทีเ่พิม่ขึ้น ท า

ใหม้กี าไรสุทธลิดลง 

ส าหรบัปี 2565 TOP SPP มี

รายไดเ้พิม่ขึ้นตามราคาขาย

เฉลีย่ทีเ่พิม่ขึ้นตามราคาก๊าซ

ธรรมชาต ิท าใหม้กี าไรสุทธิ

เพิม่ขึ้น 
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ใน Q4/65 เทียบกับ Q3/65 กลุ่มธุรกิจสารท าละลายและเคมภีัณฑ์มีอัตราการผลิตสารท าละลายอยู่ที่ 103% 

ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้า ตามอุปสงค์สารท าละลายและเคมีภัณฑ์ในตลาด โดยมีปริมาณจ าหน่าย

ผลติภณัฑ์ลดลงจากไตรมาสก่อนประมาณ 11 พนัตนั ส่งผลใหก้ลุ่มธุรกิจมรีายไดจ้ากการขาย 5,848 ล้านบาท 

ลดลง 604 ล้านบาทตามทศิทางราคาเฉลี่ยน ้ามนัดบิ ทัง้นี้กลุ่มธุรกิจม ีEBITDA 141 ล้านบาท ลดลง 30 ล้าน

บาท เนื่องจากอตัราก าไรขัน้ต้นปรบัตวัลดลงจากผลติภณัฑ์บางกลุ่มมอีุปทานล้นตลาดในประเทศ ประกอบกบั

ต้นทุนบางผลิตภัณฑ์ปรบัตัวเพิ่มขึ้นโดยที่ไม่สามารถปรบัขึ้นราคาขายตามต้นทุนได้ ประกอบกับการรบัรู้

ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ199 ล้านบาท เทยีบกบัก าไรสุทธจิากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ83 ล้านบาทใน

ไตรมาสก่อน เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงิน และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้แล้ว ท าให้ใน Q4/65 TOS มี

ขาดทุนสุทธ ิ59 ลา้นบาท เปรยีบเทยีบกบัก าไรสุทธ ิ105 ลา้นบาทในไตรมาสกอ่น 

เมื่อเทยีบ Q4/65 กบั Q4/64 กลุ่มธุรกิจมอีตัราการผลิตสารท าละลายเพิม่ขึ้น 6% จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี

ก่อน ขณะทีม่ปีรมิาณจ าหน่ายสารท าละลายเพิม่ขึน้ประมาณ 40 พนัตนั โดยมรีาคาผลติภณัฑ์เฉลี่ยต่อหน่วย

ปรบัตวัเพิม่ขึน้มากตามทศิทางราคาน ้ามนัดบิ ส่งผลใหก้ลุ่มธุรกจิมรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 2,137 ล้านบาท 

อย่างไรก็ตาม กลุ่มธุรกิจมี EBITDA ลดลง 100 ล้านบาท เนื่ องจากอัตราก าไรขัน้ต้นปรับตัวลดลงจาก

ผลิตภัณฑ์บางกลุ่มมีอุปทานล้นตลาดในประเทศ ประกอบกบัต้นทุนบางผลิตภัณฑ์ปรบัตวัเพิ่มขึ้นโดยที่ไม่

สามารถขึน้ราคาขายตามตน้ทุนได ้ทัง้นี้ มกีารรบัรูข้าดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธเิพิม่ขึน้ 190 ลา้นบาทจาก 

Q4/64 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ ค่าใชจ้่ายภาษีเงนิไดแ้ล้ว ส่งผลใหใ้น Q4/65 TOS มกี าไรสุทธิ

ลดลง 186 ลา้นบาทจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

ส าหรบัผลการด าเนินงานปี 2565 เทยีบกบัปี 2564 กลุ่มธุรกจิมอีตัราการผลิตสารละลาย 117% โดยมปีรมิาณ

จ าหน่ายเพิ่มขึ้นประมาณ 122 พนัตนั และมรีาคาจ าหน่ายผลิตภณัฑ์เฉลี่ยต่อหน่วยปรบัตวัเพิ่มขึ้นมากตาม

ราคาน ้ามนัดิบที่สูงขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อน ส่งผลให้มีรายได้จากการขาย 22,585 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 

9,271 ล้านบาท อกีทัง้กลุ่มธุรกจิม ีEBITDA 1,043 ล้านบาท ซึ่งใกล้เคยีงกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน ทัง้นี้ 

ในปี 2565 มีการรบัรู้ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 58 ล้านบาท ในขณะที่ปี 2564 มีผลก าไรจากอัตรา

แลกเปลี่ยนสุทธ ิ112 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได้แล้ว TOS มี

ก าไรสุทธ ิ525 ลา้นบาท ลดลง 138 ลา้นบาทเมื่อเทยีบกบัปีก่อน 

ทัง้นี้ เมื่อวนัที ่3 ตุลาคม 2565 บรษิทั ทอ็ป โซลเวน้ท์ จ ากดั ไดเ้ปลี่ยนชื่อบรษิทัฯ ใหม่ เป็น บรษิทั ทอ็ปเน็กซ์ 

อนิเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั เพื่อเป็น Marketing Arm ของกลุ่มไทยออยล์ ในการขบัเคลื่อนการจดัจ าหน่าย การ

ส่งออก และการกระจายสนิคา้ไปยงัต่างประเทศ 

 

 

 

 

 

 

 

 

ใน Q4/65 TOS มรีายไดจ้าก

การขายลดลงตามทศิทาง

ราคาเฉลีย่น ้ามนัดบิและ

ปรมิาณการจ าหน่ายลดลง 

นอกจากนี้ TOS มอีตัราก าไร

ขัน้ตน้ปรบัตวัลดลงจาก

อุปทานในบางกลุ่ม

ผลติภณัฑท์ีล่น้ตลาดใน

ประเทศและอุปสงคใ์น

ภาพรวมทีล่ดลง ท าใหม้ ี

EBITDA ลดลงและรบัรู้

ขาดทุนสุทธใินไตรมาสนี้ 

ส าหรบัปี 2565 รายไดจ้าก

การขายปรบัตวัเพิม่ขึ้น

เนือ่งจากปรมิาณการ

จ าหน่ายและราคาจ าหน่าย

เฉลีย่ต่อหน่วยทีเ่พิม่ขึ้น 

นอกจากนี้ TOS ม ีEBITDA 

ใกลเ้คยีงกบัปี 2564 และรบัรู้

ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 

ส่งผลใหม้กี าไรสุทธลิดลง

จากปีก่อน 
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2.7 ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตสารโอเลฟินส ์

ตาราง 13: ส่วนต่างราคาผลติภณัฑโ์อเลฟินส ์
 Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

HDPE – Naphtha MOPJ(1) 361 390 (29)  507 (146)  418 536 (118) 

LLDPE – Naphtha MOPJ(1) 326 386 (60)  540 (214)  423 554 (131) 

PP – Naphtha MOPJ(1) 302 358 (56)  563 (261)  396 651 (255) 
หมายเหตุ: (1) ราคาอา้งองิราคา ICIS 
 

ใน Q4/65 ส่วนต่างราคาระหว่างเมด็พลาสติกโพลเีอทลินีชนิดความหนาแน่นสูง (HDPE) และแนฟทาปรบัลด

จาก Q3/65 มาอยู่ที่ 361 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั ขณะที่ส่วนต่างราคาระหว่างเม็ดพลาสติกโพลีโพรพลิีน (PP)  

และแนฟทาอ่อนตวัลงเช่นกนัมาอยู่ที่ 302 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั ถงึแมว่้ามาตรการลอ็กดาวน์ในประเทศจนีจะ

ผ่อนคลายลง แต่อย่างไรกต็ามสถานการณ์ทางตลาดโอเลฟินส์ยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากอุปสงคท์ีห่ดตวัถงึแมจ้ะ

เข้าสู่เทศกาลการให้ของขวญั อกีทัง้ยงัมกี าลงัการผลติใหม่เพิม่เข้ามาจากประเทศจนี ส่งผลให้ CAP มกีารลด

ก าลงัการผลติลง โดย Q4/65 TII รบัรูส้่วนแบ่งขาดทุนใน CAP และเมื่อรวมกบัค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงานของ 

TII ท าให ้TII มขีาดทุนสทุธ ิ201 ลา้นบาท เทยีบกบัผลขาดทุนสุทธ ิ351 ลา้นบาทในไตรมาสก่อน 

ปี 2565 TII มขีาดทุนสุทธ ิ813 ล้านบาท เทยีบกบัผลขาดทุนสุทธ ิ90 ลา้นบาทในปี 2564 สาเหตุหลกัจาก TII 

รบัรูส้่วนแบ่งขาดทุนใน CAP จากสถานการณ์ราคาแนฟทาปรบัตวัสูงขึน้ตามราคาน ้ามนัดบิที่ไดแ้รงหนุน จาก

สถานการณ์การสูร้บระหว่างรสัเซยี-ยูเครน ประกอบกบัสถานการณ์ทางตลาดโอเลฟินส์ทีย่งัคงไดร้บัแรงกดดนั

จากการลอ็กดาวน์ของประเทศจนี อกีทัง้ยงัมกี าลงัการผลิตใหม่เพิม่เข้าในครึง่ปีหลงั ซึ่งส่งผลให้โรงโอเลฟินส์

สว่นใหญ่มกีารลดปรมิาณการผลติลง จากเหตุผลทางเศรษฐศาสตร ์

 

2.8 ผลการด าเนินงานของธรุกิจเอทานอล 

ตาราง 14: อตัราก าลงัการผลติของ TET 
 Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

อตัราการผลติเอทานอล           

- ทรพัยท์พิย ์ 106% 119% (14%)  109% (3%)  101% 86% 15% 

ใน Q4/65 บรษิัท ไทยออยล์ เอทานอล จ ากัด (TET) มอีตัราการผลิตเอทานอลอยู่ที่ 106% ลดลง 14% จาก 

Q3/65 เนื่องจากมีการหยุดระบบเพื่อท าความสะอาดในเดือนธนัวาคม ทัง้นี้การรบัรู้รายได้จากการขายจาก

บรษิัท ทรพัย์ทิพย์ จ ากดั (TET ถือหุ้นรอ้ยละ 50) จ านวน 514 ล้านบาท ลดลง 2 ล้านบาทจากไตรมาสก่อน

หน้า เน่ืองจากปรมิาณการจ าหน่ายเอทานอลและแอลกอฮอล์เพื่อท าความสะอาดลดลง แต่อย่างไรกต็ามราคา

จ าหน่ายเอทานอลปรบัตวัสงูขึน้ตามราคาต้นทุนวตัถุดบิ ท าให ้TET มอีตัราก าไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ และม ีEBITDA 

77 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 10 ล้านบาท เมื่อหกัค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิาร ค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมแล้ว ท าให้ใน Q4/65 TET มกี าไรสุทธิ 15 ล้านบาท 

เทยีบกบัก าไรสุทธ ิ11 ลา้นบาทในไตรมาสก่อน  

ใน Q4/65 สถานการณ์ทาง

ตลาดโอเลฟินสท์ีย่งัคงกดดนั

จากอุปทานส่วนเกนิ สง่ผล

ให ้TII มผีลขาดทุนสุทธ ิ201 

ลา้นบาท 

ส าหรบัปี 2565 จากราคา

วตัถุดบิทีเ่พิม่สงูขึ้น อุปสงค์

ชะลอตวัจากมาตรการลอ็ก

ดาวน์ อกีทัง้มอีุปทาน

ส่วนเกนิ สง่ผลให ้TII 

ขาดทุนสุทธ ิ813 ลา้นบาท 

 

ใน Q4/65 TET มรีายไดจ้าก

การขายลดลงจากปรมิาณ

การขายทีล่ดลง แต่ดว้ยราคา

เอทานอลปรบัตวัสงูขึ้นตาม

ราคาวตัถุดบิ สง่ผลใหม้กี าไร

ขัน้ตน้, EBITDA และก าไร

สทุธเิพิม่ขึ้นจาก Q3/65 
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เมื่อเทยีบกบั Q4/64 TET รบัรู้รายได้การขายจาก บรษิัท ทรพัย์ทิพย์ จ ากดั เพิม่ขึ้น 70 ล้านบาท โดยปัจจยั

หลกัมาจากราคาเอทานอลทีป่รบัตวัสูงขึน้ ท าให ้TET ม ีEBITDA และก าไรสุทธเิพิม่ขึ้น 44 ล้านบาท และ 20 

ลา้นบาทตามล าดบั จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

ส าหรบัปี 2565 TET มีรายได้รวม 1,796 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 207 ล้านบาทจากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 

เหตุผลหลกัมาจากปรมิาณการขายเอทานอลและราคาจ าหน่ายเอทานอลปรบัตวัสูงขึ้น ส่งผลให้ TET มอีตัรา

ก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึ้นและมี EBITDA 206 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 17 ล้านบาท ทัง้นี้เนื่องจาก TET เปลี่ยนวิธีการ

บนัทกึเงนิลงทุนใน UBE จากวธิสี่วนไดเ้สยี (Equity Method) เป็นสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่ายุตธิรรมผา่น

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อื่น จงึท าให้ไม่มกีารบนัทกึส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในปี 2565 นี้ จงึท าให้ TET มผีล

ก าไรสุทธ ิ18 ลา้นบาท เทยีบกบัก าไรสุทธ ิ579 ลา้นบาทจากปี 2564 ทีม่รีายการพเิศษทีก่ล่าวขา้งตน้ 

ส าหรบัปี 2565 TET มรีายได้

เพิม่ขึ้นจากปีก่อน จาก

ปรมิาณการขายเอทานอล

และราคาจ าหน่ายเอทานอล

ปรบัตวัสงูขึ้น ส่งผลให ้TET 

มกี าไรขัน้ตน้, EBITDA 

เพิม่ขึ้น แต่มกี าไรสุทธลิดลง

เนือ่งจากปี 2564 มรีายการ

พเิศษ 
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3. การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของกลุ่มไทยออยล ์

3.1 งบแสดงฐานะการเงิน 

ฐานะทางการเงนิของกลุ่มไทยออยลแ์สดงไดด้งันี้ 

ตาราง 15: งบแสดงฐานะการเงนิอย่างย่อ (งบการเงนิรวม) 

(ล้านบาท) ณ 31 ธนัวาคม 2565 ณ 31 ธนัวาคม 2564 +/(-) +/(-) % 

สินทรพัย ์     

เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้(1) 43,919  30,024  13,895  46% 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 109,909  71,215  38,694  54% 

สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวยีน 290,753  260,905  29,848  11% 

รวมสินทรพัย ์ 444,581  362,144  82,437  23% 

หน้ีสิน         

หนี้สนิหมนุเวยีน(2) 83,471  34,263  49,208 144% 
เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้(รวมทีถ่งึก าหนดช าระใน 1 ปี) (3) 171,860  181,836  (9,976) (5%) 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 30,593  22,951 7,642  33% 

รวมหน้ีสิน 285,923  239,050  46,873  20% 

ส่วนของเจ้าของ      

ส่วนของบรษิทัใหญ ่ 156,034  120,881  35,153  29% 

ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 2,623  2,213  410  19% 

รวมส่วนของเจ้าของ 158,657  123,094  35,563  29% 

รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้าของ 444,581  362,144  82,437  23% 

หมายเหตุ (1) รวมเงนิฝากสถาบนัการเงนิทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั   (2) รวมเงนิกูย้มืระยะสัน้    (3) รวมที่ถงึก าหนดช าระใน 1 ปี และไม่รวมหนี้สนิสญัญาเช่าทางการเงนิ 

 

สนิทรพัย์รวม 

ณ วนัที่ ณ 31 ธนัวาคม 2565 กลุ่มไทยออยล์มีสินทรพัย์รวมทัง้สิ้น 444,581 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 จ านวน 82,437 

ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 23 สาเหตุหลกัจาก 

- เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนระยะสัน้เพิม่ขึน้ 13,895 ลา้นบาท จากการเพิม่ทุนในปี 2565 ประกอบกบัการออกหุน้กู้

เพิม่เตมิเพื่อรองรบัการจ่ายคนืหุน้กูท้ีจ่ะถงึก าหนด หกัลา้งกบักการลงทุนในระหว่างปี 

- สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้ 38,694 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากทัง้ลูกหนี้การคา้และสนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ตามราคาน ้ามนัดบิเฉลี่ยที่

ปรบัเพิ่มขึ้นจากเดือนธนัวาคม 2564 ประกอบกบั ลูกหนี้กองทุนน ้ามนัเชื้อเพลิงที่เพิ่มสูงขึ้นในปีนี้จากที่รฐับาลมีนโยบายในการ

ควบคุมราคาพลงังาน 

- สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนเพิม่ขึ้น 29,848 ล้านบาท สาเหตุหลักจากการเพิม่ขึ้นของ ที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ สุทธิ จากการลงทุนใน

โครงการต่างๆ ตามแผนงาน เช่น โครงการพลงังานสะอาด เป็นตน้ 
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หนี้สนิรวม 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 กลุ่มไทยออยล์มหีนี้สนิรวม (รวมหนี้สนิทุกประเภท) ทัง้สิ้น 285,923 ล้านบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 

จ านวน 46,873 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 20 สาเหตุหลกัจาก 

- หนี้สนิหมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 49,208 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากเจา้หนี้การคา้เพิม่ขึน้เน่ืองจากราคาน ้ามนัดบิเฉลี่ยเพิม่ขึน้ประกอบกบัการ

ท าขยายระยะเวลาการจ่ายเงนิค่าน ้ามนัดบิ (Extended Trade Credit) กบั บมจ. ปตท. 

- เงนิกู้ยมืระยะยาวและหุ้นกู้ (รวมส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี) ลดลง 9,976 ล้านบาท เนื่องจากมกีารช าระคนืเงนิกู้ยืมสุทธิ

ให้แก่ปตท. และ ธนาคารพาณิชย์ภายใต้สญัญาสนิเชื่อ ส าหรบัการรบัความช่วยเหลือด้านการเงนิเพื่อเงนิกู้ยืมระยะสัน้ (Bridging 

Loan) ส าหรบัการเข้าลงทุนของบรษิัทฯ ใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk อย่างไรก็ตามบรษิัทฯ มีการออกหุ้นกู้เป็นสกุล

เงนิบาทในช่วงปลายปี 2565 เพื่อรองรบัการช าระเงนิตน้ของหุน้กู้ในปี 2566 

- หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้ 7,642 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิเพิม่ขึน้จ านวน 8,590 ลา้นบาท 

ตาราง 16: หนี้เงนิกูข้องกลุ่มไทยออยล ์ 

(ล้านบาท) Thaioil LABIX TOP SPP TS TET TTC รวม 
หุน้กูส้กุลดอลลารส์หรฐัฯ(1) 13,383 - - - - 109,081 122,464 
หุน้กูส้กุลเงนิบาท 26,488 - - - - - 26,488 
เงนิกูส้กุลเงนิบาท 11,906 3,416 6,884 160 89 - 22,455 
เงนิกูส้กุลเงนิอื่นๆ(1) - - - 453 - - 453 
รวม ณ 31 ธนัวาคม 2565 51,777 3,416 6,884 613 89 109,081 171,860 
รวม ณ 31 ธนัวาคม 2564 63,966 4,464 7,277 597 94 105,438 181,836 
เพ่ิม / (ลด) (12,189) (1,048) (393) 16 (5) 3,643 (9,976) 

หมายเหตุ  (1) รวมก าไร/ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงค่าหนี้สนิสกุลเงนิต่างประเทศ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 กลุ่มไทยออยล์มสี่วนของผูถ้ือหุ้นรวมทัง้สิ้น 158,657 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 35,563 ล้านบาทหรอืรอ้ยละ 29 จาก ณ วนัที ่

31 ธนัวาคม 2564 สาเหตุหลกัมาจากผลก าไรสุทธปิระจ างวดที่เพิม่ขึ้นจากทัง้ก าไรจากการด าเนินงาน และก าไรพเิศษจากการขายหุน้บางส่วนใน 

GPSC รวมถงึสว่นของทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่าแลว้และส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญัทีเ่พิม่ขึน้จากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุน 
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3.2 งบกระแสเงินสด 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2565 กลุ่มไทยออยล์มีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดจ านวน 43,576 ล้านบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยล์มีเงินสดและ

รายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 34,787 ลา้นบาท รายละเอยีดกระแสเงนิสดแตล่ะกจิกรรม มดีงันี้ 

ตาราง 17: งบกระแสเงนิสดอย่างย่อ 

(ล้านบาท) งบการเงินรวม งบเฉพาะกิจการ 
เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 43,251  39,246  
เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (9,049) (7,293) 
เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (20,253) (21,792) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ 13,949  10,161  

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้งวด 29,696  24,600  
ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงอตัราแลกเปลีย่น (69) 27  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด (1) 43,576  34,787  

หมายเหตุ (1) ไม่รวมเงนิฝากสถาบนัการเงนิทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั  

ในปี 2565 กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมด าเนินงานจ านวน 43,251 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากผลก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้

42,024 ล้านบาท และมีรายการปรบักระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงนิสดลดลงสุทธ ิ2,687 ล้านบาท และมเีงนิสดได้มาจากสนิทรพัย์และหนี้สนิ

ด าเนินงานเพิ่มขึ้นจ านวน 13,382 ล้านบาท และจ่ายเงนิภาษีเงินได้สุทธ ิ9,468 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดใช้ไปใน

กจิกรรมลงทุน 9,049 ล้านบาท โดยสาเหตุหลกัมาจากเงนิสดจ่ายเพื่อซื้อที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ จ านวน 31,929 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการ

ลงทุนของโรงกลัน่ไทยออยล์ โดยมโีครงการหลกั เช่น โครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) เป็นต้น และการลงทุนโครงการขยายก าลงั

การผลติไฟฟ้าและไอน ้าของ TOP SPP โดยหกักลบกบักระแสเงนิสดรบัจากการขายหุน้บางส่วนใน GPSC ในระหว่างงวดจ านวน 22,047 ลา้นบาท 

นอกจากนี้ กลุ่มไทยออยลม์กีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิจ านวน 20,253 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากการมเีงนิสดรบัสุทธจิากเงนิกู้ยมื

ระยะสัน้จากสถาบนัการเงินจ านวน 967 ล้านบาท และมเีงนิสดรบัจากการเพิม่ทุนจ านวน 10,369 ลา้นบาท ขณะที่มเีงนิสดจ่ายจากเงนิกู้ยมืระยะ

ยาวจากสถาบนัการเงนิรวมสุทธ ิ9,084 ลา้นบาท และการออกหุน้กู้ใหม่ในระหว่างงวดสุทธกิบัการจ่ายคนืหุน้กูท้ีถ่งึก าหนดช าระรวมเป็นกระแสเงนิ

สดรบัจ านวน 9,000 ล้านบาท ทัง้นี้บรษิัทฯ มีการจ่ายต้นทุนทางการเงนิจ านวน 7,397 ล้านบาท เงนิสดจ่ายคืนเงนิกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่

เกีย่วขอ้งกนั 14,000 ลา้นบาท และการจ่ายเงนิปันผลจ านวน 8,547 ลา้นบาท 

จากรายการกระแสเงนิสดจากกิจกรรมข้างต้น ท าให้กลุ่มไทยออยล์มีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึ้นสุทธิ 13,949 ล้านบาทจาก 31 

ธนัวาคม 2564 ทัง้นี้ กลุ่มไทยออยล์มผีลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอตัราแลกเปลี่ยนท าใหเ้งนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลง 69 ลา้นบาท 

เมื่อรวมกบัเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้งวด 29,696 ลา้นบาท กลุ่มไทยออยลจ์งึมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 43,576 ลา้นบาท ณ 

วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 
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3.3 อตัราส่วนทางการเงิน 

 ตาราง 18: อตัราส่วนทางการเงนิส าหรบังวด Q4/65 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร Q4/65 Q3/65 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

อตัราสว่นความสามารถการท าก าไร (%) 2% 0% 2%  7% 8% (1%) 

อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ (%) 1% (1%) 2%  9% 8% (1%) 

อตัราสว่นก าไรสุทธ ิ(%) 0% 0% -  6% 4% 2% 

        

อตัราส่วนสภาพคล่อง Q4/65 Q3/65 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.5 1.5 -  1.5 2.6 (1.1) 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 0.7 0.6 0.1  0.6 1.4 (0.8) 

        

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน Q4/65 Q3/65 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

อตัราสว่นหนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.8 1.8 -  1.8 1.9 (0.1) 

อตัราสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.0/0.8(1) 1.1/0.9(1) (0.1)  1.0/0.8(1) 1.4/1.2(1) (0.3) 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.2/1.1(1) 1.2/1.1(1) -  1.2/1.1(1) 1.6/1.5(1) (0.4) 

อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เท่า)  2.4 (0.6) 3.0  9.6 7.8 1.8 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%) 55% 55% -  55% 62% (7%) 

 

การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนความสามารถการท าก าไร (%)   = EBITDA / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนก าไรขัน้ต้น (%)    =   ก าไรขัน้ตน้ / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนก าไรสุทธ ิ(%)    =   ก าไรส าหรบังวด / รายไดร้วม 

อตัราส่วนสภาพคลอ่ง (เท่า)    =  สนิทรพัย์หมุนเวยีน / หนี้สนิหมุนเวยีน 

อตัราส่วนสภาพคลอ่งหมุนเรว็ (เท่า)   =  (เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด + เงนิลงทุนระยะสัน้ + ลูกหนี้  

                       การคา้) / หนี้สนิหมุนเวยีน 

อตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  = หนี้สนิรวม / สว่นของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  =   หนี้สนิสุทธ ิ/ สว่นของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนหนี้เงนิกู้ระยะยาวต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)   = หนี้เงนิกูร้ะยะยาว / สว่นของผูถ้อืหุน้ 

หนี้เงนิกูร้ะยะยาว     = เงนิกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงนิ + หุน้กู ้(รวมส่วนทีถ่งึก าหนดช าระ 

ภายในหนึ่งปี) + หนี้สนิตามสญัญาเช่า (รวมส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายใน

หนึ่งปี) 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย (เท่า)    =  EBITDA / ตน้ทุนทางการเงนิ 

อตัราส่วนหนี้เงนิกู้ระยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%)  =  หนี้เงนิกูร้ะยะยาว / เงนิทุนระยะยาว 

เงนิทุนระยะยาว     =   หนี้เงนิกูร้ะยะยาว + สว่นของผูถ้อืหุน้ 

หนี้สนิสุทธ ิ     = หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ + หนี้สนิตามสญัญาเชา่ – เงนิสดและรายการ 

เทยีบเท่าเงนิสด – เงนิลงทุนระยะสัน้ 
   หมายเหตุ (1) ไม่รวมหนี้สนิตามสญัญาเช่า 
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4. แนวโน้มภาวะอตุสาหกรรมในไตรมาสท่ี 1 ปี 2566 และคร่ึงแรกของปี 2566 

ภาวะตลาดน ้ามนัดิบและผลิตภณัฑ ์

ราคาน ้ามนัดบิใน Q1/66 มแีนวโน้มทรงตวัในระดบัสูงต่อเนื่องจาก Q4/65 หลงัความต้องการใชน้ ้ามนัโลกมแีนวโน้มฟ้ืนตวัขึน้ โดยเฉพาะจากจนี 

หลงัรฐับาลมกีารผ่อนปรนมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของเชื้อไวรสัโควดิ-19 และกลบัมาด าเนินการเปิดประเทศอกีครัง้นับตัง้แต่วนัที ่8 ม.ค. 

เป็นต้นมา ส่งผลใหโ้รงกลัน่ในประเทศจนีเพิม่การซื้อน ้ามนัดบิเขา้มาเพื่อรองรบัความต้องการใชท้ีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ สะทอ้นจากกจิกรรมการเดนิทาง

ในประเทศทัง้ทางบกและทางอากาศทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้อย่างมากในช่วงเทศกาลตรุษจนี นอกจากนี้ ราคายงัไดร้บัแรงหนุนจากกลุ่มโอเปกและประเทศ

พนัธมติร (OPEC+) ทีย่งัคงนโยบายการปรบัลดก าลงัการผลิตลงกว่า 2.0 ลา้นบาร์เรลต่อวนั รวมถงึ ปรมิาณการผลติและการส่งออกของรสัเซยีที่

คาดว่าจะปรบัลดลง หลงัยุโรปหยุดน าเขา้น ้ามนัดบิจากรสัเซยี ตัง้แต่วนัที ่5 ธ.ค. 65 อย่างไรกต็าม ตลาดกงัวลต่อภาวะเศรษฐกจิถดถอยโดยเฉพาะ

ในสหรฐัฯและยุโรป จากการเร่งปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ยอย่างต่อเนื่องของธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) และธนาคารกลางหลายประเทศทัว่โลก เพื่อ

ชะลอเงนิเฟ้อทีป่รบัตวัสงูขึน้ อาจส่งผลกดดนัต่อราคาน ้ามนัดบิ  

ภาพรวมราคาน ้ามนัดบิในช่วง 1H/66 มแีนวโน้มลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 1H/65 ซึ่งเป็นช่วงทีต่ลาดกงัวลต่ออุปทานน ้ามนัโลกตงึตวัจากความขดัแย้ง

ระหว่างรฐัเซยี-ยูเครน โดยในช่วง 1H/66 ตลาดยงัคงกงัวลต่ออุปทานตงึตวัลดลงเน่ืองจากปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิและส่งออกของรสัเซยีหายไป

น้อยกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้รวมถงึ ความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกจิถดถอยทีส่่งผลกระทบต่อความต้องการใชน้ ้ามนั อย่างไรกต็าม ภาพรวมราคา

ยงัคงอยู่ในระดบัสงู จากความตอ้งการใชน้ ้ามนัทีย่งัคงเตบิโต น าโดยการฟ้ืนตวัขึน้ของจนี 

ธุรกิจโรงกลัน่ในช่วง Q1/66 มแีนวโน้มปรบัตวัดีขึ้นเมื่อเทยีบกบั Q4/65 หลงัราคาได้รบัแรงหนุนจากอุปทานน ้ามนัส าเร็จรูปที่ปรบัลดลง หลังโรง

กลัน่น ้ามนัในสหรฐัฯ มกีารปิดซ่อมบ ารุงฉุกเฉินในช่วงปลายเดอืน ธ.ค. ที่ผ่านมาจากผลกระทบของพายุฤดูหนาว และยงัอยู่ระหว่างการปรบัเพิม่

ก าลงัการผลติสู่ระดบัปกต ินอกจากนี้ ราคายงัไดร้บัแรงหนุนจากความไม่แน่นอนของการส่งออกน ้ามนัส าเรจ็รูปของรสัเซยี หลงัยุโรปจะหยุดน าเขา้

น ้ามนัส าเรจ็รูปจากรสัเซยีตัง้แต่วนัที ่5 ก.พ. 66 เป็นต้นไป อย่างไรกต็าม ตลาดยงัไดร้บัแรงกดดนัจากปรมิาณการส่งออกน ้ามนัส าเรจ็รูปของจนีที่

คาดว่าจะปรบัเพิม่ขึน้ หลงัรฐับาลจนีประกาศใหโ้ควตาการส่งออกในปรมิาณมาก  

ภาพรวมของธุรกจิโรงกลัน่ในช่วง 1H/66 มแีนวโน้มลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 1H/65 เน่ืองจากอุปทานน ้ามนัส าเรจ็รูปมแีนวโน้มเพิม่ขึน้จากการส่งออก

ของจนีและการเปิดด าเนินการของโรงกลัน่ใหม่ขนาดใหญ่ในตะวนัออกกลางและจนี อย่างไรก็ตาม ภาพรวมค่าการกลัน่ยงัคงอยู่ในระดบัสูง จาก

ความไม่แน่นอนจากการส่งออกน ้ามนัส าเรจ็รูปของรสัเซยี รวมถงึ ปรมิาณน ้ามนัส าเรจ็รูปคงคลงัทีย่งัคงอยู่ในระดบัต ่ากว่าค่าเฉลี่ย 5 ปี และความ

ตอ้งการใชฟ้ื้นตวัหลงัจนีประกาศเปิดประเทศอย่างเป็นทางการในวนัที ่8 ม.ค. 66 

ภาวะตลาดสารอะโรเมติกส ์ 

ตลาดสารพาราไซลีนในช่วง Q1/66 คาดการณ์ว่าจะอยู่ในภาวะถูกกดดันเมื่อเทียบกับ Q4/65 หลังอุปทานคาดการณ์ว่าเพิ่มขึ้นจากการเปิด

ด าเนินการของโรงงานในจีน อย่างไรก็ตาม อุปสงค์ในภูมิภาคคาดว่าจะปรบัตัวได้ดีขึ้นหลังเทศกาลตรุษจนี ประกอบกับความต้องการสินค้า

เครื่องนุ่งห่มหลงัจนีมกีารผ่อนปรนมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของเชื้อไวรสัโควดิ-19 และความตอ้งการบรรจุภณัฑ์ขวดน ้าดื่มในช่วงปลายไตร

มาสเพื่อรองรบัการบรโิภคช่วงฤดูรอ้นในภูมภิาค เป็นปัจจยัหนุนตลาดสารพาราไซลนีได ้

ในช่วง 1H/66 คาดการณ์ตลาดสารพาราไซลนียงัถูกกดดนั เมื่อเทยีบกบั 1H/65 จากอุปทานใหม่ประมาณ 3.1 ล้านตนั จากการเปิดด าเนินการของ

โรงงานในจนี ส่งผลใหอุ้ปทานในภูมภิาคเพิม่สูงขึน้ประกอบกบัอุปสงคท์ีเ่ตบิโตทีช่ะลอตวั ทีร่ะดบั 0.7 ลา้นตนั อย่างไรกต็าม การผ่อนปรนมาตรการ

ควบคุมการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสัโควดิ-19 ในจนีในช่วงตน้ปี 66 ส่งผลใหก้จิกรรมทางเศรษฐกจิมมีากขึน้เป็นปัจจยัหนุนตลาดสารพาราไซลนี 
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ตลาดสารเบนซีนในช่วง Q1/66 คาดว่ายงัอยู่ในภาวะกดดนัจากการเริม่ด าเนินการของโรงงานในภูมภิาค ประกอบกบัระดบัสนิคา้คงคลงัทีย่งัอยู่ใน

ระดบัสูง อย่างไรกด็กีารยกเลกิมาตรการควบคุมโควดิในจนีเป็นปัจจยัสนับสนุนใหอุ้ปสงค์ของสนิคา้อุปโภคบรโิภค ในกลุ่มสนิคา้อเิลก็ทรอนิกส ์และ

กจิกรรมทางเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัมากขึน้หลงัเทศกาลตรุษจนียงัเป็นปัจจยัเสรมิต่อตลาดสารเบนซนี 

ในช่วง 1H/66 คาดการณ์ว่าตลาดสารเบนซินจะยงัถูกกดดนั จากอุปทานที่เพิ่มขึ้นในภูมภิาคประมาณ 1.7 ล้านตันในประเทศจีนและเวยีดนาม 

อย่างไรก็ตามอุปสงค์ที่คาดว่าจะเติบโตมากขึ้นที่ระดบั 0.5 ล้านตนั จากการผ่อนคลายมาตรการปิดเมอืงในจนี ส่งผลให้ความต้องการใชส้นิคา้ใน

กลุ่มอเิลก็ทรอนิกสม์ากขึน้ 

ตลาดโทลูอนีในช่วง Q1/66 คาดการณ์ว่าตลาดยงัอยู่ในภาวะกดดนัจากอุปทานใหม่ทีเ่พิม่เขา้มาในภูมภิาค และความต้องการน าสารโทลูอนีไปผลติ

สารพาราไซลนีและเบนซนียงัคงเบาบาง อย่างไรกด็คีวามต้องการใชส้ารโทลูอนีเพื่อไปเป็นสารเพิม่เลขออกเทนในน ้ามนัเบนซิน ออกเทน 95 คาด

ว่าจะปรบัตวัดขีึน้หลงัเทศกาลตรุษจนีในช่วงปลายเดอืน ม.ค. 

ในช่วง 1H/66 ตลาดสารโทลูอนีคาดการณ์ว่ายงัอยู่ในภาวะกดดนัจาก อุปทานที่เพิ่มเข้ามาประมาณ 1 ล้านตนัในภูมภิาคประกอบกบัอุปสงค์ที่

เติบโตลดลง อยู่ที่ระดบั 0.3 ล้านตนั อย่างไรก็ตามแรงหนุนจากการผ่อนปรนมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของเชื้อไวรสัโควดิ-19 ในจนีและ

ภูมภิาคจะสนบัสนุนตลาดโทลูอนีได ้ 

 

ภาวะตลาดสาร LAB  

ตลาดสาร LAB ในช่วง Q1/66 คาดว่าจะอ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบั Q4/65 เนื่องจากคาดว่าอุปทานจะยงัคงอยุ่ในระดบัสูง โดยเฉพาะจากประเทศจนี 

จากการใชผ้ลติภณัฑส์ารซกัลา้งทีจ่ ากดัตามสภาวะเศรษฐกจิทีอ่่อนแอในช่วงก่อนหน้า อย่างไรกต็าม อุปสงค์ในภูมภิาคเอเชยีคาดว่าจะปรบัตวัดขีึน้

หลงัในช่วงวนัหยุดเทศกาลปีใหม่และวนัหยุดเทศกาลตรุษจนีในภูมภิาคเอเชยี ประกอบกบัอุปสงค์สาร LAB มแีนวโน้มปรบัตวัเพิม่ขึน้ในช่วงเดอืน 

ม.ีค. ก่อนเขา้สู่ช่วงฤดูรอ้นของประเทศส่วนใหญ่ในภูมภิาคเอเชยี 

ในช่วง 1H/66 คาดการณ์ว่าตลาดสาร LAB จะอ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบั 2H/65 เนื่องจากอุปทานอยู่ในระดบัสูง จากการปรมิาณสารตัง้ตน้สาร LAB ที่

มแีน้วโน้มเพิม่ขึน้ตามอตัราการด าเนินการผลติของโรงกลัน่ในภูมภิาคเอเชยีเหนือ อย่างไรกต็าม ตลาดสาร LAB ยงัไดร้บัแรงหนุนจากอุปสงค์สาร 

LAB ในภูมภิาคเอเชยีทีป่รบัตวัดขีึน้ในช่วงฤดูรอ้นซึง่เป็นช่วงทีม่ปีรมิาณความตอ้งการใชผ้งซกัฟอกสงู  

ภาวะตลาดน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 

ตลาดน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานใน Q1/66 คาดว่าอ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบั Q4/65 หลงัตลาดไดร้บัแรงกดดนัจากราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน กรุ๊ป 2 ที่มี

ราคาลดลงตามราคาน ้ามนัดเีซล อย่างไรกต็าม คาดว่าความต้องการใชน้ ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานยงัมแีนวโน้มทีด่ขี ึน้ หลงัเศรษฐกจิในจนีมแีนวโน้มเริม่

ฟ้ืนตวั และมแีนวโน้มปรบัตวัสงูขึน้ในช่วงฤดูรอ้นจากการท าการเกษตรกรรมและกจิกรรมการขบัขี ่

ในช่วง 1H/66 ตลาดน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานคาดว่า จะยงัคงสูงกว่าระดบัก่อนการแพร่ระบาดโควดิ-19 แต่มแีนวโน้มอ่อนตวัลงจากช่วงปลายปี 2565 

เน่ืองจากมอีุปทานเข้ามาในตลาดเพิม่ขึน้จากโรงผลิตน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน กรุ๊ป 2 และกรุ๊ป 3 แห่งใหม่ ไดแ้ก่ โรงผลิต Hainan Handi Sunshine 

ในประเทศจนี (ก าลงัการผลติ 800,000 ตนัต่อปี) แมจ้ะมกีารปิดซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงผลติน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกรุ๊ป 1 ในภูมภิาคกต็าม 
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ภาวะตลาดยางมะตอย  

ตลาดยางมะตอยใน Q1/66 คาดว่าจะปรบัตวัแย่ลงเมื่อเทยีบกบั Q4/65 เนื่องจากยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากอุปทานที่มแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้จากโรง

ผลติที่กลบัมาด าเนินการตามปกตหิลงัเสรจ็สิ้นการปิดซ่อมบ ารุง อย่างไรกต็าม คาดว่าอุปสงค์ไดร้บัแรงหนุนจากกจิกรรมทางเศรษฐกจิของจนีที่มี

แนวโน้มฟ้ืนตวัหลงัการเปิดประเทศ และการด าเนินการก่อสรา้งซ่อมแซมถนนในช่วงตน้ปีในอนิโดนีเซยีและเวยีดนาม  

ในช่วง 1H/66 ตลาดยางมะตอย คาดว่าจะยังคงได้รบัแรงกดดันจากอุปทานที่มีแนวโน้มปรบัเพิ่มขึ้นต่อเนื่องจากปลายปี 2565 อีกทัง้สภาพ

ภูมอิากาศในช่วงฤดูฝนที่จะท าใหก้ารปูถนนด าเนินการไปไดช้า้ลง อย่างไรกต็าม คาดว่ายงัคงไดร้บัแรงหนุนจากการพฒันาซ่อมแซมและก่อสรา้ง

ถนนในภูมภิาคหลงัเศรษฐกจิทีค่าดว่าจะฟ้ืนตวัขึน้ 

5. ภาคผนวก 

5.1 สรปุแผนการลงทุนโครงการในอนาคต  

บรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่มมแีผนการลงทุนโครงการในอนาคต ตัง้แต่ปี 2566 ถงึปี 2568 เป็นจ านวนรวมทัง้สิน้  991 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ โดยส่วน

ใหญ่เป็นโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) 553 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ และเงนิลงทุนในธุรกจิโอเลฟินสข์องบรษิทัฯ โดยผ่านการเขา้ซื้อ

หุน้ของบรษิทั PT Chandra Asri Petrochemical Tbk ประมาณ 270 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ  และโครงการอื่นของบรษิทัฯ ทีอ่ยู่ระหว่างด าเนินการ ตาม

รายละเอยีดประมาณการรายจ่ายส าหรบัแผนการลงทุนปี 2565 – 2568 ดงัแสดงในตารางดา้นล่างนี้ 

 

5.2 สรปุแผนการลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project: CFP) 

โครงการ CFP มวีตัถุประสงค์ส าคญัเพื่อเพิม่ศกัยภาพในการแข่งขนัของบรษิทัฯ ดว้ยการปรบัปรุงประสทิธภิาพกระบวนการผลติ เพื่อเพิม่คุณค่า

ผลติภณัฑ์ซึง่เป็นมติรกบัสิง่แวดลอ้มและขยายก าลงัการกลัน่น ้ามนัเพื่อเพิม่ความยดืหยุ่นท าใหส้ามารถกลัน่น ้ามนัดบิไดม้ากและหลากหลายชนิดขึน้ 

ก่อใหเ้กดิการประหยดัดา้นขนาด (Economies of Scale) และลดตน้ทุนวตัถุดบิ นอกจากนี้ ยงัช่วยเสรมิสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังานและสนับสนุน

การขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศในระยะยาวอีกด้วย ซึ่งโครงการมมีูลค่าการลงทุนประมาณ 4,825 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ โดยโครงการดงักล่าว

ไดร้บัอนุมตัแิลว้จากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้เมื่อวนัที ่27 สงิหาคม 2561 แผนการด าเนินงานโครงการ CFP สรุปตามดา้นล่าง 
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ทัง้นี้ เมื่อวนัที่ 10 เมษายน 2562 ตามที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น มีมติอนุมัติการขายทรพัย์สินเพื่อโอนกรรมสิทธิห์น่วยผลิตพลังงาน (Energy 

Recovery Unit) ซึง่เป็นส่วนหนึ่งของโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project : CFP) มูลค่ารวมประมาณไม่เกนิ 757 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ และ

การเขา้ท าสญัญาที่เกี่ยวขอ้ง ไดแ้ก่ สญัญาซื้อขายทรพัย์สนิ สญัญาจดัหาเชื้อเพลงิและสาธารณูปโภค สัญญาซื้อขายไฟฟ้า สญัญาด าเนินการและ

บ ารุงรกัษา และสญัญาเช่าช่วงที่ดนิ (รวมเรยีกว่า “สญัญาที่เกี่ยวข้อง”) ตลอดจนสญัญาการรบัโอนสทิธแิละหน้าที่ และสญัญาอื่นใดที่จ าเป็นและ

เกี่ยวข้องกบัการขายทรพัย์สนิเพื่อโอนกรรมสทิธิใ์น Energy Recovery Unit (“โครงการ ERU”) กับบรษิัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด 

(มหาชน) (“GPSC”) หรอื บรษิัทย่อยของ GPSC ซึ่ง GPSC ถอืหุ้นรอ้ยละ 100 โดยโครงการดงักล่าวมวีตัถุประสงค์ส าคญัเพื่อลดภาระเงนิลงทุน

โครงการ CFP เพิม่สภาพคล่องและรองรบัการลงทุนเพิม่เตมิในอนาคตไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพมากขึน้ นอกจากนี้ ยงัส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนการ

ลงทุนโครงการ CFP สูงขึ้น ในขณะที่บรษิัทฯ ยงัสามารถบรหิารจดัการและควบคุมดูแลคุณภาพในการด าเนินโครงการ CFP และหน่วย ERU ทัง้

ในช่วงการก่อสร้าง (Construction) และการเดินเครื่องจักร (Operation) ในด้านความปลอดภัย (Safety) ความมัน่คงในการด าเนินการผลิต 

(Reliability) การด าเนินการเกีย่วกบัการก าหนดสภาวะการเดนิเครื่องหน่วย ERU เพื่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุด (Plant Optimization) ไดเ้ช่นเดมิ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 การด าเนินการตามโครงการ CFP มคีวามคบืหน้าของโครงการไปมากกว่ารอ้ยละ 89.6 โดยมคีวามก้าวหน้าอย่างมาก

ในงานติดตัง้อุปกรณ์และโมดูลที่สาคญั อย่างไรก็ดี จากการแพร่ระบาดใหญ่ของโควดิ-19 ในช่วงระยะ 2 ปีที่ผ่านมาส่งผลกระทบต่อโครงการ

ก่อสรา้งเกอืบทุกโครงการไม่เวน้แมแ้ต่โครงการ CFP ของบรษิทัฯ ซึ่งท าใหก้ารด าเนินการตามโครงการ CFP มคีวามล่าชา้กว่าแผนงานทีก่ าหนดไว้

แต่เดมิ บรษิทัฯ จงึไดเ้จรจาเพิม่เตมิกบัผูร้บัเหมาของโครงการ CFP เพื่อปรบัเปลี่ยนแผนงาน (New Project Execution Plan) และด าเนินการตาม

มาตรการเร่งรดัต่างๆ ซึ่งคาดว่าจะมีผลท าให้งบประมาณรวมของโครงการ CFP เพิ่มขึ้นจากเดิม นอกจากนี้ บรษิัทฯ ได้ก าหนดมาตรการการ

ด าเนินงานเพิม่เติมร่วมกนักบัผูร้บัเหมาของโครงการ CFP เพื่อลดความเสีย่งที่โครงการ CFP อาจล่าชา้ออกไปอกีในอนาคต อาทเิช่น ปรบัเปลี่ยน

โครงสร้างการท างานเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพ,ปรบัเปลี่ยนแผนการก่อสร้างเพื่อเร่งรดังาน,เพิ่มจ านวนผู้รบัเหมาช่วงเพื่อรองรบัขอบข่ายงานและ

ระยะเวลาที่ปรบัเปลี่ยนเป็นต้น ภายใต้มาตรการควบคุมโควดิ-19 ที่เข้มงวด บรษิัทฯ คาดว่าโครงการ CFP จะสามารถทยอยเริม่ด าเนินการเชิง

พาณิชยไ์ดใ้นปี 2567 

 

 


