
 

ที ่CIG 007/2566  

        30 มกราคม 2566 

เรือ่ง  แจง้มติการประชมุคณะกรรมการบรษัิท ครัง้ที่ 3/2566 เรื่อง รายการไดม้าซึง่สินทรพัยใ์นการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้
กิจการ บรษัิท เจ หลงิ โซลชูั่น จ ากดั 

เรยีน  กรรมการและผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

สิง่ที่สง่มาดว้ย  

1. สารสนเทศรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยใ์นหุน้สามญัของบริษัท เจ หลิง โซลชูั่น จ ากัด จากบริษัท เจ หลิง โฮลดิง้ 
จ ากดั โดยนายสถาปัตย ์ภูท่องค า และ นางสาวดนิตา กนุทีกาญจน ์และ/หรอื บรษัิทในเครอืที่ถือหุน้ ณ วนัท่ีท า
รายการ (“กลุม่ผูข้าย”) 

 
บริษัท ซี.ไอ.กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) ขอแจง้มติที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 3/2566 ซึ่งประชมุเมื่อ

วนัศกุรท์ี ่27 มกราคม 2566 เวลา 18.00 น. โดยการประชมุออนไลน ์โดยที่ประชมุไดม้ีมติอนมุตัิเรือ่งส  าคญั ดงันี ้
 

1. มีมติรบัรองรายงานการประชมุคณะกรรมการบรษัิท ครัง้ที่ 2/2566 เมื่อวนัท่ี 18 มกราคม 2566  

2. มีมติอนมุตัิใหน้  าเสนอตอ่ที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2566 เพื่อพิจารณาอนมุตัิใหบ้รษัิทฯ เขา้ท าธุรกรรมการ
ซือ้กิจการของบริษัท เจ หลิง โซลูชั่น จ ากัด (“กิจการเป้าหมายฯ”) จากบริษัท เจ หลิง โฮลดิง้ จ ากัด โดย                
นายสถาปัตย ์ภู่ทองค า และ นางสาวดนิตา กุนทีกาญจน ์และ/หรือ บริษัทในเครือที่ถือหุน้ ณ วันที่ท  ารายการ 
(“กลุม่ผูข้าย”) 
 
ทัง้นี ้การก าหนดวัน เวลา สถานที่ ระเบียบวาระการประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2566 และก าหนดรายช่ือ         

ผูถื้อหุน้ท่ีมีสทิธิในการเขา้รว่มประชมุผูถื้อหุน้ (Record Date) จกัแจง้ใหท้ราบในภายหลงั 
 

จึงเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 
 
    ขอแสดงความนบัถือ 

         บรษัิท ซี.ไอ. กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 
 

 
  (นายอารยี ์พุม่เสนาะ) 

                      ประธานกรรมการบรหิาร   



หนา 9 ของ 34 หนา 

สารสนเทศรายการไดมาซ่ึงสินทรัพย 

ของ บริษัท ซี.ไอ.กรุป จำกัด (มหาชน) 

ในการเขาซ้ือหุนสามัญของบริษัท เจ หลิง โซลูช่ัน จำกัด 

วันที่ 27 มกราคม 2566 

เรียน กรรมการและผูจัดการ  

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

เร่ือง สารสนเทศเก่ียวกับการเขาซื้อหุนสามัญของ บริษัท เจ หลิง โซลูชั่น จำกัด 

ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการ บริษัท ซี.ไอ.กรุป จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “CIG” หรือ “ผูซื้อ”) ครั้งที่  3/2566 

เมื ่อวันที ่ 27 มกราคม 2566 ไดมีมติอนุมัติใหเสนอตอที ่ประชุมผู ถือหุ นเพื ่อพิจารณาอนุมัติการเขาซื ้อหุ นสามัญของ          

บริษัท เจ หลิง โซลูชั่น จำกัด (“กิจการเปาหมายฯ” หรือ “JL”) ซึ่งเปนบริษัทยอยของ บริษัท เจ หลิง โฮลดิ้ง จำกัด (“JLH”) 

จาก JLH นายสถาปตย ภูทองคำ และ นางสาวดนิตา กุนทีกาญจน (“กลุมผูขาย”) ซึ่ง ณ วันที่เขาขออนุมัติการเขาทำรายการ 

เปนนิติบุคคล และ/หรือ บุคคลภายนอกที่ไมมีความสัมพันธ และ/หรือ ความเกี่ยวโยงใดๆ กับผูบริหาร กรรมการ ผูถือหุนราย

ใหญ และผูมีอำนาจควบคุมของบริษัทฯ และบริษัทยอย จำนวน 10,500,000 หุน (สิบลานหาแสนหุน) มูลคาที่ตราไวหุนละ 

10.00 บาท (สิบบาทถวน) คิดเปนสัดสวนรอยละ 100.00 ของจำนวนหุนที่ออกและชำระแลวของกิจการเปาหมายฯ ซึ่งคิดเปน

มูลคารวม 660,000,000 บาท (หกรอยหกสิบลานบาทถวน) โดยราคาหุ นที ่ซ ื ้อขายจะถูกแบงเปน 2 สวน ดังตอไปนี้                         

1) หุนสามัญที่ออกและชำระแลวเต็มมูลคาหุนละ 10.00 บาท (สิบบาทถวน) จำนวน 500,000 หุน (หาแสนหุน) ราคาขายตอหุน 

220 บาท (สองรอยยี่สิบบาทถวน) รวมเปนจำนวนทั้งสิ้น 110,000,000 บาท (หนึ่งรอยสิบลานบาทถวน) และ 2) หุนสามัญที่

ออกและชำระไมเต็มมูลคาโดยชำระขั้นต่ำหุนละ 2.50 บาท (สองบาทหาสิบสตางค) จำนวน 10,000,000 หุน (สิบลานหุน) 

ราคาขายตอหุน 55 บาทตอหุน (หาสิบหาบาทถวน) รวมเปนจำนวนทั้งสิ้น 550,000,000 บาท (หารอยหาสิบลานบาทถวน) 

ทั้งนี้ กิจการเปาหมายฯเปนนิติบุคคลที่จดทะเบียนจัดตั้งในประเทศไทยมีทุนจดทะเบียนที่ออกและชำระแลวทั้งสิ้น 30,000,000 บาท 

(คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 28.57 ของทุนจดทะเบียนของกิจการเปาหมายฯ โดยบริษัทฯ ยังไมมีแผนที่จะเพิ่มทุนชำระ

แลวในกิจการเปาหมายฯ ในปจจุบัน) โดยที่กิจการเปาหมายฯ มีธุรกิจหลัก ไดแก ธุรกิจบริหารการกอสรางและสนับสนุนทาง

การเงินสำหรับโครงการกอสราง ซึ่งหลังจากการทำธุรกรรมนี้แลวกิจการเปาหมายฯ จะกลายเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ ทั้งนี้ 

บริษัทฯ ในฐานะผู ซ ื ้อตกลงจะทำสัญญาบริหารจัดการ (Management Agreement) ใหกับกลุ มผู ขายพรอมตกลงให

คาตอบแทนตามผลการดำเนินงานรอยละ 30.00 ของกำไรกอนหักภาษี (Operational Profit before Corporate Tax) ของ

กิจการเปาหมายฯ เปนรายไตรมาส 

อนึ่ง ธุรกรรมการเขาซื้อหุนสามัญของกิจการเปาหมายฯ ดังกลาว (“ธุรกรรมฯ” หรือ “การเขาทำรายการฯ”) ถือเปน

รายการไดมาซึ่งสินทรัพยของบริษัทจดทะเบียนตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เร่ือง หลักเกณฑใน

การทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งทรัพยสิน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 และฉบับแกไข

เพิ่มเติม และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัท 

จดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 ลงวันที่ 29 ตุลาคม 2547 (รวมทั้งที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) 

(รวมเรียกวา “ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพยฯ”) ซึ่งตองคำนวณตามเกณฑตางๆ ที่กำหนดโดยใชมูลคา



หนา 10 ของ 34 หนา 

สูงสุดที่คำนวณไดจากหลักเกณฑใดเกณฑหนึ่ง โดยอางอิงจากงบการเงินรวมที่สอบทานแลวของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันที่        

30 กันยายน 2565 โดยพบวามีขนาดของรายการสูงสุดตามเกณฑมูลคารวมของสิ่งตอบแทน เทากับรอยละ 73.16 ของ

สินทรัพยรวม ซึ่งเปนเกณฑการคำนวณที่ใหขนาดรายการสูงสุด  

ทั้งนี้ บริษัทฯ มีรายการไดมาซึ่งสินทรัพยยอนหลัง 6 เดือน และรายการไดมาซึ่งสินทรัพยรายการอื่น ที่ไดรับอนุมตัิที่

ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 4/2565 เมื่อวันที่ 6 สิงหาคม 2565 ทำใหมีขนาดของรายการสูงสุดตามเกณฑมูลคารวม

ของสิ่งตอบแทน เทากับรอยละ 98.09 ของสินทรัพยรวม ซึ่งเปนเกณฑการคำนวณที่ใหขนาดรายการสูงสุด  

เนื่องจากผูขายหุนในธุรกรรมฯ ทุกรายไมใชบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ดังนั้น ธุรกรรมฯ ดังกลาวจึงไมใชรายการ

ที่เก่ียวโยงกัน ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑในการเขาทำรายการที่เก่ียวโยงกัน 

ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมทั้งที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เร่ือง 

การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) 

อยางไรก็ดี การเขาทำรายการฯ ของบริษัทฯ ในครั้งนี้ ถือเปนรายการประเภทที่ 1 ตามประกาศรายการไดมาหรือ

จำหนายไปซึ่งสินทรัพยฯ  กลาวคือ เปนรายการที่มีขนาดรายการเทากับหรือสูงกวารอยละ 50 แตต่ำกวารอยละ 100 บริษัทฯ 

จึงมีหนาที่ตองดำเนินการตาง ๆ ดังนี ้

1) จัดทำรายงานเปดเผยสารสนเทศและขอมูลเกี ่ยวกับรายการประเภทที ่ 1 ตอตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย          

(“ตลาดหลักทรัพยฯ”) ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพยฯ  

2) จัดใหมีการประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ เพื่อขออนุมัติการเขาทำรายการฯ ดังกลาว โดยจะตองไดรับอนุมัติจาก 

ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและ

มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับคะแนนเสียงในสวนของผูถือหุนที่มีสวนไดเสียเปนฐานในการนับคะแนน และ 

3) แตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพื่อแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการไดมาซึ่งสินทรัพย รวมทั้งจัดสงความเห็น

ดังกลาวตอสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) ตลาดหลกัทรัพย และ

ผูถือหุนของบริษัทฯ ในการนี ้บริษัทฯ ไดแตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินจากบริษัท ดิสคัฟเวอร แมเนจเมนท จำกัด เพื่อทำ

หนาที่เปนที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อใหความเห็นตอที่ประชุมผูถือหุนสำหรับการเขาทำรายการฯ ในคร้ังนี้ 

อนึ่ง การเขาทำธุรกรรมเขาซื้อหุนสามัญของกิจการเปาหมายฯ ดังกลาวถือเปนรายการซื้อหรือการรับโอนกิจการของ

บริษัทอ่ืนหรือบริษัทเอกชนมาเปนของบริษัทฯ ซึ่งจะตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสามในสี่

ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ตามมาตรา 107(2) (ข) แหงพระราชบัญญัติ

บริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม)  

ทั้งนี้ บริษัทฯ ขอแจงสารสนเทศเกี่ยวกับธุรกรรมฯ ดังกลาวตอตลาดหลักทรัพยฯ ตามประกาศรายการไดมาหรือ

จำหนายไป ดังตอไปนี้ 

สาระสำคัญของการเขาทำรายการ สามารถสรุปไดดังน้ี  



หนา 11 ของ 34 หนา 

1. วัน เดือน ป ที่เกิดรายการ  

บริษัทฯ และ/หรือ บริษัทยอย จะเขาทำธุรกรรมฯ ภายหลังจากไดรับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ 

และภายหลังจากที่เงื่อนไขบังคับกอนภายใต สัญญาซื้อขายหุนของกิจการเปาหมายฯ เปนผลสำเร็จ (ถามี) และ/หรือ ไดรับการ

ผอนผันจากคูสัญญาฝายที่เกี่ยวของ ทั้งนี้ บริษัทฯ คาดวาธุรกรรมฯ จะเสร็จสมบูรณภายในระยะเวลา 120 วันหลังจากไดรับ

อนุมัติรายการ โดยสามารถขยายเวลาการดำเนินการเขาทำธุรกรรมไดภายใตความยินยอมของคูสัญญาทั้งสองฝาย  

2. คูสัญญาที่เกี่ยวของ และความสัมพันธกับบริษัทจดทะเบียน  

ผูซื้อ : บริษัทฯ และ/หรือ บริษัทยอย ซึ่งถือหุนโดยบริษัทฯ ไมนอยกวารอยละ 99.99 ของ

ทุนจดทะเบียนฯ 

ผูขาย : JLH นายสถาปตย ภูทองคำ และ นางสาวดนิตา กุนทีกาญจน และ/หรือ บริษัทใน

เครือ1/ ที่ถือหุน ณ วันที่ทำรายการ (“กลุมผูขาย”)  

ความสัมพันธกับบริษัทฯ : ณ วันที่เปดเผยสารสนเทศฉบับนี้ ผูขาย รวมถึงผูรับประโยชนที่แทจริงของผูขาย เปน

นิติบุคคลภายนอก และ/หรือ บุคคลที่สามซึ่งเปนอิสระจากบริษัทฯ และไมไดเปน

บุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ดังนั้น การเขาทำรายการฯ ดังกลาวของบริษัทฯ   

จึงไมเขาขายการเปนรายการที่เก่ียวโยงกันตามประกาศรายการเก่ียวโยงฯ 

หมายเหตุ 1/ เพื่อสิทธิประโยชนดานภาษีของธุรกรรมนี้ โครงสรางการขายหุนระหวางผูขายและผูซื้ออาจจะมีการปรับเปลี่ยนโดยการโอนขายหุน

สามัญของบริษัทเปาหมายฯ ใหกับกิจการในเครือกอนซึ่งผูขายยืนยันใน  (ราง)สัญญาซื้อขายหุนสามัญ (หุนเดิม) วา “ผูขายรับรองวา 

ผูขายหุนในธุรกรรมฯ นี้ ทุกราย ไมใชบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของผูซื้อ ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง 

หลักเกณฑในการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมทั้งที่ไดมีการแกไขเพิม่เติม) และประกาศคณะกรรมการ

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เร่ืองการเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 

(รวมทั้งที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม)” 

3. ลักษณะทั่วไปของรายการ  

บริษัทฯ มีความประสงคจะทำการเขาซื้อหุนสามัญที่ออกและจำหนายแลวของกิจการเปาหมายฯ จำนวน 10,500,000 หุน 

(สิบลานหาแสนหุน) มูลคาที่ตราไวหุนละ 10.00 บาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 100.00 ของจำนวนหุนที่ออกและชำระแลวของ

กิจการเปาหมายฯ ซึ่งคิดเปนมูลคารวม 660,000,000 บาท (หกรอยหกสิบลานบาทถวน) โดยราคาหุนที่ซื้อขายจะถูกแบงเปน 

2 สวน ดังตอไปนี้ 1) หุนสามัญที่ออกและชำระแลวเต็มมูลคาหุนละ 10.00 บาท (สิบบาทถวน) จำนวน 500,000 หุน (หาแสน

หุน) ราคาขายตอหุน 220 บาท (สองรอยยี่สิบบาทถวน) รวมเปนจำนวนทั้งสิ้น 110,000,000 บาท (หนึ่งรอยสิบลานบาทถวน) 

และ 2) หุนสามัญที่ออกและชำระไมเต็มมูลคาโดยชำระขั้นต่ำหุนละ 2.50 บาท (สองบาทหาสิบสตางค) จำนวน 10,000,000 

หุน (สิบลานหุน) ราคาขายตอหุน 55 บาทตอหุน (หาสิบหาบาทถวน) รวมเปนจำนวนทั้งสิ้น 550,000,000 บาท (หารอยหาสิบ

ลานบาทถวน) ทั้งนี้ กิจการเปาหมายฯ เปนนิติบุคคลที่จดทะเบียนจัดตั้งในประเทศไทยมีทุนจดทะเบียนที่ออกและชำระแลว

ทั้งสิ้น 30,000,000 บาท (คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 28.57 ของทุนจดทะเบียนของกิจการเปาหมายฯ)  
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อนึ่ง บริษัทฯ ยังไมมีแผนที่จะเพิ่มทุนชำระแลวในกิจการเปาหมายฯ ในปจจุบัน และอาจจะมีแผนในการลดทุนจด

ทะเบียนและชำระแลวในอนาคต เพื่อใหสอดคลองกับประเภทธุรกิจของกิจการเปาหมายฯ ที่เปนธุรกิจใหบริการ (Services 

Company) ซึ่งไมจำเปนตองมีทุนจดทะเบียนและชำระแลวในจำนวนที่สูง โดยที่กิจการเปาหมายฯ มีธุรกิจหลัก ไดแก ธุรกิจ

บริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง  

ประวัติความเปนมาของกิจการเปาหมาย 

ทั้งนี้ บริษัทเปาหมายฯ ถูกจัดตั้งขึ้นโดยกลุมผูขาย โดยมี (1) นายสถาปตย ภูทองคำ เปนผูมีความรู ความเชี่ยวชาญ 

และประสบการณในการดำเนินธุรกิจลักษณะนี้ผานบริษัทของตน ชื่อบริษัท จรณ เพาเวอร ไอเดีย จำกัด (Jonn Power Idea 

Company Limited) (“JPI”) ซึ่งถูกกอตั้งขึ้นมาตั้งแตป 2555 โดยมีผูถือหุนหลัก คือ นายสถาปตย ภูทองคำ (“ผูถือหุนที่ 1”) 

และครอบครัว (“ครอบครัวภูทองคำ”) โดย JPI มีบริษัทรวมที่ถือหุนโดยครอบครัวภูทองคำ และ โดยสวนใหญจะเปดเปน

ลักษณะของกิจการรวมคา 0

1 (Joint Venture) ที่กอตั้งรวมกับพันธมิตรทางธุรกิจเพื่อดำเนินโครงการขนาดใหญทั้งในและ

ตางประเทศอีกหลายแหง ซึ่งในที่นี้จะรวมกันเรียกวา “กลุมบริษัท JONN” เพื่อดำเนินโครงการตางๆ อาทิเชน โครงการ

กอสรางและวางเครือขายโทรคมนาคม โครงการกอสรางโรงผลิตไฟฟาจากพลังงานทดแทน โครงการกอสรางโรงผลิตไฟฟาจาก

พลังงานอื่นทั่วไป โครงการพลังงานน้ำมันและกาซธรรมชาติ และการสนับสนุนดานวัตถุดิบและอุปกรณตางๆ ใหกับหนวยงาน

ภาครัฐ และ/หรือ โครงการสาธารณูปโภคขนาดใหญ ภายใตพันธมิตรทางธุรกิจระดับโลกที่ใหการสนับสนุนทั้งดานเทคโนโลยี 

งานวิศวกรรม และดานการเงินเพือ่สนับสนุนโครงการสาธารณูปโภคขนาดใหญดังกลาว  

 

โดยตอมา กลุมบริษัท JONN ไดรวมทุนกับ (2) นางสาวดนิตา กุนทีกาญจน (“ผูถือหุนที่ 2”) ซึ่งเปนทั้งนักลงทุน 

วาณิชธนากรและนักบัญชี ผูมีความรู ความเชี่ยวชาญ ทั้งดานการเงินการลงทุน การระดมทุน ความรูดานการบัญชี และที่

ปรึกษาทางการเงิน ประกอบกับประสบการณในการดำเนินธุรกิจการคาภายใตเครือขายพันธมิตรและนักลงทุนทั้งในและ

ตางประเทศ ไดเล็งเห็นศักยภาพของกลุมบริษัท JONN ในดานธุรกิจบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับ

โครงการกอสรางสำหรับกิจการประเภทสาธารณูปโภคขนาดใหญ และไดเล็งเห็นวาขอจำกัดในการดำเนินธุรกิจดังกลาว คือ 

ศักยภาพในการระดมทุน และการจัดหาโครงการฯ ซึ ่งทางผูกอตั ้งที ่ 2 และเครือขายพันธมิตรและนักลงทุนทั ้งในและ

 
1  กิจการรวมคา (Joint Venture) หมายถึง การรวมประกอบธุรกิจของบุคคลหรือกิจการตั้งแตสองคนขึ้นไป โดยมีการรวมลงทุนกันไมวาจะเปนเงินทุน 

ทรัพยสิน แรงงาน เทคโนโลยี ที่ดิน บุคลากร หรืออื่นๆ ภายใตขอตกลงหรือสัญญารวมคาเพื่อประกอบกิจการรวมกัน และจะมีการกำหนดวัตถุประสงครวมถึง

เปาหมายการดำเนินงานไวอยางชัดเจน ถาโครงการนั้นทำเสร็จสิ้นลงก็จะถือวาการรวมคานั้นยุติลงดวย ในกรณีเกิดความเสียหายทางการคาก็จะรับผิดชอบ

รวมกันในนามกิจการรวมคาและเมื่อมีผลกำไรก็จะจัดสรรตามสัดสวนของการลงทุน 



หนา 13 ของ 34 หนา 

ตางประเทศ ซึ่งตอไปจะรวมเรียกวา “กลุมนักลงทุน” หรือ “SHENTON ONE2” มีศักยภาพในการสนับสนุนให กลุมบริษัท 

JONN สามารถขยายกิจการทั้งในดาน (1) ฐานลูกคาโครงการขนาดใหญทั้งในและตางประเทศ เนื่องจากโครงการขนาดใหญใน

ประเทศมีคอนขางจำกัด (2) ฐานนักลงทุนทั้งจากในและตางประเทศ และ (3) แหลงเงินทุนเพื่อบริหารจัดการโครงการฯ จึงไดมี

ดำริในการเขารวมทุนในบริษัทแหงหนึ่งของกลุมบริษัท JONN โดยเปลี่ยนชื่อบริษัทดังกลาวเปนบริษัท เจ หลิง โซลูชั่น จำกัด 

ในวันที่ 5 เมษายน 2565 

ซึ่งหลังจากการทำธุรกรรมนี้แลวกิจการเปาหมายฯ จะกลายเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ ทั้งนี้ บริษัทฯ ในฐานะผูซื้อตก

ลงจะใหบริษัทเปาหมายฯ เขาทำสัญญาบริหารจัดการ (Management Agreement) ใหกับ JLH และ/หรือ บริษัทในเครือของ

กลุมผูขายพรอมตกลงใหคาตอบแทนตามผลการดำเนินงานรอยละ 30.00 ของกำไรกอนหักภาษี (Operational Profit before 

Corporate Tax) ของกิจการเปาหมายฯ เปนรายไตรมาส ภายหลังจากมีการสอบทานโดยผูสอบบัญชีฯ โดยกำหนดใหสัญญา

บริหารจัดการมีอายุ 5 ป (โดยกิจการเปาหมายฯ สามารถขอตออายุสัญญาไดลวงหนาอยางนอย 3 เดือนกอนสัญญาครบ

กำหนด) โดยโครงสรางการถือหุนกอนและหลังการเขาทำรายการตลอดถึงสัญญาบริหารจัดการเปนไปตามแผนภาพภายหลัง

การเขาทำรายการฯ ดานลาง 

ทั้งนี้ จากการที่บริษัทฯ ไดเจรจากับกลุมผูถือหุนของบริษัทเปาหมายฯ เพื่อใหการเขาซื้อกิจการของบริษัทเปาหมายใน

ครั้งนี้เปนไปเพื่อวัตถุประสงคในการกอใหเกิดการรวมศักยภาพของ กลุมบริษัท JONN ในการดำเนินธุรกิจบริหารการกอสราง

และสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง ประกอบกับแผนการพัฒนาธุรกิจของบริษัทเปาหมายเพื่อกระจายฐานลูกคา 

ฐานะนักลงทุน และสถาบันการเงินที่สนับสนุนในระดับภูมิภาคอาเซียนของกลุมทุน SHENTON ONE ภายหลังการเขาทำ

รายการฯ JLH จะมีการปรับโครงสรางโดยให กลุมบริษัท JONN เขามาถือหุนรวมกับกลุมทุน SHENTON ONE ตามแผนภาพ

อนาคตภายหลังการเขาทำรายการฯ ดานลาง 

โครงสรางการถือหุน ณ ปจจุบัน 

 

  

 
2  กลุมทุน SHENTON ONE อยูระหวางจัดตั้งกองทุนประเภท Sub-Fund ภายใต Cecil Street Funds VCC ซึ่งเปนกองทุนชนิดหนึ่ง เรียกวา Variable 

Capital Company (VCC) จัดต้ังโดยกฎหมายสิงคโปร โดยมี Paces Capital Management Pte. Ltd. (“PACES”) เปนผูจัดการกองทุน และมี Mr. Michael 

Lim เปนตัวแทนพันธมิตรรวมทุนทำหนาที่ ผูดูแลกองทุน SHENTON 1 ซ่ึง ณ ขณะที่ออกสารสนเทศฉบับนีอ้ยูระหวางจัดต้ังและดำเนินการระดมทุนจากผูรวม

ทุนของกลุมนักลงทุนที่มี ผูถือหุนที่ 2 เปนหนึ่งในผูลงทุนและเปนตัวแทนของผูลงทุนอื่นๆ ในกลุมสำหรับการดำเนินธุรกิจในประเทศไทย และภูมิภาคอาเซียน 



หนา 14 ของ 34 หนา 

ภายหลังการเขาทำรายการฯ 

 
หมายเหตุ:  

- กลุมผูถือหุนของบริษัทเปาหมายฯ หมายความรวมถึงแตไมจำกัดเฉพาะ กลุมผูถือหุนของ JLH ซึ่งแบงออกเปน 2 กลุมหลักๆ ไดแก (1) กลุมบริษัท JONN 

และพันธมิตรในเครือ (“ผูถือหุนกลุมที่ 1”); (2) กลุมทุน SHENTON ONE ซึ่งหมายความรวมถึง ผูลงทุนและเครือขายพนัธมิตรทั้งในและตางประเทศ (“ผู

ถือหุนกลุมที่ 2”) 

- บริษัท เจ หลิง โซลูชั่น จำกัด  (J Ling Solution Company limited) (JL) ถูกถือโดย JLH 10,499,998 นายสถาปตย ภูทองคำ 1 หุน และนางสาวดนติา 

กุนทีกาญจน 1 หุน หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 100.00 0.00 และ 0.00 ของทุนที่ออกและชำระแลว ตามลำดับ  

- บริษัท เจ หลิง โฮลดิ้ง จำกัด (J Ling Holding Company Limited) (JLH) ถูกถือโดย นายสถาปตย ภูทองคำ 249,999 หุน นางสาวดนิตา กุนทีกาญจน 

249,999 หุน และนายวิทวัส แซล้ิม 2 หุน หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 50.00 50.00 และ 0.00 ของทุนที่ออกและชำระแลว ตามลำดับ 

- บริษัท ซี.ไอ.กรุป จำกัด (มหาชน) (C.I. Group Public Company Limited) (CIG) 

- บริษัท จรณ เพาเวอร ไอเดีย จำกัด (Jonn Power Idea Company Limited) (JPI) ถูกถือโดย นายสถาปตย ภูทองคำ 9,600 หุน นายสถาพร ภูทองคำ 

200 หุน และนายสถาปนา ภูทองคำ 200 หุน หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 96.00 2.00 และ 2.00 ของทุนที่ออกและชำระแลว ตามลำดับ  

4. การคำนวณขนาดรายการ  

การเขาทำรายการฯ ดังกลาว ถือเปนรายการไดมาซึ่งสินทรัพย ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพยฯ 

ซึ่งตองคำนวณตามเกณฑตางๆ ที่กำหนดโดยใชมูลคาสูงสุดที่คำนวณไดจากหลักเกณฑใดเกณฑหนึ่ง โดยอางอิงจากงบการเงิน

รวมที่สอบทานแลวของบริษัทสิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2565 โดยพบวามีขนาดของรายการสูงสุดตามเกณฑมูลคารวมของ

สิ่งตอบแทน เทากับรอยละ 73.16 ของสินทรัพยรวม  

โดยการคำนวณขนาดรายการตามเกณฑไดมาซึง่สนิทรัพยมีรายละเอียดดังนี้  

4.1. ขอมูลทางการเงินของบริษัทฯ (งบการเงินรวมของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2565) 
รายละเอียด (หนวย: ลานบาท) 

สินทรัพยรวม (1)  902.16 

สินทรัพยไมมีตัวตน (2) 2/ 48.48 

หนี้สินรวม (3) 726.60 

สวนของผูถือหุนที่ไมมีอำนาจควบคุม (4) 6.53 

สินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ ((NTA) = (1) – (2) – (3) – (4)) 120.54 

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ สวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ (4 ไตรมาสลาสุด)1/ (118.56) 

หมายเหต:ุ  1/  คำนวณจากงบการเงินของบริษัทฯ ระหวางวันที ่1 ตุลาคม 2564 – 30 กนัยายน 2565 และ 2/    สินทรพัยไมมตีัวตน รวมภาษีเงินไดรอตดับัญช ี  
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4.2. ขอมูลทางการเงินของ JL (งบการเงินรวมของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 25651/) 

รายละเอียด (หนวย: ลานบาท) 

สินทรัพยรวม (1)  61.57 

สินทรัพยไมมีตัวตน (2) 3/  0.00 

หนี้สินรวม (3) 32.93 

สวนของผูถือหุนที่ไมมีอำนาจควบคุม (4) 0.00 

สินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ ((NTA) = (1) – (2) – (3) – (4)) 28.64 

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ สวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ (4 ไตรมาสลาสุด)1/ 2/ (1.36) 

หมายเหตุ:  1/ JL ถูกจดทะเบียนจัดต้ังขึ้นในวันที ่4 กมุภาพันธ 2565 

 2/  คำนวณจากงบการเงินของบริษัทฯ ระหวางวันที่ 4 กุมภาพันธ 2565 – 31 ธันวาคม 2565 

 3/    สินทรัพยไมมีตัวตน รวมภาษีเงินไดรอตัดบัญช ี

4.3. ขอมูลของสิ่งตอบแทนในการเขาทำรายการฯ 

การเขาทำรายการฯ ในครั ้งนี ้ CIG จะตองชำระเงินจำนวน 660.00 ลานบาท เพื ่อเปนสิ ่งตอบแทนคาหุ นจำนวน 

10,500,000 หุน หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 100.00 ของหุนที่ออกและชำระแลวทั้งหมดของ JL ใหแก กลุมผูขาย 

4.4. การคำนวณขนาดรายการตามเกณฑคำนวณเปรียบเทียบ 

หลักเกณฑ สูตรการคำนวณ ขนาดรายการ (รอยละ) 

1. เกณฑมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธ ิ

(NTA)  

(NTA ของเงินลงทุน x สัดสวนที่ไดมา) 

NTA ของบริษัทฯ 

= (28.64 ลานบาท * 100%)1// 120.54 ลานบาท2/ 

= 23.76% 

2. เกณฑกำไรสุทธิจากการดำเนินงาน 

(4 ไตรมาสลาสุด)  

(กำไรสุทธจิากการดำเนินงานของสินทรัพยที่จะไดมา x สัดสวนที่ไดมา) 

กำไรสุทธิของบริษัทฯ 
ไมสามารถคำนวณไดเนื่องจาก CIG มีผลขาดทุนสุทธ ิ

3. เกณฑมูลคารวมของส่ิงตอบแทน  มูลคารวมของส่ิงตอบแทนทั้งหมด 

สินทรัพยรวมของบริษัทฯ 

=  660.00 ลานบาท / 902.16 ลานบาท2/ 

=  73.16% 

4. เกณฑมูลคาของหุนทุนที่บริษัทจด

ทะเบียนออกเพื่อชำระคาสินทรัพย 

จำนวนหุนทุนทีบ่ริษัทออกเพื่อชำระคาสินทรัพย 

จำนวนหุนที่ชำระแลวของบริษัทฯ 

ไมสามารถคำนวณไดเนื่องจากไมมีการออกหุนเพื่อซ้ือ

สินทรัพย 

หมายเหตุ: 1/  คำนวณโดยใชงบการเงินตรวจสอบของ JL ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 โดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต (JL ถูกจดทะเบียนจัดต้ังขึ้นในวันที่ 4 

กุมภาพันธ 2565) 

 2/ คำนวณโดยใชโดยอางอิงจากงบการเงินรวมที่สอบทานแลวของบริษัทส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2565 โดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต 

ทั้งนี้ บริษัทฯ มีรายการไดมาซึ่งสินทรัพยยอนหลัง 6 เดือน และรายการไดมาซึ่งสินทรัพยรายการอื่น ที่ไดรับอนุมัติที่

ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 4/2565 เมื่อวันที่ 6 สิงหาคม 2565 ทำใหมีขนาดของรายการสูงสุดตามเกณฑมูลคารวม

ของสิ่งตอบแทน เทากับรอยละ 98.09 ของสินทรัพยรวม ซึ่งเปนเกณฑการคำนวณที่ใหขนาดรายการสูงสุด  

เนื่องจากผูขายหุนในธุรกรรมฯ ทุกรายไมใชบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ดังนั้น ธุรกรรมฯ ดังกลาวจึงไมใชรายการ

ที่เก่ียวโยงกัน ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑในการเขาทำรายการที่เก่ียวโยงกัน 

ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมทั้งที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เร่ือง 

การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) 
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อยางไรก็ดี การเขาทำรายการฯ ของบริษัทฯ ในครั้งนี้ ถือเปนรายการประเภทที่ 1 ตามประกาศรายการไดมาหรือ

จำหนายไปซึ่งสินทรัพยฯ  กลาวคือ เปนรายการที่มีขนาดรายการเทากับหรือสูงกวารอยละ 50 แตต่ำกวารอยละ 100 บริษัทฯ 

จึงมีหนาที่ตองดำเนินการตาง ๆ ดังนี ้

1) จัดทำรายงานเปดเผยสารสนเทศและขอมูลเกี่ยวกับรายการประเภทที่ 1 ตอตลาดหลักทรัพยฯ ตามประกาศรายการไดมา

หรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพยฯ 

2) จัดใหมีการประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ เพื่อขออนุมัติการเขาทำรายการฯ ดังกลาว โดยจะตองไดรับอนุมัติจาก 

ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและ

มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับคะแนนเสียงในสวนของผูถือหุนที่มีสวนไดเสียเปนฐานในการนับคะแนน และ 

3) แตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพื่อแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการไดมาซึ่งสินทรัพย รวมทั้งจัดสงความเห็น

ดังกลาวตอสำนักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพยฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ ในการนี้ บริษัทฯ ไดแตงตั้งที่ปรึกษาทางการ

เงินจากบริษัท ดิสคัฟเวอร แมเนจเมนท จำกัด เพื่อทำหนาที่เปนที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อใหความเห็นตอที่ประชุม

ผูถือหุนสำหรับการเขาทำรายการฯ ในคร้ังนี้ 

อนึ่ง การเขาทำธุรกรรมเขาซื้อหุนสามัญของกิจการเปาหมายฯ ดังกลาวถือเปนรายการซื้อหรือการรับโอนกิจการของ

บริษัทอื่นหรือบริษัทเอกมาชนมาเปนของบริษัทฯ ซึ่งจะตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสาม

ในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ตามมาตรา 107(2) (ข) แหงพระราชบัญญัติ

บริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งทีไดมีการแกไขเพิ่มเติม)  

5. รายละเอียดของทรัพยสินที่จะไดมา  

หุนสามัญที่ออกและจำหนายแลวของกิจการเปาหมายฯ จำนวน 10,500,000 หุน (สิบลานหาแสนหุน) มูลคาที่ตราไว

หุนละ 10.00 บาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 100.00 ของจำนวนหุนที่ออกและชำระแลวของกิจการเปาหมายฯ ซึ่งคิดเปนมูลคา

รวม 660,000,000 บาท (หกรอยหกสิบลานบาทถวน) โดยราคาหุนที่ซื้อขายจะถูกแบงเปน 2 สวน ดังตอไปนี้ 1) หุนสามัญที่

ออกและชำระแลวเต็มมูลคาหุนละ 10.00 บาท (สิบบาทถวน) จำนวน 500,000 หุน (หาแสนหุน) ราคาขายตอหุน 220 บาท 

(สองรอยยี่สิบบาทถวน) รวมเปนจำนวนทั้งสิ้น 110,000,000 บาท (หนึ่งรอยสิบลานบาทถวน) และ 2) หุนสามัญที่ออกและ

ชำระไมเต็มมูลคาโดยชำระข้ันต่ำหุนละ 2.50 บาท (สองบาทหาสิบสตางค) จำนวน 10,000,000 หุน (สิบลานหุน) ราคาขายตอ

หุน 55 บาทตอหุน (หาสิบหาบาทถวน) รวมเปนจำนวนทั้งสิ้น 550,000,000 บาท (หารอยหาสิบลานบาทถวน) ทั้งนี้ กิจการ

เปาหมายฯ เปนนิติบุคคลที่จดทะเบียนจัดตั้งในประเทศไทยมีทุนจดทะเบียนที่ออกและชำระแลวทั้งสิ้น 30,000,000 บาท   

(คิดเปนสัดสวนรอยละ 28.57 ของทุนจดทะเบียนของกิจการเปาหมายฯ โดยบริษัทฯ ยังไมมีแผนที่จะเพิ่มทุนชำระแลวใน

กิจการเปาหมายฯ ในปจจุบัน)   
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5.1. ขอมูลธุรกิจของ JL  

ลักษณะการประกอบธุรกิจ กิจการเปาหมายฯ มีธุรกิจหลัก ไดแก ธุรกิจบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการ

ก อสร าง (EPCM+F) ผาน ส ัญญาความร วมมือก ันระหวางกลุ มบร ิษ ัทคาร วม (Consortium 

Agreement) หมายถึง เอกสารสัญญารับจางเหมาดำเนินการกอสรางพรอมใหการสนับสนุนทางการเงิน

ของโครงการที่สรางกรอบสัญญาระหวาง (1) เจาของโครงการ (Project Owners) (2) ผูรับเหมาสำหรับ

พัฒนาโครงการพรอมทั้งออกแบบงานวิศวกรรมเบื้องตน และบริหารโครงการ (EPCM Contractor) และ 

(3) ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) ในฐานะตัวแทนของ กลุมบริษัทคารวม (Consortium) 

ของกลุมผูรับเหมากอสรางทั้งหมด โดยมี JL ในฐานะ ผูรับเหมาสำหรับพัฒนาโครงการพรอมทั้งออกแบบ

งานวิศวกรรมเบื ้องตน และบริหารโครงการ (EPCM Contractor) เปนผู บริหารจัดการโครงการและ 

ประสานงานโครงการ  

การสนับสนุนทางการเงิน (Financial Support) หมายถึง การใหเงินสนับสนุนในการจัดหาวงเงินเพ่ือการ

พัฒนาและกอสรางโครงการ โดยเจาของโครงการ (Project Owners) และ/หรือ ลูกคา (Customers) และ/

หรือ พันธมิตรการลงทุน (Strategic Partners) จะทำหนาที ่วางเงินดาวน และ/หรือ ทรัพยสิน กับ JL 

เพื่อใหสามารถระดมเงินทุนดวยวิธีการตางๆ เพื่อนำมากอสรางโครงการใหแลวเสร็จและไดผลตอบแทน 

(Financial Return) ตามที่ตกลงกันไว โดยสวนใหญ JL จะทำโครงการ EPCM+F ภายใตผลตอบแทนจาก

การพัฒนาออกแบบงานวิศวกรรมและสนับสนุนทางการเงินโครงการ ประมาณรอยละ 10 – 15 ของมูลคา

โครงการ  

ที่ตั้งสำนักงานใหญ 58/84 อาคารวันดีสยาม ชั้นที่ 2 หมูที่ 1 ถนนแจงวัฒนะ ตำบลคลองเกลือ อำเภอปากเกร็ด จังหวัด

นนทบุรี 

เลขที่ทะเบียนนิติบุคคล 0125565004381 

วันจดทะเบียนบริษัท  4 กุมภาพันธ 2565 

ทุนจดทะเบียน  105,000,000 บาท  

ทุนชำระแลว 30,000,000 บาท  

มูลคาที่ตราไว 10.00 บาทตอหุน 

5.2. ลักษณะการดำเนินธุรกิจของ JL 

การดำเนินธุรกิจหลักของกิจการเปาหมายฯ คือ การพัฒนาโครงการฯ ที่ไมไดรับการสนับสนุนวงเงินจากสถาบัน

การเงิน (Non-Bankable Projects) เพื่อใหสามารถไดรับการสนับสนุนวงเงินจากสถาบันการเงินได (Bankable Projects) 

เริ ่มตนจาก ผูริเริ ่มโครงการฯ (Project Originators) ซึ ่งสามารถจัดหาโครงการฯ ที่มีศักยภาพในการพัฒนาแตอาจไม

สามารถเขาถึงแหลงเงินทุน และ/หรือ ไมสามารถพัฒนาโครงการฯ ใหไดมีศักยภาพเพียงพอที่จะไดรับการสนับสนุนวงเงินจาก

สถาบันการเงิน และ/หรือ เจาของทรัพยสิน (Assets’ Owners) ซึ ่งโครงการฯ จะตองมีทรัพยสิน เชน ที่ดิน โรงแรม 

เซอรวิสอพารทเมน โรงงาน ซึ่งกิจการเดิมที่อาจไดรับผลกระทบจากวิกฤติเศรษฐกิจ จากวิกฤติโควิด 19 และ/หรือ จากการ

เปลี่ยนแปลงไปของเทคโนโลยี และ/หรือ การเปลี่ยนแปลงแบบหยุดชะงักทั่วโลก (Global Disruption) เปนตน ในขณะที่     

นักลงทุน (Potential Investors) สวนใหญในโลกก็ประสบปญหาการเขาถึงโครงการฯ ที่มีศักยภาพที่ใหผลตอบแทนสูง 
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เพราะโดยสวนใหญโครงการฯ ที ่มีศักยภาพจะเกิดจากบริษัทยักษใหญซึ ่งใหผลตอบแทนการลงทุนต่ำ ดังนั ้น กลุ มทุน 

SHENTON ONE จึงไดทำหนาที่รวบรวมนักลงทุนที่ตองการผลตอบแทนสูงมาเปนรวมผูลงทุนในโครงการฯ ในชวงเริ่มตน 

(Primary Development) เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสูงข้ึน 

 

ทําหน�าที่จัดหาโครงการฯ และผู�ลงทุน 

Act as Arranger for Projects and Investors

ทําหน�าที่ผู�สนับสนุนด�านการเงินโครงการฯ

Sponsor & Financial Support for Project

พัฒนาโครงการฯ จัดทําแผนธุรกิจ

พร�อมหาลูกค�าจากทั่วโลก

Develop Project, provide 
Business Plan and Potential 

Global Customers

ออกแบบโครงการฯ เพื่อจัดทําใบ

อนุญาติต�างๆ เลือกผู�พัฒนา

โครงการฯ และ ผู�รับเหมาก�อสร�าง

Project Design for Licenses, 
choose Project Developers and 

EPC Contractors

ผู�ริเริ่มโครงการ และ/หรือ เจ�าของทรัพย�สิน

Project Originators and/or Assets Owners
กลุ�มทุน SHENTON ONE

ผู�สนับสนุนโครงการ และ/หรือ ผู�ลงทุน

Project Supporters and/or Investors

กิจการเจ�าของโครงการฯ

Project Owners

ผู�จัดการโครงการ (Project Manager)

ผู�พัฒนาโครงการฯ ระดับโลก 

หรือ ระดับภูมิภาค

Global  Regional Reputable
Project Developer

โครงการฯ

Project

ผู�รับเหมาก�อสร�างหลัก

Reputable EPC Contractor(s)

สินเช่ือเพ่ือการส�งออก (ถ�ามี)

(Export Credit Agency)

ผู�จัดหาผลิตภัณฑ�ในประเทศ

(Onshore Procurement and Suppliers)

ผู�รับเหมาก�อสร�าง

(EPC Contractor)
ผู�จัดหาผลิตภัณฑ�จากต�างประเทศ

(Offshore Procurement)
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กิจการเจาของโครงการ (Project Owners) สำหรับกิจการเปาหมายฯ คือ กิจการที่มีการรวมมือกันเบื้องตน

ระหวาง ผู ริเริ ่มโครงการฯ (Project Originators) และ/หรือ เจาของทรัพยสิน กับ ผู สนับสนุนโครงการฯ (Project 

Sponsor) และ/หรือ ผูลงทุน (Investors) มาในระดับหนึ่งแลว กลาวคือ โครงการฯ (Project) ที่ถูกเลือกโดยกิจการ

เปาหมายฯ เปนโครงการฯ ที่มีศักยภาพ และมีผูลงทุนสนใจเขารวมทุน 

เมื่อผานการคัดสรรโครงการฯ และทบทวนอยางละเอียดรอบคอบแลว ทางกิจการเปาหมายฯ ก็จะลงนามใน บันทึก

ขอตกลง (Memorandum of Understanding: MOU) กับ เจาของโครงการฯ (Project Owners) ตอไป แลวจึงจัดจาง

ให ผูจัดการโครงการฯ (Project Manager) ทำหนาที่ออกแบบโครงการฯ ในรายละเอียดเพื่อจัดทำใบอนุญาตตางๆ เพื่อ

พัฒนาโครงการฯ เลือก ผูพัฒนาโครงการฯ (Project Developers) ระดับภูมิภาค หรือ ระดับโลก เพื่อใหทำหนาที่พัฒนา

โครงการฯ ซึ ่งความจำเปนที ่จะตองเลือก ผู พัฒนาโครงการฯ (Project Developers) ที ่มีศักยภาพเพื่อใหแนใจวา เมื่อ

โครงการฯ เริ่มดำเนินการจะมีผลตอบแทนโครงการฯ สูงพอที่จะไดรับการสนับสนุนวงเงินจากสถาบันการเงิน (Bankable 

Projects) โดยมีลูกคาระดับนานาชาติเขามาใชบริการโครงการฯ ไมพึ ่งพาเฉพาะลูกคาในพื้นที่เทานั้น หลังจากผูพัฒนา

โครงการฯ ดำเนินการศึกษาในเบื้องลึกเรียบรอย โครงการฯ จึงจะมีการออกแบบโครงการฯ พรอมเขาสูระยะการกอสราง 

ผูจัดการโครงการฯ (Project Manager) จะรวมกับ ผูพัฒนาโครงการฯ (Project Developers) ในการเลือก

ผูรับเหมากอสรางหลัก (Reputable EPC Contractor(s)) สำหรับโครงการฯ แลวทางผูรับเหมากอสรางหลักฯ ก็จะทำหนาที่

เล ือกผู ร ับเหมาชวง ซึ ่งประกอบดวย ผู ร ับเหมากอสราง (EPC Contractor) ผู จ ัดหาผลิตภัณฑในประเทศ (Onshore 

Procurement and Suppliers และ ผูจัดหาผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore Procurement) เปนตน 

ภายหลังจากโครงการฯ ดำเนินการพัฒนา กิจการเจาของโครงการฯ (Project Owner) มีระยะเวลารวมทั้งสิ้น 2 ป 

(นับจากวันที่เปดเลตเตอรออฟเครดิต) เพื่อระดมทุนสำหรับการชำระเงินตนทุนโครงการฯ ทั้งหมด ซึ่งโดยสวนใหญแลว

โครงการฯ ที่แลวเสร็จและสามารถเปดดำเนินการไดจะมีกระแสเงินสดมากพอที่จะสามารถรีไฟแนนซ และ/หรือ มีความพรอม

ใหผูลงทุนเขาลงทุน 

ธุรกิจบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง (EPCM+F) โดยดำเนินการผาน 

สัญญาความรวมมือกันระหวางกลุมบริษัทคารวม (Consortium Agreement) หมายถึง เอกสารสัญญารับจาง

เหมาดำเนินการกอสรางพรอมใหการสนับสนุนทางการเงินของโครงการที่สรางกรอบสัญญาระหวาง (1) เจาของโครงการ 

(Project Owners) (2) ผูรับเหมาสำหรับพัฒนาโครงการพรอมทั้งออกแบบงานวิศวกรรมเบื้องตน และบริหารโครงการ (EPCM 

Contractor) และ (3) ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) ในฐานะตัวแทนของ กลุมบริษัทคารวม (Consortium) 

ของกลุมผูรับเหมากอสรางทั้งหมด  ซึ่งหมายความรวมถึงแตไมจำกัดเฉพาะ  ผูรับจัดหาผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore 

Procurement Contractor) และ ผูรับจัดหาผลิตภัณฑภายในประเทศ (Onshore Procurement Contractor) ซึ ่งสัญญา

ลักษณะนี้จะโอนความเสี่ยงในการออกแบบวิศวกรรมเบื้องลึกและการกอสรางทั้งหมดไปยัง กลุมบริษัทคารวม (Consortium) 

ของผูรับเหมาที่มีผูเชี่ยวชาญและมีความนาเชื่อถือและมีศักยภาพในการออกหลักประกันการบริหารความเสี่ยง เชน การวาง 

Performance Bond สงผลใหเกิดประสิทธิภาพในการจัดการความเสี่ยง สงผลใหสัญญาจางเหมาและกอสรางทางวิศวกรรม

เปนสัญญากอสรางทางเลือกสำหรับการจัดหาเงินทุนของโครงการที่คอนขางมีศักยภาพ โดยมี JL ในฐานะ ผูรับเหมาสำหรับ

พัฒนาโครงการพรอมทั้งออกแบบงานวิศวกรรมเบื้องตน และบริหารโครงการ (EPCM Contractor) เปนผูบริหารจัดการ

โครงการและ (1) ประสานงานกับเจาของโครงการ และ/หรือ ผูลงทุนในโครงการ  (2) ประสานงานและควบคุมการทำงานของ
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ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) (3) จัดทำวงเงินกับเจาหนีส้ถาบันการเงิน และ/หรือ บริหารจัดการเจาหนี้อื่นๆ 

ที่เกี่ยวของกับโครงการ (4) ใหคำแนะนำ และ/หรือ นำเสนอ ผูรับเหมาชวง (Sub-Contractors) ผูจัดจำหนายเคร่ืองจักร

อุปกรณและวัสดุกอสราง (Suppliers) และที่ปรึกษาอื่นใด ใหกับ ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor)  ผูรับจัดหา

ผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore Procurement Contractor) และ ผูรับจัดหาผลิตภัณฑภายในประเทศ (Onshore 

Procurement Contractor) และ (5) ออกแบบพื้นฐานและรายละเอียดทางวิศวกรรม การจัดตั้ง การนำไปใช และการจัดการ

กระบวนการประกวดราคาสำหรับการจัดซื้อวัสดุและอุปกรณทั้งหมด รวมถึงการตัดสินและการจัดการสัญญาแพ็คเกจงาน    

การจัดการสัญญาแพ็คเกจงานในชวงระยะเวลาการรับประกัน และการจัดการโครงการโดยรวม และ 

การสนับสนุนทางการเงิน (Financial Support) หมายถึง การใหเงินสนับสนุนในการจัดหาวงเงินเพื่อการพัฒนา

และกอสรางโครงการ โดยเจาของโครงการ (Project Owners) และ/หรือ ลูกคา (Customers) และ/หรือ พันธมิตรการลงทุน 

(Strategic Partners) จะทำหนาที่วางเงินดาวน และ/หรือ ทรัพยสิน กับ JL เพื่อใหสามารถระดมเงินทุนดวยวิธีการตางๆ    

เพื่อนำมากอสรางโครงการใหแลวเสร็จและไดผลตอบแทน (Financial Return) ตามที่ตกลงกันไว โดยสวนใหญ JL จะทำ

โครงการ EPCM+F ภายใตผลตอบแทนจากการพัฒนาออกแบบงานวิศวกรรมและสนับสนุนทางการเงินโครงการประมาณรอยละ 

10 – 15 ของมูลคาโครงการ อยางไรก็ดี โครงการที่จะไดรับการสนับสนุนทางการเงินสวนใหญตองเปนโครงการที่คอนขางมี

รายไดแนนอนมั่นคง เชน โครงการโรงไฟฟาที่มีสัญญาซื้อขายไฟฟาที่ชัดเจน โครงการกอสรางโรงพยาบาลสำหรับประกันสังคม

ที่มีรายไดจากประกันสังคมชัดเจน โครงการนิคมอุตสาหกรรมพลังงานสีเขียวทีม่ีลูกคาชัดเจน เปนตน 

อนึ่ง ธุรกิจบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง (EPCM+F) เปนธุรกิจปกติที่มี     

การดำเนินงานโดย กลุมบริษัท JONN มาแลวกวา 1 ทศวรรษ โดยกลุมบริษัท JONN จะทำหนาที่ใหการสนับสนุน บริษัท

รับเหมากอสรางขนาดกลางและขนาดเล็กในประเทศ โดยจับมือกับบริษัทขามชาติขนาดใหญ เพื่อใหมีศักยภาพในการเขา

ประมูลโครงการสาธารณูปโภคขนาดใหญทั้งในและตางประเทศ แตขอจำกัดของการทำธุรกิจของ กลุมบริษัท JONN ในอดีต 

คือ การหาโครงการสาธารณูปโภคขนาดใหญที่มีความพรอมสำหรับการเขาดำเนินการกอสรางนั้นหายาก และการประมูลให

ไดมาซึ่งโครงการที่มีความพรอมดังกลาวก็มีการแขงขันสูง ในขณะเดียวกัน กลุมบริษัท JONN ก็พบวามีโครงการที่มีศักยภาพ

จำนวนมากที่เจาของโครงการ (Project Owner) มีศักยภาพดานการพัฒนาโครงการ แตขาดความรูความเขาใจดานการเงิน  

การลงทุน และ/หรือ เขาไมถึงแหลงเงินทุนที่เหมาะสม ขาดเครือขายพันธมิตรทั้งในและตางประเทศที่เพียงพอที่จะพัฒนา

โครงการเหลานั้นใหมีความพรอมในการระดมทุนเพื่อพัฒนาและกอสรางโครงการใหแลวเสร็จตอไป  

ในทางกลับกันทางกลุมทุน SHENTON ONE เปนกลุมผูลงทุนที่เขาถึงแหลงเงินทุน และมีเครือขายพันธมิตรที่มีความ

พรอมทั้งในและตางประเทศก็ประสบภาวะปญหาดานการหาโครงการที่มีศักยภาพที่จะลงทุนที่จะสามารถใหผลตอบแทนที่สูง

เพียงพอตอความตองการอัตราผลตอบแทน (Require Rate of Return) ของผูลงทุน เพราะการลงทุนในโครงการที่มีศักยภาพ

โดยสวนใหญผูลงทุนจะตองจายคาพรีเมี่ยมที่สูง สงผลใหอัตราผลตอบแทนที่ไดรับต่ำกวาความตองการอัตราผลตอบแทน 

(Require Rate of Return) ของผูลงทุน เพื่อการนี้ กลุมทุน SHENTON ONE จึงมองเห็นโอกาสที่จะสนับสนุนให กลุมบริษัท 

JONN ที่มีความรูความสามารถในการพัฒนาใหโครงการที่ยังขาดศักยภาพเหลานั้นใหแข็งแกรงขึ้น ภายใตการสนับสนุนโดย

กลุมทุน SHENTON ONE และเครือขายพันธมิตรระดับภูมิภาคและระดับโลก เพื่อปดจุดดอยของเจาของโครงการตามที่กลาว

มาแลวขางตน อีกทั้งสนับสนุนให กลุมบริษัท JONN เขาถึงแหลงเงินทุนทั้งในและตางประเทศ 
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ภายหลังจากไดเริ่มความรวมมือระหวาง กลุมบริษัท JONN และ กลุมทุน SHENTON ONE เพียงระยะเวลาไมนาน         

การขยายตัวของธุรกิจก็เริ่มเติบโตอยางรวดเร็ว และไดผานระยะการพัฒนาโครงการมาแลวเปนระยะเวลาหนึ่ง โครงการของ

เจาของโครงการ (Project Owner) หลายโครงการเปนที่สนใจของนักลงทุนระดับนานาชาติ เพราะนอกจากจะเปนโครงการที่มี

ผลตอบแทนสูงแลวยังผานการบริหารความเสี่ยงดานตางๆ โดยทีมงานพัฒนาโครงการของ JL ซึ่ง ณ ปจจุบัน จะถึงเวลาเขาสู

ระยะการกอสรางโครงการซึ่งจะเริ่มรับรูรายได และพรอมไปดวยแหลงเงินทุนจากทั้งสถาบันการเงินและนักลงทุนทั้งในและ

ตางประเทศที่มีความสนใจจะรวมลงทุนทั้งในสวนของ JL และในสวนของโครงการที่พัฒนาโดย JL 

ดังนั้น ทาง JL จึงไดเลือกโครงการที่มีศักยภาพจำนวนหนึ่งในการระดมทุน (จากโครงการจำนวนมากที่มีลูกคาเสนอให 

JL พัฒนาโครงการ) เขาลงนามใน ขอตกลงวาจางใหบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง 

(Memorandum of Understand: MOU) สำหรับการเขาทำธุรกรรมการบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงิน

สำหรับโครงการกอสราง (EPCM+F) เพื่อให JL สามารถเขาดำเนินการพัฒนาโครงการในระยะตางๆ โดยละเอียดตอไป 

โดยหลังจากลูกคาไดมีการตกลงวาจาง JL ใหบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง 

(EPCM+F) แลว JL จะดำเนินการผานสัญญาความรวมมือกันระหวางกลุ มบริษัทคารวม (Consortium Agreement)          

โดยสามารถสรุปสาระสำคัญของขอตกลงและตัวอยางสัญญาหลักที่ใชในการดำเนินธุรกิจ ไดดังนี้ 

ขอตกลงวาจางใหบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงนิสำหรับโครงการกอสราง (EPCM+F) 

หัวขอ ขอกำหนดที่สำคัญ 

คูสัญญา • JL ในฐานะ ผูสนับสนุน (Sponsor) หรือ ผูรับเหมาบริหารโครงการ EPCM 

• [ชื่อบริษัทเจาของโครงการ] ในฐานะ เจาของโครงการ (Project Owner) หรือ ลูกคา (Client) 

จุดประสงค เจาของโครงการเปนบริษัทที่ตองการพัฒนาโครงการ (Project) โดยที่ JL จะเปนผูใหบริการผูรับเหมาสำหรับพัฒนาโครงการ

พรอมทั้งออกแบบงานวิศวกรรมเบื้องตน และบริหารโครงการ (EPCM Contractor) และการสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการ

กอสราง (Facility Agreement) รวมกันเรียกวา EPCM+F ซ่ึงหมายรวมถึงการจัดซ้ือจัดจางตางๆ ในการกอสรางโครงการ 

ขอบเขตของ EPCM บริหารจัดการโครงการและ (1) ประสานงานกับ เจาของโครงการ และ/หรือ ผูลงทุนในโครงการ  (2) ประสานงานและควบคุมการ

ทำงานของ ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) (3) จัดทำวงเงินกับเจาหนี้สถาบันการเงิน และ/หรือ บริหารจัดการ

เจาหนี้อื ่นๆ ที่เกี ่ยวของกับโครงการ (4) ใหคำแนะนำ และ/หรือ นำเสนอ ผูรับเหมาชวง (Sub-Contractors) ผูจัดจำหนาย 

เครื่องจักรอุปกรณและวัสดุกอสราง (Suppliers) และที่ปรึกษาอื่นใด ใหกับ ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor)      

ผู ร ับจัดหาผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore Procurement Contractor) และ ผู ร ับจัดหาผลิตภัณฑภายในประเทศ 

(Onshore Procurement Contractor)  และ (5) ออกแบบพื้นฐานและรายละเอียดทางวิศวกรรม การจัดตั้ง การนำไปใช และ

การจัดการกระบวนการประกวดราคาสำหรับการจัดซื้อวัสดุและอุปกรณทั้งหมด รวมถึงการตัดสินและการจัดการสัญญาแพ็คเกจงาน 

การจัดการสัญญาแพ็คเกจงานในชวงระยะเวลาการรับประกัน และการจัดการโครงการโดยรวม  
ขอบเขตของ Financial 

Support 

ใหคำปรึกษาและบริหารจัดการทรัพยากรสำหรับโครงการ พรอมอำนวยความสะดวกในการจัดหาเงินทุนสำหรับการพัฒนาธุรกิจ

และการกอสรางโครงการจากผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) 

หนาที่ความรบัผิดชอบของ

ผูสนับสนุน (Sponsor)  
• รับผิดชอบจัดหาเงินดาวนรอยละ 10.00 – 15.00 ของตนทุนการพัฒนาโครงการใหแก ผูรับเหมากอสรางโครงการที่มศัีกยภาพ 

(Reputable EPC Contractor) 

• สนับสนุนเจาของโครงการดวยการดำเนินการจัดหาเงินทุนสวนที่เหลือ จำนวนรอยละ 85.00 - 90.00 ของตนทุนการพัฒนา

โครงการจากผูรับเหมากอสรางโครงการที่มีศักยภาพ (Reputable EPC Contractor) ภายใตขอกำหนดและเง่ือนไขดังตอไปนี้: 

- JL ต  อ ง ว า ง  Stand by Letter of Credit (SBLC) และ /หร ื อ  Letter of Credit (L/C) ให  ก ั บ  Reputable EPC 

Contractor โดยมีระยะเวลาผอนผันการชำระเงินตน (grace period) สูงสุดสองป 
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หัวขอ ขอกำหนดที่สำคัญ 

- ชำระเงินตนและดอกเบี้ยคางจายคืนภายในระยะเวลาสูงสุดไมเกิน 6 ป ซ่ึงระยะเวลาการชำระคืนเงินจะถูกพิจารณาโดย

ผูรับเหมากอสรางโครงการที่มีศักยภาพ (Reputable EPC Contractor) 

- ชำระคาธรรมเนียมการจัดการโครงการและคาใชจายอื่น ๆ  ใหแกผูรับเหมา (EPC Contractor) และ/หรือสถาบันประกนั

สินเชื่อ 

หนาที่ความรบัผิดชอบของ

เจาของโครงการ (Project 

Owner) 

• รับผิดชอบจัดเตรียมเอกสารให Sponsor ทั้งเอกสารทางกฎหมาย ขอบังคับ ใบอนุญาตตางๆ ที่จำเปนแกการพัฒนาโครงการ 

• ประสานงานกับเจาหนาที่ภาครัฐที่เกี่ยวของในการพัฒนาโครงการ 

• ใหขอมูลและเอกสารที่เพียงพอการแกการพัฒนาโครงการ 

• ดำเนินการใหที่ดินมีความพรอมแกการพัฒนาโครงการ 

• ชวยเหลือ JL ในระหวางการปฏิบัติหนาที่  

• รับผิดชอบจัดหาเงินดาวนอยางนอยรอยละ 20.00 ของตนทุนการพัฒนาโครงการ และ/หรือ จัดหาหลักประกันอยางนอยรอยละ 

30.00 ของมูลคาโครงการ (หมายความรวมถึง มูลคาโครงการที่รวมตนทุนทางการเงินตามที่ตกลงกันไวแลว) 

• รับผิดชอบการพัฒนาโครงการทั้งการศึกษาความเปนไปไดและรายงานผลกระทบตอส่ิงแวดลอมใหเปนไปตามมาตรฐานสากล 

นอกจากนี้ เจาของโครงการตองรับผิดชอบคาใชจายในการใชเงินทุนตางๆ ดังนี้: 

• คาธรรมเนียมความชวยเหลือทางการเงิน (Front End Fee) หรือ คาธรรมเนียมการบริหารจัดการโครงการ (Project 

Management Fee) สำหรับการบริหารโครงการและใหการสนับสนุนทางการเงิน รอยละ 3.00 - 6.00 ของตนทุนการพัฒนา

โครงการ ซ่ึงคาธรรมเนียมสวนนี้จะถูกรวมเขากับมูลคาโครงการ และ 

• อัตราดอกเบี้ยรายปสำหรับระยะเวลาที่มีการคิดดอกเบี้ย ประมาณรอยละ 12 ของตนทุนการพัฒนาโครงการ  

ระยะเวลาและการเลิกจาง • มีผลบังคับใชอยางสมบูรณเปนเวลาหกเดือนนับจากวันที่ลงนามในขอตกลงนี้ ซึ่งหลังจากนั้นจะถือวาขอตกลงสิ้นสุดลง หรือ 

MOU นี้อาจขยายออกไปเปนระยะเวลาตอไปตามที่คูสัญญาในที่นี้อาจตองการและตกลงรวมกันโดยขอใหดำเนินการอยางนอย 

60 (หกสิบ) วันกอนวันหมดอายุของขอกำหนดดังกลาว 

• คูสัญญาตกลงที่จะเขาสูสัญญา EPCM หรือ 

• การบอกเลิกขอตกลงอยางเปนเอกฉันทโดยคูสัญญาทั้งสองฝายมีหลักฐานเปนลายลักษณอักษร 

กฎหมายที่ใชบังคับ อยูภายใตกฎหมายและตีความตามกฎหมายไทย 

ตัวอยางสัญญาความรวมมือกันระหวางบริษัทคารวม (Consortium Agreement)1/  

หัวขอ ขอกำหนดที่สำคัญ 

คูสัญญา • JL ผูสนับสนุน (Sponsor) และ/หรือ ผูรับเหมาบริหารโครงการ (EPCM Contractor) 

• [ชื่อบริษัทเจาของโครงการ] ในฐานะ เจาของโครงการ (Project Owner)  

• [ชื่อบริษัทผูรับเหมา] (EPC Contractor)  

จุดประสงค • เจาของโครงการ (Project Owner)  และ ผู สนับสนุน (Sponsor) ไดเสนอคำเชิญชวนให ผู รับเหมากอสรางโครงการ       

(EPC Contractor) ยื่นขอเสนอ เพื่อทำสัญญาหลักสำหรับ การทำงานดานวิศวกรรมแบบครบวงจร การจัดหาและติดต้ัง

เครื่องจักรและอุปกรณสำหรับโครงการ รวมถึง การจัดการและควบคุมดูแลงานกอสรางและติดตั้งเครื่องจักรและอุปกรณ

สำหรับโครงการที่มีเจาของโครงการเปนเจาของ และ JL เปนผูรับเหมาบริหารโครงการ (EPCM Contractor) 

• ในขณะที่ JL ในฐานะผูสนับสนุนทางการเงินจะทำหนาที่ในนามของฝายเจาของโครงการ ในฐานะผูควบคุมโครงการและ

วิศวกรเพื ่อตรวจสอบรับงานโครงการ (Owner’s Engineer) ทำหนาที ่ประสานงานกับ ผู ร ับเหมากอสรางโครงการ          

(EPC Contractor)  สำหรับการจัดซ้ือทางวิศวกรรมแบบครบวงจรและการกอสรางโครงการ 

• เพื ่อการนี ้ ผู รับเหมากอสราง (EPC Contractor) ไดกำหนดเจตจำนงในการจัดตั ้ง กลุ มบริษัทคารวม (Consortium)         

เพื่อวัตถปุระสงคในการตอบรับขอเสนอเพื่อดำเนินโครงการดังกลาว เพื่อกำหนดบทบาท ความรับผิดชอบ และการสงมอบที่
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หัวขอ ขอกำหนดที่สำคัญ 

จำเปน (พรอมตารางเวลา) เบื้องตน ของทุกฝายที่ลงนาม และคูสัญญาตกลงที่จะลงนามในสัญญาทางการอื่น ๆ ที่จำเปนแยก

ตางหาก โดยอยูบนพื้นฐานของขอตกลงรวมกันเพื่อดำเนินโครงการดังกลาวตามกำหนดเวลา 

การจัดตัง้กลุมบริษัทคารวม 

(Consortium)  

กลุมบริษัทคารวม (Consortium) ตกลงที่จะมีสวนรวมในการแบงปน ทักษะ แรงงาน ความเชี่ยวชาญ และความสามารถ

โดยทั่วไปในการไดรับและดำเนินโครงการตามการแบงสวนงานทั่วไปที่กำหนดไวดานลาง: 

• ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) จะรับผิดชอบการปฏิบัติงานตลอดถึงขอผูกมัดทั้งหมดตามที่กำหนดไวใน

สัญญากลุมบริษัทรวมคา (Consortium Agreement)  

• ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) อาจมอบหมายให ผูรับจัดหาผลิตภัณฑในประเทศ (Onshore Procurement 

Contractor) ทำหนาที ่ร ับผิดชอบ การจัดหาเครื ่องจักร อุปกรณ และวัสดุกอสราง โดยผู รับเหมากอสรางโครงการ              

(EPC Contractor) จะยังคงตองรับผิดชอบ และปฏิบัติงานภายใตภาระผูกพันทั้งหมดตามที่ระบุไวในสัญญา ซึ่งหมายความ

รวมถึง การจัดซ้ือจัดจาง การสนับสนุน การควบคุมคุณภาพ การตรวจสอบและการรับประกัน การติดต้ัง การวาจาง ซ่ึงตอไปนี้

จะเรียกวา สัญญาการจัดหาผลิตภัณฑภายในประเทศ (Onshore Contract) 

• ผู ร ับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) อาจมอบหมายให ผู ร ับจัดหาผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore 

Procurement Contractor) ทำหนาที่รับผิดชอบ การจัดหาเครื่องจักร อุปกรณ และวัสดุกอสราง โดยผูรับเหมากอสราง

โครงการ (EPC Contractor) จะยังคงตองรับผิดชอบ และปฏิบัติงานภายใตภาระผูกพันทั้งหมดตามที่ระบุไวในสัญญา           

ซึ่งหมายความรวมถึง การจัดซื้อจัดจาง การสนับสนุน การควบคุมคุณภาพ การตรวจสอบและการรับประกัน การติดตั้ง การ

วาจาง ซ่ึงตอไปนี้จะเรียกวา สัญญาการจัดหาผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore Contract) 

ขอตกลง • ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) ตกลงที่จะทำหนาที่เปนตัวกลางในการเชื่อมโยงระหวางสมาชิกในกลุมบริษัทคารวม 

(Consortium) หรือมอบหมายใหสมาชกิคนหนึ่งคนใดในกลุมบริษัทคารวม (Consortium) ทำหนาที่ตัวกลางดังกลาว ซ่ึงในที่นี้

จะเรียกวา “ตัวแทนกลุมบริษัทการคารวม” เพื่อวัตถปุระสงคในการดำเนินการโครงการดังกลาว ดังนั้น การติดตออยางเปน

ทางการทั้งหมดระหวาง กลุมบริษัทคารวม (Consortium) กับ ผูสนับสนุน (Sponsor) และ/หรือ เจาของโครงการ (Project 

Owner) จะตองดำเนินการผานประสานงานโดย ตัวแทนกลุมบริษัทการคารวม เพือ่ใหกิจการงานของ กลุมบริษทัคารวม 

(Consortium) และความสัมพันธกับ เจาของโครงการ (Project Owner) จะไดรับการจัดการอยางเหมาะสม โดยมีเง่ือนไขวา

ตัวแทนกลุมบริษัทการคารวมไดแจงให ผูสนับสนุน (Sponsor) และ เจาของโครงการ (Project Owner) ทราบอยางถกูตองวา

กลุมบริษัทคารวม (Consortium) ไดมอบหมายให ตัวแทนกลุมบริษัทการคารวม เปนผูติดตออยางเปนทางการกบั ผูสนับสนุน 

(Sponsor) และ เจาของโครงการ (Project Owner) ในนามของกลุมบริษัทคารวม (Consortium) 

• คูสัญญาแตละฝายจะตองทำหนาที่อยางดีที่สุด ภายใตความสุจริต เพื่อใหบรรลุตามวัตถุประสงคในการดำเนินโครงการของ 

กลุมบริษัทคารวม (Consortium) 

หนาที่ความรบัผิดชอบของ

ผูรับเหมา (EPC 

Contractor) 

• ใชความรูความสามารถ ความเชี่ยวชาญ และแรงงานของตนในการดำเนินการใหโครงการสำเร็จลุลวง โดยจะรับผิดชอบในการ

ดำเนินงานและการควบคุมการดำเนินงานกอสราง และ/หรือ รับผิดชอบในการจัดซื้อจัดหาและดูแลการเงินสำหรับอุปกรณ

จากในประเทศและตางประเทศ ตามแตตกลง 

ระยะเวลาและการเลิกจาง • มีผลบังคับใชอยางสมบูรณนับจากวันทีล่งนามในขอตกลงนี ้จนกวาจะมีการบอกเลิกขอตกลงอยางเปนเอกฉันทโดยคูสัญญาแต

ละฝายมีหลักฐานเปนลายลักษณอักษร 

การชดใชคาเสยีหาย ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) จะตองรับผิดชอบตอ ผูรับเหมาบริหารโครงการ (EPCM Contractor) และ 

เจาของโครงการ (Project Owner)  สำหรับการปฏิบัติตามงานตามสัญญาฉบับนี้ ซึ่งหมายความรวมถึงแตไมจำกัดเฉพาะการ

ดูแลดานรับเหมากอสราง และการจัดหาเครื่องจักร อุปกรณ และวัสดุกอสรางจากทั้งในประเทศและตางประเทศตามสัญญาที่

เกี่ยวของ  

กฎหมายที่ใชบังคับ อยูภายใตกฎหมายและตีความตามกฎหมายไทย 

หมายเหตุ: 1/  เอกสารขางตนเปนเพียงตัวอยางสัญญาที่ JL รางขึ้นเพื่อแสดงใหเห็นถึงสาระสำคัญของสัญญาความรวมมือกันเบื้องตนตามที่ JL ไดมีการ

เจรจาเบื้องตนไวกับ ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) ประกอบกับสาระสำคัญจากตัวอยางสัญญาที่ กลุมบริษัท JONN เคย

ลงนามไวในอดีต ซึ ่งในอนาคตอาจมีความแตกตางจากตัวอยางสัญญาขางตนทั ้งในสวนของเนื้อหา และรูปแบบของสัญญา ซึ ่งจะ

ปรับเปล่ียนไปตาม ผูรับเหมากอสรางโครงการ (EPC Contractor) แตละราย 
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5.3. รายชื่อคณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อคณะกรรมการบริษัทของ JL ณ วันที่ 27 ตุลาคม 2565 

ลำดับ ชื่อ ตำแหนง 

1. นายสถาปตย ภูทองคำ กรรมการบริษัท  

2. นางสาวดนิตา กุนทีกาญจน กรรมการบริษัท  

หมายเหตุ: 1/ กรรมการลงชื่อผูกพันบริษัทได คือ กรรมการสองคนลงลายมือชื่อรวมกันและประทับตราสำคัญของบริษัท 

 2/ ทั้งนี้ เมื่อการเขาทำรายการเสร็จสมบูรณ ผูซ้ือจะดำเนินการเปล่ียนแปลงกรรมการทั้งหมดของ JL  

5.4. ผูถือหุนของ JL  

รายชื่อผูถือหุนของ JL ณ วันที่ 17 มกราคม 2565 

ลำดับ ชื่อ จำนวนหุนที่ถือ สัดสวนการถือหุน (รอยละ) 

1. บริษัท เจ หลิง โฮลด้ิง จำกัด (JLH) 10,499,998 100.00 

2. นายสถาปตย ภูทองคำ 1 0.00 

3. นางสาวดนิตา กุนทีกาญจน 1 0.00 

 รวม 10,500,000 100.00 

หมายเหต ุ 1/ แบงเปนหุนสามัญจำนวนทั้งส้ิน 10,500,000 มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท 

ทั้งนี้ เมื่อการเขาทำรายการเสร็จสมบูรณ รายชื่อผูถือหุนของ JL จะเปนดังตอไปนี ้

ลำดับ ชื่อ จำนวนหุนที่ถือ สัดสวนการถือหุน (รอยละ) 

1. CIG 10,500,000 100.00 

 รวม 10,500,000 100.00 

5.5. สรุปงบการเงินของ JL  

5.5.1. งบแสดงฐานะการเงิน 
(หนวย: ลานบาท) 

รายการ 
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 651/ 

(ตรวจสอบแลว) 

สินทรัพย  

สินทรัพยหมุนเวียน   

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 19.30 

ลูกหนี้เงินใหกูยืมแกกรรมการ 0.00 

เงินจายลวงหนาคาพัฒนาโครงการ 42.13 

สินทรัพยหมุนเวียน 0.13 

รวมสินทรัพยหมุนเวยีน 61.57 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวยีน 0.00 

รวมสินทรัพย 61.57 

หน้ีสิน  

หน้ีสินหมุนเวียน  

เจา้หนี้การคา้ระหว่างกนั 9.00 
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รายการ 
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 651/ 

(ตรวจสอบแลว) 

เงนิทดรองจ่ายจากรรมการ 0.10 

หนี้สนิหมุนเวยีน 0.09 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 9.19 

หน้ีสินไมหมุนเวียน   

เงนิประกนัความเสยีหายรบัล่วงหน้า 23.74 

รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน 23.74 

รวมหน้ีสิน 32.93 

 

(หนวย: ลานบาท) 

รายการ 
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 651/ 

(ตรวจสอบแลว) 

สวนของผูถือหุน   

ทุนที่ออกและชำระแลว  

 หุนสามัญ     500,000 หุน มูลคาหุนละ 10.00 บาท 5.00 

 หุนสามัญ 10,000,000 หุน มูลคาหุนละ   2.50 บาท 25.00 

ขาดทุนสะสม (1.36) 

รวมสวนของเจาของ 28.64 

รวมหน้ีสินและสวนของเจาของ 61.57 

หมายเหตุ: 1/  งบการเงินตรวจสอบแลวของ JL ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 โดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต (JL จัดต้ังขึ้นในวันที่ 4 กุมภาพันธ 2565) 

5.5.2. งบกำไรขาดทุน  
(หนวย: ลานบาท) 

รายการ 
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 651/ 

(ตรวจสอบแลว) 

รายได  

รายไดอื่น 0.05 

รวมรายได 0.05 

คาใชจายในการบริหาร 1.41 

รวมคาใชจาย 1.41 

กำไร (ขาดทุน) กอนตนทุนทางการเงนิและภาษีเงินได (1.36) 

ตนทุนทางการเงิน 0.00 

กำไร(ขาดทุน)กอนภาษีเงินได (1.36) 

รายได(คาใชจาย)ภาษีเงินได -  

กำไร(ขาดทุน)สำหรบังวด (1.36) 

หมายเหตุ:  1/  งบการเงินตรวจสอบของ JL สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 โดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต (JL ถูกจดทะเบียนจัดตั้งขึ้นในวันที่ 4 กุมภาพันธ 

2565) 
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6. มูลคารวมของสิ่งตอบแทน 

ในการเขาลงทุนคร้ังนี้ บริษัทฯ จะชำระคาตอบแทนในการซื้อหุนสามัญของ JL จำนวน 10,500,000 หุน (สิบลานหาแสนหุน) 

มูลคาที่ตราไวหุนละ 10.00 บาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 100.00 ของจำนวนหุนที่ออกและชำระแลวของกิจการเปาหมายฯ    

ซึ่งคิดเปนมูลคารวม 660,000,000 บาท (หกรอยหกสิบลานบาทถวน) โดยราคาหุนที่ซื้อขายจะถูกแบงเปน 2 สวน ดังตอไปนี้ 

1) หุนสามัญที่ออกและชำระแลวเต็มมูลคาหุนละ 10.00 บาท (สิบบาทถวน) จำนวน 500,000 หุน (หาแสนหุน) ราคาขายตอ

หุน 220 บาท (สองรอยยี่สิบบาทถวน) รวมเปนจำนวนทั้งสิ้น 110,000,000 บาท (หนึ่งรอยสิบลานบาทถวน) และ 2) หุนสามัญ

ที่ออกและชำระไมเต็มมูลคาโดยชำระขั้นต่ำหุนละ 2.50 บาท (สองบาทหาสิบสตางค) จำนวน 10,000,000 หุน (สิบลานหุน) 

ราคาขายตอหุน 55 บาทตอหุน (หาสิบหาบาทถวน) รวมเปนจำนวนทั้งสิ้น 550,000,000 บาท (หารอยหาสิบลานบาทถวน) 

ทั ้งนี ้ กิจการเปาหมายฯ เปนนิติบุคคลที ่จดทะเบียนจัดตั ้งในประเทศไทยมีทุนจดทะเบียนที ่ออกและชำระแลวทั้งสิ้น 

30,000,000 บาท (คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 28.57 ของทุนจดทะเบียนของกิจการเปาหมายฯ โดยบริษัทฯ ยังไมมีแผนที่

จะเพิ่มทุนชำระแลวในกิจการเปาหมายฯ ในปจจุบัน) ใหแก กลุมผูขาย โดยจะเปนการชำระดวยเงินสดเต็มจำนวน ณ วันที่

ธุรกรรมฯ เสร็จสมบูรณ ซึ่งคาดวาจะเกิดข้ึนไมเกิน 120 วันนับจากวันที่ที่ประชุมผูถือหุนอนุมัติการเขาทำรายการ  

7. มูลคารวมของสินทรัพยที่ไดมาและเกณฑที่ใชในการกำหนดมูลคาสิ่งตอบแทน 

บริษัทฯ ไดจัดจางที่ปรึกษาทางการเงินและการลงทุนแหงหนึง่ 2

3 (“ที่ปรึกษาฯ”) เพื่อประเมินมูลคากิจการเปาหมายฯ 

ตลอดถึงมูลคาจากผลประโยชนที่จะเกิดรวมกัน (Synergies Basis) ซึ่งมีผลการศึกษาโดยสังเขปสรุปไดดังตอไปนี ้ 

การกำหนดมูลคาสิ่งตอบแทนของการเขาซื้อหุนสามัญของ JL ในสัดสวนรอยละ 100.00 ของจำนวนหุนที่ออกและ

ชำระแลวของกิจการเปาหมายฯ โดยที ่เกณฑที ่ใชในการกำหนดมูลคาของหุ นสามัญของ JL ในสัดสวนรอยละ 100.00         

ของจำนวนหุนที่ออกและชำระแลวทั้งหมดของ JL ที่จะไดมาถูกประเมินโดยอางอิงวิธีการคำนวณตามวิธีมูลคาปจจุบันของ

กระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) เนื่องจาก JL พึ่งเริ ่มดำเนินการและประกอบธุรกิจการกอสรางและ

สนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง ดังนั้น ที่ปรึกษาฯ เห็นวาการใชวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 

(Discounted Cash Flow Approach) จะเปนวิธีที่สามารถสะทอนถึงความสามารถในการสรางกระแสเงินสดของ JL ไดอยาง

ดี และสามารถสะทอนถึงมูลคาที่แทจริงของหุนของ JL ได บริษัทฯ ประเมินมูลคายุติธรรมของมูลคาหุนสามัญของ JL         

บนขอมูล ณ วันที่ 27 มกราคม 2566 ในสัดสวนรอยละ 100.00 ของจำนวนหุนทั้งหมดของ JL แบงเปน 2 กรณี คือ  

(1) การประเมินมูลคากิจการ โดยใชหลักการดำเนินงานตอเนื่อง (Going Concern) ภายใตสมมุติฐานวา JL จะมีโครงการ

ภายใต ธุรกิจบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง (EPCM+F) เขามาอยาง

ตอเนื่องโดย JL จะมีความสามารถในการระดมทุนสำหรับการทำโครงการข้ึนอยูกับศักยภาพในการระดมเงินกูยืมจาก

สถาบันการเงิน และ/หรือ ตราสารทางการเงิน โดยประเมินมูลคากิจการเปาหมายฯ ภายใตวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของ

กระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ไดอยูในชวง 14,903.39 – 16,584.00 ลานบาท 

 
3  ที่ปรึกษาทางการเงินและการลงทุน (“ทีป่รึกษาฯ”) ไมใชที่ปรึกษาทางการเงินอสิระ (IFA) ที่ทำหนาที่ใหความเห็นตอทีป่ระชุมผูถือหุนสำหรับการเขาทำ

รายการฯ แตเปนที่ปรึกษาที่ทำหนาที่ประเมินมูลคากิจการเพื่อเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจของคณะกรรมการบริษทัฯ 
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(2) การประเมินมูลคากิจการ โดยใชมูลคาเฉพาะโครงการที่ลงนามใน ขอตกลงวาจางใหบริหารการกอสรางและ

สนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง (EPCM+F) และไมนับรวมมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดหลังจาก

ชวงระยะเวลาประมาณการ (PV of Terminal Value) โดยประเมินมูลคากิจการเปาหมายฯ ภายใตวิธีมูลคาปจจบุัน

สุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ไดอยูในชวง 3,492.61 – 3,560.24 ลานบาท 

อนึ่ง สาเหตุหลักที่มูลคาสิ่งตอบแทนของการเขาซื้อหุนสามัญของ JL ในสัดสวนรอยละ 100.00 ของจำนวนหุนที่ออก

และชำระแลวของกิจการเปาหมายฯ มีมูลคาเพียง 660 ลานบาท ในขณะที่ มูลคากิจการเปาหมายฯ มีมูลคาสูงถึง 3,492.61 – 

16,584.00 ลานบาทนั้น เนื่องจากมูลคากิจการเปาหมายฯ เกิดจากการประสานพลังรวมกัน (Synergy) ของทั้ง 3 ฝาย ไดแก 

(1) ฝายกลุมบริษัท JONN ที่มีศักยภาพดานการบริหารจัดการโครงการฯ (2) กลุมทุน SHENTON ONE ที่มีศักยภาพในการหา

โครงการฯ ที่มีศักยภาพ และผูลงทุนที่เหมาะสม และ (3) CIG ซึ่งเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (MAI) ที่

มีการเปดเผยขอมูลอยางโปรงใสและตรวจสอบได ซึ่งเปนความจำเปนอยางยิ่งสำหรับกลุมทุนจากตางประเทศอยางกลุมทุน 

SHENTON ONE ที่มีความจำเปนตองรวมมือกับกิจการที่มีการดูแลโดย องคกรอิสระที่กำกับดูแล (Regulator) จึงเปนเงื่อนไข

การลงทุนหลักที่กลุมทุน SHENTON ONE จะเขาสนับสนุนโครงการฯ ดังนั้น การซื้อกิจการเปาหมายฯ ในราคาที่ต่ำกวาการ

ประเมินมูลคากิจการเปาหมายฯ นั้นเปนไปเพื่อผลประโยชนรวมกันทั้งสามฝาย (Mutual Benefits) 

ทั้งนี้ ณ ปจจุบัน JL มีโครงการในแผนธุรกิจที่ไดลงนามในบันทึกขอตกลงวาจางเรียบรอยแลวทั้งหมด 21 โครงการ   

ซึ่งสามารถแบงตามลักษณะของโครงการไดดังนี ้ 

ลำดับ 

 
 

ช่ือโครงการ1/ 

 

 

ประเทศ 

 

 

ประมาณการมูลคา2/

โครงการ 

(ลานบาท) 

ลักษณะการดำเนินโครงการ 

 
 

ผูรับเหมา 

(EPC Contractor) 

 

1.  Letter Park Phase I - อาคาร 1 ไทย  614.48  ปรับปรุงอาคารเดิมใหเปนสถานพยาบาล หรือ โรงพยาบาล ผูรับเหมาญ่ีปุน (1) 3/ 

2.  Letter Park Phase I - อาคาร 2 ไทย  794.05  ปรับปรุงอาคารเดิมใหเปนสถานพยาบาล หรือ โรงพยาบาล ผูรับเหมาญ่ีปุน (1) 

3.  Letter Park Phase I - อาคาร 3 ไทย  1,540.00  ปรับปรุงอาคารเดิมใหเปนสถานพยาบาล หรือ โรงพยาบาล ผูรับเหมาญ่ีปุน (1) 

4.  Letter Park Phase I - อาคาร 4 ไทย  154.25  ปรับปรุงอาคารเดิมใหเปนเซอรวิสอพารทเมนท (ญ่ีปุน) ผูรับเหมาญ่ีปุน (1) 

5.  Letter Park Phase I - อาคาร 5 ไทย  154.25  ปรับปรุงอาคารเดิมใหเปนโรงแรม (ญ่ีปุน) ผูรับเหมาญ่ีปุน (1) 

6.  เอส เค เอกซ เมดิคอล สมุทรสาคร ไทย  1,131.96  กอสรางโรงพยาบาลทั่วไปสำหรับประกันสังคมและแรงงาน ผูรับเหมาจีน (1) 4/ 

7.  เอส เค เอกซ เมดิคอล ปลวกแดง ไทย  1,131.96  กอสรางโรงพยาบาลทั่วไปสำหรับประกันสังคมและแรงงาน ผูรับเหมาจีน (1) 

8.  เอส เค เอกซ เมดิคอล บางกะดี ไทย  1,131.96  กอสรางโรงพยาบาลทั่วไปสำหรับประกันสังคมและแรงงาน ผูรับเหมาจีน (1) 

9.  เอส เค เอกซ เมดิคอล มหาสารคาม ไทย  1,150.00  กอสรางโรงพยาบาลทั่วไปสำหรับประกันสังคมและพระสงฆ ผูรับเหมาจีน (1) 

10.  เอส เค เอกซ เมดิคอล แมสอด ไทย  687.93  กอสรางโรงพยาบาลสำหรบัดูแลผูปวยระยะยาวและคนชรา ผูรับเหมาจีน (1) 

11.  เอส เค เอกซ เมดิคอล ขอนแกน ไทย  687.93  กอสรางโรงพยาบาลสำหรบัดูแลผูปวยระยะยาวและคนชรา ผูรับเหมาจีน (1) 

12.  เอส เค เอกซ เมดิคอล พัทยา ไทย  687.93  กอสรางโรงพยาบาลสำหรบัดูแลผูปวยระยะยาวและคนชรา ผูรับเหมาจีน (1) 

13.  เอส เค เอกซ เมดิคอล ภูเก็ต ไทย  687.93  กอสรางโรงพยาบาลสำหรบัดูแลผูปวยระยะยาวและคนชรา ผูรับเหมาจีน (1) 

14.  เอส เค เอกซ เมดิคอล เชียงใหม ไทย  276.86  ปรับปรุงโรงพยาบาลเดิมใหเปนโรงพยาบาลนานาชาติ ผูรับเหมาญ่ีปุน (1) 

15.  IGU - บางบอ ไทย 10,482.65  นิคมอุตสาหกรรมเทคโนโลยีและเมืองใหมนานาชาติ ผูรับเหมาญ่ีปุน (2) 5/ 

16.  IGU - โคราช ไทย 10,482.65  นิคมราชทัณฑสีเขียว ผูรับเหมาจีน (2) 6/ 

17.  TWG – Tan Phu General Hospital เวียดนาม  3,292.007/  กอสรางโรงพยาบาลขนาดใหญ 350 เตียง (มีฐานรากแลว) ผูรับเหมาญ่ีปุน (1) 

18.  TWG - Saigon International Hospital เวียดนาม  1,152.207/  กอสรางโรงพยาบาลนานาชาติขนาดกลาง ผูรับเหมาจีน (1) 

19.  Letter Park Phase II เวียดนาม  11,522.007/  กอสรางกลุมสถานพยาบาลขนาดใหญรองรับเมืองใหม ผูรับเหมาญ่ีปุน (2) 

20.  Letter Park Phase III กัมพูชา  3,292.007/  กอสรางกลุมสถานพยาบาลขนาดกลาง (กลางใจเมือง) ผูรับเหมาญ่ีปุน (1) 

21.  Training Center - Chenla University กัมพูชา  1,152.207/  กอสรางศูนยฝกบุคลากรทางการแพทยและพยาบาล ผูรับเหมาญ่ีปุน (1) 
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หมายเหตุ: 1/  การตั้งชื่อโครงการของ JL บางครั้งก็เปนไปตามลักษณะของโครงการ (Project Concept) ไมไดตั้งชื่อตามเจาของโครงการเพียงอยางเดยีว 

เชน ชื่อโครงการ Letter Park หมายถึง การกอสรางโครงการศูนยการแพทย ขนาดกลาง หรือ ขนาดใหญ ที่ประกอบไปดวย (1) โรงพยาบาล

ทั่วไป (General Hospital) (2) โรงพยาบาลสำหรับดูแลผูปวยระยะยาวและคนชรา (Long Term Senior Hospital) และ/หรือ สถานพักฟน 

(Nursing Home) (3) โรงพยาบาลนานาชาติ (International Hospital) และ/หรือ ศูนยรวมคลีนิคพิเศษเฉพาะทางจากตางประเทศ 

(International Specialist Clinic) (4) เซอรวิสอพารทเมนทสำหรับ ผูพักอาศัยที่ปวยเปนโรคเร้ือรัง เชน เบาหวาน ไต มะเร็ง เปนตน และ/

หรือ ผูพักอาศัยวัยเกษียณอายุที่มีฐานะแตไมอยากอาศัยอยูในโรงพยาบาล หรือ สถานพักฟน และ/หรือ ผูพักอาศัยทั่วไปที่ตองการใกลชิด

สถานพยาบาล เชน เพื่อใกลชิดครอบครัวที่อาศัยในสถานพักฟน หรือ โรงพยาบาล และ/หรือ บุคลากรทางการแพทยและพยาบาลที่

ใหบริการในสถานพยาบาล (1) (2) หรือ (3) เปนตน (5) โรงแรม สำหรับ ผูปวยที่มารอรับการรักษาระยะส้ัน และ/หรือ รองรับการทองเที่ยว

เชิงการแพทย (Medical Tour) และ/หรือ ญาติผูปวยที่เดินทางมาจากตางจังหวัดหรือตางประเทศ และ/หรือ แพทยเฉพาะทางที่เดินทางมา

ดูแลกิจการในสำนักงานสาขาที่เปน Specialist Clinic เปนตน 

 2/ เปนการประมาณการณโดย JL ในฐานะผูรับเหมาสำหรับพัฒนาโครงการ พรอมทั้งออกแบบงานวิศวกรรมเบื้องตน และบริหารโครงการ 

(EPCM Contractor) เบื้องตนโดยที่ JL ไดมีการเจรจาเร่ืองวงเงินเบื้องตนไวกับ เจาของโครงการ (Project Owner) แตในอนาคตเมื่อเขาทำ

โครงการจริงอาจมีการเปล่ียนแปลงในรายละเอียดภายหลังจัดทำการศึกษาความเปนไปไดของโครงการแลวเสร็จ  

 3/  ผูรับเหมาญี่ปุน (1) เปนบริษัทจดทะเบียนในประเทศญี่ปุน ซ่ึงอยูในเครือของบริษัทขามชาติยักษใหญระดับโลกของญี่ปุน ผูรับเหมาญี่ปุน (1) 

มีสาขาทั่วโลกมากกวา 20 สาขา และมีสาขาในประเทศไทยประกอบกิจการรวมกับผูรับเหมากอสราง (EPC Contractor) ทั่วโลก โดยทำ

หนาที่หลักในการสนับสนุนดานการเงินพรอมทั้งเปน ผูรับจัดหาผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore Procurement Contractor) และ

นิยมตั้งสาขาในประเทศตางๆ เพื่อรับหนาที่เปน ผูรับจัดหาผลิตภัณฑภายในประเทศ (Onshore Procurement Contractor) มีความ

ชำนาญดานการจัดหาเครื่องจักรและอุปกรณอุตสาหกรรมประเภทตางๆรวมถึง อุปกรณทางการแพทย และอุปกรณที่เกี่ยของกับเทคโนโลยี

ดานตางๆ ผูรับเหมาญี่ปุน (1) เนนการสนับสนุนโครงการขนาดกลางมูลคาโครงการไมเกิน 200 ลานดอลลารสหรัฐฯ 

 4/  ผูรับเหมาจีน (1) เปนบริษัทจดทะเบียนในประเทศไทย โดยเปนบริษัทในเครือของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฮองกงแหงหนึ่ง ซ่ึงมี

ศักยภาพในการประกอบกิจการรับเหมาติดตั้งเดินทอสายไฟสายสื่อสารใตดินในหลายประเทศ ตอมาเนนทำธุรกิจกอสรางภายใตการ

สนับสนุนทางการเงินจาก China Export and Credit Insurance Corporation (SINOSURE) โดยการจับมือกับบริษัทขามชาติจากจีนเพื่อ

ทำธุรกิจกอสรางโครงการขนาดใหญในประเทศไทยและภูมิภาคอาเซียน  

 5/  ผูรับเหมาญี่ปุน (2) เปนบริษัทยักษใหญระดับโลกที่เกาแกที่สุดของญี่ปุนแหงหนึ่งโดยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยโตเกียวตั้งแตป ค.ศ. 

1950 และมีสาขาอยูทั่วโลก ซ่ึงสาขาในประเทศไทยเคยมีการประกอบกิจการรวมกับ กลุมบริษัท JONN หลายโครงการ โดยทำหนาที่หลักใน

การสนับสนุนดานการเงินพรอมทั้งเปน ผูรับจัดหาผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore Procurement Contractor) และนิยมตั้งสาขาใน

ประเทศตางๆ เพื่อรับหนาที่เปน ผูรับจัดหาผลิตภัณฑภายในประเทศ (Onshore Procurement Contractor) มีความชำนาญดานการจัดหา

เครื่องจักรและอุปกรณอุตสาหกรรมประเภทตางๆ ผูรับเหมาญี่ปุน (1) เนนการสนับสนุนโครงการขนาดใหญเทานั้น มูลคาโครงการตองไม    

ต่ำกวา 200 ลานดอลลารสหรัฐฯ 

 6/ ผูรับเหมาจีน (2) เปนบริษัทจดทะเบียนในประเทศจีน และจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฮองกง เปนผูรับเหมาหลักสำหรับโครงการประเภท

ขจัดของเสีย (Waste Management) อันดับ 1 ของจีน และมีทรัพยสินประเภท ธุรกิจขจัดของเสีย (Waste Management) เปนอันดับ 2 

ของประเทศจีน ซึ่งมีศักยภาพในการประกอบกิจการรับเหมากอสรางนิคมอุตสาหกรรมสีเขียว (Green Industrial Estate) ตลอดถึงการ

บริหารจัดการโครงการสีเขียวทุกรูปแบบ 

 7/ คำนวณโดยใชอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยบาทตอดอลลารสหรัฐฯ ที่ 1 บาท : 32.92 ดอลลารสหรัฐฯ อางอิงตามขอมูลธนาคารแหงประเทศ

ไทย ณ วันที่ 24 มกราคม 2566   

8. แหลงที่มาของเงินทุน 

แหลงเงินทุนสำหรับการเขาลงทุนในหุนสามัญของ JL จำนวน 660,000,000.00 บาท จะมาจากกระแสเงินสดจาก 

การออกและเสนอขายหุนสามัญ และ การออกและเสนอขายหุนกูแปลงสภาพใหแกผูถือหุนสามัญเดิมของบริษัทฯ ตามสัดสวน

การถือหุน (Right Offering) ตามที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่ 4/2565 ณ วันที่ 6 สิงหาคม 2565 ไดมีมติอนุมัติให

เสนอตอที่ประชุมผูถือหุนเพื่อพิจารณาอนุมัติ (1) การออกและเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกผูถือหุนสามัญเดิมของบรษิทัฯ 

จำนวนไมเกิน 864,788,682 บาท และ (2) การออกและเสนอขายหุนหุนกูแปลงสภาพจำนวนไมเกิน 864,788,000 บาท ใหแก
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ผูถือหุนเดิมของบริษัทฯ ที่มีสิทธิไดรับการจัดสรรตามสัดสวนการถือหุน ซึ่งจะสงผลใหบริษัทฯ มีแหลงเงินทุนเพิ่มขึ้นประมาณ 

1,729.58 ลานบาท ซึ่งไดรับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู ถือหุนแลวในการประชุมวิสามัญผู ถือหุน ครั ้งที ่ 2/2565 ณ วันที่           

16 กันยายน 2565 ซึ่งการเขาซื้อ JL ซึ่งเปนธุรกิจการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินตามรายละเอียดวัตถุประสงคการเพิ่ม

ทุนแยกตามประเภทของการเพิ่มทุน และการใชเงินทุนในสวนที่เพิ ่ม โดยสรุป ซึ่งเปดเผยไว ณ. วันที่ 6 สิงหาคม 2565         

ดังตาราง 

ลำดับที ่ รายละเอียด ความตองการเงินทุน % เงินเพ่ิมทุน ระยะเวลา 

1 เพื่อชำระคืนเงินกูฯ และเปนเงินทุนหมุนเวียน 159,576,682.00 9.23% ภายในไตรมาสที่ 4 ป 2565 

2 เพื่อลงทุนในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค 550,000,000.00 31.80% ภายในไตรมาสที่ 4 ป 2565 

3 เพื่อลงทุนในธุรกิจภายใตหวงโซอุปทานความเย็น  200,000,000.00 11.56% ภายในไตรมาสที่ 4 ป 2565 

4 เพื่อลงทุนในธุรกิจการกอสรางและสนับสนุนทางการเงิน 700,000,000.00 40.47% ภายในไตรมาสที่ 4 ป 2565 

5 เพื่อลงทุนในธุรกิจอุตสาหกรรมและอื่นๆ 120,000,000.00 6.94% ภายในไตรมาสที่ 1 ป 2566 

 รวม 1,729,576,682.00 100.00%  

หมายเหตุ การใชเงินทุนดังกลาวอาจมีการเปล่ียนแปลงสัดสวนการใชเงินไดตามความสามรถในการระดมทุนรวมทั้งความเหมาะสมในการลงทุนในแตละ

สถานการณเพื่อลงทุนโครงการในธุรกิจใหม ๆ อื่นใดเพิ่มเติมในอนาคตที่ทางบริษัทเห็นวามีผลตอบแทนที่ดีและเปนประโยชนและผูถือหุนโดย

ทางบริษัทจะปฏิบัติตามกฎเกณฑของตลาดหลักทรัพยในเร่ืองรายการการไดมาและจำหนายไปใหถูกตองตอไป 

ดังนั้น การเขาลงทุนในธุรกิจการกอสรางและการสนับสนุนทางการเงินจึงเปนไปตามวัตถุประสงคการเพิ่มทุนที่ไดรับ

อนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผูถือหุน คร้ังที่ 2/2565 แลว อยางไรก็ตาม หากบริษัทฯ ไมสามารถหาเงินจากแหลงเงินทุนดังกลาว

ไดตามการคาดการณ บริษัทฯ จะจัดหาเงินทุนเพิ่มเติมจากการกูยืมเงินจากนักลงทุนหรือสถาบันการเงิน 

9. ความเปนมาของการเขาทำรายการและประโยชนที่คาดวาจะเกิดขึ้นกับบริษัทฯ 

9.1. ความเปนมาของการเขาทำรายการในคร้ังน้ี 

สืบเนื่องจากการที่ บริษัทฯ กอตั้งและดำเนินธุรกิจผูผลิตชิ้นสวนเคร่ืองปรับอากาศซึ่งเปนธุรกิจหลัก (Core Business) 

และธุรกิจเดิมของบริษัทฯ มาเปนเวลามากกวา 30 ป ซึ ่งแมวาจะมีรู ความสามารถและความแข็งแกรงจากการสั ่งสม

ประสบการณตลอดระยะการดำเนินงานที่ผานมา แตภายใตสภาพการณแขงขันและนวัตกรรมที่กาวหนาอยางตอเนื่อง สงผลให

เกิดการชลอตัวและหยุดชะงัก (Disruption) ของธุรกิจตางๆ โดยธุรกิจหลักของบริษัทฯ (Core Business) ภายใตงบการเงิน

เฉพาะกิจการเร่ิมขาดทุนอยางหนักและตอเนื่องตั้งแตป 2560 เปนตนมาโดยสาเหตุหลักเกิดจากการ (1) คาใชจายในการบริหาร

ที่เพิ่มข้ึนอยางกาวกระโดด (2) ผลขาดทุนดานเครดิตที่คาดวาจะเกิดข้ึน (3) ผลขาดทุนจากการดอยคาเงินลงทุนในบริษัทยอย และ 

(4) ผลขาดทุนจากดอยคาเงินลงทุนในบริษัทรวม เปนตน ซึ่งสงผลกระทบตอสภาพคลองและสถานะทางการเงินของบริษัทฯ 

อยางมีนัยสำคัญ 

สาเหตุหลักอยางหนึ่งที่บริษัทฯ ประสบปญหาการขาดทุนขางตน เนื่องจาก บริษัทฯ ขาดการเขาถึงแหลงเงินทุนและ

พันธมิตรทางธุรกิจที่แข็งแกรงเพียงพอ ซึ่งตอมาฝายบริหารของบริษัทฯ ไดทำการศึกษาธุรกิจและแนวทางการลงทุนของกลุม

ผูขายและเครือขายพันธมิตรทั้งระดับประเทศและระดับภูมิภาคแลวพบวา นอกจาก กลุมทุน SHENTON ONE จะเปนพันธมิตร

มีความแข็งแกรงทางดานการเขาถึงแหลงเงินทุนทั้งระดบัประเทศและระดับโลกแลว กลุมบริษัท JONN ก็ยังมีความเชี่ยวชาญใน
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การดำเนินธุรกิจบริหารการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสราง (EPCM+F) ดังนั้น บริษัทฯ จึงได

ตัดสินใจเขาซื้อกิจการโดยมี กลุมผูขาย เปนผูบริหารจัดการภายใต สัญญาบริหารจัดการ (Management Agreement) 

นอกจากนี้ เพื่อตอบสนองนโยบายการขยายการลงทุนในธุรกิจที่เอื้อประโยชนตอธุรกิจหลัก การเขาซื้อ JL จึงเปด

โอกาสให บริษัทฯ มีแหลงเงินทุนในการมีสวนรวมกับธุรกิจที่จะขยายการลงทุน โดยมุงเนนไปยังธุรกิจใหมที่เกื้อหนุนและเอ้ือ

ประโยชนตอการดำเนินธุรกิจหลักของบริษัททั้งในและตางประเทศ เพื่อเปนการตอยอดธุรกิจปจจุบันและเพิ่มโอกาสการเติบโต

ในระยะยาวของบริษัท โดยการลงทุนในครั้งนี ้จะสนับสนุนภาพรวมการเติบโตของ Ecosystem ของบริษัท พรอมทั้งเพิ่ม

ศักยภาพทางการแขงขันใหแกบริษัท รวมทั้งเปนการสรางพันธมิตรทางธุรกิจที่มั่นคง กอใหเกิดความรวมมือทางธุรกิจในหลายๆ 

ฝายภายใตขอตกลงระหวางกัน รวมถึงเปนการสรางพันธมิตรทางธุรกิจ (Strategic Partner) ที่มีศักยภาพและแข็งแกรง         

ที่สามารถสนับสนุนการดำเนินธุรกิจและเพิ่มความสามารถในการแขงขันของบริษัทฯ ในอนาคต อีกทั้งยังเปนการสราง

มูลคาเพิ่มใหแกบริษัทจากผลตอบแทนที่จะไดรับจากการลงทุนในรูปเงินปนผล และทำใหบริษัทไดรับอัตราผลตอบแทนที่

เหมาะสมตอเนื่อง และเปนการเพิ่มศักยภาพในการดำเนินธุรกิจในระยะยาวใหกับบริษัท นอกจากนี้ ยังเปนการเพิ่มความ

นาสนใจที่นักลงทุนมีตอบริษัท อันจะเปนผลดีตอการระดมทุนเพื่อพัฒนาโครงการอ่ืนๆ ของบริษัทตอไปในอนาคต 

9.2. ประโยชนที่คาดวาจะเกิดขึ้นกับบริษัทจากการเขาทำรายการ  

9.2.1. บริษัทมีอัตราผลตอบแทนโดยรวมสูงขึ้นจากการลงทนุ  

การเขาลงทุนในกิจการเปาหมายฯ คาดวาจะสงผลให บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนโดยรวมสูงขึ้นจากการ

ลงทนุใน JL เพราะ JL อัตรากำไรขั้นตนและอัตรากำไรสุทธิสูงกวาบริษัทฯ โดย ณ ปจจุบนัยังไมมีธุรกิจใดที่สามารถสรางกำไร

ใหแกบริษัทฯ มากเพียงพอที่จะรองรับคาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ ดังนั้น หากธุรกิจของ JL เร่ิมดำเนินการโดยไมมีการ

เปลี่ยนแปลงหรือมีผลกระทบอยางมีนัยสำคัญภายหลังการเขาทำรายการฯ  

9.2.2. เปนการขยายการลงทุนในกิจการที่ดำเนินธุรกิจที่มีศักยภาพในการเติบโตตอเน่ือง 

การลงทุนในกิจการเปาหมายฯ เปนการลงทุนในธุรกิจที ่มีอัตราการเติบโตตอเนื่องเพราะเปนธุรกิจที่

ผูเก่ียวของทุกฝายไดรับประโยชน (Win Win) โดยที่ (1) เจาของโครงการ (Project Owner) ที่มีโครงการที่มีศักยภาพแตเขาไม

ถึงแหลงเงินทุนสามารถเขาถึงแหลงเงินทุน (2) ผู ลงทุนทางการเงิน และ/หรือ ใหการสนับสนุนทางการเงิน (Financial 

Investors) ไดรับผลตอบแทนสูงจากการลงทุนผาน JL และ/หรือ โครงการที่พัฒนาโดย JL ทั้งในสวนของ ตราสารทางการเงิน

ผลตอบแทนสูง และ/หรือ การเขารวมทุนในการเขาทำการบริหารโครงการแตละโครงการในรูปแบบของ กิจการรวมคา    

(Joint Venture) (3) พันธมิตรรวมลงทุน (Strategic Investors) มีโอกาสขยายกิจการไดอยางรวดเร็วจากการสนับสนุนวงเงิน

โดย JL และ (4) JL ผู รับเหมาสำหรับพัฒนาโครงการพรอมทั ้งออกแบบงานวิศวกรรมเบื ้องตน และบริหารโครงการ         

(EPCM Contractor) และผูสนับสนุนทางการเงิน (Sponsor) ก็จะมีลูกคาอยางตอเนื่องมีผลตอบแทนที่สูงจากศักยภาพใน    

การบริหารจัดการดังกลาวขางตน 
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9.2.3. เปนการกระจายความเสี่ยงการพ่ึงพิงธุรกิจเดิมของบริษัทฯ 

เนื่องจากบริษัทฯ ประสบปญหาขาดทุนตอเนื่องหลายปติดตอกัน โดยเฉพาะตั้งแตป 2562 ซึ่งเกิดวิกฤติโควิด

ทั่วโลก ธุรกิจอุตสาหกรรมชิ้นสวนเครื่องทำความเย็นเพียงอยางเดียวมีความเสี่ยงที่ขึ ้นกับ การพลิกผันทางเทคโนโลยี 

(Technological Disruption) นอกจากนี้ การเขาลงทุนในธุรกิจใหมๆ ที่บริษัทฯ ไมมีความชำนาญก็สงผลกระทบใหเกิด

ความเสียหายกับบริษัทยอย และ/หรือ บริษัทรวมหลายแหง ดังนั้น นอกจากปญหาการพลิกผันทางเทคโนโลยี (Technological 

Disruption) และรับผลกระทบจากปจจัยลบทั้งภายในและภายนอกประเทศ เชน การชะลอตัวของภาคการผลิต การสงออก 

และอุตสาหกรรม ปญหาการวางงาน และสถานการณทางการเมือง ประกอบกับการเขามาของคูแขงที่มีศักยภาพ จึงอาจสงผล

กระทบกับรายไดของบริษัทฯ ได ดังนั ้น การลงทุนในครั้งนี ้ ทำใหบริษัทลดความเสี่ยงจากการมีรายไดที่พึ ่งพิงกลุมธุรกิจ

อุตสาหกรรมชิ้นสวนเคร่ืองทำความเย็น 

หาก บริษัทฯ สามารถขยายการประกอบธุรกิจไปยังธุรกิจการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับ

โครงการกอสรางซึ่งจะเปนการกระจายความเสี่ยงในเรื่องของรายไดและการประกอบธุรกิจเดิมของกลุมบริษัทฯ ทั้งนี้ การเขา

ลงทุนในดานธุรกิจการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินสำหรับโครงการกอสรางยังเปนโอกาสที่ดีของบริษัทฯ ในการที่จะเพิ่ม

รายไดและสรางผลกำไรใหแกกลุมบริษัทฯ โดยการเพิ่มรายได สรางผลกำไร และสรางกระแสรายไดที่มั่นคงในระยะยาวใหแก

บริษัทฯ เปนการเพิ่มความหลากหลายของการพัฒนาธุรกิจ และโอกาสในการเจริญเติบโตทางธุรกิจของบริษัทฯ ไดในอนาคต 

นอกเหนือไปจากธุรกิจปจจุบันของกลุมบริษัทฯ 

9.2.4. ผลประโยชนจากการประสานความรวมมือทางธุรกิจ (Synergy) กับธุรกิจเดิม 

บริษัทฯ ไดเล็งเห็นถึงศักยภาพอันสูงของ JL จากการมีพันธมิตรในตางประเทศหลายแหง และบันทึก

ขอตกลงโครงการที่นาสนใจในแผนธุรกิจหลายโครงการ ทั้งนี้ บริษัทฯ ไดมีการดำเนินการวางแผนและศึกษาความเปนไปไดของ

แผนธุรกิจดังกลาวเบื้องตนแลวพบวา พนัธมิตรทางธุรกิจ และฐานลูกคาของ JL สามารถเพิ่มศักยภาพและประสิทธิภาพในการ

ทำกำไรใหกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ อยางนอย ดังตอไปนี้ 

• ดานการตลาด - ภายใตการสนับสนุนทางการเงินของ JL สงผลให BluSolution ซึ่งเปนธุรกิจหลักของบริษัทฯ เพิ่ม

โอกาสในการเขาประมูลโครงการที่เกี่ยวกับอุปกรณการทำความเย็นสำหรับกลุมลูกคาเดิม รวมถึงการขยายงานใน

รูปแบบของโครงการ ซึ่ง ณ ปจจุบัน BluSolution สามารถดำเนินงานไดมีประสิทธิภาพในการแขงขันในตลาดและมี

กำไรสูงกวาธุรกิจเดิม ไดแก ศูนยขอมูลอิเล็กทรอนิค (Data Center) หองเย็นและรถตูเย็น (Cold Chain) เครื่องทำ

ความเย็น และอุปกรณการทำความเย็น สำหรับโครงการตางๆ เปนตน นอกจากนี้ยังสามารถขยายฐานลูกคาใหมใน

ตลาดโดยผานกลุมลูกคาและพันธมิตรของ JL 

• ดานการปรับปรุงการใชงานโรงงาน - ภายใตเครือขายพันธมิตรของ JL สงผลให BluSolution สามารถขยายฐาน

การผลิตสินคาไปยังตางประเทศ โดย ณ ปจจุบัน ตนทุนการผลิตของ BluSolution มีขอเสียเปรียบดานความประหยดั

ทางขนาด (Economics of Scale) เมื่อขายสินคาที่มีลักษณะสินคาที่มีการผลิตจำนวนมาก (Mass Product) โรงงาน

ของ BluSolution ยอมมีขอเสียเปรียบผูนำเขาสินคาจากจีน และ/หรือ โรงงานขนาดใหญที่เปนคูแขงในประเทศ     

ซึ่งทางพันธมิตรที่เปนผูรับเหมาจากประเทศจีนของ JL จะสามารถจัดหาโรงงานผูผลิตอุปกรณตามคำสั่ง (OEM) ที่มี
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ตนทุนต่ำกวาโรงงานของ BluSolution สำหรับสินคาที่มีการผลิตจำนวนมาก (Mass Product) และตองการความ

ประหยัดทางขนาด (Economics of Scale) โดยโรงงานของบริษัทฯ สามารถนำมาผลิตสินคาที่เปน ผลิตภัณฑเฉพาะ

กลุม (Nitch Product) ที่ไดกำไรข้ันตนสูงกวาเพื่อนำสงใหกับลูกคา นอกจากนี้ ยังสามารถใชโรงงานที่มีอยูผลิตสินคา

อื ่นๆ ตามความตองการของ ผู รับจัดหาผลิตภัณฑภายในประเทศ (Onshore Procurement Contractor) หรือ 

ทดแทนการนำเขาเครื ่องจักรและอุปกรณของผู รับจัดหาผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore Procurement 

Contractor) 

• ดานการปรับปรุงผลิตภัณฑ - บริษัทฯ สามารถเลือกนำเขาผลิตภัณฑใหมๆ ที่สามารถขายรวมกับผลิตภัณฑหลักเดิม

ของ BluSolution โดยเฉพาะผานเครื ่อขายของ JL ที ่เป นผู ร ับจัดหาผลิตภัณฑจากตางประเทศ (Offshore 

Procurement Contractor) เพื่อขายสินคาที่มีเทคโนโลยีล้ำสมัยใหกับกลุมลูกคาเดิม หรือสามารถขยายกลุมลูกคา

ใหมในภูมิภาค 

• แกไขปญหากิจการเดิมที่ขาดทุน – ธุรกิจเดิมที่บริษัทฯ เคยซื้อเขามากอนหนานี้แลวประสบผลขาดทุน ทางกลุม

ผูบริหารของ JL อาจสามารถพัฒนาเปนโครงการใหมที่มีศักยภาพในการเพิ่มมูลคา เชน การปรับเปลี่ยนโรงแรมใหเปน

โรงแรมก่ึงสถานพยาบาลเพื่อรองรับการทองเที่ยวเชิงการแพทย (Medical Tour) เปนตน  

9.2.5. เพ่ิมผลตอบแทนใหกับผูถือหุนของบริษัทฯ  

การเขาลงทุนใน JL นาจะชวยเพิ่มมูลคาหุน (Shares Value) มูลคาตลาด (Market Capitalization) และ

อัตราผลตอบแทนแกผูถือหุนของบริษัทฯ จากโครงการที่นาจะเกิดข้ึนในอนาคต โดยที่บริษัทฯ ไมตองลงทุนเพิ่มใน JL เนื่องจาก

โดยธรรมเนียมการปฏิบัติตามธุรกิจการคาปกติของการรับเหมากอสราง การเขาทำโครงการขนาดใหญๆ บริษัทกอสรางมักจะ

ไมนิยมเพิ่มทุนจดทะเบียน แตจะเปดเปน กิจการรวมคา (Joint Venture) แทนแลวเมื่อเสร็จโครงการก็ปดกิจการเหลานั้นไป 

ดังนั้น หากตองการเขาทำโครงการขนาดใหญ JL หรือ กลุมบริษัท JONN ก็จะจับมือกับนักลงทุนเปดเปน กิจการรวมคา    

(Joint Venture) แลวปดหลังโครงการแลวเสร็จ หรือจะทำในรูปแบบของ กลุมบริษัทคารวม (Consortium) ซึ่งมีความแตกตาง 

คือ ไมมีการเปดเปนนิติบุคคลรวมกัน จับมือกันระหวางบริษัทแลวทำงานรวมกันเทานั้น 

10. เงื่อนไขในการเขาทำรายการฯ 

เนื่องจากการเขาทำรายการฯ ในคร้ังนี้ เปนรายการไดมาซึ่งสินทรัพยของบริษัทจดทะเบียนตามประกาศรายการไดมา

หรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย ประเภทที่ 1 จึงตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสาม

ในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับคะแนนเสียงในสวนของผูถือหุนที่

มีสวนไดเสียเปนฐานในการนับคะแนน รวมถึงเงื่อนไขบังคับกอนตามที่บริษัทฯ และ JL จะตกลงรวมกันในเอกสารที่เกี่ยวของ

กับธุรกรรมการเขาทำรายการฯ โดยเงื่อนไขบังคับกอนที่สำคัญสามารถสรุปไดดังตอไปนี้ 

1) ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ มีมติอนุมัติธุรกรรมการเขาซื้อหุนสามัญของ JL รวมทั้งอนุมัติและดำเนินการเรื่อง

ตาง ๆ ที่จำเปน และ/หรือ เก่ียวของกับธุรกรรมดังกลาว  
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2) ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทผูขาย มีมติอนุมัติธุรกรรมการจำหนายหุนสามัญของ JL รวมทั้งอนุมัติและดำเนินการ

เร่ืองตางๆ ที่จำเปน และ/ หรือ เก่ียวของกับธุรกรรมดังกลาว 

3) ณ วันที่การซื้อขายเสร็จสมบูรณ ไมมีเหตุการณหรือการกระทำใด ๆ เกิดข้ึนหรือถูกทำใหเกิดข้ึนหรือมีเหตุอันควร

จะคาดไดวาจะเกิดขึ้น ซึ่งอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสำคัญตอ JL หรือขัดขวางการเขาทำ

ธุรกรรมการเขาซื้อหุนสามัญของ JL โดยบริษัทฯ และ JL จะไมมีภาระผูกพันใด ๆ กับบุคคลอื่น นอกเหนือจาก

ภาระผูกพันที่เกิดจากการทำการคาปกติ 

11. ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทฯ เกี่ยวกับการเขาทำรายการฯ 

คณะกรรมการบริษัทฯ มีความเห็นวา ธุรกรรมการเขาซื้อหุนสามัญใน JL ในคร้ังนี้ สอดคลองกับมติที่ไดรับอนุมัติจาก

ที่ประชุมผูถือหุนแลวในการประชุมวิสามัญผูถือหุน ครั้งที่ 2/2565 ณ วันที่ 16 กันยายน 2565 ตามรายละเอียดวัตถุประสงค

การเพิ่มทุนแยกตามประเภทของการเพิ่มทุน และการใชเงินทุนในสวนที่เพิ่ม โดยสรุป ซึ่งเปดเผยไว ณ วันที่ 6 สิงหาคม 2565 

ดังตารางในขอ 8 ซึ่งการเขาซื้อ JL ซึ่งเปนธุรกิจการกอสรางและสนับสนุนทางการเงินมูลคาไมเกิน 700 ลานบาทตามที่ระบไุว

ในมติที่ประชุมผูถือหุนดังกลาว นอกจากนี้ คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นวาธุรกรรมฯ มีความสมเหตุสมผล และเปนไปเพื่อ

ประโยชนสูงสุดของบริษัทฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ ดวยเหตุผลดังนี ้

1) การเขาซื้อหุน JL เปนการไดมาซึ่งทรัพยสินที่มีศักยภาพในการเติบโตและพัฒนาตอไปในอนาคต เนื่องจาก

เปนธุรกิจที่ตอบสนองตอความตองการของลูกคาและผูลงทุนแบบ ผูเกี่ยวของทุกฝายไดรับประโยชน (Win Win) จึงคาดวา

บริษัทฯ จะไดรับผลตอบแทนที่มีความคุมคากับการลงทุน  

2) การเขาลงทุนใน JL จะกอใหเกิดความรวมมือทางธุรกิจระหวางบริษัทฯ กับพันธมิตรทั้งในและตางประเทศที่

แนนแฟนยิ่งขึ้น โดยบริษัทฯ จะไดรับผลประโยชนจากการประสานความรวมมือทางธุรกิจ (Synergy) กับธุรกิจเดิม อีกทั้งเปน

การกระจายความเสี่ยงการพึ่งพิงธุรกิจเดิมของบริษัทฯ 

นอกจากนี้ คณะกรรมการบริษัทเห็นวา มูลคากิจการเปาหมายฯ เปนมูลคาที่เหมาะสม โดยพิจารณาจากมูลคากิจการ

เปาหมายฯ ตามวิธีประเมินมูลคาโดย อางอิงวิธีการคำนวณตามวิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 

Approach) ทั้ง 2 กรณี ตามที่ที่ปรึกษาฯ นำเสนอ (ตามรายละเอียดในขอ 7) ก็มีมูลคาสูงกวามูลคาการซื้อขาย โดยพิจารณา

จากความคุมคาตอการลงทนุ รวมถึงการสนับสนุนขีดความสามารถในการดำเนินธุรกิจในปจจุบันของบริษัทฯ และการสรางการ

เติบโตในอนาคตของบริษัทฯ  

แตอยางไรก็ดี การเขาทำรายการฯ ในคร้ังนี้ ถือเปนรายการประเภทที่ 1 ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซึ่ง

สินทรัพยฯ บริษัทฯ จึงมีหนาที่ตองดำเนินการ จัดใหมีการประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ เพื่อขออนุมัติการเขาทำรายการฯ 

ดังกลาว โดยจะตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมด

ของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับคะแนนเสียงในสวนของผูถือหุนที่มีสวนไดเสียเปนฐานในการ

นับคะแนน และแตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพื่อแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการไดมาซึ่งสินทรัพย รวมทั้งจัดสง

ความเห็นดังกลาวตอสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) ตลาดหลักทรัพย 

และผูถือหุนของบริษัทฯ  



หนา 34 ของ 34 หนา 

โดยสรุป คณะกรรมการบริษทัมีความเห็นวาการเขาทำธุรกรรมฯ สอดคลองกับมติที่ไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน

แลวในการประชุมวิสามัญผูถือหุน ครั ้งที ่ 2/2565 ณ วันที่ 16 กันยายน 2565 และมีความสมเหตุสมผล และเปนไปเพื่อ

ประโยชนสูงสุดของบริษัทฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ จึงเห็นชอบใหนำเสนอเขาที่ประชุมผูถือหุนเพื่ออนุมัติการเขาทำธุรกรรม

ตอไป โดยแตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) จากบริษัท ดิสคัฟเวอร แมเนจเมนท จำกัด เพื่อทำหนาที่เปนที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระเพื่อใหความเห็นตอที่ประชุมผูถือหุนสำหรับการเขาทำรายการฯ ในคร้ังนี้ 

12. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบและ/หรือกรรมการของบริษ ัทฯ ที ่แตกตางจากความเห็นของ

คณะกรรมการบริษัทฯ ตามขอ 11. ขางตน  

คณะกรรมการตรวจสอบจะพิจารณาใหความเห็นเพื่อเปนประโยชนในการพิจารณาของผูถือหุนจากรายงานของที่

ปรึกษาทางการเงินอิสระอีกคร้ัง กอนเสนอผูถือหุนเพื่อตัดสินใจลงมติตอไป 

คณะกรรมการบริษัทฯ ขอรับรองวา สารสนเทศในแบบรายงานนี้ ถูกตองและครบถวนทุกประการ 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

 

ขอแสดงความนับถือ 

บริษัท ซี.ไอ.กรุป จำกดั (มหาชน) 
 

 ................................................. 

(นายอารีย พุมเสนาะ) 

ประธานกรรมการบริหาร 

 


