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1. บทสรุปผู้บริหำร 

 ในไตรมาส 4/2565 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายรวม 124,780 ลา้นบาท ปรับตัวลดลงรอ้ยละ 31 จากไตรมาส 
3/2565 และปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 10 จากช่วงเดียวกันของปีก่อนหนา้ รายไดร้วมปรบัตวัลดลงโดยมีสาเหตุหลกัจากหยุดซ่อม
บ ารุงตามแผนของโรงกลั่นเป็นเวลา 49 วนัในไตรมาสนี ้ประกอบกับอุปสงคข์องผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีที่ยงัคงอ่อนตวัท าใหร้าคา
ผลิตภัณฑป์รบัตัวลดลง โดยในไตรมาสนี ้บริษัทฯ มี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 3,459 ลา้นบาท ปรบัตัวลดลงทั้งจากไตรมาส 
3/2565 และไตรมาส 4/2564 รอ้ยละ 67 และรอ้ยละ 66 ตามล าดบั ตามทิศทางส่วนต่างราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีส่วนใหญ่ที่
ปรบัลดลง เนื่องจากอปุสงคผ์ลิตภณัฑท์ี่ยงัอ่อนตวัเป็นผลจากมาตรการปิดเมืองเพื่อควบคมุการแพรร่ะบาดของโรคติดเชือ้ไวรสั
โคโรนา 2019 ในประเทศจีน การเขา้มาของก าลงัการผลิตใหม่ในตลาด รวมถึงความกังวลต่อภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจโลก 
บริษัทฯ มีผลขาดทนุจากการด าเนินงานปกติ (ไม่รวมผลขาดทนุจากสต๊อกน า้มนัและรายการขาดทนุจากการปรบัมลูค่าสินคา้
คงเหลือใหเ้ท่ากบัมลูค่าสทุธิที่จะไดร้บั ผลก าไรทางบญัชีจากอตัราแลกเปล่ียนและขาดทนุจากตราสารอนพุนัธท์างการเงิน  ผล
ก าไรจากตราสารอนพุนัธเ์พื่อประกันความเส่ียง รายการพิเศษอื่นๆ) จ านวน 1,769 ลา้นบาท โดยปัจจยัแวดลอ้มต่างๆ ที่กล่าว
ไปขา้งตน้ไดส่้งผลใหเ้กิดความผันผวนของราคาน า้มันดิบ และอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา ท าใหบ้ริษัทฯ รบัรูร้ายการที่ไม่ได้
เกิดขึน้จากการด าเนินงานปกติ ไดแ้ก่ ผลขาดทุนจากสต๊อกน า้มันและรายการขาดทุนจากการปรบัมูลค่าสินคา้คงเหลือให้
เท่ากับมลูค่าสุทธิที่จะไดร้บั (Stock Loss Net NRV) รวม 3,518 ลา้นบาท ผลก าไรจากตราสารอนุพนัธเ์พื่อประกันความเส่ียง 
356 ลา้นบาท ผลก าไรทางบญัชีจากอตัราแลกเปล่ียนและผลขาดทนุจากตราสารอนพุนัธท์างการเงินรวมเป็นก าไร 3,990 ลา้น
บาท นอกจากนี ้ บรษิัทฯ มีส่วนแบ่งขาดทนุจากเงินลงทนุท่ีรบัรูใ้นไตรมาสนีจ้  านวน 381 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากธุรกจิปิ
โตรเคมีที่อ่อนตวัลงจากไตรมาสก่อนหนา้ ส่งผลใหใ้นไตรมาส 4/2565 บริษัทฯ รายงานผลขาดทุนสทุธิรวม 968 ลา้นบาท (-
0.21 บาท/หุน้) ทัง้นี ้ในไตรมาส 4/2565 บรษิัทฯ มีการบนัทึกรายการพิเศษอื่นๆรวม 1,744 ลา้นบาท  

 ส าหรบัผลประกอบการโดยรวมในไตรมาสนี ้กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้มีผลประกอบการลดลงจากไตรมาส
ก่อนหนา้โดยมีสาเหตุหลักจากหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงกลั่นเป็นเวลา  49 วันในไตรมาสนี ้แมว้่าค่าการกลั่น (GRM) 
ยงัคงรกัษาระดบัอยู่ที่ 9.7 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล คงที่จากในไตรมาสก่อนหนา้ โดยยงัคงไดร้บัแรงสนบัสนุนจากส่วนต่าง
ผลิตภณัฑด์ีเซลที่ยงัคงอยู่ในระดบัที่สงูอยู่ ในขณะที่ผลิตภณัฑโ์อเลฟินสม์ีผลประกอบการที่ดีขึน้เนื่องจากราคาเอทิลีนปรบัตวั
ลดลงนอ้ยกว่าราคาวตัถดุิบ 

 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นกลางมีผลประกอบการลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้เนื่องจากการอ่อนตัวลงของ
ธุรกิจฟีนอลโดยเฉพาะผลิตภณัฑบ์ิสฟีนอลเอ (บีพีเอ) ที่ไดร้บัผลกระทบจากอตุสาหกรรมปลายทางที่ยงัคงอ่อนตวัรวมถึงก าลงั
การผลิตใหม่ในตลาด รวมถึงการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงฟีนอลหน่วยที่ 2 ในไตรมาสนี ้ในขณะที่ผลิตภณัฑก์รดเทเรฟ
ทาลิกบรสิทุธ์ิและผลิตภณัฑโ์มโนเอทิลีนไกลคอลยงัคงไดร้บัผลกระทบจากอตุสาหกรรมปลายทางเสน้ใยและส่ิงทอท่ียงัคงอ่อน
ตวัเช่นเดียวกัน กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ์มีผลประกอบการลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้เนื่องจากราคาเม็ด
พลาสติกยงัคงปรบัตวัลดลงตามทิศทางราคาวตัถุดิบและอุปสงคย์งัคงไดร้บัผลกระทบจากมาตรการควบคุมการแพร่ระบาด
ของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ในประเทศจีน รวมถึงความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอย  

 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์พลาสติกชีวภาพและผลิตภัณฑเ์พื่อความยั่งยืนมีผลประกอบการลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้
สาเหตุหลักเนื่องจากส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์แฟตตีแ้อลกอฮอลป์รบัตัวลดลงตามอุปสงคท์ี่อ่อนตัวลง  ในขณะที่กลุ่มธุรกิจ
ผลิตภัณฑ์เคมีภัณฑ์ชนิดพิเศษยังคงสามารถบริหารจัดการราคาขายให้สอดคลอ้งกับตน้ทุนที่เพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตามไดร้บั
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ผลกระทบจากปริมาณการขายลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้เนื่องจากอุปสงคท์ี่ยงัคงอ่อนตวัในอุตสาหกรรมปลายทางกอปรกบั
การอ่อนตวัของอปุสงคต์ามฤดกูาลของธุรกิจ 

 

ตารางที่ 1: สรุปผลการด าเนินงานของบริษัทฯ  

(หน่วย: ลา้นบาท) 
ไตรมาส 
4/2564 

ไตรมาส 
3/2565 

ไตรมาส 
4/2565 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

ปี 2564 ปี 2565 
YoY 

% +/(-) 

รายไดจ้ากการขาย 139,298 181,536 124,780 -10% -31%  465,128 678,267 46% 

EBITDA 12,675 155 297 -98% 92%  61,141 22,420 -63% 
EBITDA Margin (%) 9% 0.1% 0.2% -9% 0.1%  13% 3% -10% 
ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ 1,472 306 (381) -126% <-200%  6,993 2,908 -58% 
ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ  3,248   (13,384)  (968) -130% 93%  44,982 (8,752) -119% 
ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ (บาท/หุน้)  0.72   (2.97)  (0.21) -130% 93%   10.01   (1.94) -119% 
Adjusted EBITDA* 10,173 10,374 3,459 -66% -67%  56,627 49,134 -13% 
Adjusted EBITDA Margin (%) 7% 6% 3% -4% -3%  12% 7% -5% 

  หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV)  ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ 
 

    

 ผลประกอบการในปี 2565 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายรวม 678,267 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้รอ้ยละ 46 จากในปี
ก่อนหนา้ โดยมีปัจจยัสนบัสนุนจากสภาพเศรษฐกิจโลกที่ฟ้ืนตวัขึน้จากการเปิดประเทศทั่วโลกท าใหค้วามตอ้งการในการใช้
ผลิตภณัฑต์่างๆ ปรบัตวัเพิ่มขึน้ รวมถึงผลกระทบจากสถานการณค์วามขดัแยง้ระหว่างประเทศรสัเซียและประเทศยูเครนซึ่ง
ส่งผลกระทบต่อราคาพลังงานที่ปรับตัวสูงขึน้อย่างมาก ท าให้ราคาขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมในปีนีป้รับตัวขึน้อย่างมาก 
เช่นเดียวกับราคาขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีส่วนใหญ่ปรับตัวเพิ่มขึน้ตามทิศทางราคาน า้มันดิบ  นอกจากนีย้ังมีการรับรูผ้ล
ประกอบการของ allnex เขา้มาเต็มปี โดยในปี 2565 บริษัทฯ มี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 49,134 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลงรอ้ย
ละ 13 จากปีก่อนหนา้ ตามทิศทางส่วนต่างราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีส่วนใหญ่ที่ปรบัลดลงโดยเฉพาะในกลุ่มธุรกิจปิโตรเคมีขัน้
กลางและกลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภัณฑ์ ที่ไดร้บัผลกระทบจากตน้ทุนการผลิตที่สูงขึน้ในขณะที่อุปสงคไ์ดร้ับ
ผลกระทบจากทัง้มาตรการปิดเมืองเพื่อควบคมุการแพรร่ะบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ในประเทศจีน การเขา้มาของ
ก าลงัการผลิตใหม่ในตลาด รวมถึงความกงัวลต่อภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจโลก แมว้่ากลุ่มธุรกิจปิโตรเคมีขัน้ตน้จะยงัคงมีผล
ประกอบการท่ียงัคงดีอยู่ โดยในภาพรวมในปี 2565 บรษิัทฯ มีก าไรจากการด าเนินงานปกติ (ไม่รวมผลขาดทนุจากสต๊อกน า้มนั
และรายการขาดทุนจากการปรับมูลค่าของสินคา้คงเหลือให้เท่ากับมูลค่าสุทธิที่จะไดร้ับ ผลขาดทุนทางบัญชีจากอัตรา
แลกเปล่ียนและก าไรจากตราสารอนุพันธท์างการเงิน  ผลขาดทุนจากตราสารอนุพันธ์เพื่อประกันความเส่ียง รายการพิเศษ
อื่นๆ) ในปีนีอ้ยู่ที่ 18,984 ลา้นบาท ทัง้นี ้สถานการณค์วามขดัแยง้ระหว่างประเทศรสัเซียและประเทศยเูครนไดส่้งผลกระทบต่อ
ความผันผวนอย่างรุนแรงของทั้งราคาน า้มันดิบและผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมท าใหส่้วนต่างผลิตภัณฑปิ์โตร เลียมปรบัตวัสงูขึน้
อย่างมากโดยเฉพาะในช่วงไตรมาส 2/2565 บรษิัทฯ จึงมีการบนัทึกผลขาดทนุจากตราสารอนพุนัธเ์พื่อประกนัความเส่ียงในปีนี ้
จ  านวน 23,057 ลา้นบาท ซึ่งมีสาเหตุหลักจากส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ที่เกิดขึน้จริงสูงกว่าราคาที่ท  าประกันความเส่ียงไว้
โดยเฉพาะในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 ที่เริ่มเกิดความขดัแยง้ระหว่างประเทศรสัเซียและประเทศยูเครน ผลขาดทุนจากสต๊อก
น า้มนัและรายการขาดทนุจากการปรบัมลูค่าสินคา้คงเหลือใหเ้ท่ากบัมลูค่าสทุธิที่จะไดร้บั (Stock Loss Net NRV) รวม 3,657 



 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร ประจ ำปี 2565                         5 

ลา้นบาท ผลขาดทนุทางบญัชีจากอตัราแลกเปล่ียนและผลก าไรจากตราสารอนพุนัธท์างการเงินรวมเป็นขาดทนุ 313 ลา้นบาท 
นอกจากนี ้บริษัทฯ มีส่วนแบ่งเงินก าไรจากเงินลงทุนที่รบัรูใ้นปีนีจ้  านวน 2,908 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนหนา้เนื่องจากผล
ประกอบการของธุรกิจปิโตรเคมีที่อ่อนตวัลงในปีนี ้ทัง้นี ้ในปีนีบ้รษิัทฯ มีการบนัทึกรายการพิเศษรวม 893 ลา้นบาท ส่งผลใหใ้น
ปี 2565 บรษิัทฯ รายงานผลขาดทนุสทุธิรวม 8,752 ลา้นบาท (-1.94 บาท/หุน้)  

 ส าหรบัผลประกอบการโดยรวมในปีนี ้กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นตน้มีผลประกอบการใกลเ้คียงกับในปีก่อน
หนา้ โดยเฉพาะโรงกลั่นที่มีผลประกอบการปรบัตวัดีขึน้จากค่าการกลั่นที่สูงขึน้ในปีนี ้อย่างไรก็ตาม โรงอะโรเมติกสแ์ละโรง    
โอเลฟินสม์ีผลประกอบการอ่อนตวัลงจากปีก่อนหนา้ตามทิศทางส่วนต่างผลิตภณัฑท์ี่ลดลงจากทัง้ปัจจยัดา้นตน้ทุนการผลิตที่
เพิ่มขึน้และอุปสงคป์ลายทางที่ยงัคงอ่อนตวั นอกจากปัจจยัทางดา้นตลาดดงักล่าวแลว้ ในปีนีบ้ริษัทฯ ยงัมีการหยดุซ่อมบ ารุง
ตามแผนในกลุ่มปิโตรเคมีขัน้ตน้ทัง้ 3 ธุรกิจในปีนีโ้ดยหลกัไดแ้ก่โรงกลั่น โรงอะโรเมติกสห์น่วยที่ 1 และโรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 3 

 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลางมีผลประกอบการลดลงจากปีก่อนหนา้ โดยในภาพรวมตลาดปลายทางของ
กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขั้นกลางอาทิเช่น อุตสาหกรรมผลิตรถยนต ์อุตสาหกรรมก่อสรา้ง อุตสาหกรรม เครื่องใชไ้ฟฟ้า
และอิเล็คทรอนิคในตลาดหลกั เช่น ในประเทศจีน ยงัคงไดร้บัผลกระทบจากอุปสงคท์ี่อ่อนตวัลง ทัง้จากมาตรการควบคมุการ
แพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ในประเทศจีน รวมถึงความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอย ในขณะที่ดา้น
อุปทานยังไดร้บัผลกระทบจากการมีก าลังการผลิตใหม่เขา้มาในตลาดในปีนี ้นอกจากนี ้ในปีนีบ้ริษัทฯ มีการหยุดซ่อมบ ารุง
ตามแผนของธุรกิจในกลุ่มปิโตรเคมีขัน้กลางไดแ้ก่ โรงฟีนอลหน่วยที่ 2 โรงบีพีเอ โรงโมโนเอทิลีนไกลคอล และโรงโพรพิลีนออก
ไซด ์

 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑม์ีผลประกอบการลดลงจากปีก่อนหนา้ โดยถึงแมร้าคาเม็ดพลาสติกส่วน
ใหญ่จะปรบัตวัขึน้ตามทิศทางราคาวตัถดุิบ แต่ส่วนต่างผลิตภณัฑย์งัไดร้บัผลกระทบจากมาตรการควบคมุการแพรร่ะบาดของ
โรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ในประเทศจีน รวมถึงความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอย เช่นเดียวกบัการมีก าลงัการผลิต
ใหม่เขา้มาจ านวนมากในตลาดในปีนี ้  

 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์พลาสติกชีวภาพและผลิตภัณฑเ์พื่อความยั่งยืนมีผลประกอบการดีขึน้จากปีก่อนหนา้ โดยมี
ปัจจยัสนบัสนุนหลกัจากปริมาณขายและส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์แฟตตีแ้อลกอฮอลท์ี่ปรบัตวัดีขึน้ในปีนี ้ตามทิศทางของอุป
สงคใ์นตลาดตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ ในขณะที่กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑเ์คมีภัณฑช์นิดพิเศษในปีนีม้ีผลประกอบการที่ดีขึน้
จากการรบัรูผ้ลประกอบการของ allnex เขา้มาเต็มปีในปีนีเ้ป็นหลกั  
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ตารางที่ 2 : Adjusted EBITDA รายกลุ่มธุรกิจ 

 
      หมายเหต:ุ 

 1)  Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ        

  2) ในไตรมาส 3/2565 มีการปรบัปรุงยอด Adjusted EBITDA ระหว่างกลุ่มธุรกิจซึ่งเป็นผลจากการปรบัโครงสรา้งทางธุรกิจของบริษัทฯ 

   

Adjusted EBITDA รายกลุม่ธุรกิจ
ไตรมาส

 4/2564

ไตรมาส 

3/2565

ไตรมาส 

4/2565

YoY

% +/(-)

QoQ

% +/(-)
ปี 2564 ปี 2565

YoY

% +/(-)
Adjusted EBITDA (ล้านบาท)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 4,115    3,559    1,658     -60% -53% 22,826      21,616      -5%

ปิโตรเคมีขัน้กลาง 3,851    707       96          -98% -86% 19,029      5,049        -73%

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 2,418    2,769    53          -98% -98% 11,819      7,580        -36%

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 580       238       4            -99% -98% 1,497        1,579        5%

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 422       2,330    465        10% -80% 1,779        10,667      >200%

ธุรกิจบรกิารและอ่ืนๆ (1,213)   770       1,183     198% 54% (323)         2,643        >200%

รวม 10,173  10,374  3,459    -66% -67% 56,627     49,134     -13%

Adjusted EBITDA margin (%)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 5 4 3 (2)          (1)          9 6 (3)              

ปิโตรเคมีขัน้กลาง 16 3 1 (15)        (2)          22 6 (16)            

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 9 10 0 (9)          (10)        11 7 (4)              

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 10 5 0 (10)        (5)          8 7 (1)              

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 11 8 2 (9)          (6)          13 9 (4)              

เฉล่ียรวม 7 6 3 (4)        (3)        12 7 (5)            

ปี 2565

Adjusted EBITDAรำย ด้จำกกำรขำย

49,134
ล้ำนบำท

678,267
ล้ำนบำท

ปิโตรเคมีขัน้ตน้                                                               ปิโตรเคมีขัน้กลาง
โพลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ ์                                                  พลาสติกชีวภาพและผลิตภณัฑเ์พ่ือความยั่งยืน
เคมีภณัฑช์นิดพเิศษ                                                       ธุรกิจบรกิารและอ่ืนๆ
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2. ผลกำรด ำเนินงำนตำมกลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ ์

2.1 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นต้น 

ตารางที่ 3: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้  

 

หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ 

ในไตรมาส 4/2565 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้มี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 1,658 ลา้นบาท ปรบัตัวลดลง
รอ้ยละ 53 จากไตรมาสก่อนหนา้ หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 3 โดยในภาพรวมมีปรมิาณขายรวมปรบัตวั
ลดลงเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้จากการหยดุซอ่มบ ารุงของโรงกลั่นในไตรมาส 4/2565 มียอดขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมรวม
ทัง้สิน้ 7.72 ลา้นบารเ์รล และมียอดขายผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีรวมทัง้สิน้ 1.21 ลา้นตนั โดยผลประกอบการในไตรมาสนีป้รบัตวั
ลดลงสามารถสรุปไดด้งันี ้ 

1. โรงกลั่นมีผลประกอบการอ่อนตวัลงจากไตรมาสก่อนหนา้ โดยมีปัจจยัหลกัการการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนของโรง
กลั่นเป็นเวลา 49 วนั ในไตรมาสนี ้ในขณะที่ส่วนต่างผลิตภณัฑน์ า้มนัดีเซลปรบัตวัสงูขึน้ ส่วนต่างผลิตภณัฑน์ า้มัน
เตาก ามะถนัต ่าและส่วนต่างผลิตภณัฑน์ า้มนัแก๊ซโซลีนปรบัตวัลดลง ในขณะท่ีส่วนต่างผลิตภณัฑน์ า้มนัดีเซลปรบัตวั
ดีขึน้จากการเดินทางในช่วงเทศกาลมากขึน้ และการเขา้สู่ช่วงหนา้หนาว นอกจากนีย้งัมีปัจจยัสนบัสนนุจากอปุทานที่
ลดลงจากการคว ่าบาตรของหลายชาติในทวีปยุโรปต่อผลิตภณัฑข์องประเทศรสัเซีย  อย่างไรก็ตาม อุปสงคใ์นตลาด

YoY QoQ YoY

% +/(-) % +/(-) % +/(-)

น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 78.3 96.9 84.8 8% -12% 69.2 96.3 39%

    น ำ้มนัดีเซล-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 11.4 35.2 39.3 >200% 12% 6.7 34.3 >200%

    น ำ้มนัเตำก ำมะถนัต ำ่-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 14.4 21.1 14.4 0% -32% 12.6 22.5 78%

    น ำ้มนัแก๊ซโซลนี-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 15.5 13.2 9.4 -39% -29% 11.0 18.8 72%

    น ำ้มนัอำกำศยำน-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 10.2 32.4 33.5 >200% 3% 5.8 30.3 >200%

Market GRM ($/bbl) 6.3 9.8 9.7 53% -1% 3.8 12.1 >200%

คอนเดนเสท ($/ton) 683 820 732 7% -11% 596 830 39%

    พำรำไซลนี (FECP)-คอนเดนเสท ($/ton) 211 276 249 18% -10% 259 275 6%

    เบนซีน-คอนเดนเสท ($/ton) 262 158 92 -65% -42% 318 198 -38%

BTX P2F ($/ton) 101 78 96 -5% 22% 153 85 -45%

แนฟทำ (MOPJ) ($/ton) 745 714 673 -10% -6% 646 785 22%

เอทลินี (SEA) ($/ton) 1,094       942         905         -17% -4% 1,008      1,054      5%

โพรพิลนี (SEA) ($/ton) 938          895         880         -6% -2% 966         1,008      4%

Hedging Gain/(Loss) (ลำ้นบำท) 1,206       (2,111)     356         -71% 117% (1,355)     (23,057)   <-200%

Stock Gain/(Loss) และ NRV (ลำ้นบำท) 1,080       (8,025)     (3,455)     <-200% 57% 5,981      (3,197)     -153%

Adjusted EBITDA* (ล้านบาท) 4,115 3,559 1,658 -60% -53% 22,826 21,616 -5%

Adjusted EBITDA (%) 5% 4% 3% -2% -1% 9% 6% -3%

ปรมิำณขำยผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม (ลำ้นบำรเ์รล) 15.82 15.26 7.72 -51% -49% 53.35 50.84 -5%

ปรมิำณขำยผลติภณัฑปิ์โตรเคมี (ลำ้นตนั) 1.40 1.30 1.21 -14% -7% 5.55 5.11 -8%

ไตรมาส 

4/2564
ปี 2564 ปี 2565

ไตรมาส 

3/2565

ไตรมาส 

4/2565



 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร ประจ ำปี 2565                         8 

ยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอย รวมถึงการที่ประเทศจีนยงัคงมาตรการ Zero Covid 
ในขณะที่ประเทศจีนท าการส่งออกน า้มนัส าเร็จรูปออกสู่ตลาดมากขึน้ในช่วงปลายไตรมาส ทัง้นี ้ธุรกิจโรงกลั่นของ
บรษิัทฯ มี Market GRM ทรงตวัที่ 9.7 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลในไตรมาสนี ้

2. โรงอะโรเมติกสม์ีผลประกอบการอ่อนตัวลง โดยหลักจากการปรบัก าลังการผลิตใหส้อดคลอ้งกับสภาพตลาดและ
วตัถดุิบที่ลดลงจากแผนการหยดุซ่อมบ ารุงของโรงกลั่น โดยส่วนต่างผลิตภณัฑห์ลกัทัง้พาราไซลีนและเบนซีนปรบัตวั
ลดลง ซึ่งสถานการณต์ลาดปลายทางของผลิตภัณฑพ์าราซีนไดแ้ก่เสน้ใยและส่ิงทอยงัคงซบเซาเนื่องจากอุปสงค์
ยังคงไม่ฟ้ืนตัวชัดเจน ประกอบกับสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 ในประเทศจีน 
ในขณะที่ผลิตภณัฑเ์บนซีนไดร้บัผลกระทบจากสถานการณต์ลาดปลายทางที่อ่อนตวัลงโดยเฉพาะกลุ่มผลิตภัณฑ์  
สไตรีนโมโนเมอรท์ี่มีการปรบัลดก าลงัการผลิตลงจากผลกระทบดา้นภาวะเศรษฐกิจถดถอย อย่างไรก็ตาม ส่วนต่าง
ผลิตภัณฑพ์ลอยไดจ้ากโรงอะโรเมติกสป์รบัตัวดีขึน้ ส่งผลให ้Market P2F ต่อตันผลิตภัณฑใ์นไตรมาสนีป้รบัตวัสงู
ขึน้มาอยู่ที่ 96 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั 

3. โรงโอเลฟินสม์ีผลประกอบการปรบัตวัดีขึน้ โดยมีส่วนต่างผลิตภณัฑโ์อเลฟินสป์รบัตวัเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้ 
จากการปรบัตวัลดลงของราคาวตัถุดิบ และผูผ้ลิตเอทิลีนบางรายในตลาดยงัคงปรบัลดและควบคุมก าลังการผลิต 
ถึงแมว้่าอุปสงคข์องเอทิลีนยงัคงถูกกดดนัจากสถานการณต์ลาดปลายทางที่ยงัคงอ่อนตวัจากการด าเนินมาตรการ
ควบคุมการแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ในประเทศจีนดว้ยมาตรการ Zero Covid และความกังวล
ต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอย ซึ่งส่งผลต่อการใชจ้่ายผลิตภณัฑป์ลายทางของผูบ้รโิภค 

ส าหรบัปี 2565 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้มี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 21,616 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลงรอ้ย
ละ 5 จากปีก่อนหนา้ หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 6 โดยในภาพรวมมีปริมาณขายรวมปรบัตวัลดลงเมื่อ
เทียบกับปีก่อนหนา้ มีปริมาณขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมรวมทัง้สิน้ 50.84 ลา้นบารเ์รล ปรบัลดลงเนื่องจากมีจากการหยดุซ่อม
บ ารุงของโรงกลั่นในไตรมาส 4/2565 และมียอดขายผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีรวมทัง้สิน้ 5.11 ลา้นตนั ปรบัลดลงเนื่องจากการหยดุ
ซ่อมบ ารุงของโรงอะโรเมติกส์หน่วยที่ 2 ในไตรมาส 2/2565 และการหยุดซ่อมบ ารุงของโรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 3 ในไตรมาส 
2/2565   โดยผลประกอบการในปีนีป้รบัตวัลดลงสามารถสรุปไดด้งันี ้ 

1. โรงกลั่นมีผลประกอบการปรบัตัวดีขึน้จากปี 2564 เนื่องจากส่วนต่างผลิตภัณฑห์ลักปรบัตัวเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับปี
ก่อนหนา้ อาทิเช่น ส่วนต่างผลิตภณัฑน์ า้มนัดีเซล น า้มนัอากาศยาน น า้มนัเตาก ามะถนัต ่า และน า้มนัแก๊ซโซลีน โดย
หลกัไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนจากผลกระทบของสถานการณค์วามขดัแยง้ระหว่างประเทศรสัเซียและประเทศยูเครนซึ่ง
ส่งผลกระทบต่ออุปทานในตลาดโลกที่ปรับตัวลดลง ขณะที่อุปสงคใ์นตลาดมีแนวโน้มปรับตัวดีขึน้อันเกิดจาก
สถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ในหลายภมูิภาคมีแนวโนม้ที่จะคล่ีคลายไปในทิศทางที่
ดีขึน้ ประกอบกับการกลบัมาเปิดเมืองในประเทศต่างๆ ถึงแมว้่าตลาดยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากความกงัวลต่อภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยและเงินเฟ้อ อย่างไรก็ตามในไตรมาส 4/2565 มีการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงกลั่นเป็นเวลา 
49 วนั โดย Market GRM ของบรษิัทฯ ในปี 2565 ปรบัตวัสงูขึน้มาอยู่ที่ 12.1 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล  

2. โรงอะโรเมติกสม์ีผลประกอบการอ่อนตวัลง เนื่องจากส่วนต่างผลิตภณัฑห์ลกัทัง้พาราไซลีนและเบนซีนปรบัตวัลดลง 
โดยสถานการณต์ลาดปลายทางของผลิตภณัฑพ์าราซีนไดแ้ก่เสน้ใยและส่ิงทอยงัคงซบเซาเนื่องจากอุปสงคย์งัคงไม่
ฟ้ืนตัวชัดเจน จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ตลอดปี 2565 และการบังคับใช้
มาตรการ Zero Covid ในบางพืน้ท่ีของประเทศจีนเป็นปัจจยัที่กดดนัต่อตลาดปลายทาง ถึงแมจ้ะมีการปรบัลดก าลงั
การผลิตของผูผ้ลิตพาราไซลีนบางรายในตลาดไปพอสมควรแลว้ก็ตาม ในขณะที่ผลิตภณัฑเ์บนซีนไดร้บัผลกระทบ
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จากสถานการณ์ตลาดปลายทางที่อ่อนตัวลงเช่นกัน ในขณะที่ปีก่อนมีปัจจัยสนับสนุนจากสภาพเศรษฐกิจที่มี
แนวโนม้ปรบัตวัดีขึน้แมจ้ะมีผลกระทบจากนโยบายการควบคุมการใชพ้ลงังานในประเทศจีน  ส่งผลให ้Market P2F 
ต่อตนัผลิตภณัฑใ์นปี 2565 ปรบัลดลงมาอยู่ที่ 85 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั 

3. โรงโอเลฟินสม์ีผลประกอบการอ่อนตวัลง โดยส่วนต่างผลิตภณัฑโ์อเลฟินสป์รบัตวัลดลงจากในปีก่อนหนา้ เนื่องจาก
การปรบัตวัเพิ่มขึน้ของราคาวตัถุดิบตามทิศทางราคาน า้มนัดิบ ในขณะที่อุตสาหกรรมปลายทางยงัคงอ่อนตวัในปีนี ้
เป็นผลจากการคงมาตรการควบคมุการแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ในประเทศจีนดว้ยมาตราการ 
Zero Covid และความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจซบเซา ถึงแมว้่าจะมีผูผ้ลิตเอทิลีนบางรายในตลาดปรบัลดก าลงัการ
ผลิตไปเนื่องจากไม่คุม้ตน้ทุนในการผลิตไปจ านวนหนึ่งแลว้ก็ตาม  กอปรกับโรงงานโอเลฟินส ์หน่วยที่ 3 มีการหยุด
ซ่อมบ ารุงประจ าปีท าใหป้รมิาณการขายลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อน 

 

2.2 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นกลำง 

ตารางที่ 4: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลาง  

   
หมายเหต:ุ  *Phenol spread  หมายถึง Phenol-0.878 BZ-0.474 Propylene+0.616 Acetone      **BPA spread หมายถึง BPA-0.853 Phenol-0.273 Acetone 

 ในไตรมาส 4/2565 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขั้นกลางมี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 96 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลง
รอ้ยละ 86 จากไตรมาสก่อนหน้า หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 1 โดยในภาพรวมมีปริมาณขายรวม
ประมาณ 672,000 ตนั ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 5 เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหนา้ เนื่องจากมีการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนของโรง   
ฟีนอลหน่วยที่ 2 และโรงโพรพิลีนออกไซดใ์นไตรมาสนีเ้ป็นหลกั   

YoY QoQ YoY

% +/(-) % +/(-) % +/(-)

โมโนเอทลินีไกลคอล (MEG -ACP) 937          897         837         -11% -7% 846 903 7%

    MEG - 0.65 เอทลินี 226          284         249         10% -13% 191 218 14%

ฟีนอล 1,278       1,211      1,094      -14% -10% 1,178      1,309      11%

   ฟีนอล spread* 465          301         355         -24% 18% 448         357         -20%

บสิฟีนอลเอ (BPA) 2,476       1,580      1,462      -41% -7% 2,889      1,860      -36%

   BPA spread** 1,182       381         351         -70% -8% 1,649      553         -66%

โพรพิลนี ออกไซด ์(PO) 1,988       1,098      1,054      -47% -4% 2,086      1,230      -41%

กรดเทเรฟทาลกิบรสิทุธ์ิ (PTA) 704          845         758         8% -10% 669         845         26%

   PTA - 0.67PX 105          111         101         -4% -9% 96           105         10%

อะครโิลไนไตรล ์(AN) 2,194       1,539      1,561      -29% 1% 2,239      1,706      -24%

   AN - โพรพิลนี 1,255       644         681         -46% 6% 1,273      697         -45%

เมทลิเมทาครเิลต (MMA) 1,976       1,814      1,593      -19% -12% 1,985      1,874      -6%

   MMA - แนฟทา 1,231       1,100      920         -25% -16% 1,339      1,089      -19%

Adjusted EBITDA (ล้ำนบำท) 3,851      707        96          -98% -86% 19,029    5,049     -73%

Adjusted EBITDA margin (%) 16% 3% 1% -15% -2% 22% 6% -16%

ปรมิาณขาย (พนัตนั) 794 709 672 -15% -5% 2,961      2,874      -3%

สว่นแบง่ก าไร/(ขาดทนุ) จากเงินลงทนุ (ลา้นบาท) 342          (214)        (337)        -198% -57% 1,352      (592)        -144%

ไตรมาส 

4/2564

ไตรมาส 

4/2565
ปี 2564 ปี 2565(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)

ไตรมาส 

3/2565
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 ในไตรมาสนี ้กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลางไดร้บัผลกระทบจากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑป์รบัตวัลดลงจาก
ไตรมาสก่อนหน้า โดยสถานการณ์ตลาดปลายทางของผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีขั้นกลางโดยรวมยังคงได้รับแรงกดดันจาก
สถานการณค์วามกังวลเรื่องเศรษฐกิจถดถอย สถานการณก์ารแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ในประเทศจีน 
และสภาวะเงินเฟ้อทั่วโลกที่ส่งผลกระทบต่ออุปสงคใ์นตลาดปิโตรเคมีขัน้ปลายโดยเฉพาะอุตสาหกรรมส่ิงทอ (เสน้ใยสัน้และ
เสน้ใยยาว) อุตสาหกรรมก่อสรา้ง อุตสาหกรรมเครื่องใชไ้ฟฟ้าและอิเล็คทรอนิกสใ์นตลาดหลกัเช่น ในประเทศจีน ยงัคงไม่ฟ้ืน
ตัว ในขณะที่ผูผ้ลิตฟีนอลมีอุปทานเพิ่มขึน้ในประเทศจีนจากผูผ้ลิตรายใหม่ที่เริ่มด าเนินการเชิงพาณิชยใ์นไตรมาส 4/2565 
ในขณะท่ีผลิตภณัฑบ์ีพีเอยงัคงมีอปุทานส่วนเกินในประเทศจีน  

 ส าหรบัปี 2565 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นกลางมี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 5,049 ลา้นบาท ปรบัตัวลดลง
รอ้ยละ 73 จากในปีก่อนหนา้ หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 6 โดยมีปริมาณขายรวมประมาณ 2,874,000 
ตนั ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 3 เมื่อเทียบกบัในปีก่อนหนา้เนื่องจากมีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงฟีนอลหน่วยที่ 2 โรงบีพีเอ 
โรงโมโนเอทิลีนไกลคอล และโรงโพรพิลีนออกไซด ์

 ภาพรวมสถานการณต์ลาดของกลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นกลางในปี 2565 อ่อนตัวลงจากปี 2564 โดยมี
สาเหตุจากอปุสงคท์ี่ชะลอตวัตามสภาพเศรษฐกิจ สถานการณโ์รคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 และอุปทานที่เพิ่มขึน้จากการเริ่ม
ด าเนินการผลิตเชิงพาณิชยข์องผู้ผลิตผลิตภัณฑ์ฟีนอลและโพรพิลีนออกไซตเ์ป็นหลัก ในขณะที่ปี 2564 อุปทานในกลุ่ม
ผลิตภัณฑ์ฟีนอลที่ตึงตัวเกือบตลอดทั้งปีจากการเกิดปรากฎการณ์ Polar Vortex และนโยบายควบคุมการใช้พลังงานใน
ประเทศจีน ซึ่งส่งผลใหผู้ผ้ลิตบางรายตอ้งหยดุการผลิตหรือลดก าลงัการผลิต  
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2.3 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภัณฑ ์

ตารางที่ 5: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ์  

   

ในไตรมาส 4/2565 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภัณฑ์มี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 53 ลา้นบาท ปรบัตวั
ลดลงรอ้ยละ 98 จากไตรมาสก่อนหนา้ หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 0 โดยในภาพรวมมีปริมาณขายรวม
ประมาณ 541,000 ตนั ปรบัตวัเพิ่มขึน้รอ้ยละ 5 เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ 

ในไตรมาสนี ้สถานการณค์วามตอ้งการในตลาดเม็ดพลาสติกยงัคงไดร้บัปัจจยักดดนัจากมาตรการควบคมุการแพร่
ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ในประเทศจีน ส่งผลใหม้ีการปิดเมืองในประเทศจีนโดยเฉพาะในหลายเมืองใหญ่ท า
ให้ความตอ้งการใช้เม็ดพลาสติกชะลอตัวลง เช่นเดียวกับความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอยทั่วโลกท าให้มีการปรับ
คาดการณก์ารเติบโตทางเศรษฐกจิโลกลง นอกจากนี ้ผูซ้ือ้เม็ดพลาสติกยงัคงรกัษาระดบัสินคา้คงคลงัไวท้ี่ระดบัไม่สงูมากอยา่ง
ต่อเนื่องเพื่อรอดูสถานการณร์าคา ในขณะที่อุปทานเม็ดพลาสติกยงัมีเพียงพอ รวมถึงในไตรมาส 4/2565 ยงัมีอุปทานเพิ่มขึน้
จากก าลงัการผลิตใหม่ในประเทศจีนและการส่งออกจากภมูิภาคอเมรกิาเหนือและตะวนัออกกลางเขา้มาในเอเชีย แมว้่าผูผ้ลิต
เม็ดพลาสติกบางรายในภูมิภาคยงัคงปรบัลดการผลิตอย่างต่อเนื่องก็ตาม จากสถานการณต์ลาดดงักล่าวกอปรกับการปรบั
ลดลงของราคาน า้มนัดิบ ส่งผลใหใ้นไตรมาสนีร้าคาเม็ดพลาสติกปรบัตวัลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้  

ส าหรบัปี 2565 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภัณฑ์มี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 7,580 ลา้นบาท ปรบัตวั
ลดลงรอ้ยละ 36 จากในปีก่อนหน้า หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 7 โดยในภาพรวมมีปริมาณขายรวม
ประมาณ 2,199,000 ตนั ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 7 เมื่อเทียบกบัในปีก่อนหนา้ 

YoY QoQ YoY

% +/(-) % +/(-) % +/(-)

โพลเิอทลินี (PE) เฉลีย่ 1,376       1,168      1,047      -24% -10% 1,299      1,280      -1%

โพลเิอทลินีควำมหนำแนน่สงู (HDPE) 1,252       1,104      1,033      -17% -6% 1,181      1,203      2%

    HDPE-เอทลินี 159          162         128         -19% -21% 172         148         -14%

โพลเิอทลินีควำมหนำแนน่ต ำ่เชิงเสน้ (LLDPE) 1,285       1,100      999         -22% -9% 1,200      1,208      1%

    LLDPE-เอทลินี 192          158         94           -51% -41% 192         154         -20%

โพลเิอทลินีควำมหนำแนน่ต ำ่ (LDPE) 1,592       1,300      1,110      -30% -15% 1,516      1,428      -6%

    LDPE-เอทลินี 498          358         205         -59% -43% 507         373         -26%

โพลเิอทลินีเทเรฟทำเลต (PET) 1,084       1,096      913         -16% -17% 975         1,097      12%

โพลโิพรพิลนี (PP) 1,335       1,088      995         -25% -8% 1,321      1,206      -9%

    PP-แนฟทำ 590          374         323         -45% -14% 675         421         -38%

โพลไิวนิลคลอไรด ์(PVC) 1,565 918 773 -51% -16% 1,419      1,103      -22%

   PVC-0.5เอทลินี 1,018 447 320 -69% -29% 915 576 -37%

โพลอีอลส ์(Polyols) 2,415       1,407      1,404      -42% 0% 2,465      1,656      -33%

   Polyols-0.92PO 586 397 434 -26% 9% 546 525 -4%

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) 2,418      2,769     53          -98% -98% 11,819    7,580     -36%

Adjusted EBITDA margin (%) 9% 10% 0% -9% -10% 11% 7% -4%

ปรมิำณขำย (พนัตนั) 590 515 541 -8% 5% 2,353      2,199      -7%

สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ (ลำ้นบำท) 605 203 (154)        -125% -176% 3,036      1,598      -47%

ปี 2564 ปี 2565(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)
ไตรมาส 

3/2565

ไตรมาส 

4/2564

ไตรมาส 

4/2565
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ภาพรวมสถานการณต์ลาดของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑใ์นปี 2565 อ่อนตวัลงจากปี 2564 จาก
การท่ีส่วนต่างราคาเม็ดพลาสติกส่วนใหญ่ปรบัตวัลดลง โดยราคา PE ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 1 จากปีก่อนหนา้ โดยถึงแมท้ิศทาง
ราคาน า้มนัดิบและวตัถุดิบจะปรบัตวัเพิ่มขึน้ในปีนี ้รวมถึงการที่หลายประเทศคลายมาตรการล็อคดาวน ์แต่ราคา PE ไดร้บั
ปัจจัยกดดันจากอุปทานใหม่ที่เขา้มาในปีนี ้การคงมาตรการ Zero Covid อย่างต่อเนื่องของประเทศจีน และความกังวลต่อ
ภาวะเศรษฐกิจถดถอยทั่วโลก ส าหรบัสถานการณต์ลาดของโพลิออลสใ์นปี 2565 มีปัจจยักดดนัจากอุปทานขนาดใหญ่ที่เริ่ม
ผลิตในปีนี ้กอปรกบัอปุสงคท์ี่อ่อนตวัตามที่กล่าวไปขา้งตน้ท าใหร้าคาโพลิออลสม์ีทิศทางที่ปรบัลดลงมากเมื่อเทียบกบัปีก่อน 

 

2.4 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑพ์ลำสติกชีวภำพและผลิตภัณฑเ์พ่ือควำมย่ังยืน 

ตารางที่ 6: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑพ์ลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยืน 

 

ในไตรมาส 4/2565 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑพ์ลาสติกชีวภาพและผลิตภณัฑเ์พื่อความยั่งยืนมี Adjusted EBITDA อยู่ที่  
4  ลา้นบาท ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 98 จากไตรมาสก่อน หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 0 โดยมีสาเหตุหลกั
จากแฟตตีแ้อลกอฮอล ์(FA) P2F ที่ปรบัตวัลดลงเช่นเดียวกบัปรมิาณขาย จากอปุสงคข์องตลาด FA ที่ปรบัลดลงเนื่องจากผูซ้ือ้
หลกัอย่างประเทศจีนมีการหยดุด าเนินการผลิตในช่วงวนัหยดุยาววนัชาติจนี อีกทัง้ผลจากความไม่แน่นอนของสงครามระหวา่ง
ประเทศรสัเซียกับยูเครนที่ยังมีความยืดเยือ้ สภาวะเศรษฐกิจที่ถดถอย ค่าเงินเหรียญสหรฐัอเมริกาที่แข็งค่าขึน้ และราคา
วัตถุดิบที่มีแนวโนม้อ่อนค่าลง ท าใหผู้ซ้ือ้บางส่วนเริ่มชะลอการซือ้สินคา้ และท าการกักตุนสินคา้นอ้ยลง  แมว้่าอุปสงคข์อง
ตลาด ME ปรบัตวัดีขึน้ในไตรมาสนีจ้ากการที่กระทรวงพลงังานปรบัเพิ่มอตัราการผสมไบโอดีเซลขึน้จากบี 5 เป็นบี 7 ตัง้แต่ชว่ง
วันที่  10 ตุลาคม 2565 จนถึงวันที่  31 มีนาคม 2566 เพื่อช่วยพยุงราคาน ้ามันปาล์มดิบที่เริ่มปรับลดลงตามราคาตลาด
ต่างประเทศ  

ส าหรับปี 2565 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์พลาสติกชีวภาพและผลิตภัณฑ์เพื่อความยั่งยืนมี Adjusted EBITDA อยู่ที่  
1,579  ลา้นบาท ปรับตัวเพิ่มขึน้รอ้ยละ 5 จากในปีก่อนหนา้ หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 7 โดยไดร้บั
ปัจจัยสนับสนุนหลักจากแฟตตีแ้อลกอฮอล์ (FA) P2F ที่ปรับตัวสูงขึน้อย่างมาก รวมถึงปริมาณขาย FA ที่ เพิ่มขึน้ในปีนี ้ 
เนื่องจากในปี 2564 มีการหยุดซ่อมบ ารุงเพื่อเปล่ียน Catalyst ในช่วงไตรมาส 1/2564 และ 2/2564 ในขณะที่ปี 2565 มีการ
หยุดซ่อมบ ารุงเป็นระยะเวลาที่สัน้กว่า นอกจากนี ้ไดด้  าเนินกลยุทธ์เพิ่มยอดขายเพื่อชดเชยยอดผลิตในช่วงที่ลดลง รวมถึงมี
การปรับเพิ่มสัดส่วนการขาย FA ในประเทศอื่นๆนอกเหนือจากประเทศจีนทดแทนก าลังซือ้จากประเทศจีนเนื่องจาก
สถานการณก์ารแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ที่ยงัไม่คล่ีคลาย ท าใหภ้าพรวมปริมาณการขาย FA ในปี 2565 
สงูกว่าปีก่อน อย่างไรก็ตาม ปริมาณการขายเมทิลเอสเทอร ์(ME) ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 9 จากปีก่อนหนา้ เป็นผลมาจากการ

YoY QoQ YoY

% +/(-) % +/(-) % +/(-)

เมทลิเอสเทอร ์(ME) P2F (บำทตอ่กิโลกรมั) 3.1 3.1 4.2 35% 35% 3.1 3.4 10%

แฟตตีแ้อลกอฮอล ์(FA) P2F 247 641 595 141% -7% 275 514 87%

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) 580 238 4 -99% -98% 1,497     1,579     5%

Adjusted EBITDA margin (%) 10% 5% 0% -10% -5% 8% 7% -1%

ปรมิำณขำย ME (พนัตนั) 81 74 76 -6% 3% 323 293 -9%

ปรมิำณขำย FA (พนัตนั) 22 28 21 -2% -23% 86 97 13%

สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ (ลำ้นบำท) 480 206 39 -92% -81% 1,523      1,326      -13%

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)
ไตรมาส 

4/2564

ไตรมาส 

4/2565

ไตรมาส 

3/2565
ปี 2564 ปี 2565
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ปรบัลดอัตราการผสมไบโอดีเซลพืน้ฐานมาเป็น B5 ตัง้แต่วนัที่ 5 กุมภาพนัธ ์จนถึงวนัที่ 9 ตุลาคม 2565 และ B7 เพียงเกรด
เดียว ตัง้แต่วันที่ 10 ตุลาคม 2565 เป็นตน้ไป ในขณะที่ปี 2564 อัตราการผสมไบโอดีเซลพืน้ฐาน คือ B10 และมีอัตราการ
ผสมไบโอดีเซลทางเลือกคือ B6 B7 และ B20  

 

2.5 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑเ์คมีภัณฑช์นิดพิเศษ 

ตารางที่ 7: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษ 

  
      หมายเหต:ุ บริษัทฯ รบัรูผ้ลประกอบการ allnex ตัง้แต่เดือนมกราคม 2565 

ในไตรมาส 4/2565 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษมี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 465 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลง
รอ้ยละ 80 จากไตรมาสก่อนหนา้ หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 2 โดยมีสาเหตุหลกัจากการปริมาณขายที่
ลดลงเนื่องจากอุปสงคข์องลูกคา้ที่ชะลอตัวลงตามสถานการณเ์ศรษฐกิจถดถอย ปัจจัยทางตรงและทางออ้มของสงคราม
ระหว่างประเทศรสัเซียและประเทศยูเครน รวมถึงแนวโนม้ของอุปสงคท์ี่ลดลงตามฤดูกาลของธุรกิจจากผลกระทบของช่วง
วันหยุดยาวในเดือนธันวาคม โดยเฉพาะในภูมิภาคยุโรปและอเมริกา ทั้งนี ้ในไตรมาส 4/2565 บริษัทฯ ไดบ้ันทึกรายการ
ปรบัปรุงการปันส่วนราคาซือ้ของมลูค่ายตุิธรรมสินคา้คงเหลือ ณ วนัท่ีเขา้ซือ้กิจการ allnex ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระ
เสร็จสิน้แลว้ในไตรมาส 4/2565 รบัรูเ้ป็นค่าใชจ้่ายจ านวนทั้งสิน้ 1,779 ลา้นบาท แต่หากไม่รวมรายการดังกล่าว กลุ่มธุรกิจ
ผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษจะมี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 2,244 ลา้นบาท หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ย
ละ 9 

ส าหรบัปี 2565 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษม ีAdjusted EBITDA อยู่ที่ 10,667 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้
มากกว่ารอ้ยละ 200 จากปีก่อนหนา้ หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 9 เนื่องจากการรบัรูป้ระกอบการ allnex 
ตัง้แต่เดือนมกราคม 2565 ท าใหผ้ลประกอบการกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษสงูขึน้เป็นส าคญั ส าหรบัสถานการณ์
ของตลาดกลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑเ์คมีภัณฑช์นิดพิเศษในปี 2565 มีแนวโนม้ของอุปสงคท์ี่ลดลง เนื่องมาจากปัจจยัลบต่างๆ ที่
ส่งผลกระทบต่อยอดขาย ไดแ้ก่ ความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอยและภาวะเงินเฟ้อทั่วโลก ปัจจยัทางตรงและทางออ้มของ
ผลกระทบจากสถานการณค์วามขดัแยง้ระหว่างประเทศรสัเซียและประเทศยเูครน รวมถึงการปิดเมืองในประเทศจีนเนื่องจาก
สถานการณโ์รคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 และยอดขายการรบัจา้งผลิตชิน้ส่วนยานยนตท์ี่ลดลงจากสถานการณข์าดแคลน    
ไมโครชิพในช่วงครึ่งปีแรก ส่งผลใหป้ริมาณขายของ allnex ปรบัตัวลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อน อย่างไรก็ตาม allnex ยังคงมี
ความสามารถในการรกัษาระดบัก าไรต่อหน่วยท าใหก้ลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษมี Adjusted EBITDA Margin ที่
รอ้ยละ 11 หากไม่รวมรายการปรบัปรุงการปันส่วนราคาซือ้ของมลูค่ายตุิธรรมสินคา้คงเหลือขา้งตน้  

 

YoY QoQ YoY

% +/(-) % +/(-) % +/(-)

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) 422         2,330     465        10% -80% 1,779     10,667    >200%

Adjusted EBITDA margin (%) 11% 8% 2% -9% -6% 13% 9% -4%

ปรมิำณขำย (พนัตนั) 12 205 183 >200% -11% 49 837 >200%

สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ (ลำ้นบำท) (20)           (2)            (16)          23% <-200% (36)          (20)          44%

ไตรมาส 

4/2564

ไตรมาส 

4/2565
ปี 2564 ปี 2565(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)

ไตรมาส 

3/2565
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3. กำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำน 

หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ       

บรษิัทฯ รบัรูผ้ลประกอบการของ allnex ตัง้แต่เดือนมกราคม 2565 ส่งผลใหร้ายไดแ้ละค่าใชจ้่ายในปี 2565 สงูขึน้เมื่อเทียบกับ
ปี 2564 โดยมีรายละเอียดการเปรียบเทียบไตรมาส 4/2565 โดยหลกัดงันี ้

▪ ในไตรมาส 4/2565 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขาย 124,780 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 3/2565 เป็นผลมา
จากราคาขายและปริมาณขายผลิตภณัฑข์องธุรกิจโรงกลั่นลดลง เนื่องจากไตรมาส 4/2565 มีการหยุดซ่อม
บ ารุงตามแผนของโรงกลั่นเป็นระยะเวลา 49 วนั เป็นส าคญั  

▪ ค่าใชจ้่ายผันแปรปรบัตัวลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้จากการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงกลั่นดังกล่าว
ขา้งตน้ แมว้่าตน้ทุนราคาพลงังานที่ใชใ้นกระบวนการผลิตปรบัเพิ่มสงูขึน้มากจากไตรมาสก่อนหนา้และช่วง
เดียวกนัของปีก่อน   

ไตรมาส 

4/2564

ไตรมาส 

3/2565

ไตรมาส 

4/2565

YoY

% + /(-)

QoQ

% + /(-)
2564 2565

YoY

% + /(-)

1 รายได้จากการขาย 139,298 181,536 124,780 -10% -31%        465,128        678,267 46%
2 ตน้ทนุวตัถดุิบ       (106,681)       (143,018)         (92,801) -13% -35%       (341,893)       (521,512) 53%
3 Product to Feed Margin 32,617 38,518 31,979 -2% -17% 123,235 156,755 27%
4 คำ่ใชจ้่ำยผนัแปรอ่ืน         (10,614)         (13,854)         (13,053) 23% -6%         (34,107)         (51,148) 50%

5 คำ่ใชจ้่ำยกำรผลติคงที่           (6,320)           (8,341)           (9,949) 57% 19%         (18,556)         (32,542) 75%

6 Stock Gain/(Loss) และ NRV            1,040           (8,108)           (3,518) <-200% 57%            5,955           (3,657) -161%

7 ก ำไร/(ขำดทนุ) จำก Commodity Hedging            1,462           (2,111)               356 -76% 117%           (1,440)         (23,057) <-200%
8 รำยไดอ่ื้น            1,465            1,875            2,535 73% 35%            4,932            7,527 53%
9 คำ่ใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร           (6,975)           (7,824)           (8,053) 15% 3%         (18,878)         (31,458) 67%

10 EBITDA 12,675 155 297 -98% 92% 61,141 22,420 -63%

11 คำ่เสือ่มรำคำและรำยกำรตดับญัชี           (6,408)           (7,123)           (6,235) -3% -12%         (23,593)         (26,646) 13%

12 ขำดทนุจำกกำรดอ้ยคำ่ของสนิทรพัย์           (1,886)                    -                    - -100% -           (1,886)                    - -100%

13 ตัง้ส  ำรองคำ่เสยีหำยจำกคดีควำมบรษัิทยอ่ย              (444)                    -                    - -100% -              (444)                    - -100%

14 ก ำไรจำกกำรซือ้หุน้เพ่ิมทนุ                    -                    -               939 100% 100%                    -               939 100%

13 ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทนุในบรษัิทรว่ม            1,388                    -                    - -100% -          10,201                    - -100%

14 ก ำไรจำกกำรเปลีย่นประเภทเงินลงทนุ                    -                    -               848 100% 100%          10,565               848 -92%

15 เหตขุัดขอ้งกำรเตรยีมด ำเนินกำรโครงกำรคลงัสนิคำ้                    -              (851)                (43) - -95%                    -              (894) 100%

16 EBIT 5,325         (7,819)         (4,194) -179% 46%        55,984         (3,333) -106%

17 คำ่ใชจ้่ำยดำ้นกำรเงินสทุธิ           (1,400)           (2,474)           (2,405) 72% -3%           (5,434)           (9,171) 69%

18 ก ำไร/(ขำดทนุ)จำกอตัรำแลกเปลีย่น           (1,899)           (3,298)            3,990 >200% >200%           (4,765)              (313) 93%

19 สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ)จำกเงินลงทนุ            1,472               306              (381) -126% <-200%            6,993            2,908 -58%

20 ภำษีเงินได้              (190)               101            2,031 <-200% >200%           (7,228)            2,273 -131%

21 ก าไร(ขาดทุน)สุทธิหลังหักภาษีเงนิได้ 3,308       (13,184)            (959) -129% 93%        45,550         (7,636) -117%

ส่วนของก าไรที่เป็นของ

22 สว่นไดเ้สยีทีไ่มมี่อ  ำนำจควบคมุ 60 200 9 -85% -96%               568            1,116 96%

23 ผูถ้อืหุ้นของบริษัท 3,248       (13,384)            (968) -130% 93% 44,982         (8,752) -119%

24 Adjusted EBITDA* 10,173 10,374 3,459 -66% -67% 56,627 49,134 -13%

หน่วย : ล้านบาท
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▪ ค่าใชจ้่ายการผลิตคงที่ในไตรมาส 4/2565 ที่เพิ่มขึน้จากไตรมาส 3/2565  สาเหตจุากการประเมินการปันส่วน
ราคาซือ้ของ allnex เสร็จสิน้ในไตรมาส 4/2565 จึงมีการบันทึกต้นทุนที่ปันส่วนจากราคาซือ้ของมูลค่า
ยตุิธรรมสินคา้คงเหลือ ณ วนัท่ีซือ้ธุรกิจเพิ่มขึน้ 1,779 ลา้นบาท   

▪ ค่าเส่ือมราคาในไตรมาส 4/2565 ปรบัตวัลดลงจากไตรมาส 3/2565 จากการปรบัเปล่ียนรูปแบบการบริหาร
จดัการสินทรพัยท์ี่เก่ียวขอ้งกบักระบวนการผลิต 

▪ ในไตรมาส 4/2565 บรษิัทฯ มีรายการพิเศษ ไดแ้ก่ 1) ก าไรจากการซือ้หุน้สามญัต่อบคุคลในวงจ ากดั (Private 
Placement) ของบริษัท เอจีซี วีนิไทย จ ากัด (มหาชน) (AVT) จ านวน 939 ลา้นบาท มีผลใหบ้ริษัทมีสดัส่วน
การถือหุน้ใน AVT เพิ่มขึน้จากเดิมรอ้ยละ 27.32 เป็นรอ้ยละ 32.72  2) ก าไรจากการขายเงินลงทุนในบรษิัท 
ไทยแทง้ค ์เทอมินอล จ ากัด บริษัทฯ (TTT) มีสดัส่วนการถือหุน้ใน TTT ลดลงจากเดิมรอ้ยละ 51 เป็นรอ้ยละ 
36.43 ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ ซึ่งบริษัทฯ ไดจ้ดัประเภทเงินลงทุนส่วนที่เหลือใน TTT เป็นเงิน
ลงทนุในการรว่มคา้ (เดิมเป็นบรษิัทย่อย) โดยมีก าไรจากการวดัมลูค่ายตุธิรรมใหม่ ณ วนัท่ีเปล่ียนประเภทเงิน
ลงทนุรบัรูเ้ป็นก าไรจากการเปล่ียนสดัส่วนเงินลงทนุในบรษิัทยอ่ยในงบก าไรขาดทนุรวมจ านวน 848 ลา้นบาท 

▪ ค่าใชจ้่ายทางการเงินปรบัลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้เนื่องจากในเดือนกนัยายน 2565 บรษิัทฯ มีการช าระคนื
หุน้กูท้ี่ครบก าหนดของบรษิัทฯ จ านวน 1,000 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ เป็นส าคญั 

▪ บริษัทฯ มีการรบัรูก้  าไรจากอตัราแลกเปล่ียนในไตรมาส 4/2565 สทุธิจ านวน  3,990 ลา้นบาทสอดคลอ้งกับ
ทิศทางค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าขึน้จากสิน้ไตรมาส 3/2565   

▪ ในไตรมาส 4/2565 บริษัทฯ รบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้ โดยมีสาเหตหุลกัมา
จากผลประกอบการท่ีอ่อนตวัลงในช่วงสภาวะเศรษฐกิจถดถอย ส่งผลใหส่้วนต่างราคาผลิตภณัฑป์รบัลดลง  

ในปี 2565 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายจ านวน 678,267 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2564 สาเหตุหลกัมาจากระดบัราคาขายที่
ปรบัตวัเพิ่มขึน้ในทุกผลิตภัณฑข์องธุรกิจโรงกลั่นในกลุ่มผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นตน้ (Upstream) ประกอบกับกลุ่มผลิตภัณฑ์
เคมีภัณฑช์นิดพิเศษ (Performance Chemicals) ที่เพิ่มขึน้จากการเริ่มรบัรูผ้ลการด าเนินงานของ allnex ในปีนี ้ ซึ่งส่งผลให้
ภาพรวมสัดส่วนรายไดก้ลุ่มผลิตภัณฑเ์คมีภัณฑช์นิดพิเศษ (Performance Chemicals) ในปี 2565 เพิ่มขึน้อย่างนัยส าคัญ   
ในขณะที่ค่าใช้จ่ายการผลิตคงที่และค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร นอกเหนือจากการรับรูค้่าใช้จ่ายของ allnex แลว้ 
ค่าใช้จ่ายการผลิตปรับเพิ่มขึน้จากปีก่อนเนื่องจากมีค่าบ ารุงรักษาโรงงานตามแผนการหยุดซ่อมบ ารุงโรงงานที่มากขึน้    
นอกจากนี ้บรษิัทฯ มีผลขาดทนุจากสต๊อกน า้มนัและรายการขาดทนุจากการปรบัมลูค่าสินคา้คงเหลือใหเ้ท่ากบัมลูค่าสทุธิที่จะ
ไดร้บั (Stock Loss Net NRV) จ านวน 3,657 ลา้นบาท และผลขาดทนุจากตราสารอนพุนัธเ์พื่อประกนัความเส่ียงในปีนีจ้  านวน 
23,057 ลา้นบาทจากราคาน า้มันดิบดูไบที่มีความผันผวนอย่างมากในปี 2565  ส าหรบัรายการพิเศษในปี 2565 ส่วนใหญ่
เกิดขึน้ในไตรมาส 4/2565 ตามธุรกรรมที่กล่าวไปขา้งตน้ แต่เมื่อเทียบกบัปี 2564 บริษัทฯ รบัรูก้  าไรรวม 20,766 ลา้นบาทจาก
รายการพิเศษหลักจากการขายหุน้สามัญของบริษัท โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี่ จ ากัด (มหาชน) (GPSC) จ านวนรอ้ยละ 
12.73 คงเหลือการถือหุน้ท่ีรอ้ยละ 10 เป็นส าคญั 
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4. กำรวิเครำะหฐ์ำนะกำรเงนิ 

4.1 งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

 

 

 

 

สินทรพัย ์

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 บรษิัทฯ มีสินทรพัยร์วมทัง้สิน้ 719,965 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 
จ านวน 27,515 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 4 โดยมีรายละเอียดของการลดลงที่มีสาระส าคญั มีดงันี ้

▪ สินทรพัยห์มนุเวียนลดลง 37,083 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน
สด และสินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนลดลงจากสิน้ปีก่อน 43,032 ลา้นบาท จากการถึงก าหนดช าระคนืหุน้กู้
สกุลเหรียญสหรฐัฯ 1,000 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ ในเดือนกันยายน 2565 (ดูการวิเคราะหจ์ากงบกระแสเงินสด) 
ในขณะที่ลกูหนีก้ารคา้ลดลง 5,287 ลา้นบาท เนื่องจากราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีโดยเฉล่ียปรบัตวัลดลง และ
สินคา้คงเหลือเพิ่มขึน้ 5,066  ลา้นบาท เนื่องจากราคาน า้มนัดิบโดยเฉล่ียปรบัตวัสงูขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อน 

▪ ที่ดิน อาคารและอุปกรณล์ดลง 4,721 ลา้นบาท จากการตัดค่าเส่ือมราคาสะสมของปีจ านวน 10,382 ลา้น
บาท ในขณะท่ีโครงการระหว่างก่อสรา้งที่แลว้เสรจ็ระหว่างปีจ านวน 5,446 ลา้นบาท  

▪ สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 14,289 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุดงันี ้1) สินทรพัยสิ์ทธิการใชเ้พิ่มขึน้ 14,235 
ล้านบาท สาเหตุหลักมาจากการโอนสิทธิการใช้ที่ดินของบริษัท allnex จากสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมาเป็น
สินทรพัยสิ์ทธิการใช ้และจากการต่อสญัญาการใชบ้ริการในระยะยาวกบับริษัท  ไทยแทง้ค ์เทอรม์ินลั จ ากดั  
ใหม่เป็นส าคญั 2) สินทรพัยท์างการเงินไม่หมนุเวียนลดลง 4,695 ลา้นบาท จากการวดัมลูค่ายตุิธรรมของเงิน
ลงทุนใน บริษัท โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี่ จ ากัด (มหาชน) (GPSC) เป็นส าคญั 3) การแปลงค่าเงินในงบ
การเงินของกลุ่มบริษัท allnex ตามค่าเงินบาทต่อยโูรที่แข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2564 ท าใหสิ้นทรพัยไ์ม่มี
ตัวตนลดลง 4,899 ลา้นบาท และค่าความนิยมลดลง 1,975 ลา้นบาท ซึ่งเป็นผลจากการแข็งค่าของค่าเงิน

 
เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวยีน 
 
 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 
 

ท่ีดินอาคารอปุกรณ ์
 
 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 

หนีส้ินอื่น 

 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ 

 

 

ส่วนของผูถ้ือหุน้ 

หน่วย : พนัลา้นบาท 

31 ธันวาคม 2565 
720 พนัลา้นบาท 

31 ธันวาคม 2564 
747 พนัลา้นบาท 

 

748 พนัลา้นบาท 

      ๖ 

งบปรบัปรุง 
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บาทต่อยูโรเป็นหลกั 4) เงินลงทุนในบริษัทร่วมและบริษัทร่วมคา้เพิ่มขึน้ 11,731 ลา้นบาทจากการเขา้ซือ้หุน้
เพิ่มทนุในบรษิัท เอจีซี วีนิไทย จ ากดั (มหาชน) (AVT) เป็นส าคญั  

 

หนีสิ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 บรษิัทฯ มีหนีสิ้นรวมทัง้สิน้ 421,138 ลา้นบาท เพิ่มขึน้เล็กนอ้ยจาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2564 จ านวน 1,260 ลา้นบาท โดยมีรายละเอียดของการเปล่ียนแปลงดงันี ้

▪ หนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้(รวมหนีสิ้นตามสญัญาเช่า)เพิ่มขึน้ 26,497 ลา้นบาท สาเหตุหลักมาจาก 1) หุน้กูท้ี่
ออกใหม่และเงินกู้คงเหลือเพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2564 สุทธิแลว้เพิ่มขึน้ 12,530 ลา้นบาท เป็นเงินหุน้กูเ้พิ่มขึน้ 
100,957 ล้านบาท โดยในเดือนมกราคม 2565 บริษัทฯ ได้ออกและเสนอขายหุ้นกู้สกุลเงินบาทจ านวน 
30,000 ลา้นบาท นอกจากนีใ้นเดือนมีนาคม 2565 ไดอ้อกและเสนอขายหุน้กูส้กุลเงินเหรียญสหรฐัอเมริกา
จ านวน 1,300 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ ในขณะที่มีการจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวแก่ บริษัท ปตท.ศูนยบ์รหิาร
เงิน จ ากัด (PTT TCC) จ านวน 55,600 ลา้นบาทและจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมสถาบันการเงินจ านวน 15,240 
ลา้นบาท ต่อมาในเดือนมิถนุายน 2565 บริษัทฯ ไดอ้อกและเสนอขายหุน้กูส้กลุเงินบาทจ านวน 25,000 ลา้น
บาท และจ่ายช าระคืนหุน้กูส้กลุเงินเหรียญสหรฐัฯ จ านวน 1,000  ลา้นเหรียญสหรฐัฯ ในเดือนกนัยายน 2565   
2) หนีสิ้นตามสญัญาเช่าเพิ่มขึน้ 13,949 ลา้นบาทจากการท าสญัญาการใชบ้รกิารในระยะยาวกบับรษิัท  ไทย
แทง้ค ์ เทอรม์ินลั จ ากดั ใหม่    

▪ หนีสิ้นอื่นลดลง 25,219 ลา้นบาท ประกอบดว้ย 1) เจา้หนีก้ารคา้ลดลง 12,497 ลา้นบาท เนื่องจากปริมาณ
การซือ้น า้มนัดิบลดลงการหยดุซ่อมบ ารุงใหญ่ของโรงกลั่นช่วงไตรมาส 4/2565 เป็นหลกั 2) หนีสิ้นหมนุเวียน
อื่นลดลง 4,265  ลา้นบาทจากรายการดา้นภาษีที่บันทึก ณ สิน้ปี 2564 ของการเขา้ซือ้ allnex ในขณะที่ปี 
2565 ไม่มีรายการดงักล่าว เป็นส าคญั  3) หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอื่นลดลง 8,457 ลา้นบาทสาเหตุหลกัมาจาก
หนีสิ้นภาษีเงินไดร้อตดับญัชีลดลงเป็นหลกั 
 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 บริษัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้ 298,828 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 
จ านวน 28,755 ลา้นบาท ประกอบดว้ยขาดทุนสทุธิส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2565 จ านวน 8,752 ลา้นบาท จ่ายเงิน
ปันผลส าหรบัผลประกอบการปี 2564 และจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลส าหรบัผลประกอบการประจ าปี 2565 รวม 11,272 ลา้น
บาท และจากการเปล่ียนแปลงในองคป์ระกอบอื่นของผูถื้อหุน้ลดลง 7,345 ลา้นบาท ประกอบดว้ยขาดทุนจากการวดัมลูค่า
ยุติธรรมเงินลงทุนในสินทรพัยท์างการเงิน 3,853 ลา้นบาทจากการวดัมลูค่ายุติธรรมเงินลงทุนในบริษัท GPSC และ ขาดทุน
จากอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลงค่างบการเงิน 4,208 ลา้นบาทเป็นส าคญั 
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 .2 งบกระแสเงนิสด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

งวดสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 บรษิัทฯ มีรายการกระแสเงินสดดงันี ้ 

▪ กระแสเงินสดสทุธิใชไ้ปจากกิจกรรมด าเนินงาน 3,426 ลา้นบาท  โดยมาจากขาดทุนสทุธิส าหรบัปี 2565 (รวมก าไร
สุทธิส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  านาจควบคุม) 7,636 ลา้นบาท บวกกลับดว้ยรายการที่ไม่เก่ียวขอ้งกับเงินสด 36,459 ลา้น
บาท ในขณะที่มีรายการก าไรจากส่วนแบ่งก าไรในบริษัทร่วมและกิจการร่วมคา้ 2,557 ล้านบาท และรายการ
เปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นด าเนินงานเพิ่มขึน้ 32,249 ลา้นบาท 

▪ กระแสเงินสดที่ใชไ้ปจากกิจกรรมลงทุน 12,213 ลา้นบาท โดยมีเงินสดจ่ายเพื่อซือ้ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์รวมถึง
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 20,093 ล้านบาท ที่ส  าคัญได้แก่ โครงการปรับปรุงโรงโอเลฟินส์หน่วยที่  2 (Olefins 2 
Modification Project)  และโครงการซ่อมบ ารุงประจ าปีของโรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 3 เป็นส าคญั นอกจากนี ้มีเงินสด
จ่ายเพื่อการลงทุนในบริษัทย่อย การร่วมคา้ และบริษัทร่วม 8,224 ลา้นบาท โดยหลักมาจากการเขา้ซือ้หุน้เพิ่มใน
บริษัท AVT 8,077 ลา้นบาท ในขณะที่ไดร้บัเงินสดจากการลงทุนในตราสารหนี ้13,458 ลา้นบาท และเงินปันผลรบั 
2,901 ลา้นบาท  

▪ กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน 14,164 ลา้นบาท ประกอบดว้ย เงินสดรบัจากการออกหุน้กู ้100,587 ลา้น 
บาทและเงินสดรบัจากเงินกูย้ืมสถาบันการเงินสุทธิ 1,435 ลา้นบาท  ในขณะที่มีเงินสดจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะ
ยาวแก่ PTT TCC จ านวน 55,600 ลา้นบาท เงินสดจ่ายเพื่อช าระหุ้นกู้ 36,134 ลา้นบาท จ่ายตน้ทุนทางการเงิน 
9,494 ลา้นบาท จ่ายเงินปันผล 11,746 ลา้นบาท  และเงินสดจ่ายช าระหนีสิ้นตามสญัญาเช่า 2,494 ลา้นบาท   

▪ ท าใหบ้ริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 25,940 ลา้นบาท เมื่อรวมสินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียน 6,023 
ลา้นบาท ท าใหก้ลุ่มบริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และสินทรพัยท์างการเงินรวม 31,963 ลา้นบาท
ทั้งนีบ้ริษัทฯ มีอัตราส่วนหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้สุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 0.90 เท่า และอัตราส่วนหนีสิ้นที่มีภาระ
ดอกเบีย้สทุธิต่อ EBITDA 12.04 เท่า 

กระแสเงินสด (หน่วย : ล้ำนบำท) 
ส ำหรับปี 

สิน้สุด 31 ธันวำคม 2565 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้า/(ใชไ้ป) จากกิจกรรมด าเนินงาน (3,426) 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้า/(ใชไ้ป) จากกิจกรรมลงทนุ (12,213) 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้า/(ใชไ้ป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน (14,164) 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ (ก่อนผลกระทบของอัตรำแลกเปล่ียน) (29,803) 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนในเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 130 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิระหว่ำงงวด (29,673) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด 55,613 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสด ณ วันสิน้งวด 25,940 

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียน ณ วนัสิน้งวด 6,023 

รวมเงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสด และสินทรัพยท์ำงกำรเงิน ณ วันสิน้งวด 31,963 
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4.3 อัตรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ 
 

สัดส่วนทำงกำรเงนิ 

 ตรมำส 

4/2564 

(ปรับปรุง) 

 ตรมำส 

3/2565 

 

 ตรมำส 

4/2565 

 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่)  1.42  1.60 1.65 

อตัราส่วน EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย (%) 13.14% 5.02% 3.31% 

อตัราส่วนก าไรสทุธิต่อรายไดจ้ากการขาย (%) 9.67% -0.65% -1.29% 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(%) 9.50% 0.81% -0.01% 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (%) 15.01% -1.50% -2.87% 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เทา่)  0.84  0.95 1.01 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เทา่) 0.61 0.83 0.90 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อ EBITDA (เท่า) 4.50 8.28 13.46 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ EBITDA (เทา่) 3.28 7.22 12.04 
 

หมายเหต ุ:     

อตัราส่วนสภาพคล่อง = สินทรพัยห์มนุเวียน หาร หนีส้ินหมนุเวียน 

อตัราส่วน EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย =    EBITDA หาร รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนก าไรสทุธิต่อรายไดจ้ากการขาย = ก าไรสทุธิ(ส่วนของผูถ้ือหุน้) หาร รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์ = ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษีเงินได ้หาร สินทรพัยร์วมเฉล่ีย  

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ = ก าไรสทุธิ (ของผูถ้ือหุน้ใหญ่) หาร ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัทใหญ่ (เฉล่ีย) 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้ือหุน้   = หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หาร รวมส่วนของผูถ้ือหุน้ 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ = หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้หกัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวยีน หาร รวมสว่นของผูถ้ือหุน้ 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อ EBITDA 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ EBITDA 

= 

= 
 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หาร EBITDA 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้หกัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวยีน หาร EBITDA 
 

 



 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร ประจ ำปี 2565                         20 

5. ควำมคืบหน้ำโครงกำรทีส่ ำคัญ 

 บรษิัทฯ มีโครงการส าคญัที่อยู่ระหว่างการก่อสรา้ง ไดแ้ก่ 
▪ โครงการพลาสติกวิศวกรรมชั้นสูง โดยไดจ้ดัตัง้บริษัทร่วมทุนไดแ้ก่บริษัท คุราเร่ จีซี แอดวานซ ์แมททีเรียลส ์จ ากัด 

โดยมีวัตถุประสงคใ์นการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์พลาสติกวิศวกรรมชั้นสูงประเภท High Heat 
Resistant Polyamide-9T (PA9T) ก า ลั ง ก า รผ ลิตที่  13,000 ตันต่ อ ปี  และ  Hydrogenated Styrenic Block 
Copolymer (HSBC) ก าลงัการผลิตที่ 16,000 ตนัต่อปี คาดว่าเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชยไ์ดใ้นไตรมาส 1/2566 

▪ โครงการปรบัปรุงโรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 2 (Olefins 2 Modification Project) ซึ่งจะท าใหโ้รงโอเลฟินสห์น่วยที่ 2 ของ
บริษัทฯ สามารถใชโ้พรเพนเป็นวัตถุดิบในการผลิตไดเ้พิ่มขึน้ โดยโครงการดังกล่าวสอดคลอ้งกับแผนกลยุทธ์ของ
บริษัทฯ ในการเพิ่มความยืดหยุ่นในการใชว้ัตถุดิบและเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนัในระยะยาว  คาดว่าเริ่ม
ด าเนินการเชิงพาณิชยไ์ดใ้นไตรมาส 2/2566 

ซึ่งโครงการดงักล่าวยงัคงเป็นไปตามแผนที่บริษัทฯ ไดว้างไว ้หากมีการพฒันาที่มีนยัส าคญัและใกลด้ าเนินการเชิง
พาณิชย ์บรษิัทฯ จะแจง้ความคืบหนา้อีกครัง้  

 ประมำณกำรงบลงทุนในช่วง 5 ปีข้ำงหน้ำของกลุ่มบริษัท  

โครงกำร 
ปี ประมำณกำรงบลงทุน (ล้ำนเหรียญฯ สหรัฐ) 

2566-2570 2566 2567 2568 2569 2570 
 1) โครงกำรปรับปรุงโรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 2  33 33   -  -  - -  
 2) โครงกำรอ่ืนๆ  269  225 27 16 - - 

Total 302 258     27  16 - - 
 3) โครงกำรของกลุ่มบริษัท allnex Holding GmbH  491  80 111 114 95 91 

GC group Grand total  793   338   139   130   95   91  
           หมายเหต:ุ 1. งบซ่อมบ ารุงประจ าปีประมาณ -400 ลา้นเหรียญฯ สหรฐั  (รวมบริษัท allnex Holding GmbH) 
                              2. โครงการอื่น ๆ อาทิเช่น โครงการเกี่ยวกบัไอที & ดิจิทลั, โครงการปรบัปรุงอาคารส านกังาน, โครงการปรบัปรุงประสิทธิภาพกระบวนการผลิต เป็นตน้ 
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6. แนวโน้มตลำดและธุรกจิในปี 2566 

ภาพรวมเศรษฐกิจโลกในปี 2566 ยงัคงมีความทา้ทายจากสถานการณต์่างๆ ทัง้การยืดเยือ้ของสถานการณค์วาม
ขดัแยง้ระหว่างประเทศรสัเซียและประเทศยเูครนน ามาซึ่งมาตรการคว ่าบาตรทางเศรษฐกิจและพลงังานต่อประเทศรสัเซี ยซึ่ง
ส่งผลกระทบต่อทัง้อปุทานและราคาพลงังานทั่วโลกและน าไปสู่ภาวะเงินเฟ้อและความกงัวลทางเศรษฐกิจในหลายประเทศทั่ว
โลก ในขณะที่มีปัจจัยสนับสนุนจากการเปิดประเทศของประเทศจีนอย่างเป็นทางการ จากภาพรวมดังกล่าว IMF ไดป้รับ
ประมาณการอตัราการเติบโตของ GDP โลกในปี 2566 ลงเหลือรอ้ยละ 2.9 (ณ เดือนมกราคม 2566) ทัง้นี ้คาดการณว์่าความ
ตอ้งการใชผ้ลิตภัณฑต์่างๆ ทั้งปิโตรเลียมและปิโตรเคมีที่น่าจะยังสามารถเติบโตได ้แต่ยังคงมีความไม่แน่นอนจากปัญหา
เศรษฐกิจและนโยบายทางการเงินของแต่ละประเทศ 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้ 

บริษัทฯ คาดการณ์แนวโน้มราคาน ้ามันดิบดูไบในปี 2566 อยู่ที่ เฉล่ีย 85-90 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบารเ์รล โดย
ส านกังานพลงังานสากล (IEA) คาดการณก์ารเติบโตของความตอ้งการใชน้ า้มนัของโลก (ณ เดือนตุลาคม 2565) ในปี 2566 
เพิ่มขึน้ 1.7ลา้นบารเ์รลต่อวนัจากปริมาณความตอ้งการใชใ้นปีนีไ้ปอยู่ที่ระดบั 101.3 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ทั้งนี ้ตลาดน า้มนัดิบ
ยงัคงมีปัจจยัที่ตอ้งตดิตามอย่างใกลช้ิดในปีหนา้ทัง้สถานการณข์าดแคลนพลงังานของโลก การฟ้ืนตวัของอปุสงคโ์ดยเฉพาะใน
ประเทศจีนภายหลงัการเปิดประเทศ การเพิ่มขึน้ของอุปทานจากกลุ่มประเทศผูส่้งออกน า้มนัและชาติพนัธมิตร (โอเปกพลสั) 
รวมถึงตวัเลขการเติบโตทางเศรษฐกิจ 

ส าหรบัผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมของโรงกลั่น บริษัทฯ คาดว่าสถานการณร์าคาและส่วนต่างราคาของผลิตภณัฑใ์นปี  
2566 มีแนวโน้มอ่อนตัวลงจากในปี 2565 ที่ส่วนต่างราคาอยู่ในระดับสูงจากอุปทานที่ตึงตัวเป็นผลของสถานการณค์วาม
ขดัแยง้ในทวีปยุโรป โดยบริษัทฯ คาดการณว์่าส่วนต่างราคาน า้มนัดีเซลกับน า้มนัดิบดูไบเฉล่ียจะอยู่ที่  24-27 เหรียญสหรฐัฯ 
ต่อบารเ์รล ส่วนต่างราคาน า้มนัเตาก ามะถันต ่า (Low Sulfur Fuel Oil: LSFO) กบัน า้มนัดิบดูไบจะอยู่ที่ 14-18 เหรียญสหรฐัฯ 
ต่อบารเ์รล ส่วนต่างราคาน า้มนัแก๊ซโซลีนกับน า้มันดิบดูไบเฉล่ียจะอยู่ที่ 15-17 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ทั้งนี ้บริษัทฯ ได้
ด  าเนินการยงัคงบริหารจดัการรูปแบบการผลิต และสญัญาขายเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณอ์ย่างต่อเนื่อง รวมถึงติดตาม
สถานการณต์ลาดอย่างใกลช้ิดเพื่อบริหารจดัการการจดัหาน า้มนัดิบในการผลิตและส่วนต่างราคาของผลิตภณัฑใ์หม้ีความ
เหมาะสม โดยบรษิัทฯ คาดการณอ์ตัราการใชก้ าลงัการผลิตของโรงกลั่นในปี 2566 อยู่ที่รอ้ยละ 101%  

 ในขณะท่ีผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีของโรงอะโรเมติกส ์บรษิัทฯ คาดว่าส่วนต่างของผลิตภณัฑพ์าราไซลีนกบัแนฟทาในปี 
2566 จะทรงตวัอยู่ที่ 300-340 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั โดยยงัคงมีอุปทานจากผูผ้ลิตรายใหม่เขา้มาในตลาด แต่คาดการณอ์ุป
สงคจ์ากภาคอุตสาหกรรมปลายน า้ เสน้ใยและส่ิงทอ (Fiber Filament) กรดเทเรฟทาริคบริสุทธ์ิ (PTA) โดยเฉพาะขวดบรรจุ
ภัณฑ ์(PET Bottle Resin) ยังคงไดร้บัการสนับสนุนจากอุปสงคใ์นอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มรวมถึงอุตสาหกรรมอี
คอมเมิรซ์ และการเดินทางระหว่างประเทศที่เพิ่มมากขึน้โดยเฉพาะการสนบัสนุนจากการเปิดประเทศของประเทศจีน ส าหรบั
ส่วนต่างของราคาเบนซีนและแนฟทาจะอยู่ที่ประมาณ 220-250 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั โดยยงัคงไดร้บัการสนบัสนุนจากก าลงั
การผลิตใหม่ของผลิตภณัฑป์ลายน า้ เช่น ฟีนอล แต่ยงัมีปัจจยักดดนัจากก าลงัการผลิตใหม่และสถานการณท์างเศรษฐกิจที่
กดดันตลาดปลายทาง ทั้งนี ้บริษัทฯ คาดการณ์อัตราการใชก้ าลังการผลิตของโรงอะโรเมติกสใ์นปี 2566 อยู่ที่รอ้ยละ 90 
เนื่องจากมีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงอะโรเมติกสใ์นช่วงไตรมาส 3/2566 
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ในส่วนของผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีของโรงโอเลฟินส์ บริษัทฯ คาดว่าราคาผลิตภณัฑเ์อทิลีนจะอยู่ที่ 960-990 เหรียญ
สหรฐัฯ ต่อตนั ราคาผลิตภณัฑโ์พรพิลีนจะอยู่ที่  960-990 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั โดยจะยงัไดร้บัความกดดนัจากอุปทานใหม่ที่
จะเขา้มาในตลาดโดยเฉพาะจากประเทศจีน ทัง้นี ้บรษิัทฯ คาดการณอ์ตัราการใชก้ าลงัการผลิตของโรงโอเลฟินสใ์นปี 2566 อยู่
ที่รอ้ยละ 85 เนื่องจากมีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนเพื่อเตรียมความพรอ้มในการด าเนินการเชิงพาณิชยข์องโครงการปรบัปรุง
โอเลฟินสห์น่วยที่ 2/2 ในไตรมาส 1/2566 และการปิดซ่อมตามแผนของโรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 1 ในไตรมาส 3/2566 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลาง 

แนวโนม้สถานการณต์ลาดผลิตภณัฑฟี์นอลในปี 2566 บริษัทฯ คาดว่าส่วนต่างของผลิตภณัฑฟี์นอล (P2F) จะอยู่ที่ 
260-300 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั โดยจะยงัคงมีอปุทานใหม่เขา้มาในตลาด ในขณะท่ีจะมีปัจจยัสนบัสนนุจากก าลงัการผลิตใหม่
ใหม่ของผลิตภณัฑต์่อเนื่องบิสฟีนอลเอเพิ่มขึน้ในตลาดเช่นเดียวกนั โดยคาดว่าอปุสงคข์องตลาดสินคา้ปลายทางจะค่อยๆ ฟ้ืน
ตัวจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจและการเปิดประเทศของประเทศจีนซึ่งจะช่วยสนับสนุนอุตสาหกรรมผลิตรถยนตแ์ละ
อตุสาหกรรมก่อสรา้งในปี 2566 

ส าหรบัแนวโนม้สถานการณต์ลาดของผลิตภณัฑโ์มโนเอทิลีนไกลคอล (MEG) และผลิตภณัฑก์รดเทเรฟทารคิบริสทุธ์ิ 
(PTA) บริษัทฯ คาดว่าราคา MEG จะอยู่ที่ 570-600 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั ซึ่งมากกว่าค่าเฉล่ียในปี 2565 และคาดว่าส่วนต่าง
ของผลิตภัณฑ์ PTA จะทรงตัวในปี 2566 โดยสถานการณ์อุปสงค์ของภาคอุตสาหกรรมปลายทางไดร้ับปัจจัยสนับสนุน
เช่นเดียวกบัผลิตภณัฑพ์าราไซลีนท่ีกล่าวไปขา้งตน้ 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ ์

แนวโนม้สถานการณต์ลาดเม็ดพลาสติกโพลิเอทิลีนในปี 2566 บริษัทฯ คาดว่าราคาเฉล่ียเม็ดพลาสติก HDPE จะ
เฉล่ียอยู่ที่ 1,150-1,200 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั โดยจะยงัไดร้บัปัจจยัสนบัสนนุจากอปุสงคก์ารใชง้านในอตุสาหกรรมบรรจภุณัฑ ์
และการเปิดประเทศของประเทศจีนซึ่งช่วยกระตุน้อปุสงค ์กอปรกบัอปุทานท่ีเขา้มาใหม่ในปีหนา้มีแนวโนม้ลดลง แมว้่าจะยงัมี
ความไม่แน่นอนจากความกงัวลทางเศรษฐกิจก็ตาม ทัง้นี ้บรษิัทฯ คาดการณ์อตัราการใชก้ าลงัการผลิตของโรงโพลิเอทิลีนในปี 
2566 อยู่ที่รอ้ยละ 98 ในขณะที่แนวโนม้สถานการณต์ลาดเม็ดพลาสติกโพลิเอทิลีนเทเรฟทาเลต (PET) เป็นไปตามที่กล่าวไป
แลว้ขา้งตน้  

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษ 

แนวโนม้สถานการณต์ลาดของผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษ บรษิัทฯ คาดว่าอตุสาหกรรมปลายทางหลกั อาทิเช่น 
อุตสาหกรรมผลิตรถยนต ์อุตสาหกรรมก่อสรา้งจะฟ้ืนตวัในปี 2566 โดยไดร้บัการสนบัสนุนจากกระตุน้เศรษฐกิจของประเทศ
จีน ในขณะท่ีอตุสาหกรรมบรรจภุณัฑน์่าจะเติบโตตามการเติบโตของเศรษฐกิจ  
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7. กำรรำยงำนด้ำนควำมยั่งยืน 

  บริษัทฯ มุ่งมั่นสรา้งใหอ้งคก์รเติบโตไปพรอ้มกับการบริหารความสมดุลใน 3 มิติ ทั้งดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และ   
ธรรมาภิบาล (Environment – Social – Governance: ESG) ซึ่งไดเ้กิดผลส าเร็จเป็นที่ประจักษ์ และไดร้ับการยอมรับทั้งใน
ระดบัชาติ และระดบัสากล  โดยบรษิัทฯ ไดด้  าเนินการตามแผนกลยทุธด์า้นความยั่งยืน และบรรลวุตัถปุระสงคต์ามเป้าหมายที่
ไดต้ัง้ไว ้อีกทัง้ยงัเกิดผลส าเรจ็ที่ โดดเด่น ภายใตก้ลยทุธค์วามยั่งยืนส าคญั (Step up) ไดแ้ก่ 
 
กำรจัดกำรด้ำนควำมย่ังยืนในมิติสิ่งแวดล้อม 
 บริษัทฯ แสดงจุดยืนของการมีส่วนร่วมในความตกลงปารีส ตามกรอบอนุสัญญาสหประชาชาติ ว่าดว้ยเรื่องการ
เปล่ียนแปลงสภาพภมูิอากาศ โดยตัง้เป้าหมายลดก๊าซเรือนกระจก (ขอบเขต 1 และ 2) ใหไ้ดร้อ้ยละ 20 ภายในปี 2573 และมุ่ง
สู่เป้าหมายลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสทุธิเป็นศนูย ์หรือ Net Zero รวมถึงลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกในขอบเขต 3 ใหไ้ด้
รอ้ยละ 50 ในปี 2593 ภายใตก้รอบการด าเนินงาน Low Carbon Transition 
 Efficiency-driven: บริษัทฯ ด าเนินโครงการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกและเพิ่มประสิทธิภาพการใชพ้ลังงาน
หลากหลายโครงการ เช่น โครงการอนรุกัษ์พลงังาน โครงการ Maptaphut Integration (MTPi) โครงการลดการปล่อยก๊าซเรือน
กระจกโดยการใชพ้ลงังานทดแทน เป็นตน้ โดยมุ่งเนน้การบริหารจดัการพลงังานและระบบสาธารณปูโภคใหเ้กิดประสิทธิภาพ
สงูสดุ ลดการสญูเสียระหว่างการขนส่ง และลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก รวมถึงบรหิารจดัการของเสียแบบบรูณาการ  

Portfolio-driven: บรษิัทฯ เดินหนา้ปรบัสดัส่วนธุรกิจมุ่งสู่ธุรกิจที่มีการปล่อยคารบ์อนต ่า โดยการลงทนุในธุรกิจกลุม่ 
High Value Business (HVB) และธุรกิจที่สอดคล้องกับหลักการเศรษฐกิจหมุนเวียน พรอ้มแสวงหาโอกาสในการสร้าง 
Synergy (Leverage Synergy) ใหเ้กิดมลูค่าสงูสดุจากธุรกิจ ตลาด และเทคโนโลยีที่มี ไม่ว่าจะเป็นบรษิัท allnex ที่บริษัทฯ ได้
เขา้ซือ้กิจการ ซึ่งมีความสามารถในการท าก าไรในระดับสูง และสนองตอบความตอ้งการของผูบ้ริโภคภายใต ้Megatrends 
นอกจากนี ้ในปี 2565 บริษัท เอ็นวิคโค จ ากัด (ENVICCO) ซึ่งเป็นบริษัทร่วมทนุระหว่างบริษัทฯ และ ALPLA ไดเ้ริ่มเดินเครื่อง
เชิงพาณิชยโ์รงงานผลิตเม็ดพลาสติกรีไซเคิลคุณภาพสงูอย่างเต็มรูปแบบ ซึ่งเป็นการส่งเสริมระบบหมุนเวียนของผลิตภัณฑ์
อย่างครบวงจร (Circularity) ในการน าพลาสติกใช้แลว้กลับเข้าสู่กระบวนการรีไซเคิลและอัพไซเคิล (End-to-End Waste 
Management) โดยท างานร่วมกับการพัฒนาระบบ “YOUเทิรน์ PLATFORM” ควบคู่กับการท างานร่วมกับเครือข่ายและ
หน่วยงานภายนอก 

Compensation-driven: บรษิัทฯ ด าเนินโครงการฟ้ืนฟแูละเสรมิสรา้งสมดลุของระบบนิเวศของป่ารว่มกบัหน่วยงาน
ภาครฐั ภาคเอกชน และภาคสงัคมรวมถึงชุมชนต่างๆ อย่างต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2556 บนพืน้ที่รวมกว่า 2,500 ไร่ อาทิ โครงการ
ปลกูป่านิเวศระยองวนารมย ์จ านวน 80 ไร ่ตามหลกัการ Eco Forest ซึ่งไดร้บัการจดทะเบียนเป็นโครงการลดก๊าซเรือนกระจก
ภาคสมัครใจตามมาตรฐานของประเทศไทย และโครงการฟ้ืนป่า รกัษ์น า้ เขาหว้ยมะหาด นอกจากนี ้บริษัทฯ ยังสรา้งความ
ร่วมมือกับภาคีเครือข่าย และลงทุนใน Corporate Venture Capital (CVC) เพื่อเข้าถึงเทคโนโลยีและนวัตกรรม Carbon 
Capture Utilization and Storage (CCUS) ในการดกัจบัและกกัเก็บคารบ์อนในชัน้บรรยากาศ  
 
กำรจัดกำรด้ำนควำมย่ังยืนในมิติสังคม 

บริษัทฯ มุ่งมั่นในการด าเนินธุรกิจอย่างรบัผิดชอบ โดยยึดหลกัการสรา้งคุณค่าทางธุรกิจร่วมกันกับสงัคม (Social 
Enterprise: SE) โดยประยุกตใ์ช้นวัตกรรมและความเชี่ยวชาญขององคก์ร และใช้ทรัพยากรที่มีอยู่อย่างคุ้มค่าตามหลัก
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เศรษฐกิจหมุนเวียน (Circular Economy: CE) ควบคู่ไปกับการสรา้งเสริมรายได้หมุนเวียนกลับคืนสู่ชุมชนสังคม พัฒนา
คณุภาพชีวิตที่ดี รวมถึงการแกไ้ขปัญหาสิ่งแวดลอ้มและการจดัการขยะพลาสติก น าไปสู่สงัคมคารบ์อนต ่าและยั่งยืน รวมถึงให้
ความส าคญักบัการสรา้งความสมัพนัธแ์ละการมีส่วนรว่มกบัหลายภาคส่วนทัง้นี ้บรษิัทฯ ไดจ้ดัล าดบัความส าคญัของโครงการ
ความรบัผิดชอบต่อสงัคมบนพืน้ฐานของ 3 องคป์ระกอบที่ส าคญั ไดแ้ก่ การยกระดบัคณุภาพชีวิตและความเป็นอยู่ที่ดี (Better 
Living) เช่น โครงการ Community Waste Model เพื่อส่งเสริมใหชุ้มชนมีการบริหารจดัการขยะอย่างครบวงจรจากตน้ทางถึง
ปลายทาง (End-to-End Waste Management) ภายใต ้YOUเทิรน์ Platform การแบ่งปันความเชี่ยวชาญสู่สังคม (Sharing) 
เช่น โครงการ Rayong Organic Living และการพฒันาความยั่งยืนของระบบนิเวศ (Ecology) เช่น โครงการธนาคารน า้ใตด้ิน   
 
กำรจัดกำรด้ำนควำมย่ังยืนในมิติเศรษฐกิจ 

บริษัทฯ ให้ความส าคัญในการลงทุนและพัฒนาดา้นนวัตกรรมอย่างต่อเนื่อง เสริมสรา้งความไดเ้ปรียบในการ
แข่งขนัของบริษัทฯ และส่งเสริมใหส้ามารถบรรลเุป้าหมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสทุธิเป็นศูนย ์ภายใตก้ลยุทธก์ารบรหิาร
จดัการดา้นนวตักรรม ซึ่งประกอบดว้ย 1) การยกระดบัเทคโนโลยีเพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนั (New Technology 
Uplift) 2) การด าเนินงานดา้นนวตักรรมเพื่อการพฒันาผลิตภณัฑต์ามความตอ้งการของตลาด (Market-focused Innovation) 
และ 3) การเชื่อมโยงและใชป้ระโยชนเ์ทคโนโลยีจากภายนอกอยา่งบรูณาการ (Technology Integration) โดยในปีนีบ้รษิัทฯ ได้
ร่วมลงนามบันทึกข้อตกลงความร่วมมือโครงการศึกษาความเป็นไปไดก้ารประยุกตใ์ช้เทคโนโลยีดักจับและกักเก็บก๊าซ
คารบ์อนไดออกไซด ์(Carbon Capture and Storage: CCS) หรือ CCS Hub Model กับ กลุ่ม ปตท. เพื่อมุ่งสู่เป้าหมายความ
เป็นกลางทางคารบ์อนและการปล่อยก๊าซเรือนกระจกเป็นศนูย ์ และการลงทนุในรูปแบบ Corporate Venture Capital (CVC)  
ตวัอย่างนวตักรรมผลิตภณัฑท์ี่โดดเด่นของบรษิัทฯ ในปี 2565 ที่ส  าคญั อาทิ ผลิตภณัฑ ์Upcycling ผลิตจากพลาสติกที่ใชแ้ลว้
จาก Youเทิร ์น Platform สร้างสรรค์ผลงานการออกแบบ Eco-Design จาก 8 ดีไซน์เนอร์ชั้นน าในกลุ่มของ Fashion & 
Lifestyle, Adventure & Traveling และ Home & Living ผลิตภัณฑ์ Bioplastics Toothbrush ซึ่งเป็นผลิตภัณฑฐ์านชีวภาพ 
(Bio-based Products) ภายใตแ้บรนด ์Venture รวมถึงผลิตภัณฑ์ Post-Consumer Recycled Resin (PCR Resin) ซึ่งเป็น
ผลิตภณัฑท์ี่ผลิตจากพลาสติกรีไซเคิล (Recycled Products) โดยน าขยะพลาสติกมาแปรรูปใหก้ลบัมาเป็นเม็ดพลาสติก และ
ส่งใหก้ับลกูคา้น ากลบัไปใชผ้ลิตเป็นผลิตภณัฑอ์ีกครัง้ภายใตแ้นวคิดเศรษฐกิจหมนุเวียน (Circular Economy) ซึ่งสามารถใช้
ทดแทนเม็ดพลาสติกทั่วไปในการขึน้รูปบรรจุภณัฑป์ระเภทต่าง ๆ ส่งเสรมิแนวคิดเศรษฐกิจหมนุเวียน ลดการใชท้รพัยากรและ
พลงังาน รวมทัง้ลดการเกิดของเสีย ตวัอย่างโครงการในปี 2565 เช่น บรรจุภณัฑส์ าหรบัโลชั่นของแบรนด ์Mistine ที่ผลิตจาก
เม็ดพลาสติกรีไซเคิล PCR ครัง้แรกในประเทศไทย 

จากความมุ่งมั่นทุ่มเทการด าเนินการดา้นความยั่งยืนที่มีความสอดคลอ้งกับแนวทางของประเทศ และเป็นไปตาม
มาตรฐานสากล ส่งผลใหเ้กิดผลส าเรจ็เป็นที่ประจกัษ์ โดยบริษัทฯ เป็นองคก์รเดียวของบริษัทเคมีภณัฑไ์ทย และหนึ่งเดียวของ
ภูมิภาคเอเชีย ที่ได้รับการจัดอับดับให้เป็นที่  1 ของโลกต่อเนื่องเป็นปีที่  4 จากดัชนีความยั่งยืนดาวโจนส์ (Dow Jones 
Sustainability Indices: DJSI) และยงัไดร้บัผลการประเมินดา้นการบรหิารจดัการการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate 
Change) สงูสดุในประเทศไทย และไดร้บัผลการประเมินดา้นการบรหิารจดัการน า้ (Water Security) ในระดบั A (Leadership 
Level) ซึ่งเป็นระดบัสงูสดุ ภายใตก้รอบการประเมินของสถาบนัประเมินความยั่งยืนท่ีน่าเชื่อถือระดบัโลก Carbon Disclosure 
Project (CDP)  นอกจากนีย้งัไดร้บัการยกย่องจากสถาบนัชัน้น าในประเทศ อาทิ ไดร้บัรางวลัเกียรติยศบริษัทจดทะเบียนไทย
ต่อเนื่องเป็นปีที่ 5 และยงัคงไดร้บัรางวลัหุน้ยั่งยืนต่อเนื่องเป็นปีที่ 8 จากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ตวัอย่างความส าเรจ็
ในการเป็นตน้แบบความยั่งยืนขา้งตน้ เป็นส่ิงแสดงใหเ้ห็นถึงความมุ่งมั่นในการเติบบนพืน้ฐาน ESG  
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8. ภำคผนวก 

8.1 ข้อมูลกำรผลิตและกำรขำย  

กราฟที่ 1: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเขา้ CDU และปริมาณการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม  

 

 

 

 

 

 

กราฟที่ 2: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเขา้และปริมาณการขายผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกส ์(BTX)    

 

 

 

 

 

 

 

กราฟที่ 3: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเขา้ผลิตผลิตภณัฑโ์อเลฟินสแ์ละปริมาณการขายโอเลฟินส ์ 

 

 

 

 

 

 

 

 

11% 9% 11% 11% 11% 11% 9% 7% 11% 10%
12% 16% 19% 11% 12% 13% 11% 14% 14% 13%

70% 73% 68% 72% 76% 70% 70% 68% 71% 71%

3% 0% 1% 0% 1% 0% 0% 3% 1% 1%
4% 1% 1% 5% 0% 5% 10% 9% 3% 6%

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65         

Others Fuel Oil Diesel Jet Naphtha+Ref.

147.3 146.0
110.9

146.4 146.5 141.6 145.4
81.3

137.6 128.6

24.9 25.1
20.8

34.2 28.2 23.5 29.7

18.2

26.3 24.9

172.2 171.1
131.7

180.6 174.6 163.8

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65         

Crude Condenstate Residue

ปริมำณวัต ุดบิทีใ่ช้ในกำรผลิต (พันบำรเ์รลต่อวัน) ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑ ์(พันบำรเ์รลต่อวัน)

อตัราการใชก้ าลงัการผลิต
 102%   101%  77% 101%     101%     98%    100%     56%                  95%       89%                    151       148       113      172       154       155       166        84                    146      139

165.1 175.1

99.5

153.4

4% 1% 0% 0% 0% 0% 0% 1%3% 7%
1% 2%

15% 7% 7% 11% 10% 7% 1% 10% 5%

49%
54% 56% 55% 55% 57% 57% 57% 53% 57%

31% 38% 35% 34% 34% 35% 41% 36% 34% 37%

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65   6   6 

Other By-Products Condensate Residue Naphtha Group

PX Group BZ Group

1,104 1,078 1,164 1,154 1,057 923 1,175 1,134

4,499 4,289
398 462 421 444 468 356 329 268

1,724 1,421

1,501 1,540 1,584 1,598 1,526

6,223

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65   6   6 

Condensate Other Feed

ปริมำณวัต ุดบิทีใ่ช้ในกำรผลิต (พันตัน) ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑ ์(พันตัน)

อตัราการใชก้ าลงัการผลิต
98% 102% 100%    97%      100%     80%     88% 82%                   99%      88%                       745       705       705       738       676      581       567      565                 2,892    2,389

Other Feedstock หมายถึง Reformate Pygas และ Heavy Naphtha

1,279

5,710

1,504 1,402

741 707 824 743 763 697 745 683

3,015 2,888 

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65   6   6 

ปริมำณวัต ุดบิทีใ่ช้ในกำรผลิต (พันตัน) ปริมำณกำรขำยโอเลฟินส ์(พันตัน)

อตัราการใชก้ าลงัการผลิต
1,094    1,118    1,289    1,147    1,174    1,079    1,211    1,121               4,649     4,585                        104%    93%      91%     80%     85%      75%      83%     76%                 91%      80%   

53% 49% 39% 42% 40% 33% 34% 37% 45% 36%

32% 33% 37% 33% 35% 38% 36% 32% 34% 35%

15% 17% 24% 24% 24% 28% 28% 29% 20% 27%

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65   6   6 

Ethane Other Gas Naphtha
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กราฟที่ 4: กราฟปริมาณการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลาง  

 

 

 

 

 

 

กราฟที่ 5: กราฟปริมาณการขายผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ ์

 

กราฟที่ 6: อตัราการใชก้ าลงัการผลิต 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภัณฑ์ (พันตัน)

587       564    613   590        599       545   515 541                 2,353     2,199

41% 42% 38% 40% 40% 40% 40% 39% 40% 40%

30% 31% 32% 30% 29% 28% 27% 30% 31% 28%

15% 14% 13% 14% 15% 14% 15% 16% 14% 15%
3% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3%

11% 9% 13% 13% 12% 15% 15% 13% 12% 14%

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65   6   6 

HDPE LLDPE LDPE PS Others

ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีข้ันกลำง (พันตัน)

663       715       789       794  727       767  709  672                  2,961    2,874

20% 17% 17% 17% 14% 15% 16% 17% 18% 15%

16% 15% 13% 12% 14% 14% 15% 17% 14% 15%

11% 11% 10% 9% 10% 11% 12% 11% 10% 11%
7% 6% 6% 5% 6% 6% 4% 6% 6% 6%
8% 7% 7% 7% 7% 6% 5% 3% 7% 5%

39% 44% 47% 49% 49% 49% 48% 47% 45% 48%

Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65   6   6 

EO-Based PHN Acetone BPA PO PTA

อัตราการใช้ก าลังการผลิต Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 2564 2565

Upstream
  - Refinery 102% 101% 77% 101% 101% 98% 100% 56% 95% 89%
  - Aromatics 98% 102% 100% 97% 100% 80% 88% 82% 99% 88%
  - Olefins 104% 93% 91% 80% 85% 75% 83% 76% 91% 80%
Intermediates
  - MEG 105% 104% 110% 99% 66% 88% 84% 79% 104% 79%
  - Phenol 119% 115% 118% 101% 119% 118% 116% 107% 113% 115%
  - BPA 114% 103% 121% 107% 119% 112% 71% 107% 111% 102%
  - PO 89% 100% 99% 53% 104% 81% 69% 22% 85% 69%
Polymers & Chemicals
HDPE 107% 107% 104% 102% 111% 102% 95% 92% 105% 100%
LLDPE 96% 106% 95% 93% 92% 80% 97% 88% 98% 89%
LDPE 123% 100% 123% 100% 128% 85% 128% 121% 111% 115%
Total PE 105% 105% 104% 98% 106% 90% 101% 95% 103% 98%
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8.2 รำยละเอียดตำรำงแสดง Adjusted EBITDA รำยกลุ่มธุรกิจ  

 

      หมายเหต:ุ 

1)  Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ        

  2) ในไตรมาส 3/2565 มีการปรบัปรุงยอด Adjusted EBITDA ระหว่างกลุ่มธุรกิจซึ่งเป็นผลจากการปรบัโครงสรา้งทางธุรกิจของบริษัทฯ 

                                                           

Adjusted EBITDA รายกลุม่ธุรกิจ
ไตรมาส

 4/2564

ไตรมาส 

3/2565

ไตรมาส 

4/2565

YoY

% +/(-)

QoQ

% +/(-)
ปี 2564 ปี 2565

YoY

% +/(-)
Adjusted EBITDA (ล้านบาท)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 4,115    3,559    1,658     -60% -53% 22,826      21,616      -5%

   โรงกลั่น 2,586    4,958    2,449     -5% -51% 4,468        21,046      >200%

    อะโรเมติกส์ 133       (8)          (409)       <-200% <-200% 5,707        (850)          -115%

    โอเลฟินส์ 1,397    (1,391)   (382)       -127% 73% 12,651      1,421        -89%

ปิโตรเคมีขัน้กลาง 3,851    707       96          -98% -86% 19,029      5,049        -73%

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 2,418    2,769    53          -98% -98% 11,819      7,580        -36%

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 580       238       4            -99% -98% 1,497        1,579        5%

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 422       2,330    465        10% -80% 1,779        10,667      >200%

ธุรกิจบรกิารและอ่ืนๆ (1,213)   770       1,183     198% 54% (323)         2,643        >200%

รวม 10,173  10,374  3,459    -66% -67% 56,627     49,134     -13%

Adjusted EBITDA margin (%)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 5 4 3 (2)          (1)          9 6 (3)              

ปิโตรเคมีขัน้กลาง 16 3 1 (15)        (2)          22 6 (16)            

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 9 10 0 (9)          (10)        11 7 (4)              

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 10 5 0 (10)        (5)          8 7 (1)              

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 11 8 2 (9)          (6)          13 9 (2)              

เฉล่ียรวม 7 6 3 (4)        (3)        12 7 (5)            



 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร ประจ ำปี 2565                         28 

8.3 ตำรำงหยุดผลิตเพ่ือซ่อมบ ำรุงตำมแผนในปี 2566  

 แผนการซ่อมบ ารุงเดิม แผนการซ่อมบ ารุงเพิ่มเติม 

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
Cracker

Oleflex

HDPE

LDPE

LLDPE I

LLDPE II

PS

TOCGC

EA

Phenol I

Phenol II

BPA

RE
F Refinery

AR
O1 Aromatics I

AR
O2 Aromatics II

GC
O PO

2566

OL
E

PO
L

EO
B

PH
N

Plant

HDPE1/1

OLE2/2 T/A *Postpone from Dec'22

59 37 OLE1 T/A

65

21

23

16

HDPE1/2

HDPE2

12 24

  

20

21

61

67

3 

15

18

37

108

103


