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บทสรปุผู้บริหาร 
 

รายได้รวม 

รายได้รวมในปี 2565 เพิ่มขึ้นร้อยละ 22.3 YoY โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้าของ BIC ปี 2565 เพิ่มขึ้นร้อยละ 46.2 
YoY เนื่องจากราคาก๊าซธรรมชาติสูงกว่าปีก่อนตามสถานการณ์ราคาใน
ตลาดโลก และค่า Ft ขายปลกีสงูกว่าปีก่อน 

 
ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทในปี 2565 เพิ่มขึ้นร้อยละ 11.8 
YoY โดยสาเหตุหลกัของการเติบโตมาจากการรบัรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงิน
ลงทุนใน XPCL เพิ่มขึ้น YoY จากปริมาณน ้าไหลผ่านโรงไฟฟ้าเฉลี่ยที่
มากกว่าปีก่อน สุทธิกับต้นทุนค่าเชื้อเพลิงของ BIC ที่สูงขึ้นเมื่อเทยีบกบัปี
ก่อนตามสถานการณ์ราคาในตลาดโลก 

 
ฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 

สินทรพัย ์เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.3 จากสิน้ปี 2564 โดยมสีาเหตุหลกัจาก (1) ส่วน
แบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน XPCL ตามผลการด าเนินงานปี 2565 ที่ดีขึ้น      
(2) การเพิ่มทุนตามสัดส่วนใน LPCL และ (3) ลูกหนี้จากการขายไฟฟ้าที่
เพิม่ขึน้ 
 
หน้ีสิน ลดลงรอ้ยละ 2.9 จากสิน้ปี 2564 โดยมสีาเหตุหลกัจากการไถ่ถอนหุน้
กูข้อง NN2 และการช าระคนืเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิของ BIC และ BKC 
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.0 จากสิน้ปี 2564 โดยมสีาเหตุจากผลการ
ด าเนินงานปี 2565 สุทธิกับการจ่ายเงินปันผลและส่วนแบ่งขาดทุนที่ยงัไม่
เกิดขึ้นจริงจากการป้องกนัความเสี่ยงในกระแสเงินสดของ XPCL จากเงนิ
บาททีอ่่อนค่าลงจากตน้งวดเมื่อเทยีบกบัเงนิดอลลารส์หรฐั 

 

 

 

  

หน่วย: ล้านบาท 
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เหตุการณ์ส าคญัในรอบปี 2565 

การคงอนัดบัเครดิตองคก์รและอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ของ บริษทั ซีเค พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 

เมื่อวนัที ่24 มนีาคม 2565 บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั (“ทรสิเรทติง้”) คงอนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทัทีอ่นัดบั “A” แนวโน้มอนัดบั
เครดติ “คงที”่ พรอ้มทัง้คงอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนัทุกชุดของบรษิทัทีอ่นัดบั “A-” แนวโน้มอนัดบัเครดติ “คงที”่ 
 

การคงอนัดบัเครดิตองคก์รและอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ของ บริษทั ไฟฟ้าน ้างึม 2 จ ากดั 

เมื่อวนัที่ 24 มนีาคม 2565 ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท ไฟฟ้าน ้างมึ 2 (“NN2”) ที่อนัดบั “A” แนวโน้มอนัดบั
เครดติ “คงที”่ พรอ้มทัง้คงอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนัทุกชุดของ NN2 ทีอ่นัดบั “A” แนวโน้มอนัดบัเครดติ “คงที”่ 
 

การจดัอนัดบัเครดิตองคก์รของ บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร ์จ ากดั 

เมื่อวนัที ่29 มนีาคม 2565 บรษิทั ไซยะบุร ีพาวเวอร์ จ ากดั (“XPCL”) ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติองค์กรจากทรสิเรทติ้ง ทีอ่นัดบั 
“A-” แนวโน้มอนัดบัเครดติ “คงที”่ สะทอ้นถงึกระแสเงนิสดทีเ่ชื่อถอืไดจ้ากสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่ง
ประเทศไทย (“กฟผ.”) โครงสรา้งสญัญาซื้อขายไฟฟ้าทีด่ ีและตน้ทุนการผลติไฟฟ้าทีแ่ขง่ขนัไดข้อง XPCL 
 

การจ่ายเงินปันผลจากผลการด าเนินงานปี 2564 
เมื่อวนัที่ 26 เมษายน 2565 ที่ประชุมสามญัผู้ถือหุ้นประจ าปี 2655 มมีติอนุมตัิจ่ายเงนิปันผลจากผลการด าเนินงานปี 2564 ใน
อตัราหุน้ละ 0.080 บาท เป็นเงนิทัง้สิน้ประมาณ 650.4 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราการจ่ายเงนิปันผลรอ้ยละ 74.6 ของก าไรสุทธติามงบ
การเงนิเฉพาะกจิการ โดยจ่ายเงนิปันผลแลว้ในวนัที ่20 พฤษภาคม 2565 
 

การลงนามบนัทึกความเข้าใจการซื้อขายไฟฟ้าของโครงการไฟฟ้าพลงัน ้าหลวงพระบาง 
เมื่อวนัที ่27 เมษายน 2565 บรษิทั หลวงพระบางพาวเวอร์ จ ากดั (“LPCL”) ซึ่งเป็นบรษิทัร่วมของบรษิทั ไดล้งนามบนัทกึความ
เขา้ใจการซื้อขายไฟฟ้า (Tariff MOU) ของโครงการไฟฟ้าพลงัน ้าหลวงพระบางกบั กฟผ.  
 

การเพ่ิมทุนตามสดัส่วนการลงทุนใน บริษทั หลวงพระบางพาวเวอร ์จ ากดั 
ในเดอืนเมษายน พฤษภาคม และตุลาคม 2565 บรษิัทได้ทยอยช าระค่าหุ้นเพิม่ทุนรวมเป็นจ านวนเงนิ 1,209.6 ล้านบาท ตาม
สดัส่วนการลงทุนใน LPCL 
 

การออกหุ้นกู้ครัง้ท่ี 1/2565 ของ บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร ์จ ากดั 
เมื่อวันที่ 27 กรกฎาคม 2565 XPCL ได้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ เพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (Green Debentures) ครัง้ที่ 1/2565 
ประเภทไม่ด้อยสทิธ ิไม่มปีระกนั และมผีู้แทนผูถ้ือหุน้กู้ รวม 8,395 ล้านบาท แบ่งเป็นยอดเสนอขาย 5,000 ล้านบาท และยอด
จดัสรรเพิม่เตมิ (Over-allotment Option) อกี 3,395 ลา้นบาท แบ่งเป็น 

▪ หุน้กูอ้ายุ 3 ปี อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.50 ต่อปี จ านวน 4,031 ลา้นบาท 
▪ หุน้กูอ้ายุ 4 ปี อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.75 ต่อปี จ านวน 1,258 ลา้นบาท 
▪ หุน้กูอ้ายุ 5 ปี อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 5.00 ต่อปี จ านวน 3,106 ลา้นบาท 

ทรสิเรทติง้จดัอนัดบัเครดติองคก์รของ XPCL ทีอ่นัดบั “A-” แนวโน้ม “คงที”่ และจดัอนัดบัเครดติหุน้กูข้อง XPCL ชุดทีเ่สนอขายใน
ครัง้นี้ทีอ่นัดบั “BBB+” แนวโน้ม “คงที”่ โดย XPCL ไดน้ าเงนิทีไ่ดจ้ากหุน้กูท้ ัง้จ านวนไปช าระคนืเงนิกูเ้พื่อลดตน้ทุนทางการเงนิเมื่อ
วนัที ่1 สงิหาคม 2565 
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การออกหุ้นกู้ครัง้ท่ี 1/2565 ของ บริษทั ซีเค พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 
เมื่อวนัที ่4 พฤศจกิายน 2565 บรษิทัไดอ้อกและเสนอขายหุน้กู้ครัง้ที ่1/2565 ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู้ 
และผู้ออกหุ้นกู้มีสิทธไิถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนวนัครบก าหนด รวม 1,000 ล้านบาท อายุ 10 ปี อตัราดอกเบี้ยร้อยละ 4.71 ต่อปี เพื่อ
ทดแทนหุน้กูเ้ดมิทีค่รบก าหนดในไตรมาส 4 ปี 2565 โดยทรสิเรทติง้จดัอนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทัทีอ่นัดบั “A” แนวโน้ม “คงที”่ 
และจดัอนัดบัเครดติหุน้กูข้องบรษิทัทุกชุด รวมถงึชุดทีเ่สนอขายในครัง้นี้ทีอ่นัดบั “A-” แนวโน้ม “คงที”่ 
 

การอนุมติัการเข้าท ารายการได้มาซ่ึงสินทรพัยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษทั ซีเค พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 
เมื่อวนัที ่24 พฤศจกิายน 2565 ทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2655 ของบรษิทัมมีตอินุมตักิารเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์
และรายการทีเ่กีย่วโยงกนัดงันี้ 

▪ การเขา้ลงทุนซื้อหุน้สามญัใน LPCL เพิม่อกีรอ้ยละ 8.0 และการเขา้ลงทุนซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนใน LPCL ตามสดัส่วนการ
ถอืหุน้ 

▪ การใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ LPCL ตามเงื่อนไขทีก่ าหนดในสญัญาทีเ่กี่ยวขอ้งกบัสญัญาสนิเชื่อโครงการไฟฟ้า
พลงัน ้า หลวงพระบาง 

▪ การใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ บรษิทั พที ีจ ากดัผูเ้ดยีว (PTS) ตามเงือ่นไขทีก่ าหนดในสญัญาทีเ่กีย่วขอ้งกบัสญัญา
สนิเชื่อโครงการไฟฟ้าพลงัน ้า หลวงพระบาง 

 

การช าระเงินค่าซื้อหุ้นเพ่ิมเติมใน บริษทั หลวงพระบางพาวเวอร ์จ ากดั 
เมื่อวนัที ่22 ธนัวาคม 2565 บรษิทัช าระเงนิค่าซื้อหุน้ใน LPCL เพิม่เตมิรอ้ยละ 8.0 จ านวน 2.56 ลา้นบาท ตามทีไ่ดร้บัอนุมตัจิากที่
ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2565 

 
รางวลัในปี 2565 

ได้รบัคดัเลือกเป็นหุ้นยัง่ยืน (Thailand Sustainability Investment: THSI) ประจ าปี 2565 
เมื่อวนัที ่10 ตุลาคม 2565 บรษิทัไดร้บัการคดัเลอืกเขา้สู่รายชื่อหุน้ยัง่ยนื (Thailand Sustainability Investment: THSI) ประจ าปี 
2565 โดยตลาดหลกัทรพัยต์่อเนื่องเป็นปีที ่3 
 

ได้รบัคะแนนการก ากบัดแูลกิจการ (CG Score) ระดบัดีเลิศ (Excellent) 
เมื่อวนัที ่27 ตุลาคม 2565 บรษิทัไดร้บัคะแนนการก ากบัดูแลกจิการ (CG Score) ในระดบั “ดเีลศิ” ต่อเนื่องเป็นปีที ่5 ในโครงการ
ส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษิทัจดทะเบยีนประจ าปี 2565 โดยสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย 
 

ได้รบัรางวลั Rising Star Sustainability Awards จากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
เมื่อวันที่ 28 ตุลาคม 2565 บริษัทได้รับรางวัล Rising Star Sustainability Awards จากงาน SET Awards 2022 โดยตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย แสดงให้เห็นถึงการพฒันาด้านความยัง่ยนืของบริษัทอย่างต่อเนื่อง ที่มุ่งเน้นการผลิตไฟฟ้าจาก
พลงังานหมุนเวยีน โดยตัง้เป้าหมายทีจ่ะเพิม่สดัส่วนพลงังานหมุนเวยีนเป็น 95% ของการผลติไฟฟ้าทัง้หมดภายในปี 2567 เพื่อ
ร่วมเป็นส่วนหนึ่งในการช่วยสรา้งการเตบิโตของเศรษฐกจิและสงัคมใหแ้ก่ประเทศไดอ้ย่างยัง่ยนืในระยะยาว  
 

ได้รบัรางวลั ASEAN CG Scorecard (ACGS) ประจ าปี 2564 
เมื่อวนัที่ 1 ธนัวาคม 2565 บรษิัทได้รบัรางวลั ASEAN CG Scorecard (ACGS) ประจ าปี 2564 ประเภท ASEAN Asset Class 
รางวลัดงักล่าวสนับสนุนโดย ASEAN Capital Markets Forum (ACMF) และธนาคารพฒันาเอเชยี (Asian Development Bank: 
ADB) เพื่อยกย่องและประกาศเกยีรตคิุณใหแ้ก่บรษิทัจดทะเบยีนในอาเซยีนทีด่ าเนินธุรกจิตามหลกัการก ากบัดแูลกจิการทีด่ ีมกีาร
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เปิดเผยขอ้มลูทางดา้น ESG อย่างต่อเนื่อง และใหค้วามส าคญักบัการเตบิโตอย่างยัง่ยนื สอดคลอ้งตามมาตรฐานเกณฑก์ารลงทุน
ในระดบัสากล 
 
การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานตามงบการเงินรวมปี 2565 

รายการ 
รายปี (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

2564 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 8,505.2 10,594.9 2,089.7 24.6 
รายไดค้่าบรหิารโครงการ 292.6 309.5 16.9 5.8 
รายไดด้อกเบีย้ 532.3 490.4 (41.9) (7.9) 
รายไดอ้ื่น 4.6 23.5 18.9 410.9 
รวมรายได้ 9,334.7 11,418.3 2,083.6 22.3 
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน (7,014.4) (9,602.6) 2,588.2 36.9 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทัร่วม 1,527.7 2,128.6 600.9 39.3 
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 34.8 23.5 (11.3) (32.5) 
ก าไรกอ่นดอกเบ้ียและภาษี 3,882.8 3,967.8 85.0 2.2 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ (1,070.4) (1,074.5) 4.1 0.4 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (61.2) (47.4) (13.8) (22.5) 
ก าไรสุทธสิ่วนทีเ่ป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัย่อย (572.2) (409.7) (162.5) (28.4) 
ก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 2,179.0 2,436.2 257.2 11.8 

 
รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

 
ปริมาณการขายไฟฟ้า/ไอน ้า 

(ล้านหน่วย)/(ตนั) 
เปลี่ยนแปลง 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 

2564 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 2564 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
รายได้จากการขายไฟฟ้า 
 NN2 1,844.8 1,658.9 (185.9) (10.1) 3,414.3 3,273.6 (140.7) (4.1) 
 BIC 1,543.9 1,531.7 (12.2) (0.8) 4,851.9 7,070.8 2,218.9 45.7 
 BKC 23.2 22.9 (0.3) (1.3) 188.1 152.8 (35.3) (18.8) 
รวม 3,411.9 3,213.5 (198.4) (5.8) 8,454.3 10,497.2 2,042.9 24.2 
 
รายได้จากการขายไอน ้า 
  BIC 73,395 78,036 4,641 6.3 50.9 97.7 46.8 91.9 
รวมทัง้หมด 8,505.2 10,594.9 2,089.7 24.6 

 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้าในปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 24.6 YoY โดยมรีายละเอยีดของการเปลีย่นแปลงดงันี้ 
 
NN2: รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ NN2 ในปี 2565 ลดลงรอ้ยละ 4.1 YoY เน่ืองจากมปีรมิาณน ้าในอ่างเกบ็น ้าของโรงไฟฟ้าพลงั
น ้า น ้างมึ 2 ณ ต้นปี 2565 ต ่ากว่าปีก่อน บรษิทัจงึประกาศความพรอ้มจ่ายไฟฟ้าภายใตห้ลกัความระมดัระวงั เพื่อใหม้ปีรมิาณน ้า
เพยีงพอส าหรบัการผลติไฟฟ้าตลอดทัง้ปี และเพื่อรกัษาระดบัน ้าปลายปี 2565 ใหเ้พยีงพอต่อการผลติไฟฟ้าในช่วงครึง่ปีแรกของปี 
2566 ซึง่เป็นช่วงฤดแูลง้ 
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ปริมาณน ้าไหลเข้าและระดบัน ้าในอ่างเกบ็น ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างึม 2 

 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 

 
 

ประเภทไฟฟ้า 
รายปี (ลา้นหน่วย) เปลี่ยนแปลง 

2564 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
Primary Energy (PE) 1,742.6 1,644.2 (98.4) (5.6) 
Secondary Energy (SE) 98.6 10.6 (88.0) (89.2) 
Excess Energy (EE) - - - - 
Test Energy (TE) 3.6 4.1 0.5 13.9 
รวม 1,844.8 1,658.9 (185.9) (10.1) 
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ปริมาณน ้าไหลเข้า 
2564: 4,301.3 ลา้นลูกบาศก์เมตร 
2565: 4,809.4 ลา้นลูกบาศก์เมตร 
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BIC: รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้าของ BIC ในปี 2565 เพิม่ขึ้นร้อยละ 46.2 YoY เนื่องจาก (1) ราคาก๊าซธรรมชาติในปี 
2565 สูงกว่าปีก่อนอย่างมนีัยส าคญัตามสถานการณ์ราคาในตลาดโลก ส่งผลใหอ้ตัราค่าไฟฟ้าในส่วนของ Energy Payment และ
ค่าไอน ้าต่อหน่วยปรบัเพิม่ขึน้ และ (2) ค่า Ft ขายปลกีในปี 2565 สงูกว่าปีก่อน โดยเฉพาะในช่วงครึง่ปีหลงั ส่งผลใหอ้ตัราค่าไฟฟ้า
ต่อหน่วยในส่วนทีข่ายใหก้บัลูกคา้ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรมปรบัเพิม่ขึน้ 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าของโรงไฟฟ้า บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ 

 
 

ผู้ซื้อไฟฟ้า 
รายปี (ลา้นหน่วย) เปลี่ยนแปลง 

2564 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
กฟผ. 1,237.5 1,233.1 (4.4) (0.4) 
ลูกคา้ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรม 306.4 298.6 (7.8) (2.5) 
รวม 1,543.9 1,531.7 (12.2) (0.8) 

 
BKC: รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ BKC ในปี 2565 ลดลงรอ้ยละ 18.8 YoY เน่ืองจาก BKC สิน้สุดการไดร้บัเงนิส่วนเพิม่ราคารบั
ซื้อไฟฟ้า (Adder) ในเดอืนสงิหาคม 2565 ภายหลงัจากทีเ่ริม่เดนิเครื่องเชงิพาณิชยเ์มื่อเดอืนสงิหาคม 2555 มาเป็นระยะเวลาครบ 
10 ปี สุทธกิบัค่า Ft ขายส่งในปี 2565 สงูกว่าปีก่อน โดยเฉพาะในช่วงครึง่ปีหลงั 
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ราคากา๊ซธรรมชาติเฉลีย่ 
2564: 266.0 บาท / MMBTU 
2565: 473.8 บาท / MMBTU 
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ปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตยภ์ายใต้การลงทุนของ BKC 

 
 
รายได้ค่าบริหารโครงการ 

บรษิทัรบัรูร้ายไดค้่าบรหิารโครงการในปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.8 YoY สาเหตุหลกัมาจากการขยายขอบขา่ยสญัญาใหค้รอบคลุม
กจิกรรมต่าง ๆ ของ XPCL มากขึน้ตัง้แต่ไตรมาส 1 ปี 2565 และจากการปรบัขึน้อตัราค่าบรหิารโครงการต่างๆ ตามสญัญา 
 
รายได้ดอกเบีย้ 

รายการ 
รายปี (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

2564 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
รายไดด้อกเบีย้จากสญัญาเช่าเงนิทุน 336.9 328.4 (8.5) (2.5) 
รายไดด้อกเบีย้อื่น 195.4 162.0 (33.4) (17.1) 
รวม 532.3 490.4 (41.9) (7.9) 

 
รายได้ดอกเบี้ยในปี 2565 ลดลงร้อยละ 7.9 YoY ส่วนใหญ่มาจาก XPCL ทยอยช าระคืนเงินต้นของเงินกู้ยืม ส่งผลให้รายได้
ดอกเบีย้รบัลดลง 
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ปริมาณการขายไฟฟ้า 
2564: 23.2 ลา้นหน่วย 
2565: 22.9 ลา้นหน่วย 
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ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

รายการ 
รายปี 

(ล้านบาท) 
เปลี่ยนแปลง 

2564 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอน ้า 5,913.9 8,472.4 2,558.5 43.3 
ค่าเชื้อเพลงิ 3,216.4 5,771.3 2,554.9 79.4 
ค่าเสือ่มราคา 1,507.4 1,508.9 1.5 0.1 
ค่าด าเนินการและซ่อมบ ารุง 695.6 769.8 74.2 10.7 
ค่าผ่านสาย 229.7 145.8 (83.9) (36.5) 
ค่าสมัปทาน 120.1 116.0 (4.1) (3.4) 
อืน่ ๆ 144.7 160.6 15.9 11.0 

ค่าสทิธใินการด าเนินการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าตดัจ าหน่าย 521.3 508.8 (12.5) (2.4) 
ตน้ทุนบรหิารโครงการ 84.8 95.6 10.8 12.7 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 494.4 525.8 31.4 6.4 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 7,014.4 9,602.6 2,588.2 36.9 

 
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานในปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 36.9 YoY โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงดงันี้ 

▪ ค่าเชือ้เพลงิของ BIC ในปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 79.4 YoY ตามราคาก๊าซธรรมชาตเิฉลีย่ทีเ่พิม่ขึน้ YoY 
▪ ค่าด าเนินการและซ่อมบ ารุงในปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.7 YoY ส่วนใหญ่มาจากอตัราค่าซ่อมบ ารุงเครื่องจกัรของ BIC 

ปรบัเพิม่ขึ้นตามสญัญา และค่าซ่อมบ ารุงส่วนที่เป็นดอลลาร์สหรฐัของ BIC มมีูลค่าสูงขึ้น จากเงนิบาทที่อ่อนค่าลงเมื่อ
เทยีบกบัปีก่อน และค่าใชจ้่ายเกีย่วกบังานซ่อมบ ารุงหลกั (Major Overhaul) ของ NN2 ทีจ่ะเริม่ด าเนินการในปี 2566 

▪ ค่าผ่านสาย (Wheeling Charge) ในปี 2565 ลดลงรอ้ยละ 36.5 YoY ตามปรมิาณการส่งไฟฟ้าของ NN2 ทีล่ดลง YoY และ
จากอตัราค่าผ่านสายต่อหน่วยทีล่ดลงตามสญัญา 

▪ ค่าสมัปทานในปี 2565 ลดลงรอ้ยละ 3.4 YoY ซึง่สอดคลอ้งกบัรายไดข้ายไฟฟ้าของ NN2 
▪ ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ ในปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.0 YoY ส่วนใหญ่มาจากค่าเบีย้ประกนั และค่าใชจ้่ายทัว่ไปอื่น ๆ ทีเ่พิม่ขึน้ 
▪ ค่าสทิธใินการด าเนินการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าตดัจ าหน่ายในปี 2565 ลดลงรอ้ยละ 2.4 YoY เน่ืองจากบรษิทัรบัรูค้่าสทิธิ

ในการด าเนินการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าตดัจ าหน่ายของ BKC ครบจ านวนเมื่อเดอืนกรกฎาคม 2565 
▪ ต้นทุนบริหารโครงการในปี 2565 เพิ่มขึ้นร้อยละ 12.7 YoY จากค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานที่เพิ่มขึ้นเพื่อรองรบัการ

ขยายตวัของธุรกจิเป็นหลกั 
▪ ค่าใชจ้่ายในการบรหิารในปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.4 YoY ส่วนใหญ่มาจากค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วกบังานโฆษณาประชาสมัพนัธ์ 

และกจิกรรมการด าเนินงานทีเ่พิม่ขึน้หลงัจากการผ่อนคลายของสถานการณ์ COVID-19 
 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในการร่วมค้าและบริษทัร่วม 

รายการ 
รายปี (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

2564 2565 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้ 40.3 27.3 (13.0) (32.3) 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 1,487.4 2,101.3 613.9 41.3 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในการร่วมค้าและบริษทัร่วม 1,527.7 2,128.6 600.9 39.3 

 
ในปี 2565 บรษิทัรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทัร่วมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 39.3 YoY ส่วนใหญ่มาจากส่วนแบ่ง
ก าไรจากเงนิลงทุนใน XPCL ซึง่เป็นบรษิทัร่วมของบรษิทั เน่ืองจากโรงไฟฟ้าพลงัน ้า ไซยะบุร ีมปีรมิาณน ้าไหลผ่านเฉลีย่มากกว่า
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ปีก่อน ส่งผลให้ปรมิาณการขายไฟฟ้าเพิม่ขึ้น YoY ขณะที่ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมค้าลดลงจากปีก่อนจากการที่ 
บรษิทั นครราชสมีา โซล่าร์ จ ากดั (NRS) สิน้สุดการไดร้บัเงนิส่วนเพิม่ราคารบัซื้อไฟฟ้า (Adder) ในเดอืนมนีาคม 2565 ภายหลงั
จากทีเ่ริม่เดนิเครื่องเชงิพาณิชยเ์มื่อเดอืนมนีาคม 2555 มาเป็นระยะเวลาครบ 10 ปี 
 

ปริมาณน ้าไหลผ่านเฉล่ียต่อเดือน และปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า ไซยะบุรี 
 

 
 
ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 

บรษิทัมคี่าใชจ้่ายทางการเงนิในปี 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.4 YoY ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยเพิม่ขึน้จากการ
ออกหุน้กูข้องบรษิทัเมื่อเดอืนตุลาคม 2564 จ านวน 2,000 ลา้นบาท 
 
ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 

ในภาพรวม บรษิัทมกี าไรสุทธส่ิวนที่เป็นของผู้ถอืหุน้ของบรษิทัในปี 2565 จ านวน 2,436.2 ล้านบาท เพิม่ขึ้นร้อยละ 11.8 YoY 
โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการรบัรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน XPCL เพิม่ขึ้น YoY จากปรมิาณน ้าไหลผ่านโรงไฟฟ้าเฉลี่ยที่
มากกว่าปีก่อน สุทธกิบัตน้ทุนค่าเชือ้เพลงิทีส่งูขึน้ของ BIC เมื่อเทยีบกบัปีก่อน 
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ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2564 ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2565
ปรมิาณน ้าเฉลีย่ทีไ่หลผา่นปี 2564 ปรมิาณน ้าเฉลีย่ทีไ่หลผา่นปี 2565

หน่วย: ลา้นบาท 
รายได้รวม 
 
 
 
 

EBITDA 

 

 

 

 

 

 

ก าไรสุทธิ 
 

3,783 5,075 

27% 31% 

ปี  564 ปี  565

13,975 16,230 

ปี  564 ปี  565

12,985 14,526

93% 90%

ปี  564 ปี  565

ปริมาณการขายไฟฟ้า 
2564: 7,304.7 ลา้นหน่วย 
2565: 8,018.3 ลา้นหน่วย 
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การวิเคราะห์ฐานะการเงิน 

รายการ 
ณ 31 ธ.ค. 2564 

(ล้านบาท) 
ณ 31 ธ.ค. 2565 

(ล้านบาท) 
เปล่ียนแปลง 

เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
สนิทรพัย ์ 68,977.3 69,846.0 868.7 1.3 
หนี้สนิ 32,847.3 31,906.6 (940.7) (2.9) 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 36,130.0 37,939.4 1,809.4 5.0 

 
สินทรพัย ์
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 สนิทรพัย์เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.3 จากสิน้ปี 2564 โดยมสีาเหตุหลกัจาก (1) เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเพิม่ขึน้
จากส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน XPCL ตามผลการด าเนินงานปี 2565 ที่ดขี ึ้น (2) การเพิม่ทุนตามสดัส่วนใน LPCL และ (3) 
ลูกหนี้การคา้ทีเ่พิม่ขึน้ สอดคลอ้งกบัรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้าทีเ่พิม่ขึน้ 
 
หน้ีสิน 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 หนี้สนิรวมลดลงรอ้ยละ 2.9 จากสิน้ปี 2564 โดยมสีาเหตุหลกัจากการไถ่ถอนหุน้กู้ครัง้ที ่1/2562 ของ 
NN2 ในเดอืนมนีาคม 2565 และการช าระคนืเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิของ BIC และ BKC 
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2565 ส่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.0 จากสิ้นปี 2564 โดยมสีาเหตุหลกัจากผลการด าเนินงานปี 2565 
สุทธกิบัการจ่ายเงนิปันผลและส่วนแบ่งขาดทุนทีย่งัไม่เกิดขึน้จรงิจากการป้องกนัความเสีย่งในกระแสเงนิสดของ XPCL จากเงนิ
บาททีอ่่อนค่าลงจากตน้งวดเมื่อเทยีบกบัเงนิดอลลารส์หรฐั 
 
การวิเคราะห์กระแสเงินสด 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 5,930.7 ล้านบาทลดลง 1,151.6 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ย
ละ 16.3 จากสิน้ปี 2564 
 

งบกระแสเงินสด ปี 2565 ล้านบาท 
เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงาน 3,320.0 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (1,454.5) 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (3,016.5) 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นในเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด (0.6) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ (1,151.6) 

 
▪ เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงาน ส่วนใหญ่มาจากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัและบรษิทัย่อย 
▪ เงนิสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมลงทุน ส่วนใหญ่เกิดจากการซื้อหน่วยลงทุนเพื่อบรหิารจดัการเงนิสด และลงทุนเพิม่เตมิใน

บรษิทัร่วม LPCL 
▪ เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ ส่วนใหญ่เกดิจากการไถ่ถอนหุน้กูท้ีค่รบก าหนดช าระ การจ่ายดอกเบีย้ การจ่ายคนื

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ และการจ่ายเงนิปันผล  
 
 
 



 

 

11 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

(1) ค านวณจาก (หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยทัง้หมด (ไม่รวมหนี้สนิตามสญัญาเช่า) – เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระผกูพนัระยะยาว) / ส่วนของผู้ถอืหุน้
รวม ซึง่เป็นอตัราส่วนตามนิยามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธขิองหุน้กูข้องบรษิทัทุกชุด โดยบรษิทัจะตอ้งด ารงอตัราส่วนดงักล่าวใหไ้ม่เกนิกว่า 3:1 (สามต่อหนึง่) ณ วนัสิ้นงวดบญัชี
ของไตรมาสทีส่องและ ณ วนัสิ้นสุดรอบปีบญัชขีองแต่ละปี 

 
ในปี 2565 อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรลดลง YoY สาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนค่าเชือ้เพลงิทีส่งูขึน้ของ BIC โดย ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2565 อตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ปรบัตวัดขีึน้จากสิน้ปี 2564 สาเหตุหลกัมาจากการไถ่ถอนหุน้กูข้อง NN2 
ในเดอืนมนีาคม การช าระคนืเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิของ BIC และ BKC และผลการด าเนินงานปี 2565 ขณะทีอ่ตัราส่วนสภาพ
คล่องปรบัตวัลดลงจากสิน้ปี 2564 ส่วนใหญม่าจากหนี้สนิหมุนเวยีนทีเ่พิม่ขึน้เนื่องจากมหีุน้กูข้องบรษิทัและ NN2 ทีจ่ะครบก าหนด
ไถ่ถอนในปี 2566 ทัง้นี้ ในภาพรวม อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัของบรษิทัยงัอยูใ่นเกณฑท์ีด่ ี
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ความสามารถในการท าก าไร 2564 2565 เปล่ียนแปลง 
อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 30.2 20.5 (9.7) 
อตัราก าไรกอ่นค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา 
   และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA Margin) (%) 47.6 34.3 (13.3) 
อตัราก าไรกอ่นค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา 
   และค่าตดัจ าหน่าย + ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในกจิการทีค่วบคุมร่วมกนั
และบรษิทัร่วม (EBITDA Margin including Share of Profits) (%) 64.0 53.0 (11.0) 

อตัราก าไรสุทธ ิ(%) 23.3 21.3 (2.0) 
   ก าไรต่อหุน้ (บาท) 0.27 0.30 0.03 
ความสามารถในการช าระหน้ี ณ 31 ธ.ค. 2564 ณ 30 ธ.ค. 2565 เปล่ียนแปลง 
อตัราสว่นหนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม (เท่า) 0.91 0.84 (0.07) 
อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายสุทธติ่อสว่น 
   ของผูถ้อืหุน้รวม (เท่า)(1) 0.65 0.59 (0.06) 
ความเพียงพอของสภาพคล่อง ณ 31 ธ.ค. 2564 ณ 30 ธ.ค. 2565 เปล่ียนแปลง 
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 2.86 2.25 (0.61) 
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ข้อมูลเกีย่วกบั CKPower: บรษิทัประกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานประเภทตา่ง ๆ 3 ประเภท จ านวน 13 แห่ง รวมขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 2,167 
เมกะวตัต์ ประกอบดว้ย (1) โรงไฟฟ้าพลงัน ้า 2 แห่ง คอื โรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 ภายใต ้บรษิทั ไฟฟ้า น ้างมึ 2 จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 46% (ถอืผ่าน บรษิทั เซาทอ์สีท ์
เอเชยี เอนเนอรจ์ ีจ ากดั) ขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 615 เมกะวตัต ์และ โรงไฟฟ้าพลงัน ้า ไซยะบุร ีภายใต ้บรษิทั ไซยะบุร ีพาวเวอร ์จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 42.5% ขนาด
ก าลงัการผลติตดิตัง้ 1,285 เมกะวตัต์ (2) โรงไฟฟ้าระบบโคเจนเนอเรชัน่ 2 แหง่ ภายใต ้บรษิทั บางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้อยู่ 65% ขนาดก าลงั
การผลติตดิตัง้ 238 เมกะวตัต์ และ (3) โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย ์9 แหง่ ภายใต ้บรษิทั บางเขนชยั จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 100% จ านวน 7 แห่ง ขนาดก าลงัการผลติ
ตดิตัง้ 15 เมกะวตัต์ ภายใตบ้รษิทั นครราชสมีา โซล่าร ์จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 30% จ านวน 1 แหง่ ขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 6 เมกะวตัต ์และภายใต ้บรษิทั เชยีงราย 
โซล่าร ์จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 30% จ านวน 1 แห่ง ขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 8 เมกะวตัต ์


